Aneks nr 3

Do Prospektu Emisyjnego Budopol-Wroclaw S.A. skladajacego si¢ z zestawu trzech
Dokumentéw (Dokument Rejestracyjny, Nota o Papierach Wartosciowych, Dokument
Podsumowujacy) przygotowanego w zwigzku z Oferta publiczng Akcji Serii H i
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii F, Akcji Serii H, praw poboru
Akcji Serii H i praw do Akcji Serii H

Niniejszy Aneks zostat sporzadzony w zwiazku z opublikowaniem danych finansowych Emitenta za III kwartat 2006 roku — SA-
Q3 w dniu 03.11.2006 roku i tym samym aktualizacja danych finansowo-organizacyjnych na dzien 30.09.2006.

1

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1, str. 10:

,Dane finansowe Emitenta za okres I polrocza 2006 roku, I poétrocza 2005 roku, 12 miesigcy 2005 roku wraz z danymi
porownywalnymi za 12 miesigcy 2004 roku zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Emitenta sporzadzonych zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego
Emitent dokonal przeksztalcenia danych finansowych poddanych badaniu przez Bieglego Rewidenta za 2005 rok — danych wg
Ustawy o Rachunkowosci do postaci danych wg MSR/MSSF.

Tabela 1 Podstawowe dane finansowe Emitenta w okresie 01.01.2006 — 30.06.2006, 01.01.2005 - 30.06.2005, 01.01.2005 — 31.12.2005 i
01.01.2004 - 31.12.2004 (w tys. zh*

Wyszczegolnienie I potrocze 2006 | I potrocze 2005 31.12.2005 31.12.2004

Przychody ze sprzedazy 4.720 17.204 32.692 31.780
Zysk ze sprzedazy' -1.673 -440 -2.226 -2.894
Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j -2.628 178 -1.896 1.351
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -2.859 342 -1.787 284
Zysk netto -2.859 342 -1.996 373
Aktywa razem 4.397 4.533 7.184 10.454
Aktywa trwate razem 612 696 745 1.033
Aktywa obrotowe razem 3.785 3.837 6.439 9.421
Zobowigzania razem 10.811 9.679 10.739 12 013
Zobowiagzania dlugoterminowe 34 32 34 46
Zobowigzania krotkoterminowe 10.777 9.647 10.705 11.967
Kapitat wlasny (aktywa netto) -6.414 -5.146 -3.555 -1.559
Kapitat podstawowy 4.500 4.500 4.500 4.500
Liczba akcji (sztuk) 4.500.000 4.500.000 4.500.000 4.500.000
Zysk netto na jedna akcje zwykta (w zt)? -0,64 0,08 -0,44 0,08
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla z uwzglgdnieniem emisji

7.500.000 szt. Akcji serii F, emisji 1.000.000 szt. Akcji serii G i emisji

13.000.000 szt. Akcji serii H (w z}) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zi) - - - -

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akeji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splate zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splate zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udzialéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwigzanego z
Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..”

! Zysk ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogdlnego zarzadu
? liczba akcji na koniec okresu




Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1, str. 10:

,Dane finansowe Emitenta za okres 9 miesigcy 2006 roku, 9 miesigcy 2005 roku, 12 miesigcy 2005 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za 12 miesigcy 2004 roku zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Emitenta sporzadzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego
Emitent dokonal przeksztatcenia danych finansowych poddanych badaniu przez Biegltego Rewidenta za 2005 rok — danych wg
Ustawy o Rachunkowosci do postaci danych wg MSR/MSSF.

Tabela 2 Podstawowe dane finansowe Emitenta w okresie 01.01.2006 — 30.09.2006, 01.01.2005 - 30.09.2005, 01.01.2005 — 31.12.2005 i
01.01.2004 - 31.12.2004 (w tys. zh*

Wyszczegolnienie 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004

Przychody ze sprzedazy 7.938 27.319 32.692 31.780
Zysk ze sprzedazy® -2.308 -1.090 -2.226 -2.894
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej -3.274 -461 -1.896 1.351
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -3.635 -323 -1.787 284
Zysk netto -3.635 -323 -1.996 373
Aktywa razem 6.623 9.789 7.184 10.454
Aktywa trwate razem 657 1.008 745 1.033
Aktywa obrotowe razem 5.966 8.781 6.439 9.421
Zobowigzania razem 5.313 11.672 10.739 12013
Zobowiazania dlugoterminowe 35 43 34 46
Zobowigzania krotkoterminowe 5.278 11.629 10.705 11.967
Kapitat wlasny (aktywa netto) 1.310 -1.883 -3.555 -1.559
Kapitat podstawowy 13.000 4.500 4.500 4.500
Liczba akcji (sztuk) 13.000.000 4.500.000 4.500.000 4.500.000
Zysk netto na jedna akcjg zwykla (w z)* -0,28 -0,07 -0,44 0,08
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla z uwzglgdnieniem emisji

7.500.000 szt. Akcji serii F, emisji 1.000.000 szt. Akcji serii G i emisji

13.000.000 szt. Akcji serii H (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zt) - - - -

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyt na splatg zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatbw w Budopol Ractawicka Sp. z o.0. z
Mostostal Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjng. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwigzany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 z1.”

2.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2, str. 11:

»Dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres I potrocza 2006, I potrocza 2005, 12 miesigcy 2005 roku wraz z danymi
porownywalnymi za 12 miesigcy 2004 roku zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta
sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Tabela 3 Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2006 — 30.06.2006, 01.01.2005 - 30.06.2005,
01.01.2005 — 31.12.2005 i 01.01.2004 - 31.12.2004 (w tys. zh)*

Wyszczego6lnienie I pétrocze 2006 | I pétrocze 2005 31.12.2005 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy 5.432 17.896 34.054 31.682
Zysk ze sprzedazy® -1.402 -120 -1.622 -2.869
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej -2.356 492 -1.313 -2.720
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -2.757 570 -1.475 -3.624
Zysk netto -2.757 570 -2.226 -2.994
Aktywa razem 5.363 13.285 8.186 12.032
Aktywa trwale razem 1.449 2.623 1.672 2.703
Aktywa obrotowe razem 3.914 10.662 6.514 9.329
Zobowigzania razem 15.272 17.642 15.338 16.958
Zobowiazania dtugoterminowe 4.156 4.570 4.156 4.573

3 Zysk ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogdlnego zarzadu
*liczba akcji na koniec okresu
> Zysk ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogdlnego zarzadu




Wyszczegolnienie I pétrocze 2006 | I pélrocze 2005 31.12.2005 31.12.2004

Zobowiazania krotkoterminowe 11.116 13072 11.182 12.385
Kapitat wiasny (aktywa netto) -9.909 -4.356 -7.152 -4.926
Kapitat podstawowy 4.500 4.500 4.500 4.500
Liczba akcji (sztuk) 4.500.000 4.500.000 4.500.000 4.500.000
Zysk netto na jedna akcje zwykta (w zh)° -0,61 0,13 -0,49 -0,67
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla z uwzglgdnieniem emisji

7.500.000 szt. Akcji serii F, emisji 1.000.000 szt. Akcji serii G 1 emisji

13.000.000 szt. Akcji serii H (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w z1)

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwigzanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptatg¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z
Uchwatla nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwote 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2, str. 11:

»Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 9 miesigcy 2006, 9 miesigcy 2005, 12 miesigey 2005 roku wraz z danymi
porownywalnymi za 12 miesigcy 2004 roku zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta
sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

Tabela 4 Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2006 — 30.09.2006, 01.01.2005 - 30.09.2005,
01.01.2005 — 31.12.2005 i 01.01.2004 - 31.12.2004 (w tys. zh*

Wyszczegdlnienie 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004

Przychody ze sprzedazy 8.991 28.323 34.054 31.682
Zysk ze sprzedazy’ -1.855 -622 -1.622 -2.869
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej -2.818 8 -1.313 -2.720
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -3.420 -35 -1.475 -3.624
Zysk netto -3.420 -35 -2.226 -2.994
Aktywa razem 7.559 11.093 8.186 12.032
Aktywa trwale razem 1.446 2.534 1.672 2.703
Aktywa obrotowe razem 6.113 8.559 6.514 9.329
Zobowiazania razem 9.631 16.054 15.338 16.958
Zobowiazania dlugoterminowe 4.157 4.570 4.156 4.573
Zobowiazania krotkoterminowe 5.474 11.484 11.182 12.385
Kapitat wlasny (aktywa netto) -2.072 -4.961 -7.152 -4.926
Kapitat podstawowy 13.000 4.500 4.500 4.500
Liczba akcji (sztuk) 13.000.000 4.500.000 4.500.000 4.500.000
Zysk netto na jedna akcjg zwykla (w zh)* -0,26 -0,01 -0,49 -0,67
Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ zwykia z uwzglgdnieniem emisji

7.500.000 szt. Akcji serii F, emisji 1.000.000 szt. Akcji serii G i emisji

13.000.000 szt. Akcji serii H (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zh) - - - -

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyt na splatg zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwigzany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 z1.”

3.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 3.1, str. 12:

¢ liczba akcji na koniec okresu
7 Zysk ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogélnego zarzadu
¥ liczba akeji na koniec okresu




»Tabela 5 Wskazniki efektywnosci i zdolno$ci regulowania zobowigzan Emitenta w okresie 01.01.2006 — 30.06.2006, 01.01.2005 -
30.06.2005, 01.01.2005 —31.12.2005 i 01.01.2004 - 31.12.2004*

Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale - - - -
Stopa zwrotu z aktywow -65,02% 7,54% -27,78% 3,56%
Rentownos¢ sprzedazy -35,44% -2,56% -6,81% -9,11%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -55,68% 1,03% -5,80% 4,25%
Rentownos¢ brutto -60,57% 1,99% -5,47% 0,89%
Rentownos¢ netto -60,57% 1,99% -6,11% 1,17%
Stopa wyptaty dywidendy - - - -
Zadtuzenie kapitatow wiasnych -168,55% -188,09% -302,08% -770,37%

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splate zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splate zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z
Uchwatla nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 3.1, str. 12:

»Tabela 6 Wskazniki efektywnosci i zdolno$ci regulowania zobowiazan Emitenta w okresie 01.01.2006 — 30.09.2006, 01.01.2005 -
30.09.2005, 01.01.2005 —31.12.2005 i 01.01.2004 - 31.12.2004*

Wyszcezegolnienie 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale -277,48% - - -
Stopa zwrotu z aktywow -54,88% -3,30% -27,78% 3,56%
Rentownos$¢ sprzedazy -29,08% -3,99% -6,81% -9,11%
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej -41,24% -1,69% -5,80% 4,25%
Rentownos¢ brutto -45,79% -1,18% -5,47% 0,89%
Rentowno$¢ netto -45,79% -1,18% -6,11% 1,17%
Stopa wyplaty dywidendy - -
Zadtuzenie kapitatéw wiasnych 405,57% -619,86% -302,08% -770,37%

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyt na splatg zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwigzany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.”

4.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 3.2, str. 13:

»Tabela 7 Wskazniki efektywnosci i zdolno$ci regulowania zobowigzan Grupy Kapitalowej BUDOPOL S.A. w okresie 01.01.2006 —
30.06.2006, 01.01.2005 - 30.06.2005, 01.01.2005 — 31.12.2005 i 01.01.2004 - 31.12.2004*

Wyszczegolnienie I pétrocze 2006 | I pélrocze 2006 31.12.2005 31.12.2004
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale - - - -
Stopa zwrotu z aktywow -51,41% 4,29% -27,19% -24,88%
Rentownos¢ sprzedazy -25,81% -0,67% -4,76% -9,06%
Rentownosc¢ dziatalnosci operacyjnej -43.37% 2,75% -3,86% -8,59%
Rentowno$¢ brutto -50,75% 3,19% -4,33% -11,44%
Rentownos¢ netto -50,75% 3,19% -6,54% -9,45%
Stopa wyplaty dywidendy - - - -
Zadluzenie kapitatow wiasnych -154,12% -405,00% -214,46% -344,25%

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzglgdniaja efektu zwiazanego z
Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..”




Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 3.2, str. 13:
»Tabela 8 Wskazniki efektywnos$ci i zdolno$ci regulowania zobowiazan Grupy Kapitalowej BUDOPOL S.A. w okresie 01.01.2006 —
30.09.2006, 01.01.2005 - 30.09.2005, 01.01.2005 — 31.12.2005 i 01.01.2004 - 31.12.2004*

Wyszczegdlnienie 30.09.2006 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale - - - -
Stopa zwrotu z aktywow -45,24% -0,32% -27,19% -24,88%
Rentownos¢ sprzedazy -20,63% -2,20% -4,76% -9,06%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -31,34% 0,03% -3,86% -8,59%
Rentownos¢ brutto -38,04% -0,12% -4,33% -11,44%
Rentownos¢ netto -38,04% -0,12% -6,54% -9,45%
Stopa wyplaty dywidendy - -
Zadluzenie kapitatow wlasnych -464,82% -323,60% -214,46% -344,25%

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na splatg zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 z1.”

5.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.13, str. 16:

»Na plynno$¢ finansowa Emitenta i jego wynik finansowy, negatywnie wplywaja okresowe braki zdolno$ci platniczych
kontrahentéw oraz specyficzny dla tej branzy sposob rozliczania kontraktéw. Wg stanu na 30.06.2006 roku taczna warto$é
naleznosci handlowych wynosita 4.911 tys. zt, w tym stan naleznos$ci przeterminowanych wraz z nalezno$ciami od jednostek
powiazanych to 1.996 tys. zt. Warto$¢ odpisow aktualizujacych na dzien 30.06.2006 roku to kwota 1.858 tys. zt. Naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (netto — pomniejszone o odpisy aktualizujace) ogdtem wynosity ok. 3.052 tys. zi, w tym naleznosci od
jednostek powiazanych ok. 32 tys. ztl.

Udzial naleznosci przeterminowanych w nalezno$ciach ogoédtem wynosit na dzien 30.06.2006 roku ok. 41%. Wysoki udziat
naleznosci przeterminowanych w nalezno$ciach Emitenta $wiadczy o tym, ze odbiorcy Emitenta nie reguluja terminowo swoich
zobowigzan.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.13, str. 16:

»Na pltynno$¢ finansowa Emitenta i jego wynik finansowy, negatywnie wplywaja okresowe braki zdolno$ci platniczych
kontrahentéow oraz specyficzny dla tej branzy sposob rozliczania kontraktéw. Wg stanu na 30.09.2006 roku taczna wartosé
naleznosci Emitenta wynosita 6.057 tys. zl, w tym stan nalezno$ci przeterminowanych wraz z nalezno$ciami od jednostek
powiazanych to 1.924 tys. zt. Warto$¢ odpisow aktualizujacych na dzien 30.09.2006 roku to kwota 1.856 tys. zt. Naleznosci z
tytulu dostaw i ustug (netto — pomniejszone o odpisy aktualizujace) ogdétem wynosily ok. 3.954 tys. zt, w tym naleznosci od
jednostek powiazanych ok. 18 tys. zk.

Udzial naleznosci przeterminowanych w naleznos$ciach ogétem wynosit na dzien 30.09.2006 roku ok. 31,7%. Wysoki udziat
nalezno$ci przeterminowanych w naleznos$ciach Emitenta $§wiadczy o tym, ze odbiorcy Emitenta nie reguluja terminowo swoich
zobowiazan.”

6.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.14, str. 16:

»Ryzyko plynnosci finansowej wiaze si¢ z koniecznoscia stalego finansowania dziatalno$ci przedsigbiorstwa. Na plynnosé
Emitenta wptywaja przede wszystkim realizowane przez niego projekty dtugoterminowe. Znaczny wplyw na ptynnos¢ finansowa
Emitenta bedzie miata emisja Akcji Serii H, gdyZz zatamanie popytu na rynku ustug budowlanych w latach 2001-2003 znacznie
pogorszylo jego sytuacjg¢ finansowa. Znaczna czg$¢ srodkoéw pienigznych jakie planuje pozyska¢ Emitent z emisji Akcji Serii H
zostanie przeznaczona na zasilenie jego kapitatu obrotowego (finansowanie nowych przedsigwzig¢ budowlanych), o czym jest
mowa w Nocie o Papierach Wartosciowych, Rozdziat III pkt. 4, str. 14.

Stan zobowiazan z tytutu dostaw i uslug ogoélem, wraz z zobowiazaniami wobec Jednostek Powiazanych na dzien 30.06.2006
roku wynosit ok. 5.430 tys. zt. Przeterminowane zobowiazania Emitenta z tytutu dostaw i ustug wraz z przeterminowanymi
zobowigzaniami wobec Jednostek Powiazanych wedhug stanu na dzien 30.06.2006 roku wynosily ok. 3.085 tys. zt.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.14, str. 16:

»Ryzyko plynnosci finansowej wiaze si¢ z koniecznoscia statego finansowania dziatalnosci przedsigbiorstwa. Na plynnosé
Emitenta wptywaja przede wszystkim realizowane przez niego projekty dlugoterminowe. Znaczny wptyw na pltynnos$¢ finansowa
Emitenta bgdzie miata emisja Akcji Serii H, gdyz zatamanie popytu na rynku ustug budowlanych w latach 2001-2003 znacznie
pogorszyto jego sytuacj¢ finansowa. Znaczna czg$¢ srodkoéw pienigznych jakie planuje pozyska¢ Emitent z emisji Akcji Serii H
zostanie przeznaczona na zasilenie jego kapitatu obrotowego (finansowanie nowych przedsigwzie¢ budowlanych), o czym jest
mowa w Nocie o Papierach Warto$ciowych, Rozdziat III pkt. 4, str. 14.



Stan zobowiazan z tytulu dostaw i uslug ogétem, wraz z zobowiazaniami wobec Jednostek Powiazanych na dzien 30.09.2006
roku wynosit ok. 3.945 tys. zt. Przeterminowane zobowiazania Emitenta z tytulu dostaw i uslug wraz z przeterminowanymi
zobowigzaniami wobec Jednostek Powiazanych wedhug stanu na dzien 30.09.2006 roku wynosity ok. 1.189 tys. zt.”

7.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.1, str. 17:

»Specyfika prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej powoduje, Ze istotng pozycja ich zobowiazan pozabilansowych
sa kwoty udzielanych porgczen i zaciaganych zobowiazan wekslowych tytutem gwarancji dobrego wykonania umow o roboty
budowlane. Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 r. Emitent zaciagnat wzgledem kontrahentéw wiasne zobowigzania
wekslowe tytulem gwarancji wykonania uméw, na taczna kwote ok. 1,8 min. zt i do tej wartosci Emitent byt potencjalnie
zobowigzany do $wiadczen. Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie zostal wezwany przez
ktoregokolwiek beneficjenta do spelnienia $wiadczenia z tytulu udzielonego porgczenia lub zaciagnigtego zobowiazania
wekslowego. Jednak nie mozna wykluczy¢ ewentualnosci, iz w przypadku wystapienia sytuacji nienalezytego wykonania uméw
przez Emitenta, skutkujace niewykonaniem umow, takie zadania beda wystosowane pod jego adresem.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.1, str. 17:

»Specyfika prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej powoduje, Ze istotna pozycja ich zobowiazan pozabilansowych
sa kwoty udzielanych porgczen i zaciaganych zobowiazan wekslowych tytutem gwarancji dobrego wykonania umow o roboty
budowlane. Wedlug stanu na dzien 30 wrze$nia 2006 r. Emitent zaciagnal wzgledem kontrahentow wilasne zobowiazania
wekslowe tytulem gwarancji wykonania uméw, na taczna kwote ok. 1,4 min. zt i do tej wartosci Emitent byt potencjalnie
zobowiazany do $wiadczen. Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie zostal wezwany przez
ktoregokolwiek beneficjenta do spelnienia $wiadczenia z tytulu udzielonego porgczenia lub zaciagnigtego zobowiazania
wekslowego. Jednak nie mozna wykluczy¢ ewentualnosci, iz w przypadku wystapienia sytuacji nienalezytego wykonania umow
przez Emitenta, skutkujace niewykonaniem umow, takie zadania beda wystosowane pod jego adresem.”

8.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.2, str. 17:

»Specyfika prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej powoduje, Ze istotna pozycj¢ zobowiazan pozabilansowych
stanowia kwoty potencjalnych zobowiazan Emitenta z tytutu udzielonych na jego zlecenie gwarancji. Gwarancje te stanowia
zabezpieczenie dobrego wykonania umow przez Emitenta. Wedtug stanu na dzien 30 czerwiec 2006 r. Emitentowi udzielonych
zostatlo ok. 1,6 mln. zt gwarancji ubezpieczeniowych oraz ok. 10 tys. zt gwarancji bankowych. Na dzien zatwierdzenia
Dokumentu Rejestracyjnego zaden gwarant, nie wyplacit pienigdzy beneficjentom gwarancji z tytulu ich udzielenia. Jednakze nie
mozna wykluczy¢ ewentualnosci, ze w przypadku wystapienia sytuacji nienalezytego wykonania umow przez Emitenta zadanie
takie nie zostanie wystosowane pod adresem gwarantow.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.2, str. 17:

»Specyfika prowadzonej przez Emitenta dziatalnos$ci gospodarczej powoduje, Ze istotna pozycj¢ zobowiazan pozabilansowych
stanowia kwoty potencjalnych zobowiazan Emitenta z tytulu udzielonych na jego zlecenie gwarancji. Gwarancje te stanowia
zabezpieczenie dobrego wykonania umow przez Emitenta. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesien 2006 r. Emitentowi udzielonych
zostalo ok. 1,3 miln. zt gwarancji ubezpieczeniowych oraz ok. 10 tys. zt gwarancji bankowych. Na dzien zatwierdzenia
Dokumentu Rejestracyjnego zaden gwarant, nie wyptacit pienigdzy beneficjentom gwarancji z tytulu ich udzielenia. Jednakze nie
mozna wykluczy¢ ewentualno$ci, ze w przypadku wystapienia sytuacji nienalezytego wykonania umow przez Emitenta zadanie
takie nie zostanie wystosowane pod adresem gwarantéw.”

9.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.3, str. 17:

»Na dzien 30 czerwca 2006 r. Emitent nie posiada zadnych zaciagnigtych kredytow. Na dzien 30 czerwca 2006 r. nominalna
wartos$¢ zaciagnigtych przez Grupe Kapitalowa Emitenta kredytow bankowych wynosita 4,3 min. zt. Kwota 4,3 min. zt dotyczy
jednego kredytu, ktory jest na biezaco sptacany przez spotke zalezna Emitenta - Budopol - Ractawicka Sp. z 0.0. Na dzien
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego nie istnieje zadne ryzyko zwiazane z niewyptacalno$cia spoiki zaleznej, tj. Budopol -
Ractawicka Sp. z 0.0.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.3 str. 17:

»Na dzien 30 wrzesien 2006 r. Emitent nie posiada zadnych zaciagnigtych kredytow. Na dzien 30 wrzesien 2006 r. nominalna
warto$¢ zaciagnigtych przez Grupg Kapitalowa Emitenta kredytow bankowych wynosita 4,2 mln. zt. Kwota 4,2 mln. zt dotyczy
jednego kredytu, ktory jest na biezaco sptacany przez spotke zalezna Emitenta - Budopol - Ractawicka Sp. z 0.0. Na dzien
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego nie istnieje zadne ryzyko zwiazane z niewyptacalno$cia spotki zaleznej, tj. Budopol -
Ractawicka Sp. z 0.0.”

10.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.1, str. 22:
,»Wykaz inwestycji dokonanych przez Emitenta w latach 2003— 30.06.2006 przedstawia ponizsze zestawienie.



Tabela 9 Inwestycje dokonane przez Emitenta w latach 2003-30.06.2006

. I potrocze 2006 2005 2004 2003
Wyszczegolnienie
(tys. z}) (tys. z) (tys. z) (tys. z1)
Inwestycje w budynki i budowle - - - 45,5
Inwestycje w maszyny i urzadzenia - - - -
Uzbrojenie stanowiska pracy - 8,4 37,9 2,9
Komputeryzacja spotki - 8,1 34,1 4,8
Srodki transportu - 84,7 77,9 146,2
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: - 223,5 156,4 1,2
oprogramowanie komputerowe - - 3,2 1,2
licencje na oprogramowanie nie oddane do

uzytkowania do konca danego okresu - 223,5 153,2 -
RAZEM - 324,7 306,3 200,6

Zrédlo: Emitent
Pomigdzy dniem 30.06.2006 a dniem zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie zrealizowat inwestycji.
Zrédtem finansowania inwestycji byty $rodki wiasne Emitenta.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Emitenta w 2003 roku wyniosta 200,6 tys. zt. W ramach tej kwoty Emitent przeznaczyt
45,5 tys. zI na inwestycje w budynki i budowle, ktdre to inwestycje dotyczyly budowy parkingu na ok. 30 miejsc obok budynku
biurowego przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu oraz 146,2 tys. zl na inwestycje w $rodki transportu, ktorymi byly dwa
samochody osobowe Opel Vectra za taczna wartos¢ 118,3 tys. zt oraz dwa samochody cigzarowe dostawcze FSO TRUCK za 8,9
tys. zt i Fiat IVECO za 19,0 tys. zt z przeznaczeniem ich do dziatalnos$ci operacyjnej i administracyjne;j.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Emitenta w 2004 roku wyniosta 306,3 tys. zt. W ramach tej kwoty Emitent przeznaczyt
156,4 tys. zt na zakup wartosci niematerialnych i prawnych, a w szczegélnosci licencji nowego programu finansowo-ksiggowego
NAVISION. W zawiazku z zakupem nowego programu finansowo-ksiggowego zakupiono serwer za 24,8 tys. zk. Zakupiono
réwniez samochod dostawczy OPEL MOVANO za kwotg 77,9 tys. zl z przeznaczeniem do dzialalnosci operacyjnej. Na
uzbrojenie produkcyjnych stanowisk pracy Emitent wydat 24,8 tys. zt - zakupy te obejmowatly dwie pily stotowe za 13,0 tys. zt i
4,8 tys. zt oraz dwa pojemniki do betonu za taczna warto§é 7,0 tys. zt. Uzbrojenie nieprodukcyjnych stanowisk pracy to gtéwnie
zakup sprzgtu komputerowego na kwotg 9,3 tys. zt oraz kserokopiarki za 12 tys. z1, a takze inne wydatki za kwotg 1,1 tys. zt.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Emitenta w 2005 roku wyniosta 324,7 tys. zt. W ramach tej kwoty Emitent przeznaczyt
223.5 tys. zt na zakup wartosci niematerialnych i prawnych, a w szczego6lnosci licencji nowego programu finansowo-ksiggowego
NAVISION. Zakupiono samochod osobowy Opel Vectra za kwotg 84,7 tys. zt z przeznaczeniem do dziatalno$ci administracyjne;j
(Zarzadu). Pozostate inwestycje dotyczyly uzbrojenia nieprodukcyjnych stanowisk pracy, z czego 8,0 tys. zt wydano na zakup
komputeréw a 8,4 tys. zt dotyczylo innych wydatkow.

Laczna wartos¢ inwestycji rzeczowych Emitenta w I potroczu 2006 roku wyniosta 0 tys. zI — Emitent nie ponidst w tym okresie
zadnych wydatkow o charakterze inwestycyjnym.

Tabela 10 Inwestycje dokonane przez Grupe Kapitalowa Emitenta w latach 2003-30.06.2006

. I potrocza 2006 2005 2004 2003
Wyszczegolnienie
(tys. z) (tys. z) (tys. zb) (tys. z)
Inwestycje w budynki i budowle 9,2 - 395,0 45,5
Inwestycje w maszyny i urzadzenia - - - -
Uzbrojenie stanowiska pracy - 8,4 37,9 2,9
Komputeryzacja spotki - 8,1 34,1 4,8
Srodki transportu - 84,7 77,9 146,2
Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: - 223,5 156,4 1,2
oprogramowanie komputerowe - - 3,2 1,2
Licencje na oprogramowanie nie oddane do

uzytkowania do konca danego okresu - 223,5 153,2 -
RAZEM 9,2 324,7 701,3 200,6

Zrédlo: Emitent
Zrédtem finansowania inwestycji byty $rodki wiasne Spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta.

Pomigdzy dniem 30.06.2006 a dniem zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta
nie zrealizowaly inwestycji.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Grupy Kapitatlowej Emitenta w 2004 roku wyniosta 701,3 tys. zt. W ramach tej kwoty
Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaczyta 395,0 tys. zt na inwestycje w budynki i budowle, ktdre to inwestycje dotyczyty budowy
pochylni dla 0séb niepelnosprawnych w budynku biurowym przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu za kwote 58,0 tys. zt oraz



rozpoczgtych prac w zakresie instalacji p.poz w tymze budynku. Pozostate naktady Grupy Kapitalowej Emitenta w 2004 r.
wyniosty 337 tys. zl. W ramach tej kwoty Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaczyt 156,4 tys. zI na zakup wartosci
niematerialnych i prawnych, a w szczegodlnosci licencji w nowy program finansowo-ksiggowy NAVISION. W zawiazku z
zakupem nowego programu finansowo-ksiggowego zakupiono serwer za 24,8 tys. zt. Zakupiono réwniez samochod dostawczy
OPEL MOVANO za kwotg 77,9 tys. zt z przeznaczeniem do dziatalnosci operacyjnej. Na uzbrojenie produkcyjnych stanowisk
pracy Emitent wydat 24,8 tys. zt - zakupy te obejmowaty dwie pily stotowe za 13,0 tys. zt i 4,8 tys. zt oraz dwa pojemniki do
betonu za taczng wartos$¢ 7,0 tys. zt. Uzbrojenie nieprodukcyjnych stanowisk pracy to gtdwnie zakup sprzgtu komputerowego za
kwotg 9,3 tys. zt, kserokopiarki za 12 tys. zt oraz inne 1,1 tys. zi.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Grupy Kapitatlowej Emitenta w 2005 roku wyniosta 324,7 tys. zt. W ramach tej kwoty
Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaczyta 223,5 tys. zt na zakup warto$ci niematerialnych i prawnych, a w szczeg6lnosci licencji
na nowy program finansowo-ksiggowy NAVISION. Zakupiono samochod osobowy Opel Vectra za kwotg 84,7 tys. zt z
przeznaczeniem do dzialalno$ci administracyjnej (Zarzadu). Pozostate inwestycje dotyczyly uzbrojenia nieprodukcyjnych
stanowisk pracy, z czego 8,0 tys. zt wydano na zakup komputeréw a 8,4 tys. zt dotyczyto innych wydatkow.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Grupy Kapitatowej Emitenta w I potroczu 2006 roku wyniosta 9,2 tys. zt i w calosci
dotyczyta budynku biurowego przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.1 str. 22:

»Wykaz inwestycji dokonanych przez Emitenta w latach 2003— 30.09.2006 przedstawia ponizsze zestawienie.

Tabela 11 Inwestycje dokonane przez Emitenta w latach 2003-30.09.2006

. 30.09.2006 2005 2004 2003
Wyszczegolnienie
(tys. z}) (tys. zb) (tys. zb) (tys. z})
Inwestycje w budynki i budowle - - - 45,5
Inwestycje w maszyny i urzadzenia - - - -
Uzbrojenie stanowiska pracy 25,8 8,4 37,9 2,9
Komputeryzacja spotki 9,6 8,1 34,1 4,8
Srodki transportu 66,0 84,7 77,9 146,2
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: - 223.,5 156,4 1,2
oprogramowanie komputerowe - - 32 1,2
licencje na oprogramowanie nie oddane do

uzytkowania do konca danego okresu - 223,5 153,2 -
RAZEM 101,4 324,7 306,3 200,6

Zrédlo: Emitent
Pomigdzy dniem 30.09.2006 a dniem zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie zrealizowal inwestycji.
Zrodtem finansowania inwestycji byly srodki wiasne Emitenta.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Emitenta w 2003 roku wyniosta 200,6 tys. zt. W ramach tej kwoty Emitent przeznaczyt
45,5 tys. zI na inwestycje w budynki i budowle, ktore to inwestycje dotyczyly budowy parkingu na ok. 30 miejsc obok budynku
biurowego przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu oraz 146,2 tys. zt na inwestycje w $rodki transportu, ktorymi byly dwa
samochody osobowe Opel Vectra za taczng warto$¢ 118,3 tys. zt oraz dwa samochody ci¢zarowe dostawcze FSO TRUCK za 8,9
tys. zt i Fiat IVECO za 19,0 tys. zt z przeznaczeniem ich do dziatalnosci operacyjnej i administracyjne;j.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Emitenta w 2004 roku wyniosta 306,3 tys. zt. W ramach tej kwoty Emitent przeznaczyt
156,4 tys. zt na zakup wartos$ci niematerialnych i prawnych, a w szczeg6lnosci licencji nowego programu finansowo-ksiggowego
NAVISION. W zawiazku z zakupem nowego programu finansowo-ksiggowego zakupiono serwer za 24,8 tys. zt. Zakupiono
réowniez samochod dostawczy OPEL MOVANO za kwotg 77,9 tys. zt z przeznaczeniem do dzialalno$ci operacyjnej. Na
uzbrojenie produkcyjnych stanowisk pracy Emitent wydat 24,8 tys. zt - zakupy te obejmowaty dwie pily stotowe za 13,0 tys. zt i
4,8 tys. zt oraz dwa pojemniki do betonu za taczna warto§¢ 7,0 tys. zt. Uzbrojenie nieprodukcyjnych stanowisk pracy to gtéwnie
zakup sprz¢tu komputerowego na kwotg 9,3 tys. zt oraz kserokopiarki za 12 tys. z1, a takze inne wydatki za kwotg 1,1 tys. zi.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Emitenta w 2005 roku wyniosta 324,7 tys. zt. W ramach tej kwoty Emitent przeznaczyt
223,5 tys. zt na zakup wartosci niematerialnych i prawnych, a w szczegdlnosci licencji nowego programu finansowo-ksiggowego
NAVISION. Zakupiono samochod osobowy Opel Vectra za kwotg 84,7 tys. zt z przeznaczeniem do dziatalno$ci administracyjnej
(Zarzadu). Pozostale inwestycje dotyczyly uzbrojenia nieprodukcyjnych stanowisk pracy, z czego 8,0 tys. zt wydano na zakup
komputerow a 8,4 tys. zt dotyczyto innych wydatkow.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Emitenta w ciagu trzech kwartatéw 2006 roku wyniosta 101,4 tys. zt. W ramach tej kwoty
Emitent przeznaczyt kwotg 66,0 tys. zt na zakup samochodu dostawczego OPEL VIVARO z przeznaczeniem do dziatalnosci
operacyjnej. Na uzbrojenie produkcyjnych stanowisk pracy Emitent wydal 25,8 tys. zt - zakupy te obejmowaty zakup wibratorow
oraz miotdw udarowych. Uzbrojenie nieprodukcyjnych stanowisk pracy to gtéwnie zakup sprzg¢tu komputerowego na kwotg 9,6
tys. zt.



Tabela 12 Inwestycje dokonane przez Grupe Kapitalowa Emitenta w latach 2003-30.09.2006

30.09.2006 2005 2004 2003
Wyszczegolnienie
(tys. z}) (tys. z) (tys. z) (tys. z1)
Inwestycje w budynki i budowle 9,2 - 395,0 45,5
Inwestycje w maszyny i urzadzenia - - - -
Uzbrojenie stanowiska pracy 25,8 8,4 37,9 2,9
Komputeryzacja spotki 9,6 8,1 34,1 4,8
Srodki transportu 66,0 84,7 77,9 146,2
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: - 223,5 156,4 1,2
oprogramowanie komputerowe - - 3,2 1,2
Licencje na oprogramowanie nie oddane do

uzytkowania do konca danego okresu - 223,5 153,2 -
RAZEM 110,6 324,7 701,3 200,6

Zrédio: Emitent
Zrédtem finansowania inwestycji byty $rodki wlasne Spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta.

Pomigdzy dniem 30.09.2006 a dniem zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego spotki nalezace do Grupy Kapitalowej Emitenta
nie zrealizowaly inwestycji.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Grupy Kapitalowej Emitenta w 2004 roku wyniosta 701,3 tys. zt. W ramach tej kwoty
Grupa Kapitatowa Emitenta przeznaczyta 395,0 tys. zt na inwestycje w budynki i budowle, ktére to inwestycje dotyczyty budowy
pochylni dla oséb niepelnosprawnych w budynku biurowym przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu za kwote 58,0 tys. zt oraz
rozpoczetych prac w zakresie instalacji p.poz w tymze budynku. Pozostate naktady Grupy Kapitalowej Emitenta w 2004 r.
wyniosty 337 tys. zi. W ramach tej kwoty Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaczyt 156,4 tys. zi na zakup wartosci
niematerialnych i prawnych, a w szczego6lnosci licencji w nowy program finansowo-ksiggowy NAVISION. W zawiazku z
zakupem nowego programu finansowo-ksiggowego zakupiono serwer za 24,8 tys. zk. Zakupiono réwniez samochod dostawczy
OPEL MOVANO za kwotg 77,9 tys. zt z przeznaczeniem do dzialalno$ci operacyjnej. Na uzbrojenie produkcyjnych stanowisk
pracy Emitent wydat 24,8 tys. zl - zakupy te obejmowaty dwie pily stolowe za 13,0 tys. zt i 4,8 tys. zt oraz dwa pojemniki do
betonu za taczng wartos¢ 7,0 tys. zt. Uzbrojenie nieprodukcyjnych stanowisk pracy to gléwnie zakup sprzgtu komputerowego za
kwoteg 9,3 tys. zt, kserokopiarki za 12 tys. zt oraz inne 1,1 tys. zk.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Grupy Kapitalowej Emitenta w 2005 roku wyniosta 324,7 tys. zt. W ramach tej kwoty
Grupa Kapitatowa Emitenta przeznaczyta 223,5 tys. zt na zakup wartoéci niematerialnych i prawnych, a w szczegdlnosci licencji
na nowy program finansowo-ksiggowy NAVISION. Zakupiono samochdd osobowy Opel Vectra za kwote 84,7 tys. zt z
przeznaczeniem do dziatalno$ci administracyjnej (Zarzadu). Pozostate inwestycje dotyczyly uzbrojenia nieprodukcyjnych
stanowisk pracy, z czego 8,0 tys. zt wydano na zakup komputeréw a 8,4 tys. zt dotyczyto innych wydatkow.

Laczna warto$¢ inwestycji rzeczowych Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie trzech kwartalow 2006 roku wyniosta 110,6 tys. zt.
W ramach tej kwoty Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaczyta 9,2 tys. zt na inwestycje w budynki i budowle, ktore to inwestycje
dotyczyly w catosci budynku biurowego przy ul. Ractawickiej we Wroclawiu. Pozostate naktady Grupy Kapitalowej Emitent
przeznaczyt na zakup samochodu dostawczego OPEL VIVARO w kwocie 66,0 tys. zt z przeznaczeniem do dziatalnosci
operacyjnej. Na uzbrojenie produkcyjnych stanowisk pracy Emitent wydat 25,8 tys. zt - zakupy te obejmowaty zakup wibratoréw
oraz mlotow udarowych. Uzbrojenie nieprodukcyjnych stanowisk pracy to glownie zakup sprzgtu komputerowego na kwotg 9,6
tys. zt.”

11.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1, str. 25:

»Tabela 13 Wielko$¢ i struktura przedmiotowa przychodow ze sprzedazy Emitenta w okresie I pélroczu 2006, I pétroczu 2005, 2005 -
2004

. I pétrocze 2006 I pétrocze 2005 2005 2004
‘Wyszczegdlnienie
(tys. zb) (%) (tys. zb) (%) (tys. z) (%) (tys. z) (%)

Produkcja budowlano — montazowa 4.534 97.,9% 16,678 95,7% 31.426 96,1% 29.888 94,0%
Ustugi niematerialne 182 1,9% 525 4,3% 1.266 3,9% 1.868 5,9%
Przychody z najmu - - - - - - 780 41,7%

Pozostate ustugi niematerialne 182 100,0% 525 100,0% 1.266 100,0% 1.088 58,3%
Sprzedaz towaréw i materialow 4 0,2% 1 - - - 24 0,1%
RAZEM 4.720 100,0% 17.204 100,0% 32.692 100,0% 31.780 100,0%

Zrédlo: Emitent

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ pozwolita na zrealizowanie w 2005 roku przychodéw ze sprzedazy o ok. 5,0% wyzszych
w porownaniu do roku poprzedzajacego. Z kolei w okresie pierwszych szesciu miesigcy 2006 roku Emitent zanotowat spadek
przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do szesciu miesigcy roku 2005 az blisko o 73%, co wynika z faktu niestabilnej i



niepewnej sytuacji finansowej oraz wlasnosciowej Emitenta. Brak pewnosci co do przysztosci dziatania spowodowat zatrzymanie
procesu pozyskiwania zlecen produkcyjnych i drastyczny spadek realizowanych kontraktow.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1 str. 25:
,Tabela 14 Wielko$¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzedazy Emitenta w okresie 30.09.2006, 30.09.2005, 2005 - 2004

. 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004
Wyszczegolnienie
(tys. zb) (%) (tys. zb) (%) (tys. zb) (%) (tys. zb) (%)

Produkcija budowlano — montazowa 7.679 96,7% 26.301 96,3% 31.426 96,1% 29.888 94,0%
Ustugi niematerialne 255 3,2% 1.016 3,7% 1.266 3,9% 1.868 5,9%
Przychody z najmu - - - - - - 780 41,7%

Pozostate ustugi niematerialne 255 3,2% 1,016 3,7% 1.266 100,0% 1.088 58,3%
Sprzedaz towaréw i materialow 4 0,1% 2 - - - 24 0,1%
RAZEM 7.938 100,0% 27.319 100,0% 32.692 100,0% 31.780 100,0%

Zrédlo: Emitent

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ pozwolita na zrealizowanie w 2005 roku przychoddéw ze sprzedazy o ok. 5,0% wyzszych
w poréwnaniu do roku poprzedzajacego. Z kolei w okresie dziewigciu miesigcy 2006 roku Emitent zanotowat spadek przychodow
ze sprzedazy w poréwnaniu do dziewigciu miesigey roku 2005 az blisko o 71%, co wynikalo z faktu niestabilnej i niepewnej
sytuacji finansowej oraz wlasnos$ciowej Emitenta. Brak pewnos$ci co do przysztosci dziatania spowodowat zatrzymanie procesu
pozyskiwania zlecen produkcyjnych i drastyczny spadek realizowanych kontraktow.”

12.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1, str. 25:

»Tabela 15 Wielko$¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie I pélrocza 2006, I
olrocza 2005, 2005 - 2004

. I pélrocze 2006 I pélrocze 2005 2005 2004
Wyszczegdlnienie
(tys. z1) (%) (tys. zb) (%) (tys. z1) (%) (tys. z1) (%)

Produkcja budowlano — montazowa 4.534 84,0% 16,678 91,1% 31.412 92.2% 29.123 91,9%
Ustugi niematerialne: 182 15,8% 525 8,9% 2.642 7,8% 2.535 8,0%
przychody z najmu 712 94,1% 692 55,4% 1.409 53,3% 1.466 57,8%

pozostate ustugi niematerialne 182 5,9% 525 44,6% 1.233 46,7% 1.069 42.2%
Sprzedaz towardéw i materialow 4 0,2% 1 - - - 24 0,1%
RAZEM 5.432 100,0% 17.896 100,0% 34.054 100,0% 31.682 100,0%

Zrédlo: Emitent

Prowadzona przez Grupg Kapitalowa Emitenta dzialalno$¢ pozwolita na zrealizowanie w 2005 roku przychodow ze sprzedazy o
ok. 7,0% wyzszych w poréwnaniu do roku poprzedzajacego. Z kolei w okresie pierwszych szesciu miesigcy 2006 roku Grupa
Kapitalowa Emitenta zanotowata spadek przychodow ze sprzedazy w pordéwnaniu do szeSciu miesigcy roku 2005 az blisko o
70%, co wynikato z faktu niestabilnej i niepewnej sytuacji finansowej oraz wilasnosciowej Emitenta. Brak pewnosci co do
przysztosci dziatania spowodowal zatrzymanie procesu pozyskiwania zlecen produkcyjnych i drastyczny spadek realizowanych

kontraktow.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1 str. 25:

»Tabela 16 Wielko$¢é i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzedazy Grupy

30.09.2005, 2005 - 2004

Kapitalowej Emitenta

w okresie 30.09.2000,

.. 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004
‘Wyszczegdlnienie
(tys. z1) (%) (tys. z1) (%) (tys. z) (%) (tys. z1) (%)

Produkcja budowlano — montazowa 7.679 85,4% 26.301 92,9% 31412 92,2% 29.123 91,9%
Ustugi niematerialne: 1.308 14,5% 2.020 7,1% 2.642 7,8% 2.535 8,0%
przychody z najmu 1.053 11,7% 1.004 3,5% 1.409 53,3% 1.466 57,8%

pozostate ustugi niematerialne 255 2,8% 1.016 3,6% 1.233 46,7% 1.069 42.2%
Sprzedaz towardéw i materialow 4 0,1% 2 - - - 24 0,1%
RAZEM 8.991 100,0% 28.323 100,0% 34.054 100,0% 31.682 100,0%

Zrédlo: Emitent

Prowadzona przez Grupg Kapitalowa Emitenta dzialalno$¢ pozwolita na zrealizowanie w 2005 roku przychodow ze sprzedazy o
ok. 7,0% wyzszych w porownaniu do roku poprzedzajacego. Z kolei w okresie dziewigciu miesigcy 2006 roku Grupa Kapitatowa
Emitenta zanotowata spadek przychodoéw ze sprzedazy w poréwnaniu do dziewigciu miesigcy roku 2005 az blisko o 68%, co
wynikato z faktu niestabilnej i niepewnej sytuacji finansowej oraz wlasnosciowej Emitenta. Brak pewnosci co do przyszlosci
dziatania spowodowat zatrzymanie procesu pozyskiwania zlecen produkcyjnych i drastyczny spadek realizowanych kontraktow.”

13.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.2, str. 26:

,»W okresie 2003 — 30.06.2006 Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa nie wprowadzali w zakresie swej podstawowej dziatalno$ci
nowych produktéow lub ustug.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.2 str. 26:



,»W okresie 2003 — 30.09.2006 Emitent oraz jego Grupa Kapitatlowa nie wprowadzali w zakresie swej podstawowej dziatalnoSci
nowych produktéw lub ustug.”

14.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.1, str. 26:
,Tabela 17 Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy Emitenta w okresie I pélrocza 2006, I pétrocza 2005, 2005 - 2004

I pétrocze 2006 I pétrocze 2005 2005 2004
Wyszczegolnienie
(tys. zb) (%) (tys. zb) (%) (tys. zb) (%) (tys. zb) (%)
Sprzedaz eksportowa - - - - - - - -
Sprzedaz krajowa, w tym: 4.720 100,0% 17.204 100,0% 32.692 100,0% 31.780 100,0%
Wroctaw 3.933 70,0% 16.443 100,0% 26.681 81,6% 28.921 91,0%
Milicz - - - - 413 1,3% 2.859 9,0%
Kamienna Goéra - - 587 1,8% - -
Lubin 787 30,0% 761 - 5.011 15,3% - -
RAZEM 4.720 100,0% 17.204 100,0% 32.692 100,0% 31.780 100,0%

Zrédlo: Emitent”
Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.1, str. 26:
, Tabela 18 Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy Emitenta w okresie 30.09.2006, 30.09.2005, 2005 - 2004

30.09.2006 30.09.2005 2005 2004
Wyszczegolnienie
(tys. zb) (%) (tys. z1) (%) (tys. z1) (%) (tys. z) (%)
Sprzedaz eksportowa - - - - - - - -
Sprzedaz krajowa, w tym: 7.938 100,0% 27.319 100,0% 32.692 100,0% 31.780 100,0%
Wroctaw 7,151 90,1% 23.815 87,2% 26.681 81,6% 28.921 91,0%
Milicz - - - 413 1,3% 2.859 9,0%
Kamienna Goéra - - 587 2.1% 587 1,8% - -
Lubin 787 9,9% 2917 10,7% 5.011 15,3% - -
RAZEM 7.938 100,0% 27.319 100,0% 32.692 100,0% 31.780 100,0%

Zrédlo: Emitent”

15.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.1, str. 27:
»Tabela 19 Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie I polrocza 2006, I pélrocza 2005,
2005 — 2004

. I poétrocze 2006 I pétrocze 2005 2005 2004
Wyszczegolnienie
(tys. zb) (%) (tys. z1) (%) (tys. zb) (%) (tys. zb) (%)
Sprzedaz eksportowa - - - - - - - -
Sprzedaz krajowa, w tym: 5.432 100,0% 17.896 100,0% 34.054 100,0% 31.682 100,0%
Wroctaw 4.645 17.135 100,0% 29.217 85,8% 28.823 91,0%
Milicz - - - - 413 1,2% 2.859 9,0%
Kamienna Gora - - - - 587 1,7% - -
Lubin 787 761 - 5.011 11,3% - -
RAZEM 5.432 100,0% 17.896 100,0% 34.054 100,0% 31.682 100,0%

Zrédlo: Emitent”
Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.1, str. 27:
,,Tabela 20 Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 30.09.2006, 30.09.2005, 2005 — 2004

30.09.2006 30.09.2005 2005 2004
Wyszczegolnienie
(tys. z1) (%) (tys. z1) (%) (tys. z1) (%) (tys. z1) (%)
Sprzedaz eksportowa - - - - - - - -
Sprzedaz krajowa, w tym: 8.991 100,0% 28.323 100,0% 34.054 100,0% 31.682 100,0%
Wroctaw 8.204 91,2% 24.819 87,6% 29.217 85,8% 28.823 91,0%
Milicz - - - 413 1,2% 2.859 9,0%
Kamienna Gora - 587 2,1% 587 1,7% - -
Lubin 787 8,8% 2.917 10,3% 5.011 11,3% - -
RAZEM 8991 100,0% 28.323 100,0% 34.054 100,0% 31.682 100,0%

Zrédlo: Emitent”

16.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1, str. 31:

»Jako kryterium istotnosci przyjeto kwote 50 tys. z wartoSci netto aktywow trwalych Emitenta i jego Grupy Kapitalowej
wg stanu na dzien 30.06.2006.



W ponizszych tabelach zaprezentowano wartosci znaczacych aktywow Emitenta i jego Grupy Kapitalowej wg stanu netto na

dzien 30.06.2006 roku.

Tabela 21 Znaczace aktywa trwale Emitenta wg stanu na 30.06.2006

Sl.mSOb. Wartos$¢ netto . Stopien Rodzaj .
Nazwa aktywa posiadania Przeznaczenie . P Inne wazne
Kl (tys. z1) wykorzystania obcigzenia
Rzeczowe aktywa trwale
Samochéd dostawczy Dzialalno$¢ o
OPEL MOVANO Umowa zakupu 51,9 opoeracyjna 80% Brak -
Samochod osobowy OPEL . Dziatalnosé 0 Umowa
VECTRA Leasing finansowy 50,8 administracyjna 80% leasingowa )
Zrédlo: Emitent
Tabela 22 Znaczace aktywa trwale Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 30.06.2006
SPOSOb. Warto$¢ netto . Stopien Rodzaj .
Nazwa aktywa posiadania Przeznaczenie q N Inne wazne
- (tys. zb) wykorzystania obcigzenia
Rzeczowe aktywa trwale
Samochéd dostawczy Dzialalno$¢ o
OPEL MOVANO Umowa zakupu 51,98 opoeracyjna 80% Brak -
Samochod osobowy OPEL . Dziatalnos¢ o Umowa
VECTRA Leasing finansowy 20,8 administracyjna 80% leasingowa .
Nieruchomos¢ budynek » Dziatalno$¢ o Zabezpieczenie

biurowy we Wroctawiu Wiasnosé 643,0 operacyjna 90% hipoteczne )

Zrédlo: Emitent

Spotki Grupy Kapitalowej Emitenta posiadaja nastgpujace nieruchomosci stanowiace rzeczowe aktywa trwate:

Tabela 23 Nieruchomosci stanowiace rzeczowe aktywa trwale Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 30.06.2006
Spotka Grupy Nr Ksiegi Wieczystej | Powierzchnia dzialki Powierzchnia
Kapitalowej Adres nieruchomosci Tytul prawny inr dzialki w m’ uzytkowa budynku w
Emitenta m’
Rig?g&gé@ Wroctaw, uzytkowanie
Sp. 7 0.0. ul. Ractawicka 15/19 wieczyste KW 21535 6.418 6.444,58

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1, str. 31:
»Jako kryterium istotnosci przyjeto kwote 50 tys. z wartoSci netto aktywow trwalych Emitenta i jego Grupy Kapitalowej
wg stanu na dzien 30.09.2006.
W ponizszych tabelach zaprezentowano wartosci znaczacych aktywow Emitenta i jego Grupy Kapitalowej wg stanu netto na

dzien 30.09.2006 roku.

Tabela 24 Znaczace aktywa trwale Emitenta wg stanu na 30.09.2006

Sl.mSOb. Warto$¢ netto . Stopien Rodzaj .
Nazwa aktywa posiadania Przeznaczenie q N Inne wazne
e (tys. zb) wykorzystania obcigzenia
Rzeczowe aktywa trwale
Samochdd dostawczy Dzialalno$¢
OPEL MOVANO Umowa zakupu 48,0 opoeracyjna 100% Brak -
Samochod osobowy OPEL . Dziatalnosé 0 Umowa
VECTRA Leasing finansowy 424 administracyjna 90% leasingowa )
Samochéd dostawczy Leasing Dzialalno$¢ o Umowa
. 66,0 . 100% . -
OPEL VIVARO operacyjny opoeracyjna leasingowa
Zrodlo: Emitent
Tabela 25 Znaczace aktywa trwale Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 30.09.2006
Sl,mSOb, Wartos¢ netto . Stopien Rodzaj .
Nazwa aktywa posiadania Przeznaczenie . P Inne wazne
Kl (tys. z1) wykorzystania obcigzenia
Rzeczowe aktywa trwale
Samochéd dostawczy Dzialalno$¢
OPEL MOVANO Umowa zakupu 48,0 opoeracyjna 100% Brak -
Samochod osobowy OPEL . Dziatalnosé 0 Umowa
VECTRA Leasing finansowy 424 administracyjna 0% leasingowa )
Nieruchomos$¢ budynek ., Dziatalnoéé o Zabezpieczenie
biurowy we Wroctawiu Wiasnos¢é 597,0 operacyjna 90% hipoteczne )




Sl.mSOb. Wartos¢ netto . Stopien Rodzaj .
Nazwa aktywa posiadania (tys. 71) Przeznaczenie Korzystania obciazenia Inne wazne
aktywow ys- wykorzy %
Samochod dostawcezy Leasing 66.0 Dzialalno$é 100% Umowa i
OPEL VIVARO operacyjny ’ opoeracyjna ’ leasingowa
Zrédlo: Emitent
Spotki Grupy Kapitalowej Emitenta posiadaja nastgpujace nieruchomosci stanowiace rzeczowe aktywa trwate:
Tabela 26 Nieruchomosci stanowiace rzeczowe aktywa trwale Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 30.09.2006
Spotka Grupy Nr Ksiegi Wieczystej | Powierzchnia dziatki Powierzchnia
Kapitalowej Adres nieruchomosci Tytul prawny inr dzialki wm’ uzytkowa budynku w
Emitenta m’
BUDOPOL — . .
RACLAWICKA Wroc}aw, Uzytkowame .
Sp. 7 0.0 ul. Ractawicka 15/19 wieczyste KW 21535 6.418 6.444,58
17.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1, str. 32:
,Dane finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 6 miesi¢cy 2006 roku i porownywalne dane finansowe za 6
miesigcy 2005 roku zostaty zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta sporzadzonych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).”
Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1, str. 32:
,Dane finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 9 miesigcy 2006 roku i porownywalne dane finansowe za 9
miesigcy 2005 roku zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta sporzadzonych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).”

18.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1, str. 33:

,»Tabela 27 Wskazniki rentownos$ci Emitenta*

Wyszczegdlnienie j-m. 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 4.720 17.204 32.692 31.780
Wynik na sprzedazy’ (tys. zb) -1.673 -440 -2.226 -2.894
EBITDA (wynik operacyjny + (tys. zt)
amortyzacja) -2.530 271 -1.700 1.590
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zb) -2.628 178 -1.896 1.351
Wynik brutto (tys. zh) -2.859 342 -1.787 284
Wynik finansowy netto (tys. zh) -2.859 342 -1.996 373
Rentowno$¢ sprzedazy'® % -35,44% -2,56% -6,81% -9,11%
Rentownos¢ dziatalno$ci operacyjnej % -55,68% 1,03% -5,80% 4,25%
Rentownos$¢ EBITDA % -53,60% 1,58% -5,20% 5,00%
Rentownos¢ brutto % -60,57% 1,99% -5,47% 0,89%
Rentownos¢ netto % -60,57% 1,99% -6,11% 1,17%
Rentowno$¢ aktywdw ogdlem ROA! % -65,02% 7,54% -27,78% 3,56%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE' % - - - -

Zrédlo: Na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta
* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki

® Wynik na sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogdlnego zarzadu.
1 Wskazniki rentownos$ci — stosunki odpowiednich wielko$ci zysku za dany okres do przychodow ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i

materiatow.

' Wskaznik rentownoéci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okres do stanu aktyw6w na koniec danego okresu.
12 Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego ROE — stosunek zysku netto za dany okres do kapitatéw wiasnych na koniec danego okresu.




otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatdéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z
Uchwatg nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1, str. 33:

., Tabela 28 Wskazniki rentownosci Emitenta*

Wyszczegodlnienie j.m. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 7.938 27.319 32.692 31.780
Wynik na sprzedazy" (tys. ) -2.308 -1.090 -2.226 -2.894
EBITDA (wynik operacyjny + (tys. zt)
amortyzacja) -3.119 -317 -1.700 1.590
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zb) -3.274 -461 -1.896 1.351
Wynik brutto (tys. zb) -3.635 -323 -1.787 284
Wynik finansowy netto (tys. zb) -3.635 -323 -1.996 373
Rentowno$¢ sprzedazy' % -29,08% -3,99% -6,81% -9,11%
Rentownos$¢ dziatalno$ci operacyjnej % -41,24% -1,69% -5,80% 4,25%
Rentownos¢ EBITDA % -39,29% -1,16% -5,20% 5,00%
Rentownos¢ brutto % -45,79% -1,18% -5,47% 0,89%
Rentownos¢ netto % -45,79% -1,18% -6,11% 1,17%
Rentowno$¢ aktywow ogotem ROA' % -54,88% -3,30% -27,78% 3,56%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE' % -277,48% - - -

Zrédlo: Na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udzialow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akeji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.”

19.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1, str. 34:
,,Tabela 29 Wskazniki rentownos$ci Grupy Kapitalowej*

Wyszczegoélnienie j-m. 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004

Przychody ze sprzedazy netto (tys. z) 5.432 17.896 34.054 31.682
Wynik na sprzedazy (tys. 70) -1.402 -120 -1.622 2.869
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. z}) -2.160 685 -917 -2.373
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zb) -2.356 492 -1.313 -2.720
Wynik brutto (tys. zb) -2.757 570 -1.475 -3.624
Wynik finansowy netto (tys. z1) -2.757 570 -2.226 -2.994
Rentownos¢ sprzedazy % -25,81% -0,67% -4,76% -9,06%

-43,37% 2,75% -3,86% -8,59%

" Wynik na sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogdlnego zarzadu.
!4 Wskazniki rentownos$ci — stosunki odpowiednich wielko$ci zysku za dany okres do przychodow ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i

materiatow.

s Wskaznik rentownosci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okres do stanu aktyw6w na koniec danego okresu.

16

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku netto za dany okres do kapitatow witasnych na koniec danego okresu.




Wyszczegdlnienie j-m. 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej %
Rentownos¢ EBITDA % -39,76% 3,83% -2,69% -7,49%
Rentownos¢ brutto % -50,75% 3,19% -4,33% -11,44%
Rentowno$¢ netto % -50,75% 3,19% -6,54% -9,45%
Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA % -51,41% 4,29% -27,19% -24,88%
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego ROE % - - - -

Zrédlo: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptatg¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udzialdow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z
Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akeji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1, str. 34:

, T'abela 30 Wskazniki rentownos$ci Grupy Kapitalowej*

Wyszczegdlnienie j-m. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zh) 8.991 28.323 34.054 31.682
Wynik na sprzedazy (tys. 71) -1.855 622 -1.622 -2.869
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. zb) -2.516 302 917 -2.373
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zb) -2.818 8 -1.313 -2.720
Wynik brutto (tys. zD) -3.420 35 1475 3.624
Wynik finansowy netto (tys. zb) -3.420 -35 -2.226 -2.994
Rentowno$¢ sprzedazy % -20,63% -2,20% -4,76% -9,06%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej % -31,34% 0,03% -3,86% -8,59%
Rentownos$¢ EBITDA % -27,98% 1,07% -2,69% -7,49%
Rentowno$¢ brutto % -38,04% -0,12% -4,33% -11,44%
Rentowno$¢ netto % -38,04% -0,12% -6,54% -9,45%
Rentownos¢ aktywow ogoétem ROA % -45,24% -0,32% -27,19% -24,88%
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego ROE % - - - -

Zrodlo: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na splate zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udzialow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 z1.”

20.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.2, str. 35:
,,T'abela 31 Wskazniki plynnosci finansowej Emitenta*

Wyszczegdlnienie j.m. 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,35 0,40 0,60 0,79
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,35 0,39 0,59 0,75
Wskaznik natychmiastowy 0,01 0,01 0,11 0,02




Zrédlo: Na podstawie sprawozdai finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptatg¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatdéw w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z
Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatlu Akcyjnego Emitenta o kwote 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.2, str. 35:

s Tabela 32 Wskazniki plynno$ci finansowej Emitenta*

Wyszczegdlnienie j-m. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,13 0,76 0,60 0,79
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,10 0,74 0,59 0,75
Wskaznik natychmiastowy 0,22 0,01 0,11 0,02

Zrédlo: Na podstawie sprawozdai finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 z1.”

21.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.2, str. 36:
,Tabela 33 Wskazniki plynno$ci finansowej Grupy Kapitalowej*

Wyszczegodlnienie j-m. 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,35 0,82 0,58 0,75
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,35 0,80 0,57 0,72
Wskaznik natychmiastowy 0,01 0,04 0,10 0,02

Zrédlo: Na podstawie sprawozdai finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splate zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z
Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akeji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..”

Wskazniki ptynnosci ogodlnej w calym analizowanym okresie ksztattuja si¢ zdecydowanie ponizej wartosci uznawanych za
optymalne, potwierdzajac tym samym bardzo duze problemy Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w zakresie terminowego
regulowania zobowiazan. Charakterystyczna dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest niewielka réznica pomigdzy wskaznikiem
biezacej ptynnosci i wskaznikiem ptynnos$ci szybkiej z uwagi na niewielka warto§¢ zapaséw w poréwnaniu do wartosci majatku
obrotowego.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.2, str. 36:

, T'abela 34 Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej*

Wyszczegdlnienie j.m. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,12 0,75 0,58 0,75
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,09 0,73 0,57 0,72
Wskaznik natychmiastowy 0,22 0,01 0,10 0,02

Zrédlo: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na splatg zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udzialéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.



Wskazniki ptynnosci ogdlnej w calym analizowanym okresie ksztattuja si¢ zdecydowanie ponizej wartosci uznawanych za
optymalne (znaczna poprawa wartosci wskaznikow plynnosci nastapita wg stanu na 30.09.2006), potwierdzajac tym samym
bardzo duze problemy Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w zakresie terminowego regulowania zobowiazan. Charakterystyczna
dla Emitenta i jego Grupy Kapitalowej jest niewielka réznica pomigdzy wskaznikiem biezacej ptynnosci i wskaznikiem ptynnosci
szybkiej z uwagi na niewielka warto$¢ zapasow w poréwnaniu do wartosci majatku obrotowego.”

22.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.3, str. 36:
,,Tabela 35 Wskazniki rotacji Emitenta*

Wyszczegolnienie j.m. 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik rotacji aktywow 1,07 3,80 4,55 3,04
Wskaznik rotacji zapasow 81,38 167,03 199,34 68,53
Liczba

Wskaznik rotacji naleznos$ci dni 121,27 35,11 52,90 79,09
Liczba

Wskaznik rotacji zobowigzan dni 410,99 100,93 119,52 137,45

Zrédlo: Na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splatg zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splate zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiagzanego z
Uchwatla nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwote 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.3, str. 36:
, T'abela 36 Wskazniki rotacji Emitenta*

Wyszczegdlnienie j.m. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik rotacji aktywow 1,20 2,79 4,55 3,04
Wskaznik rotacji zapasow 52,22 134,58 199,34 68,53
Liczba

Wskaznik rotacji naleznos$ci dni 142,89 69,96 52,90 79,09
Liczba

Wskaznik rotacji zobowigzan dni 179,52 114,93 119,52 137,45

Zrédlo: Na podstawie sprawozdai finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akeji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

Biorac pod uwagg wskazniki rotacji zobowiazan wida¢ bardzo powazne problemy Emitenta w zakresie ptynnosci finansowe;j.”

23.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.3, str. 37:
,Tabela 37 Wskazniki rotacji Grupy Kapitalowej*

Wyszczegolnienie j-m. 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik rotacji aktywow 1,01 1,35 416 2,63
Wskaznik rotacji zapasow 93,66 88,16 207,65 68,28
Liczba

Wskaznik rotacji naleznos$ci dni 105,91 70,06 51,49 77,87
Liczba

Wskaznik rotacji zobowigzan dni 368,35 131,48 119,85 142,68

Zrédlo: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splate zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splate zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z




Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..

Biorac pod uwage wskazniki rotacji wida¢ w wynikach Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej bardzo powazne problemy w
zakresie plynnosci finansowej. Wskazuja na to przede wszystkim wskazniki rotacji zobowiazan handlowych.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.3, str. 37:
,» Tabela 38 Wskazniki rotacji Grupy Kapitalowej*

Wyszczegolnienie j.m. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik rotacji aktywow 1,19 2,55 4,16 2,63
Wskaznik rotacji zapasow 59,15 139,52 207,65 68,28
Liczba

Wskaznik rotacji naleznos$ci dni 127,27 65,19 51,49 77,87
Liczba

Wskaznik rotacji zobowigzan dni 164,38 109,48 119,85 142,68

Zrédlo: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na sptate zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udzialow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

Biorac pod uwage wskazniki rotacji wida¢ w wynikach Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej bardzo powazne problemy w
zakresie plynnosci finansowej. Wskazuja na to przede wszystkim wskazniki rotacji zobowiazan.”

24.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.4, str. 37:

,,Tabela 39 Wskazniki zadluzenia Emitenta*

Wyszczegolnienie jim. 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 245,87 213,52 149,48 114,92
Wskaznik zadtuzenia 0
dhugoterminowego %o 0,77 0,71 0,47 0,44

Zrédlo: Na podstawie sprawozdai finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splatg¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzglgdniaja efektu zwiazanego z
Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akeji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.4, str. 37:

, T'abela 40 Wskazniki zadluzenia Emitenta*

Wyszczegdlnienie jim. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 80,22 119,24 149,48 114,92
Wskaznik zadtuzenia 0
dhugoterminowego %o 0,53 0,44 0,47 0,44

Zrédlo: Na podstawie sprawozdai finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyt na splatg zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwigzany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 z1.”

25.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.4, str. 38:
,,Tabela 41 Wskazniki zadluzenia i Grupy Kapitalowej Emitenta*

Wyszczegodlnienie jim. 30.06.2006 | 30.06.2005 | 31.12.2005 | 31.12.2004

284,77 132,79 187,37 140,94




Wskaznik ogoélnego zadluzenia | %

Wskaznik zadtuzenia 0
dlugoterminowego % 77,49 34,40

50,77 38,01

Zrédlo: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptatg¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatdow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z
Uchwatg nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..

W przypadku Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w calym okresie objetym analiza dziatalno$¢ operacyjna opiera si¢ na obcych
zrédtach finansowych — ujemne Kapitaty Wtasne, co potwierdza ogromne problemy w zakresie ptynnos$ci biezacej.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.4, str. 38:

, T'abela 42 Wskazniki zadluzenia i Grupy Kapitalowej Emitenta*

Wyszczegdlnienie jim. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 127,41 144,72 187,37 140,94
Wskaznik zadtuzenia 0
dhugoterminowego %o 54,99 41,20 50,77 38,01

Zrédlo: Na podstawie sprawozdai finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyt na splatg zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwigzany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

W przypadku Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w calym okresie objetym analiza dziatalno$¢ operacyjna opiera si¢ na obcych
zrodtach finansowych — ujemne Kapitaly Wiasne, co potwierdza ogromne problemy w zakresie ptynnosci biezacej. Zasadnicza
zmiang takiego stanu rzeczy wida¢ na dzien 30.09.2006, kiedy to wartos¢ kapitalow wiasnych Emitenta jest dodatnia.”

26.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.2, str. 38:

»W okresie, za ktory Emitent oraz jego Grupa Kapitatlowa prezentuja dane finansowe znaczace zmiany w poziomie przychodow
ze sprzedazy netto wystepuja w okresie I potrocze 2006 i polrocze 2005. Zdecydowany spadek wartosci realizowanej sprzedazy
wynika z faktu niestabilnej i niepewnej sytuacji finansowej oraz wilasno$ciowej Emitenta. Brak pewnosci co do przysztosci
dziatania spowodowat zatrzymanie procesu pozyskiwania zlecen produkcyjnych i drastyczny spadek realizowanych kontraktow.”
Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2.2, str. 38:

,»W okresie, za ktory Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa prezentuja dane finansowe znaczace zmiany w poziomie przychodow
ze sprzedazy netto wystgpuja w okresie 9 miesigcy 2006 i 9 miesigcy 2005. Zdecydowany spadek wartosci realizowanej sprzedazy
wynikal z faktu niestabilnej i niepewnej sytuacji finansowej oraz wilasnosciowej Emitenta. Brak pewnosci co do przysziosci
dziatania spowodowat zatrzymanie procesu pozyskiwania zlecen produkcyjnych i drastyczny spadek realizowanych kontraktéw.”

27.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1, str. 39:

,,Tabela 43 Wskazniki struktury finansowania aktywéw Emitenta*

Wyszczegolnienie jim. 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik struktury kapitatu % -0,5 -0,6 -1,0 -2,9
Wskaznik stopy zadtuzenia % 2459 213.5 149.5 1149
Wskaznik kapitalow obcych do 0
kapitalow wlasnych %o -168,6 -188,1 -302,1 -770,4
Wskaznik pokrycia zobowiazan z o
tytutu odsetek ’ -12,9 79,1 -19.8 58,3
Wskaznik udzialu kapitatu o
wlasnego w finansowaniu majatku %o -145,9 -113.5 -49.5 -14,9

Zrédlo: Na podstawie sprawozdai finansowych Emitenta

Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splatg¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatdow w Budopol Ractawicka Sp. z o.0. z Mostostal Export



Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z
Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatlu Akcyjnego Emitenta o kwote 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..

W calym prezentowanym okresie Emitent funkcjonuje na ujemnych Kapitalach Wiasnych, co oznacza bardzo duze ryzyko w
zakresie kontynuowania dziatalnos$ci. Emitent cato$¢ finansowania zwiazanego z jego dziatalnoscia operacyjna przerzucit na
wierzycieli. Identyczna sytuacja w zakresie zrodet finansowania dotyczy Grupy Kapitatowej Emitenta.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1, str. 39:

., Tabela 44 Wskazniki struktury finansowania aktywéw Emitenta*

Wyszczegolnienie jim. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik struktury kapitatu % 2,7 -2,3 -1,0 -2,9
Wskaznik stopy zadtuzenia % 80,22 119,2 149,5 114,9
Wskaznik kapitatow obcych do o
kapitalow wlasnych %o 405,6 -619,9 -302,1 -770,4
Wskaznik pokrycia zobowiazan z o
tytutu odsetek 0 -10,2 -192,2 -19.8 58,3
Wskaznik udziatu kapitatu o
wlasnego w finansowaniu majatku % 19,8 -19,2 -49.5 -14,9

Zrédlo: Na podstawie sprawozdai finansowych Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udzialow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwigzany z Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

W catym prezentowanym okresie Emitent funkcjonuje na ujemnych Kapitatach Wtasnych (powyzsze nie dotyczy danych na
30.09.2006), co oznacza bardzo duze ryzyko w zakresie kontynuowania dziatalnosci. Emitent cato$¢ finansowania zwiazanego z
jego dzialalno$cia operacyjna przerzucit na wierzycieli (powyzsze nie dotyczy danych na 30.09.2006). Podobna sytuacja w
zakresie zrodet finansowania dotyczy Grupy Kapitalowej Emitenta (za wyjatkiem faktu, ze na dzien 30.09.2006 roku Grupa
Kapitatowa Emitenta wykazuje ujemne warto$ci kapitatow wiasnych).”

28.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.2, str. 40:

,,Tabela 45 Wskazniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitalowej Emitenta*

Wyszczegdlnienie j{m. 30.06.2006 30.06.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik struktury kapitatu % -41,9 -104,9 -58,1 -92,8
Wskaznik stopy zadtuzenia % 284.,8 132,8 187.4 140,9
Wskaznik kapitatéw obcych do %
kapitatow wilasnych ° -154,1 -405,0 -214.,5 -344.3
Wskaznik pokrycia zobowiazan z %
tytutu odsetek -15.8 38,1 -33.2 -60,6
Wskaznik udzialu kapitatu y
wilasnego w finansowaniu majatku ° -184,8 -32,8 -87.4 -40,9

Zrédlo: Na podstawie sprawozdai finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatdow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzglgdniaja efektu zwiazanego z
Uchwatg nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w

drodze subskrypcji prywatnej akeji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1.2, str. 40:

, T'abela 46 Wskazniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitalowej Emitenta*

Wyszczegdlnienie jqm. 30.09.2006 30.09.2005 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik struktury kapitatu % -200,63 -92,12 -58,1 -92,8
Wskaznik stopy zadtuzenia % 127,41 144,72 187.4 140,9
Wskaznik kapitatow obcych do

% -464,82 -323,60 -214,5 -344,3




kapitalow wlasnych

Wskaznik pokrycia zobowiazan z o
0

tytutu odsetek -21,55 159,46 -33,2 -60,6
Wskaznik udzialu kapitatu o
wlasnego w finansowaniu majatku % -27,41 -44,72 -87,4 -40,9

Zrédlo: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udzialéw w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dzialalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwigzany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego
Emitenta o kwote 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.”

29.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2, str. 40:

»W wyniku prowadzonej przez Emitenta w I potroczu 2006 roku dziatalnos$ci nastapito zmniejszenie stanu srodkdéw pienigznych
o kwotg ok. 1,052 min. zt w stosunku do stanu na poczatku roku. Strumienie przeptywu $rodkéw pienigznych w ramach
poszczegblnych obszardw dziatalnosci przedstawialy sig nastgpujaco:

—  dzialalno$¢ operacyjna — - 2,85miln. zt
—  dziatalno$¢ inwestycyjna —  +0,03 min. zt
—  dziatalno$¢ finansowa -+ 1,77 min. zt.

W ramach dziatalno$ci operacyjnej gtéwnym zrédiem ujemnych przeptywdéw finansowych byta bardzo duza strata netto — 2,86
mln. zt oraz bardzo duza zmiana stanu zobowiazan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow — 1,92 mln. zi,
natomiast gtéwnym zrédlem dodatnich przeptywow finansowych bylo znaczace zmniejszenie wartosci naleznosci — 1,56 mln. zt.
W ramach dziatalnosci inwestycyjnej gtdéwnym zréodlem wpltywoéw bylo zbycie warto§ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych - 0,03 mln. zt.

W ramach dziatalno$ci finansowej gtéwnym zrédet wptywow byty kredyty i pozyczki — ok. 1,80 min. zt.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2, str. 40:

»W wyniku prowadzonej przez Emitenta w okresie 9 miesigcy 2006 roku dziatalno$ci nastapito zmniejszenie stanu $rodkow
pieni¢znych o kwotg ok. 0,006 mln. zt w stosunku do stanu na poczatku roku. Strumienie przeptywu $rodkéw pienigznych w
ramach poszczegdlnych obszarow dziatalno$ci przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

—  dzialalno$¢ operacyjna — - 8,43 min. zt
—  dzialalno$¢ inwestycyjna —  -0,009 mln. zt
—  dzialalno$¢ finansowa —  +844 min. zt.

W ramach dziatalno$ci operacyjnej gtoéwnym zZrédiem ujemnych przeptywow finansowych byta bardzo duza strata netto — 3,63
mln. zt oraz bardzo duza zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow — 8,43 mln. zi,
natomiast gtdwnym Zrédlem dodatnich przeptywow finansowych bylo znaczace zmniejszenie wartosci naleznosci — 0,54 min. zt.
W ramach dziatalno$ci inwestycyjnej glownym zrodlem wplywoéw bylo zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych - 0,03 min. zk.

W ramach dziatalno$ci finansowej glownym zrédet wpltywow byly srodki pozyskane dzigki wptywom netto z emisji akcji i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitalu w kwocie 8,50 mln. zt oraz kredyty i pozyczki — 1,80 min. zt.

30.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2, str. 41:

»W wyniku prowadzonej przez Grupg Kapitatowa Emitenta w I potroczu 2006 roku dziatalno$ci nastapito zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych o kwotg 1,035 min. zt w stosunku do stanu na poczatku roku. Strumienie przeptywu srodkow pienigznych
w ramach poszczegdlnych obszardéw dziatalnosci przedstawialy sig nastgpujaco:

—  dzialalno$¢ operacyjna —  -2,64miln. zt
—  dzialalno$¢ inwestycyjna — 40,021 min. zt
—  dzialalno$¢ finansowa - + 1,58 min. zk.

W ramach dziatalno$ci operacyjnej gtéwnym zroédtem ujemnych przeplywdw finansowych byta bardzo duza strata netto — 2,76
mln. 7zt oraz bardzo duza zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow — 1,67 min. zi,
natomiast gldownym zrodtem dodatnich przeptywow finansowych byto znaczace zmniejszenie warto$ci naleznosci — 1,41 min. zt.
W ramach dziatalnoéci inwestycyjnej gldwnym Zréodlem wplywdéw bylo zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych - 0,03 min. zk.

W ramach dzialalno$ci finansowej glownym zrodet wptywow byly kredyty i pozyczki — ok. 1,80 mln. zt.

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2, str. 41:



»W wyniku prowadzonej przez Grupg Kapitalowa Emitenta w okresie 9 miesigcy 2006 roku dziatalno$ci nastapito zwigkszenie
stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 0,05 min. zt w stosunku do stanu na poczatku roku. Strumienie przeptywu srodkow
pienigznych w ramach poszczegélnych obszarow dziatalnosci przedstawialy si¢ nastgpujaco:

—  dzialalno$¢ operacyjna — -8,07 mln. zt
—  dzialalno$¢ inwestycyjna — -0,018 mln. zt
—  dzialalno$¢ finansowa —  +8,14 mln. z1.

W ramach dziatalnos$ci operacyjnej gtéwnym zréodtem ujemnych przeptywow finansowych byta bardzo duza strata netto — 3,42
mln. 7zl oraz bardzo duza zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow — 5,47 mlin. zi,
natomiast gldownym zrodtem dodatnich przeptywow finansowych byto zmniejszenie wartosci naleznosci — 0,50 min. zt.

W ramach dziatalno$ci inwestycyjnej glownym zrodlem wplywow bylo zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych - 0,03 min. zl, natomiast gtownym zrodtem wydatkow bylo nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 0,048 min. zt.

W ramach dziatalno$ci finansowej glownym zrodet wpltywow byty srodki pozyskane dzigki wptywom netto z emisji akcji i innych
instrumentow kapitatlowych oraz doptat do kapitatu w kwocie 8,50 min. zt oraz kredyty i pozyczki — 1,80 mln. zt. W ramach
dziatalno$ci finansowej gtdéwnym zrodlem wydatkow byta sptata kredytow i pozyczek — ok. 2,09 mln. zt.”

31.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 3, str. 41:

»Zardwno Emitent jak i jego Grupa Kapitalowa finansuje w przewazajacej czgsci swoja dziatalnosci srodkami obcymi.
Wg stanu na*:

30.06.2006 roku udziat zobowiazan Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit odpowiednio 245,9%;

31.12.2005 roku udziat zobowiazan Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit odpowiednio 149,5%;

31.12.2004 roku udziat zobowiazan Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit odpowiednio 102,3%;

—  31.12.2003 roku udziat zobowiazan Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit odpowiednio 113,3%.

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatdéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z
Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..

Wg stanu na*:

— 30.06.2006 roku udzial zobowiazan Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jej aktywow/pasywow wynosit odpowiednio
284,8%;

— 31.12.2005 roku udzial zobowiazan Grupy Kapitatlowej Emitenta w sumie jej aktywow/pasywoéw wynosit odpowiednio
187,4%;

— 31.12.2004 roku udzial zobowigzan Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jej aktywow/pasywow wynosit odpowiednio
126,5%;

— 31.12.2003 roku udziat zobowiazan Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jej aktywoéw/pasywdéw wynosit odpowiednio
102,3%.

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie

podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F

Emitent przeznaczyl na splatg¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki

otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatdw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export

Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z

Uchwatg nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w

drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt..”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 3, str. 41:

»~Zarowno Emitent jak i jego Grupa Kapitatowa finansuje w przewazajacej czgsci swoja dziatalnosci srodkami obcymi.

Wg stanu na*:

30.09.2006 roku udziat zobowiazan Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit odpowiednio 80,2%;

31.12.2005 roku udziat zobowiazan Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit odpowiednio 149,5%;

31.12.2004 roku udziat zobowiazan Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit odpowiednio 102,3%;

—  31.12.2003 roku udzial zobowiazan Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit odpowiednio 113,3%.

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006

roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji

akcji serii F Emitent przeznaczyt na splatg zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot

zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udzialow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal

Export Dom Sp. z o0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku

uwzgledniaja efekt zwiazany zwiazanego z Uchwala nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu



Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w iloci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej
1zt

Wg stanu na*:

— 30.09.2006 roku udziatl zobowigzan Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jej aktywow/pasywow wynosit odpowiednio
127,4%;

— 31.12.2005 roku udzial zobowiazan Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jej aktywow/pasywow wynosit odpowiednio
187,4%;

— 31.12.2004 roku udziat zobowigzan Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jej aktywow/pasywow wynosit odpowiednio
126,5%;

— 31.12.2003 roku udzial zobowiazan Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jej aktywow/pasywoéw wynosit odpowiednio
102,3%.

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006

roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji

akcji serii F Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptate zaciagnigtych pozyczek, zwrot

zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal

Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku

uwzgledniaja efekt zwigzany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego

Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akeji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.”

33.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1, str. 52:

,»W okresie 6 miesigcy 2006 roku wynagrodzenia poszczegolnych osob zarzadzajacych Emitentem wynosity odpowiednio:

- Prezes Zarzadu - Andrzej Medynski — 47,6 tys. zk;

- Prezes Zarzadu - Henryk Feliks - 33,0 tys. zl;

W okresie 6 miesigcy 2006 roku wynagrodzenia poszczegdlnych osob nadzorujacych Emitenta wynosity odpowiednio:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Michal Skipietrow - 8,1 tys. zl;

- Vice — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Andrzej Dobrucki - 3,4 tys. zk;

- Vice — Przewodniczacy Rady Nadzorczej po zmianie — Andrzej Whodarczyk - 4,0 tys. z;

- Czlonek Rady Nadzorczej — Zofia Szwed - 3,2 tys. zl;

- Cztonek Rady Nadzorczej — Agnieszka Pasik - 3,2 tys. zt;

- Czlonek Rady Nadzorczej — Marek Wetk — 3,2 tys. zt;

- Czlonek Rady Nadzorczej po zmianie — Krzysztof Kosiorek — 3,6 tys. zt;

- Czlonek Rady Nadzorczej po zmianie — Stawomir Topolewski — 3,6 tys. z;

- Czlonek Rady Nadzorczej po zmianie — Janusz Konopka — 3,6 tys. zt.

Poza powyzszymi skladnikami wynagrodzen osoby nadzorujace nie otrzymywaly innych $wiadczen finansowych (w tym
warunkowych lub odroczonych).

Czlonkowie Zarzadu otrzymali w ciagu sze$ciu miesiecy 2006 roku taczne wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji nadzorczych
w spotkach zaleznych od Emitenta w kwocie 80,6 tys. zt.

Zaréwno Cztonkom Zarzadu Emitenta jak i Czlonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaly przyznane w ciagu szesciu miesigcy
2006 roku przez Emitenta i jego podmioty zalezne $wiadczenia w naturze za ustugi przez nich realizowane.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1, str. 52:

W okresie 9 miesigcy 2006 roku wynagrodzenia poszczegdlnych osob zarzadzajacych Emitentem wynosity odpowiednio:

- Prezes Zarzadu - Andrzej Medynski — 47,6 tys. z;

- Prezes Zarzadu - Henryk Feliks - 66,0 tys. zl;

- Cztonek Zarzadu Robert Cembrzynski — 26,4 tys. zt;

- Czlonek Zarzadu Marzanna Adamska — 27,0 tys. zt.

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby zarzadzajace nie otrzymywaly innych $wiadczen finansowych.

W okresie 9 miesigcy 2006 roku wynagrodzenia poszczegdlnych 0sob nadzorujacych Emitenta wynosity odpowiednio:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Skipietrow - 12,0 tys. zt;

- Vice — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Andrzej Dobrucki - 3,4 tys. zk;

- Vice — Przewodniczacy Rady Nadzorczej po zmianie — Andrzej Whodarczyk - 7,2 tys. z;

- Czlonek Rady Nadzorczej — Zofia Szwed - 3,2 tys. zl;

- Czlonek Rady Nadzorczej — Agnieszka Pasik - 3,2 tys. zt;

- Czlonek Rady Nadzorczej — Marek Wetk — 3,2 tys. zt;

- Cztonek Rady Nadzorczej po zmianie — Krzysztof Kosiorek — 6,8 tys. zl;

- Czlonek Rady Nadzorczej po zmianie — Stawomir Topolewski — 6,8 tys. zl;

- Czlonek Rady Nadzorczej po zmianie — Janusz Konopka — 6,8 tys. zt.

Poza powyzszymi skladnikami wynagrodzen osoby nadzorujace nie otrzymywaly innych $wiadczen finansowych (w tym
warunkowych lub odroczonych).

Czlonkowie Zarzadu nie otrzymali w ciagu dziewigciu miesigcy 2006 roku wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji nadzorczych
spotkach zaleznych od Emitenta.



Zarowno Cztonkom Zarzadu Emitenta jak i Czlonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaly przyznane w ciagu dziewigciu
miesigcy 2006 roku przez Emitenta i jego podmioty zalezne $wiadczenia w naturze za ushugi przez nich realizowane.”

34.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 2, str. 52:

,»W okresie 12 miesigcy 2005 roku i w okresie 6 miesigcy 2006 roku Emitent oraz jego Grupa Kapitatlowa nie gromadzit i nie
wydzielit kwot pieni¢znych na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 2, str. 52:

»W okresie 12 miesigcy 2005 roku i w okresie 9 miesigcy 2006 roku Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa nie gromadzit i nie
wydzielit kwot pienigznych na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne.”

35.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 1, str. 55:
,,Tabela 47 Stan zatrudnienia w strukturach Emitenta w okresie 2003 — 30.06.2006 (stan na koniec okresu)

Wyszczegolnienie 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Pracownicy fizyczni, w tym 43 45 66 67
pracownicy produkcyjni budowlano -
montazowi 37 41 62 63
Pracownicy umystowi 30 30 39 46
Stan zatrudnienia razem (osoby) 73 75 105 113

Zrédlo: Emitent

Tabela 48 Stan zatrudnienia w strukturach Emitenta w okresie 2003 — 30.06.2006 (Srednie zatrudnienie w okresie)

Wyszczegolnienie 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Pracownicy fizyczni, w tym 43 53 58 91
pracownicy produkcyjni budowlano -
montazowi 41 49 52 81
Pracownicy umystowi 30 36 41 56
Stan zatrudnienia razem (osoby) 73 89 99 147

Zrédlo: Emitent

Tabela 49 Liczba i rodzaj zawartych uméw o prace w strukturach Emitenta w poszczegélnych okresach (stan na koniec okresu)

Wyszczegolnienie 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Umowa na czas nieokreslony (osoby) 61 59 75 107
Umowa na czas okreslony (osoby) 12 16 30 6
Razem (osoby) 73 75 105 113

Zrédlo: Emitent

Wg stanu na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego zatrudnienie w strukturach Emitenta wynosito 72 osoby.

Pracownicy Emitenta stanowia zesp6l doswiadczonych specjalistow o wysokich kwalifikacjach i dlugoletnim stazu pracy w
branzy budowlanej. Funkcjonowanie Emitenta na rynku wymusza stale uzupetnianie wiedzy zawodowej pracownikow, poprzez
uczestniczenie w réznego rodzaju szkoleniach, seminariach i kursach z zakresu polityki finansowej, marketingowej, systemoéw
zarzadzania 1 sterowania oraz systemu jakoSci.

Sprawy pracownicze

Dziatania w przedsigbiorstwie Emitenta w zakresie BHP ukierunkowane sa na:
- prowadzenie wzmozonego nadzoru w jednostkach, w ktorych zanotowano wzrost wypadkowosci;
- przestrzeganie zasad i przepisoOw bhp;

=  przeprowadzanie szkolen okresowych bhp i Ppoz. Pracownikéw Emitenta;

- wzmozenie biezacej dziatalno$ci prewencyjnej nadzoru eliminujacej powtarzalne nieprawidlowosci;

- wyciaganie sankcji stuzbowych przy stwierdzeniu nieprawidtowosci;

- dopilnowanie terminowego prowadzenia okresowych badan lekarskich;

- eliminowanie narazania pracownikow na szkodliwo$ci zawodowe poprzez realizacj¢ zamierzen technicznych w usuwaniu
badz ograniczaniu zrddta zagrozenia;

- przestrzeganie procedur Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem Pracy.

W przedsigbiorstwie Emitenta funkcjonuja 2 organizacje zwiazkowe:



- NSZZ SOLIDARNOSC przy BUDOPOL-WROCELAW S.A. - zwiazek zostal zalozony i zarejestrowany w Zarzadzie
Regionu NSZZ SOLIDARNOSC Dolny Slask we Wroctawiu 17.11.1995 roku i jest cztonkiem NSZZ SOLIDARNOSC w
Polsce. Zwiazek liczy 2 cztonkow pracujacych oraz 4 emerytéw i rencistow.

=  Zwiazek Zawodowy ,,BUDOWLANI” Organizacja Migdzyzakladowa w BUDOPOL-WROCLAW S.A. Zwiazek zostat

zalozony i zarejestrowany w Prezydium Zwiazku Zawodowego ,,BUDOWLANI” pod numerem 0121 w Warszawie
01.06.1992 roku i jest cztonkiem ZZ BUDOWLANI w Polsce. Zwiazek liczy 10 cztonkdow pracujacych oraz 3 emerytow i
rencistow.

Wedlug informacji Emitenta, zwiazek nie wszczynal sporow zbiorowych, jak réwniez nie planuje wszczynania sporow
zbiorowych w najblizszym czasie.

Tabela 50 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 2003 — 30.06.2006 (stan na koniec okresu)

Wyszczegolnienie 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Pracownicy fizyczni, w tym 43 47 68 67
pracownicy produkcyjni budowlano -
montazowi 37 41 62 63
Pracownicy umystowi 32 33 42 46
Stan zatrudnienia razem (osoby) 75 80 110 113

Zrédlo: Emitent

Tabela 51 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 2003 — 30.06.2006 (Srednie zatrudnienie w okresie)

Wyszczegolnienie 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Pracownicy fizyczni, w tym 45 55 60 91
pracownicy produkcyjni budowlano -
montazowi 41 49 52 81
Pracownicy umystowi 31 38 42 56
Stan zatrudnienia razem (osoby) 76 93 102 147

Zrédlo: Emitent

Tabela 52 Liczba i rodzaj zawartych uméw o prace w strukturach Grupy Kapitalowej Emitenta w poszczegélnych okresach

Wyszczegolnienie 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Umowa na czas nieokreslony (osoby) 61 62 78 107
Umowa na czas okreslony (osoby) 14 18 32 6
Razem (osoby) 75 80 110 113

Zrédlo: Emitent

Wg stanu na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego zatrudnienie w strukturach Grupy Kapitalowej Emitenta wynosito
74 osoby.”
Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 1, str. 55:

,,Tabela 53 Stan zatrudnienia w strukturach Emitenta w okresie 2003 — 30.09.2006 (stan na koniec okresu)

Wyszczegolnienie 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Pracownicy fizyczni, w tym 42 45 66 67
pracownicy produkcyjni budowlano -
montazowi 38 41 62 63
Pracownicy umystowi 30 30 39 46
Stan zatrudnienia razem (osoby) 72 75 105 113

Zrédlo: Emitent

Tabela 54 Stan zatrudnienia w strukturach Emitenta w okresie 2003 — 30.09.2006 (Srednie zatrudnienie w okresie)

Wyszczegolnienie 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Pracownicy fizyczni, w tym 43 53 58 91
pracownicy produkcyjni budowlano -
montazowi 38 49 52 81
Pracownicy umystowi 30 36 41 56
Stan zatrudnienia razem (osoby) 73 89 99 147

Zrédlo: Emitent

Tabela 55 Liczba i rodzaj zawartych uméw o prace w strukturach Emitenta w poszczegélnych okresach (stan na koniec okresu)

Wyszczegolnienie | 30.09.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003




Umowa na czas nieokreslony (osoby) 64 59 75 107

Umowa na czas okreslony (osoby) 8 16 30 6

Razem (osoby) 72 75 105 113
Zrédlo: Emitent

Wg stanu na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego zatrudnienie w strukturach Emitenta wynosito 72 osoby.

Pracownicy Emitenta stanowia zesp6l doswiadczonych specjalistow o wysokich kwalifikacjach i dlugoletnim stazu pracy w
branzy budowlanej. Funkcjonowanie Emitenta na rynku wymusza state uzupetnianie wiedzy zawodowej pracownikow, poprzez
uczestniczenie w réznego rodzaju szkoleniach, seminariach i kursach z zakresu polityki finansowej, marketingowej, systemow
zarzadzania 1 sterowania oraz systemu jakoSci.

Sprawy pracownicze

Dziatania w przedsigbiorstwie Emitenta w zakresie BHP ukierunkowane sa na:

- prowadzenie wzmozonego nadzoru w jednostkach, w ktorych zanotowano wzrost wypadkowosci;

- przestrzeganie zasad i przepisow bhp;

= przeprowadzanie szkolen okresowych bhp i Ppoz. Pracownikéw Emitenta;

- wzmozenie biezacej dziatalnosci prewencyjnej nadzoru eliminujacej powtarzalne nieprawidlowosci;

- wyciaganie sankcji stuzbowych przy stwierdzeniu nieprawidtowosci;

- dopilnowanie terminowego prowadzenia okresowych badan lekarskich;

- eliminowanie narazania pracownikéw na szkodliwosci zawodowe poprzez realizacjg zamierzen technicznych w usuwaniu
badz ograniczaniu zrddta zagrozenia;

- przestrzeganie procedur Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem Pracy.

W przedsigbiorstwie Emitenta funkcjonuja 2 organizacje zwiazkowe:

- NSZZ SOLIDARNOSC przy BUDOPOL-WROCLAW S.A. - zwiazek zostal zalozony i zarejestrowany w Zarzadzie
Regionu NSZZ SOLIDARNOSC Dolny Slask we Wroctawiu 17.11.1995 roku i jest cztonkiem NSZZ SOLIDARNOSC w
Polsce. Zwiazek liczy 2 cztonkow pracujacych oraz 4 emerytéw i rencistow.

=  Zwiazek Zawodowy ,,BUDOWLANI” Organizacja Migdzyzakladowa w BUDOPOL-WROCLAW S.A. Zwiazek zostat

zalozony 1 zarejestrowany w Prezydium Zwiazku Zawodowego ,,BUDOWLANI” pod numerem 0121 w Warszawie
01.06.1992 roku i jest cztonkiem ZZ BUDOWLANI w Polsce. Zwiazek liczy 10 cztonkéw pracujacych oraz 3 emerytow i
rencistow.

Wedlug informacji Emitenta, zwiazek nie wszczynal sporow zbiorowych, jak rowniez nie planuje wszczynania sporow
zbiorowych w najblizszym czasie.

Tabela 56 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 2003 — 30.09.2006 (stan na koniec okresu)

Wyszczegolnienie 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Pracownicy fizyczni, w tym 42 47 68 67
pracownicy produkcyjni budowlano -
montazowi 38 41 62 63
Pracownicy umystowi 32 33 42 46
Stan zatrudnienia razem (osoby) 74 80 110 113

Zrédlo: Emitent

Tabela 57 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 2003 — 30.09.2006 (Srednie zatrudnienie w okresie)

Wyszczegolnienie 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Pracownicy fizyczni, w tym 44 55 60 91
pracownicy produkcyjni budowlano -
montazowi 38 49 52 81
Pracownicy umystowi 32 38 42 56
Stan zatrudnienia razem (osoby) 76 93 102 147

Zrédlo: Emitent

Tabela 58 Liczba i rodzaj zawartych umoéw o prace w strukturach Grupy Kapitalowej Emitenta w poszczegélnych okresach

Wyszczegolnienie 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Umowa na czas nieokreslony (osoby) 66 62 78 107

Umowa na czas okreslony (osoby) 8 18 32 6




Razem (osoby) 74 80 110 113
Zrédlo: Emitent

Wg stanu na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego zatrudnienie w strukturach Grupy Kapitatowej Emitenta wynosito
74 osoby.”

36.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 3.2, str. 83; Jest ,Dokument Rejestracyjny, pkt 3.2, str. 83. Usunigto zapis:
,Dodatkowo na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego zostal sporzadzony raport niezaleznego Bieglego Rewidenta
dotyczacy prawidtowosci ,,DANYCH FINANSOWYCH PRO FORMA?” sporzadzonych przez BUDOPOL — WROCLAW S.A.
na dzien 30.06.2006 r.”

37.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 3.3, str. 83:

»Za wyjatkiem danych finansowych Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej za okres I potrocza 2006 roku i I potrocza 2005 roku,
jednostkowych danych finansowych Emitenta za okres 12 miesigcy 2005 wg MSSF, wszystkie pozostale dane finansowe
dotyczace Emitenta oraz jego Grupy, na ktore powotuje si¢ Emitent lub Doradcy w tresci Prospektu Emisyjnego pochodza ze
sprawozdan finansowych zbadanych przez Bieglych Rewidentow.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 3.3, str. 83:

»Za wyjatkiem danych finansowych Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej za okres 9 miesigcy 2006 roku i 9 miesigcy 2005 roku,
jednostkowych danych finansowych Emitenta za okres 12 miesigcy 2005 wg MSSF, wszystkie pozostate dane finansowe
dotyczace Emitenta oraz jego Grupy, na ktore powoluje sig¢ Emitent lub Doradcy w tresci Prospektu Emisyjnego pochodza ze
sprawozdan finansowych zbadanych przez Biegtych Rewidentow.”

38.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, pkt 4, str. 83:

»Zarzad Emitenta nie przewiduje aby do konca biezacego okresu obrachunkowego tj. do dnia 31.12.2006 roku mogta nastapi¢
transakcja, w ktorej doszloby do znaczacej zmiany brutto jego sytuacji lub sytuacji jego Grupy Kapitalowej. Powyzsze nie
obejmuje faktow: przeprowadzenia Oferty publicznej dla Emisji Akcji Serii F - 30.05.2006 roku NWZA Emitenta powzigto
Uchwale nr 2 w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F;
przeprowadzenia subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt - zgodnie z Uchwatg nr 2
NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt. Powyzsze zdarzenia
majg istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, a zdarzenia te nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniach finansowych na dzien 30.06.2006 roku, w zwiazku z czym ponizej Emitent prezentuje w celu informacyjnym
bilans pro-forma na dzien 30.06.2006 uwzgledniajacy omawiane zdarzenia tak jakby objgcie podwyzszonego kapitatu
zaktadowego przez akcjonariuszy oraz zarejestrowanie przez Sad Rejestrowy nastapito do 30.06.2006 r.

Tabela 59 Bilans Emitenta na 30.06.2006 (is. z1)

1 AKTYWA TRWALE 612 0 612
1 Warto$ci niematerialne i prawne 171 171
2 Rzeczowe aktywa trwale 241 241
3 Naleznosci dlugoterminowe 0 0
4 Inwestycje dlugoterminowe 200 200
5 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
11 AKTYWA OBROTOWE 3785 2 000 5785
1 Zapasy 58 58
2 Naleznosci krotkoterminowe 3180 3180
3 Inwestycje krétkoterminowe 121 2 000 2121
4 Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 426 426
AKTYWA RAZEM 4397 2 000 6397
PASYWA
1 KAPITAL WEASNY (6414) 8500 2 086
1 Kapital zakladowy 4500 8500 13 000
2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3 Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢é ujemna) 0 0
4 Kapital zapasowy 0 0
5 Kapital z aktualizacji wyceny 0 0
6 Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0
7 Zysk (strata) z lat ubieglych ( 8 055) ( 8 055)
8 Zysk (strata) netto (2 859) (2 859)
9 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
I ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 10 811 -6 500 4311




1 Rezerwy na zobowigzania 597 597
2 Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
3 Zobowiazania krotkoterminowe 9 956 - 6500 3 456
4 Rozliczenia miedzyokresowe 258 258

PASYWA RAZEM 4397 2 000 6397

Zrédlo: Emitent

Tabela 60 Bilans Grupy Kapitalowej Emitenta na 30.06.2006 (tys. z1)

1 AKTYWA TRWALE 1 449 1449
1 Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 171 171
2 Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3 Rzeczowe aktywa trwale 1278 1278
4 Naleznosci dlugoterminowe 0 0
5 Inwestycje dlugoterminowe 0 0
6 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
11 AKTYWA OBROTOWE 3914 2 000 5914
1 Zapasy 58 58
2 Naleznosci krotkoterminowe 3196 3196
3 Inwestycje krétkoterminowe 138 2 000 2138
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 522 522
AKTYWA RAZEM 5363 2 000 7363
PASYWA
1 KAPITAL WELASNY (9 909) 8500 (1.409)
1 Kapital zakladowy 4500 8500 13 000
2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0
3 Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0
4 Kapital zapasowy 0
5 Kapital z aktualizacji wyceny 0 0
6 Pozostale kapitaly rezerwowe 0
7 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0
8 Zysk (strata) z lat ubieglych (11 652) (11 652)
9 Zysk (strata) netto 2757 2757
10 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
11 KAPITALY MNIEJSZOSCI
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
111 PODPORZADKOWANYCH
v ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 15272 -6 500 8772
1 Rezerwy na zobowiazania 597 597
2 Zobowigzania dlugoterminowe 4122 4122
3 Zobowigzania krotkoterminowe 10 295 - 6500 3795
4 Rozliczenia migdzyokresowe 258 258
PASYWA RAZEM 5363 2 000 7363

Zrédlo: Emitent

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DOTYCZACY PRAWIDLOWOSCI ,,DANYCH FINANSOWYCH PRO FORMA”
SPORZADZONYCH PRZEZ BUDOPOL —- WROCEAW S.A.
NA DZIEN 30.06.2006 R.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
BUDOPOL - WROCLAW S.A. we Wroctawiu

Bedace przedmiotem naszej oceny ,.Dane finansowe pro forma” zostaly sporzadzone przez Spotkg BUDOPOL — WROCLAW
S.A. z siedziba we Wroclawiu przy ul. Ractawickiej 15/19 (wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000093832) dla potrzeb Prospektu Emisyjnego akcji serii H.



Za wybor i zastosowanie zasad oraz metod sporzadzenia ,,Danych finansowych pro forma” odpowiedzialny jest Zarzad jednostki.
Naszym zadaniem bylo dokonanie oceny wlasciwoséci opracowania tych danych oraz spdjnosci podstawy dokonania korekt z
zasadami rachunkowosci Spotki.

Nasz raport zostat sporzadzony wylacznie dla potrzeb sporzadzenia Prospektu Emisyjnego akcji serii H i nie moze by¢ uzyty w
zadnym innym celu. Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnosci wobec 0sob trzecich z tytutu tresci niniejszego raportu.

Nasza oceng przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29.04.2004 r. (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w porozumieniu z
Ministrem Finansow,

3) Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 — Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych
informacji finansowych.

Podstawa dokonanej przez Spotke korekty informacji finansowych pro forma bylo przeprowadzenie Oferty publicznej dla Emisji
Akcji Serii F oraz subskrypcji prywatnej akcji serii G 1 zdaniem Zarzadu Spolki, transakcje te wymagaja ujawnienia w postaci
»Danych finansowych pro forma”.

W dniu 30.05.2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej BUDOPOL — WROCLAW S.A.
powzigto Uchwalg nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitalu akcyjnego Spotki BUDOPOL — WROCLAW S.A. o kwotg 7.500.000 zt
w drodze emisji 7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Cena emisyjna akcji wynosita 1 zk.

Subskrypcja akcji serii F zakonczyla si¢ w dniu 04.07.2006 r.

W dniu 22.08.2006 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej Wydzial VI Gospodarczy KRS we Wroctawiu zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w zwiazku z emisja akcji serii G.

W dniu 09.08.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej BUDOPOL — WROCLAW S.A.
powziglo Uchwatg nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki BUDOPOL — WROCLAW S.A. o kwotg 1.000.000 zt
w drodze prywatnej subskrypcji 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G. Cena emisyjna akcji wynosita 1 zi.

Emisja akcji zostata skierowana do nastgpujacych osob: Henryk Feliks, Marzanna Adamska, Robert Cembrzynski, Marek
Smolinski, Daniel Lewanczyk, Karol Antkowiak i Janusz Konopka.

W dniu 24.08.2006 r. Zarzad Spotki BUDOPOL — WROCLAW S.A. zawart umowy objgcia akcji serii G z ww. osobami.

W dniu 05.09.2006 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy KRS we Wroctawiu zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta w zwiazku z emisja akcji serii G.

Powyzsze emisje akcji serii F i G maja istotny wplyw na sytuacje finansowa Spoiki oraz jej Grupy Kapitatowej i spehniaja
wymogi okreslone w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29.04.2004 r., a zdarzenia te nie zostaly uwzglednione w
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki BUDOPOL — WROCLAW S.A. sporzadzonych na dzien
30.06.2006 roku, w zwiazku z czym Spolka sporzadzita ,Dane finansowe pro forma” w postaci bilansu jednostkowego i
skonsolidowanego pro forma na dzien 30.06.2006 r. uwzgledniajacego omawiane zdarzenia.

Wplyw korekt na bilans jednostkowy Spotki w tys. zt:

. 30.06.2006 po
Lp. Podsumowanie 30.06.2006 korekty korektach
1. Kapitat zaktadowy 4500 8 500 13 000
2. Zobowigzania krotkoterminowe 9956 - 6500 3456
3. Inwestycje krotkoterminowe 121 2 000 2121
Wplyw korekt na bilans skonsolidowany Spotki w tys. zk:
. 30.06.2006 po
Lp. Podsumowanie 30.06.2006 korekty korektach
1. Kapitat zaktadowy 4500 8 500 13 000
2. Zobowiazania krotkoterminowe 10 295 - 6500 3795
3. Inwestycje krétkoterminowe 138 2 000 2138

Przy sporzadzaniu niniejszej oceny uwzgledniliSmy otrzymane od Spotki raporty kwartalne SA-Q (jednostkowy i
skonsolidowany) za Il kwartat 2006 r., ktére nie byly przedmiotem badania badz przegladu przeprowadzonego przez biegtego
rewidenta, stad nie bierzemy odpowiedzialnosci za prawidlowos¢ danych bilansowych wykazanych na dzien 30.06.2006 r.
bedacych przedmiotem korekty.

Naszym zdaniem:
a) informacje finansowe pro forma zostaty wtasciwie opracowane na wskazanej podstawie;



b) podstawa ta jest spojna z zasadami rachunkowosci Emitenta.

Wojciech Gasior
Biegty rewident nr 9637/7207

Wroclaw 08 wrzesnia 2006 r.

Jest, Dokument Rejestracyjny, pkt 4, str. 83:

»Zarzad Emitenta nie przewiduje aby od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktory opublikowano dane
finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej, dane nie podlegajace przegladowi lub badaniu przez Podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych tj. od 30 wrze$nia 2006 roku do konca biezacego okresu obrachunkowego tj. do dnia
31.12.2006 roku mogta nastapi¢ transakcja, w ktorej dosztoby do znaczacej zmiany brutto jego sytuacji lub sytuacji jego Grupy
Kapitatowe;j.”

39.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, Rozdzial XX, pkt 5:

,,Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta zostato sporzadzone na dzien 31.12.2005 roku.
Ostatnie roczne sprawozdanie Emitenta i jego Grupy Kapitalowej podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych. Powyzsze nie dotyczy jednostkowych danych finansowych Emitenta za 2005 rok prezentowanych wg
MSR/MSSF.

Ostatnie $rodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta zostato sporzadzone na dzien 30.06.2006
roku. Ostatnie $rodroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej nie podlegaty procedurom przegladu
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych lub procedurom badania przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, Rozdzial XX, pkt 5:

,,Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta zostato sporzadzone na dzien 31.12.2005 roku.
Ostatnie roczne sprawozdanie Emitenta i jego Grupy Kapitalowej podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych. Powyzsze nie dotyczy jednostkowych danych finansowych Emitenta za 2005 rok prezentowanych wg
MSR/MSSF.

Ostatnie §rodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta zostato sporzadzone na dzien 30.09.2006
roku. Ostatnie $rodroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej nie podlegaty procedurom przegladu
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych lub procedurom badania przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.”

40.

Bylo, Dokument Rejestracyjny, Rozdzial XX, pkt 6:

,Jednostkowy raport kwartalny za I kwartat 2006 roku — SA Q1/2006 zawierajacy odpowiednie dane finansowe za 3 miesiace
2006 roku (dane finansowe nie poddane badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostat
przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 28.04.2006 roku.

Jednostkowy raport kwartalny za II kwartaty 2006 roku — SA Q2/2006 zawierajacy odpowiednie dane finansowe za 6 miesigcy
2006 roku (dane finansowe nie poddane badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostat
przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 04.08.2006 roku.

Skonsolidowane dane finansowe (dane finansowe nie poddane badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych
Rewidentow) za okres 6 miesigcy 2006 roku przedstawione w formie sprawozdan finansowych zostaty sporzadzone na potrzeby
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego i przedstawione sa w pkt 6.1 niniejszego rozdziatu.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, Rozdzial XX, pkt 6

,Jednostkowy raport kwartalny za I kwartat 2006 roku — SA Q1/2006 zawierajacy odpowiednie dane finansowe za 3 miesiace
2006 roku (dane finansowe nie poddane badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Biegltych Rewidentéw) zostat
przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 28.04.2006 roku.

Jednostkowy raport kwartalny za II kwartaly 2006 roku — SA Q2/2006 zawierajacy odpowiednie dane finansowe za 6 miesigcy
2006 roku (dane finansowe nie poddane badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostat
przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 04.08.2006 roku.

Jednostkowy raport kwartalny za III kwartaty 2006 roku — SA Q3/2006 zawierajacy odpowiednie dane finansowe za 9 miesigcy
2006 roku (dane finansowe nie poddane badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych Rewidentow) zostat
przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 03.11.2006 roku.

Skonsolidowane dane finansowe (dane finansowe nie poddane badaniu i nie poddane procedurom przegladu przez Bieglych
Rewidentow) za okres 9 miesigcy 2006 roku przedstawione w formie sprawozdan finansowych zostaty sporzadzone na potrzeby
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego i przedstawione sa w pkt 6.1 niniejszego rozdziatu.”

41.



Bylo, Dokument Rejestracyjny, Rozdzia XX, pkt 6.1:
,,Tabela 61 Bilans Grupy Kapitalowej Emitenta na 30.06.2006 (tys. z})

I AKTYWA TRWALE 1449 1672 2 623
Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 171 194 201
- warto$¢ firmy
2 Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3 Rzeczowe aktywa trwale 1278 1478 1671
4 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
4.1 | Od jednostek powigzanych
4.1 | Od pozostatych jednostek
5 Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
5.1 | Nieruchomosci
5.2 | Warto$ci niematerialne i prawne
5.3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
a) | w jednostkach powigzanych, w tym:
- | udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda
praw wlasnosci
- | udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nieobjgtych
konsolidacja
b) | w pozostalych jednostkach
5.4 | Inne inwestycje dlugoterminowe
6 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 751
6.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 751
6.1 | Inne rozliczenia migdzyokresowe
11 AKTYWA OBROTOWE 3914 6514 10 663
1 Zapasy 58 164 204
2 Naleznosci krotkoterminowe 3196 4 804 6966
2.1 | Od jednostek powigzanych 19
2.2 | Od pozostatych jednostek 3196 4 804 6947
3 Inwestycje krotkoterminowe 138 1173 582
3.1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 138 1173 582
a) [ w jednostkach powiazanych
b) | w pozostatych jednostkach
c) | $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 138 1173 582
3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 522 373 2911
AKTYWA RAZEM 5363 8186 13 286
PASYWA
1 KAPITAL WEASNY (9 909) (7152) (4 356)
1 Kapital zakladowy 4500 4 500 4 500
2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3 Akcje (udzialy) wlasne (wielko$é ujemna) 0 0
4 Kapital zapasowy 0 0
5 Kapital z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0
7 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
a) | dodatnie roznice kursowe
b) [ ujemne roznice kursowe
Zysk (strata) z lat ubieglych (11 652) (9 426) (9 426)
Zysk (strata) netto 2757 (2226) 570
10 Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
11 KAPITALY MNIEJSZOSCI
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
111 PODPORZADKOWANYCH
v ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 15272 15 338 17 642
1 Rezerwy na zobowiazania 597 442 245
1.1 [ Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
1.2 [ Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 87 94 95
a) | dlugoterminowe 34 34 43
b) [ krétkoterminowe 53 60 52
1.3 [ Pozostate rezerwy 510 348 150
a) | dlugoterminowe
b) | krotkoterminowe 510 348 150
2 Zobowigzania dlugoterminowe 4122 4122 4527
2.1 | Wobec jednostek powigzanych
2.2 | Wobec pozostatych jednostek 4122 4122 4527




3 Zobowiazania kréotkoterminowe 10 295 10 581 12 408
3.1 | Wobec jednostek powigzanych
3.2 | Wobec pozostatych jednostek 10 151 10 437 12 152
3.3 | Fundusze specjalne 144 144 256
4 Rozliczenia migdzyokresowe 258 193 462
4.1 | Ujemna warto$¢ firmy
4.2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 258 193 462
a) | Dlugoterminowe
b) [ Krétkoterminowe 258 193 462
PASYWA RAZEM 5363 8186 13 286

Zrédlo: Emitent

Tabela 62 Rachunek zisk()w i strat Gruii Kaiitalowei Emitenta na 30.06.2006 (is. z1)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
I towar6w i materialow, w tym: 5432 17 896
1 [ Przychody netto ze sprzedazy produktow 5428 17 895
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
2 | materiatow 4 1
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
11. materialéw, w tym: 5879 17 146
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5873 17 146
2 | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 6
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) (447) 750
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogolnego zarzadu 955 870
VL Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) (1402) (120)
VII. Pozostale przychody operacyjne 2170 734
1 | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 417
2 | Dotacje
3 | Inne przychody operacyjne 2170 317
VIIIL. Pozostale koszty operacyjne 3124 122
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
1 | trwalych 7
2 | Aktualizacja wartosci aktywOw niefinansowych 962
3 | Inne koszty operacyjne 2155 122
Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 492
IX. (VI+VII-VIID) (2 356)
X. Przychody finansowe 4 369
1 [ Dywidendy i udzialy w zyskach
2 | Odsetki 4 18
3 | Zysk ze zbycia inwestycji
4 | Aktualizacja wartosci inwestycji
5 | Inne 351
XI. Koszty finansowe 405 291
1 | Odsetki 265 280
2 | Strata ze zbycia inwestycji
3 | Aktualizacja warto$ci inwestycji
4 [ Inne 140 11
Zysk (strata) na sprzedazy catoSci lub czeSci
XII. udzialéw jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej
XIII. (IX+X-XI+/-XII) 2757) 570
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. -
XIV. XIV.2) 0 0
1 | Zyski nadzwyczajne
2 | Straty nadzwyczajne (warto$¢ ujemna)
Odpis wartosci firmy jednostek
XV. podporzadkowanych
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
XVI. podporzadkowanych
XVII. | Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) (2757) 570
XVIII. | Podatek dochodowy 0 0
1 | czg$¢ biezaca
2 | cze$¢ odroczona
XIX. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku




(zwigkszenia straty)

XX.

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenionych metoda
praw wlasnosci

XXI.

(Zyski) straty mniejszosci

XXIIL

Zysk (strata) netto (XVII-XVIIT-XIX+/-XX+/-
XXI)

(2757

570

Zrédlo: Emitent

Tabela 63 Rachunek przeplywow pienieznych Grupy Kapitalowej Emitenta na 30.06.2006 (tys. zt

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej -

A. metoda posrednia

1. Zysk (strata) netto (2 757) 570

11. Korekty razem 121 351

1. Zyski (straty) mniejszo$ci
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych

2. wycenionych metoda praw wiasnosci

3. Amortyzacja, w tym: 196 193
odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemna

j warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

4. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 1

6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 6 (417)

7. Zmiana stanu rezerw 154 (369)

8. Zmiana stanu zapasow 105 259

9. Zmiana stanu naleznoS$ci 1407 (207)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

10. pozyczek i kredytow (1669) 860

11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (82) (671)

12. Inne korekty

111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I) (2 636) 219

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 30 454
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

1. aktywow trwatych 30 454
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci

2. niematerialnych i prawnych

3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0

a) w jednostkach powiazanych 0 0

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

b) w pozostalych jednostkach 0 0

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wpltywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

1I. Wydatki 9 150
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

1. aktywow trwatych 150
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

2. prawne 9

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0

a) w jednostkach powiazanych 0 0

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

- inne wydatki na aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

- inne wydatki na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne




111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) 21 304
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
I Wplywy 1800 0
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych
1. instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1 800
3. Emisja dtuznych papierdw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe
1I. Wydatki 220 165
1. Nabycie akcji (udzialéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wyptaty ba rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
3. zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 191 159
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 26 5
8. Odsetki 3 1
9. Inne wydatki finansowe
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) 1580 (165)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+/-B.111+/-C.11I) (1035) 358
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: (1035) 358
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1173 224
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 138 582
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zrédlo: Emitent

Tabela 64 Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym Gru

Kapitalowej Emitenta na 30.06.2006 (tys. z}

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) (7152) (4 926) (4 926)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty bledéow podstawowych
La Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po (7 152) (4 926) (4 926)
i uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 4500 4500 4500
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatéw)
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 4500 4500 4500
2 Nalezne wplat na kapital zakladowy na
) poczatek okresu
Zmiana naleznych wplat na kapital 0 0 0
2.1.
zakladowy
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
22 Nalezne wplaty na kapital zakladowy na 0 0 0
- koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wlasnych 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0




b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2

Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

4.1.

Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng wartos$c)

- z przeniesienia kapitalu rezerwowego
sprzedaz gruntu

b) zmniejszenia (z tytulu)

- pokrycia straty

4.2.

Kapital zapasowy na koniec okresu

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1.

Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

- aktualizacja wyceny

-korekty

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkow trwatych

5.2.

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

6.2.

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
okresu

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek
okresu

(9 426)

(6 432)

(6 432)

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjgtych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

8.2.

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych




b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 9 426 6432 6432
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
85 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po 9 426 6432 6432
- uzgodnieniu do danych porownywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 2226 2994 2994
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do 2226 2994 2994
pokrycia
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 (161)
- (161)
-przekazanie zysku z lat ubieglych
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 11 652 9 426 9 587
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (11 652) (9 426) (9 587)
Wynik netto (2757 (2 226) 731
a) zysk netto 731
b) strata netto 2757 2226
c) odpisy z zysku
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) (9 909) (7152) (4 356)
Kapital wlasny, po uwzglednieniu
1I1. proponowanego podzialu zysku (pokrycia
straty)

Zrédlo: Emitent”

Jest, Dokument Rejestracyjny, Rozdzial XX, pkt 6.1:

,, T'abela 65 Bilans Gruii Kaiitalowei Emitenta na 30.09.2006 (is. z1)

1 AKTYWA TRWALE 1 446 1672 2534
1 Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 160 194 198
- wartos¢ firmy
2 Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3 Rzeczowe aktywa trwale 1286 1478 1585
4 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
4.1 [ Od jednostek powigzanych
4.1 | Od pozostatych jednostek
5 Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
5.1 | Nieruchomosci
5.2 | Warto$ci niematerialne i prawne
5.3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
a) | w jednostkach powigzanych, w tym:
- | udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda
praw wlasnosci
- | udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych nieobjgtych
konsolidacja
b) [ w pozostatych jednostkach
5.4 | Inne inwestycje dlugoterminowe
6 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
6.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6.1 | Inne rozliczenia miedzyokresowe
11 AKTYWA OBROTOWE 6113 6514 8559
1 Zapasy 152 164 203
2 Nalezno$ci krétkoterminowe 4238 4 804 6 838
2.1 | Od jednostek powigzanych 19
2.2 | Od pozostatych jednostek 4238 4 804 6 819
3 Inwestycje krétkoterminowe 1223 1173 159
3.1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 1223 1173 159
a) [ w jednostkach powiazanych
b) | w pozostatych jednostkach
c) | $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1223 1173 159




3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe
4 Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 500 373 1359
AKTYWA RAZEM 7559 8186 11 093
PASYWA
1 KAPITAL WEASNY (2072) (7152) (4 961)
1 Kapital zakladowy 13 000 4500 4500
2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3 Akcje (udzialy) wlasne (wielko$é ujemna) 0 0 0
4 Kapital zapasowy 0 0 0
5 Kapital z aktualizacji wyceny 0 0 0
6 Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0
7 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0
a) | dodatnie roznice kursowe
b) | ujemne réznice kursowe
Zysk (strata) z lat ubieglych (11 652) (9 426) (9 426)
9 Zysk (strata) netto (3 420) (2226) 35)
10 Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
11 KAPITALY MNIEJSZOSCI
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
111 PODPORZADKOWANYCH
v ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9 631 15 338 16 054
1 Rezerwy na zobowiazania 448 442 245
1.1 [ Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
1.2 [ Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 88 94 95
a) [ Dlugoterminowe 35 34 43
b) [ Krétkoterminowe 53 60 52
1.3 [ Pozostate rezerwy 360 348 150
a) | Dlugoterminowe
b) | Krotkoterminowe 360 348 150
2 Zobowigzania dlugoterminowe 4122 4122 4527
2.1 | Wobec jednostek powigzanych
2.2 | Wobec pozostatych jednostek 4122 4122 4527
3 Zobowigzania krotkoterminowe 4750 10 581 10 784
3.1 | Wobec jednostek powigzanych
3.2 | Wobec pozostatych jednostek 4635 10 437 10 558
3.3 | Fundusze specjalne 115 144 226
4 Rozliczenia migdzyokresowe 311 193 498
4.1 | Ujemna warto$¢ firmy
4.2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 311 193 498
a) | Dlugoterminowe
b) [ Krétkoterminowe 311 193 498
PASYWA RAZEM 7559 8186 11 093

Zrédlo: Emitent

Tabela 66 Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitalowej Emitenta na 30.09.2006 (tys. zl)

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
1. towaréw i materialow, w tym: 8991 28 323
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 8 987 28 321
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
2 | materialow 4 2
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
11. materialéw, w tym: 9429 27 648
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9423 27 648
2 | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 6
111, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) (438) 675
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 1417 1297
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) (1 855) (622)
VIIL. Pozostale przychody operacyjne 2317 1151
1 | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 417
2 | Dotacje
3 [ Inne przychody operacyjne 2317 734
VIIIL. Pozostale koszty operacyjne 3280 521
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
1 | trwatych 7
2 | Aktualizacja wartosci aktywOw niefinansowych 962




3 [ Inne koszty operacyjne 2311 521
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej
IX. (VI+VII-VIII) (2 818) 8
X. Przychody finansowe 70 370
1 [ Dywidendy i udziaty w zyskach
2 | Odsetki 17 19
3 | Zysk ze zbycia inwestycji
4 | Aktualizacja wartosci inwestycji
5 | Inne 53 351
XI. Koszty finansowe 672 413
1 | Odsetki 371 398
2 [ Strata ze zbycia inwestycji
3 | Aktualizacja wartosci inwestycji
4 | Inne 301 15
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci
XII. udzialéw jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej
XIII. (IX+X-XI+/-XII) (3 420) 35)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. -
XIV. XIV.2.)

1 | Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne (warto§¢ ujemna)
Odpis wartoS$ci firmy jednostek
XV. podporzadkowanych
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
XVIL podporzadkowanych
XVII. | Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) (4320) 35)
XVIII. | Podatek dochodowy

1 | czg$¢ biezaca
czg$¢ odroczona
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
XIX. (zwigkszenia straty)
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
XX. podporzadkowanych wycenionych metoda
praw whasno$ci
XXI. (Zyski) straty mniejszosci
Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-
XXII. | XXI) (3 420) 35)
Zrédlo: Emitent

Tabela 67 Rachunek ﬁrzeiliwéw iieniiinich Gruii Kaiitalowei Emitenta na 30.09.2006 (tis. z1)

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej -

A. metoda poSrednia
1. Zysk (strata) netto (3 420) 35)
1I. Korekty razem (4 653) (44)
1. Zyski (straty) mniejszosci

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
2. wycenionych metoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 302 294

odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemna
warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

4 (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

5 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6 3

6 (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 6 (417)

7. Zmiana stanu rezerw 7 (369)

8 Zmiana stanu zapasow 11 261

9 Zmiana stanu naleznosci 497 285
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem

10. pozyczek i kredytdw (5473) 1017

11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych ©) 916

12. Inne korekty

111. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I) (8073) (79)

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 30 454
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

1. aktywow trwatych 30 454

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci




niematerialnych i prawnych

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki

- inne wpltywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dltugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

1I. Wydatki 48 168
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

1. aktywow trwatych 48 168
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

2. prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe
- inne wydatki na aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe
- inne wydatki na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-IT) (18) 286

C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej

I Wplywy 10 300 0
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych

1. instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 8 500

2. Kredyty i pozyczki 1 800

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

1I. Wydatki 2159 272

1. Nabycie akcji (udzialéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

Inne, niz wyptaty ba rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
3. zysku
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 2 095 248
5. Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 58 21
8. Odsetki 6
9. Inne wydatki finansowe
1I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-II) 8 141 (272)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+/-B.111+/-C.11I) 50 (65)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 50 (65)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1173 224
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1223 159

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
Zrédlo: Emitent

Tabela 68 Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym Grupy Kapitalowej Emitenta na 30.09.2006 (tys. zi

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) (7 152) (4 926) (4926)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych
La Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po (7 152) (4 926) (4926)




uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 4500 4500 4500
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 8 500 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 8500 0 0
- emisji akcji (wydania udziatow) 8500
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udzialow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 13 000 4500 4500
2 Nalezne wplat na kapital zakladowy na
) poczatek okresu
Zmiana naleznych wplat na kapital 0 0 0
2.1.
zakladowy
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
22 Nalezne wplaty na kapital zakladowy na 0 0 0
- koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wlasnych 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podzialu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng warto$¢)
- z przeniesienia kapitalu rezerwowego
sprzedaz gruntu
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 0 0 0
5 Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek
: okresu
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
- aktualizacja wyceny
-korekty
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
- zbycia $rodkow trwatych




Kapital z aktualizacji wyceny na koniec 0 0 0
okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek
okresu
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0

5.2

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec 0 0 0

okresu

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek (9 426) (6 432) (6 432)

okresu

8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci

b) korekty bledow podstawowych

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych

6.2.

8.2

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 9 426 6432 6432
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po 9426 6432 6432
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 2226 2 994 2 994
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do 2226 2994 2994
pokrycia

8.5.

b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0

-przekazanie zysku z lat ubiegtych

8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 11 652 9426 9 426
8.7. ZysKk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (11 652) (9 426) (9 426)
Wynik netto (3 420) (2226) 35)
a) zysk netto
b) strata netto 3420 2226 35
¢) odpisy z zysku
1I. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) (2072) (7 152) (4 961)
Kapital wlasny, po uwzglednieniu

111. proponowanego podzialu zysku (pokrycia
straty)

Zrédlo: Emitent

42.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, Rozdzial XX, pkt 9:



»Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktory opublikowano dane finansowe
Emitenta nie podlegajace przegladowi lub badaniu przez Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj. od 30
czerwca 2006 roku do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta nie wystapity
zadne znaczace zmiany w jego sytuacji finansowej i handlowej za wyjatkiem: zakonczenia subskrypcji akeji serii F w dniu
04.07.2006 r. i zgloszenia w dniu 13.07.2006 r. do Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy KRS
we Wroctawiu podwyzszenia kapitalu akcyjnego Emitenta. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Emitenta w zwiazku z emisja
akcji serii F zostalo zarejestrowane w dniu 22 sierpnia 2006 r. Dodatkowo w dniu 05.09.2006 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia
- Fabrycznej Wydzial VI Gospodarczy KRS we Wroctawiu zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w
zwiazku z emisja akcji serii G. Powyzsze zdarzenia maja zasadnicze znaczenie dla sytuacji finansowej Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowej, gdyz pozyskane w ten sposob $rodki pienigzne pozwolily na splat¢ przeterminowanych zobowiazan Emitenta,
poprawily jego strukturg finansowania, co z kolei powinno poprawi¢ jego postrzeganie przez podmioty zewngtrzne (dostawcy,
odbiorcy, banki i inne instytucje finansowe, itd.).”

Jest, Dokument Rejestracyjny, Rozdzial XX, pkt 9:

»Zarzad Emitenta o§wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktory opublikowano dane finansowe
Emitenta nie podlegajace przegladowi lub badaniu przez Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj. od 30
wrzesnia 2006 roku do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta nie wystapity
zadne znaczace zmiany w jego sytuacji finansowej i handlowe;j.”

43.
Bylo, Dokument Rejestracyjny, Rozdzial XXIII:
»Emitent w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym skorzystat z dwoch Raportow sporzadzonych na jego potrzeby:

1. Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta dotyczacy prawidlowosci przeksztalcenia sprawozdania finansowego
sporzadzonego przez Budopol — Wroctaw S.A. na dzien 31.12.2005 r. wedlug Polskich Zasad Rachunkowosci (PZR) na
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug zasad okre§lonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF). Raport zostat przygotowany przez Pania Zofig¢ Szczepaniak — Biegltego Rewidenta nr 9475/7070, osobg
zatrudniona w Eliks Audytorska Sp. z 0.0., z siedziba we Wroctawiu, ul. Sokolnicza 34. Raport zostat zawarty w Rozdziale
XX, pkt 2.1.2 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

2. Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta dotyczacy prawidtowosci ,,Danych Finansowych Pro Forma” sporzadzonych przez
Budopol — Wroctaw S.A. na dzien 30.06.2006 r. Raport zostal przygotowany przez Pana Wojciecha Gasiora - Bieglego
Rewidenta nr 9637/7207, osobg zatrudniona w Eliks Audytorska Sp. z 0.0., z siedzibag we Wroctawiu, ul. Sokolnicza 34.
Raport zostal zawarty w Rozdziale XX, pkt 4 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz wskazane powyzej Raporty zostaly zamieszczone w prezentowanym kontekécie i w

prezentowanych miejscach niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego za zgoda i wiedza osob je sporzadzajacych.

Wg stanu na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego pomigdzy Grupa Kapitalowa Emitenta a osobami sporzadzajacymi

wspomniane Raporty nie istnieja zadne formalne powiazania powodujace zaangazowanie wymienionych os6b w Emitencie.”

Jest, Dokument Rejestracyjny, Rozdzial XXIII:

»Emitent w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym skorzystat z jednego Raportu sporzadzonego na jego potrzeby:

1) Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta dotyczacy prawidtowosci przeksztalcenia sprawozdania finansowego
sporzadzonego przez Budopol — Wroctaw S.A. na dzien 31.12.2005 r. wedlug Polskich Zasad Rachunkowosci (PZR) na
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug zasad okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci
Finansowej (MSSF). Raport zostat przygotowany przez Pania Zofi¢ Szczepaniak — Bieglego Rewidenta nr 9475/7070, osobg
zatrudniong w Eliks Audytorska Sp. z 0.0., z siedziba we Wroctawiu, ul. Sokolnicza 34. Raport zostat zawarty w Rozdziale
XX, pkt 2.1.2 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Zarzad Emitenta o§wiadcza, iz wskazany powyzej Raport zostaly zamieszczony w prezentowanym kontekscie i w prezentowanych

miejscach niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego za zgoda i wiedza osoby go sporzadzajace;.

Wg stanu na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego pomigdzy Grupa Kapitalowa Emitenta a osoba sporzadzajaca

wspomniany Raport nie istnieja zadne formalne powiazania powodujace zaangazowanie wymienionej osoby w Emitencie.”

44.

Bylo, Nota o Papierach Wartos$ciowych, pkt 2, str. 13:
»Zarzad Emitenta o§wiadcza, ze od dnia 31.08.2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie zaszty w Grupie
Kapitatowej zadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i zadtuzenia.

Tabela 69 Kapitalizacja i zadluzenie Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 31.08.2006*

Wyszczegélnienie Kwota (tys. zl)
Zadluzenie krétkoterminowe ogélem 4.118
- zabezpieczone 123
1) Kredyty krotkoterminowe -
2) Krotkoterminowa czg$¢ kredytow dlugoterminowych 123
- niezabezpieczone -
1) Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 3.344
2) Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych 409




Wyszczegolnienie Kwota (tys. zl)

Swiadczen

3) Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 59
4) Zobowiazania pozostate 61
5) Fundusze specjalne (ZFSS) 122

6) Dywidenda -

7) Otrzymane zaliczki

Zadluzenie dlugoterminowe ogélem (z wylaczeniem biezacej

czesci zadluzenia dlugoterminowego) 4.122
- zabezpieczone 4.122
1) Kredyty dtugoterminowe ogotem (z wylaczeniem biezacej czgsci

kredytow dtugoterminowych) 4.122
2) Leasing -
- niezabezpieczone -

1) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug -

2) Zobowiazania z tytutu rat uktadowych -

Kapital wlasny -1.921

Kapital zaktadowy 13.000

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej -

Kapitat z aktualizacji wyceny -

Kapitat zapasowy -
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych -
Niepodzielony wynik finansowy -14.921
. Kapital mniejszosci
Zrédio: Emitent

* Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splate zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splate zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr
2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze
subskrypcji prywatnej akcji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

NEENRANE

Tabela 70 Zadluzenie netto Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 31.08.2006*

Wyszczegolnienie Kwota (tys. z1)

A. | Srodki pieniezne w kasie i banku 1.541
B. | Lokaty krotkoterminowe -
C. | Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu -
D. | Plynnos¢ (A) + (B) + (C) 1.541
E. [ Biezace naleznoSci finansowe 3.666
F. | Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach -
G. | Biezaca czg$¢ zadtuzenia dlugoterminowego 123
H. [ Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 3.995
1. [ Krétkoterminowe zadluzenie finansowe (F) + (G) + (H) 4.118
J. | Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) -1.089
K. | Dhugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 4.122
L. | Wyemitowane obligacje -
M. [ Inne zobowiazania dtugoterminowe -
N | Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (K) + (L) + (M)

. 4.122
0. | Zadluzenie finansowe netto (J) + (N) 3.033

Zrédlo: Emitent

* Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splatg¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwatg nr
2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze
subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

Zadluzenie posrednie i warunkowe wg stanu na 31.08.2006 rok:



Z informacji bedacych w posiadania Zarzadu Emitenta wynika, ze jednostki Grupy Kapitatowej Emitenta nie porgczaty ani nie
gwarantowaly sptaty zadtuzenia innego podmiotu, w nastgpstwie czego w Grupie Kapitalowej Emitenta nie wystgpuje zadtuzenie
posrednie ani warunkowe.”

Jest, Nota o Papierach Wartosciowych, pkt 2, str. 13:

»Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od dnia 30.09.2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie zaszly w Grupie
Kapitatowej zadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i zadtuzenia.

Tabela 71 Kapitalizacja i zadluzenie Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 30.09.2006*

Wyszczegodlnienie Kwota (tys. zl)

Zadluzenie krétkoterminowe ogéltem 4.750
- zabezpieczone 89
1) Kredyty krotkoterminowe -
2) Krotkoterminowa czg$¢ kredytow dlugoterminowych 89
- niezabezpieczone -
1) Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 3.922
2) Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych

$wiadczen 394
3) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 58
4) Zobowiazania pozostate 101
5) Fundusze specjalne (ZFSS) 115
6) Dywidenda -

7) Otrzymane zaliczki

Zadluzenie dlugoterminowe ogéltem (z wylaczeniem biezacej

cze$ci zadluzenia dlugoterminowego) 4.122
- zabezpieczone 4.122
1) Kredyty dlugoterminowe ogoétem (z wylaczeniem biezacej czgsci

kredytow dtugoterminowych) 4.122
2) Leasing -
- niezabezpieczone -

1) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug -
2) Zobowiazania z tytutu rat uktadowych -

Kapital wlasny -2.072
1. Kapitat zaktadowy 13.000
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej -
3.  Kapitat z aktualizacji wyceny -
4.  Kapitat zapasowy -
5.  Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych -
6.  Niepodzielony wynik finansowy -15.072

7. Kapital mniejszosci -
Zrédlo: Emitent

* Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akeji serii F. Srodki z emisji akeji serii F
Emitent przeznaczyl na splat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr
2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze
subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

Tabela 72 Zadluzenie netto Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 30.09.2006*

Wyemitowane obligacje -
Inne zobowiazania dtugoterminowe -
Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 4.122

Wyszczegolnienie Kwota (tys. z)

A. | Srodki pienigzne w kasie i banku 1.223
B. | Lokaty krotkoterminowe -
C. | Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu -
D. | Plynnosé (A) + (B) + (C) 1.223
E. [ Biezace naleznosci finansowe 4238
F. [ Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach -
G. | Biezaca czgé¢ zadtuzenia dlugoterminowego 89
H. | Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 4.661
1. | Krétkoterminowe zadluzenie finansowe (F) + (G) + (H) 4.750
J. | Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) -711
K. [ Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 4.122
L.

M.

N




Wyszczegolnienie Kwota (tys. zl)

Q. | Zadluzenie finansowe netto (J) + (N) 3.411
Zrédlo: Emitent

* Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splatg¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwatg nr
2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze
subskrypcji prywatnej akcji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

Zadluzenie posrednie i warunkowe wg stanu na 30.09.2006 rok:

Z informacji bgdacych w posiadania Zarzadu Emitenta wynika, ze jednostki Grupy Kapitalowej Emitenta nie porgczaly ani nie
gwarantowaly sptaty zadluzenia innego podmiotu, w nastgpstwie czego w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystgpuje zadluzenie
posrednie ani warunkowe.”

45.

Bylo, Dokument Podsumowujacy, pkt 1, str. 7:

,Dane finansowe Emitenta za okres I pdtrocza 2006 roku, I poirocza 2005 roku, 12 miesigcy 2005 roku wraz z danymi
porownywalnymi za 12 miesigcy 2004 roku zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Emitenta sporzadzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego
Emitent dokonat przeksztalcenia danych finansowych poddanych badaniu przez Biegtego Rewidenta za 2005 rok — danych wg
Ustawy o Rachunkowosci do postaci danych wg MSR/MSSF.

Tabela 73 Kluczowe dane finansowe Emitenta w okresie I pélrocza 2006, I pélrocza 2005, 12 miesiecy 2005 i 12 miesigcy 2004 (w tys.
zh*

Wyszczegolnienie I potrocze 2006 | I potrocze 2005 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 4.720 17.204 32.692 31.780
Zysk ze sprzedazy'’ -1.673 -440 -2.226 -2.894
Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j -2.628 178 -1.896 1.351
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -2.859 342 -1.787 284
Zysk netto -2.859 342 -1.996 373
Rentownos¢ sprzedazy (%) -35,44% -2,56% -6,81% -9,11%
Rentownos$¢ brutto (%) -60,57% 1,99% -5,47% 0,89%
Rentownos¢ netto (%) -60,57% 1,99% -6,11% 1,17%
Suma aktywow 4.397 4.533 7.184 10.454
Aktywa trwale 612 696 745 1.033
Aktywa obrotowe 3785 3.837 6.439 9.421
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (%) -65,02% 7,54% -27,78% 3,56%
Stopa zwrotu z kapitatéw wlasnych — ROE (%) - - - -

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splate zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splate zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatdéw w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwigzanego z
Uchwatg nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.”

Jest, Dokument Podsumowujacy, pkt 1, str. 7:

»Dane finansowe Emitenta za okres 9 miesigcy 2006 roku, 9 miesigcy 2005 roku, 12 miesigcy 2005 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za 12 miesigcy 2004 roku zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Emitenta sporzadzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego
Emitent dokonat przeksztatcenia danych finansowych poddanych badaniu przez Biegtego Rewidenta za 2005 rok — danych wg
Ustawy o Rachunkowosci do postaci danych wg MSR/MSSF.

Tabela 74 Kluczowe dane finansowe Emitenta w okresie 9 miesigcy 2006, 9 miesigcy 2005, 12 miesigcy 2005 i 12 miesigcy 2004 (w tys.
z)*

| Wyszezegolnienie 30.09.2006 30.09.2005 2005 | 2004

17 Zysk ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogolnego zarzadu.




Przychody ze sprzedazy 7.938 27.319 32.692 31.780
Zysk ze sprzedazy'® -2.308 -1.090 -2.226 -2.894
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej -3.274 -461 -1.896 1.351
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -3.635 -323 -1.787 284
Zysk netto -3.635 -323 -1.996 373
Rentownos¢ sprzedazy (%) -29,08% -3,99% -6,81% -9,11%
Rentowno$¢ brutto (%) -45.79% -1,18% -5,47% 0,89%
Rentownos¢ netto (%) -45,79% -1,18% -6,11% 1,17%
Suma aktywow 6.623 9.789 7.184 10.454
Aktywa trwate 657 1.008 745 1.033
Aktywa obrotowe 5.966 8.781 6.439 9.421
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (%) -54,88% -3,30% -27,78% 3,56%
Stopa zwrotu z kapitatéw wlasnych — ROE (%) -2717,48% - - -

Zrédlo: Sprawozdania finansowe Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udzialéow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwigzany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 z1.”

46.

Bylo, Dokument Podsumowujacy, pkt 1, str. 8:

»Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okres I potrocza 2006, 1 potrocza 2005, 12 miesigcy 2005 roku wraz z danymi
porownywalnymi za 12 miesigcy 2004 roku zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta
sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Tabela 75 Kluczowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie I pélrocza 2006, I pélrocza 2005, 12 miesigcy 2005 i 12
miesiecy 2004 (w tys. zh*

Wyszczegolnienie I potrocze 2006 | I potrocze 2005 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 5.432 17.896 34.054 31.682
Zysk ze sprzedazy" -1.402 -120 -1.622 -2.869
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej -2.356 492 -1.313 -2.720
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -2.757 570 -1.475 -3.624
Zysk netto -2.757 570 -2.226 -2.994
Rentownos¢ sprzedazy (%) -25,81% -0,67% -4,76% -9,06%
Rentownos¢ brutto (%) -50,75% 3,19% -4,33% -11,44%
Rentownos¢ netto (%) -50,75% 3,19% -6,54% -9,45%
Suma aktywow 5.363 13.285 8.186 12.032
Aktywa trwale 1.449 2.623 1.672 2.703
Aktywa obrotowe 3914 10.662 6.514 9.329
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (%) -51,41% 4,29% -27,19% -24,88%
Stopa zwrotu z kapitatéw wlasnych — ROE (%) - - - -

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwiazanego z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splate zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splate zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatdéw w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe nie uwzgledniaja efektu zwigzanego z
Uchwatg nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w
drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.”

Jest, Dokument Podsumowujacy, pkt 1, str. 8:

,Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 9 miesigcy 2006, 9 miesigcy 2005, 12 miesigcy 2005 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za 12 miesigcy 2004 roku zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta
sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Tabela 76 Kluczowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 9 miesiecy 2006, 9 miesigcy 2005, 12 miesiecy 2005 i 12
miesiecy 2004 (w tys. zh)*

18 Zysk ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogdlnego zarzadu.
19 Zysk ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogolnego zarzadu




Wyszczegdlnienie 30.09.2006 30.09.2005 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 8.991 28.323 34.054 31.682
Zysk ze sprzedazy® -1.855 -622 -1.622 -2.869
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -2.818 8 -1.313 -2.720
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -3.420 -35 -1.475 -3.624
Zysk netto -3.420 -35 -2.226 -2.994
Rentownos¢ sprzedazy (%) -20,63% -2,20% -4,76% -9,06%
Rentownos¢ brutto (%) -38,04% -0,12% -4,33% -11,44%
Rentownos¢ netto (%) -38,04% -0,12% -6,54% -9,45%
Suma aktywow 7.559 11.093 8.186 12.032
Aktywa trwate 1.446 2.534 1.672 2.703
Aktywa obrotowe 6.113 8.559 6.514 9.329
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (%) -45,24% -0,32% -27,19% -24,88%

Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych — ROE (%)

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006
roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji
akcji serii F Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptat¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot
zaliczki otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z o0.0. z Mostostal
Export Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2006 roku
uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego
Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 z1.”

47.
Bylo, Dokument Podsumowujacy, pkt 2, str. 8:

Zarzad Emitenta o$§wiadcza, ze od dnia 31.08.2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie zaszty w Grupie
Kapitatowej zadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i zadtuzenia.

Tabela 77 Kapitalizacja i zadluzenie Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 31.08.2006*

Wyszczegoélnienie Kwota (tys. z)
Zadluzenie krotkoterminowe ogolem 4.118
- zabezpieczone 123
1) Kredyty i pozyczki krotkoterminowe -
2) Krotkoterminowa czg$¢ kredytow dtugoterminowych 123
- niezabezpieczone -
1) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3.344
2) Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen 409
3) Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 59
4) Zobowiazania pozostate 61
5) Fundusze specjalne (ZFSS) 122
6) Dywidenda -
7) Otrzymane zaliczki B
Zadluzenie dlugoterminowe ogélem (z wylaczeniem biezacej
czesci zadluzenia dlugoterminowego) 4.122
- zabezpieczone 4.122
1) Kredyty dtugoterminowe ogotem (z wylaczeniem biezacej czgsci
kredytow dtugoterminowych) 4.122
2) Leasing -
- niezabezpieczone -
1) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug -
2) Zobowiazania z tytutu rat uktadowych -
Kapital wlasny -1.921
1.Kapitat zaktadowy 13.000
I1.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej -
I1I.Kapitat z aktualizacji wyceny -
1V .Kapital zapasowy -
V.Kapitatl z przeliczenia jednostek zagranicznych -
VINiepodzielony wynik finansowy -14.921
VII.Kapitat mniejszosci

2 Zysk ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy — koszty ogdlnego zarzadu




Zrédlo: Emitent

* Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwote 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, sptatg¢ zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr
2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze
subskrypcji prywatnej akcji serii G w ilosci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

Tabela 6 Zadluzenie netto Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 31.08.2006*

Wyszczegolnienie Kwota (tys. zb)

A. | Srodki pieniezne w kasie i banku 1.541
B. | Lokaty krotkoterminowe -
C. [ Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu -
D. | Plynnosé (A) + (B) + (C) 1.541
E. | Biezace naleznosci finansowe 3.666
F. | Krotkoterminowe zadhuzenie w bankach -
G. [ Biezaca czg§¢ zadluzenia dlugoterminowego 123
H. | Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 3.995
1. [ Krétkoterminowe zadluzenie finansowe (F) + (G) + (H) 4.118
J. | Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) -1.089
K. [ Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 4.122
L. [ Wyemitowane obligacje -
M. | Inne zobowigzania dtugoterminowe ' -
N | Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (K) + (L) + (M)

. 4.122
O. [ Zadluzenie finansowe netto (J) + (N) 3.033

Zrédlo: Emitent

* Prezentowane dane finansowe uwzgledniajg efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splatg¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splatg zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr
2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze
subskrypcji prywatnej akcji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

Zadluzenie posrednie i warunkowe wg stanu na 31.08.2006 rok:

Z informacji bedacych w posiadania Zarzadu Emitenta wynika, ze jednostki Grupy Kapitatlowej Emitenta nie porgczaty ani nie
gwarantowaly sptaty zadluzenia innego podmiotu, w nastgpstwie czego w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystgpuje zadtuzenie
posrednie ani warunkowe.”

Jest, Dokument Podsumowujacy, pkt 2, str. 8:

»Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od dnia 30.09.2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie zaszlty w Grupie
Kapitatowej zadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i zadtuzenia.

Tabela 78 Kapitalizacja i zadluzenie Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 30.09.2006*

Wyszczegolnienie Kwota (tys. zl)
Zadluzenie krotkoterminowe ogolem 4.750
- zabezpieczone 89
1) Kredyty i pozyczki krotkoterminowe -
2) Krotkoterminowa czg$¢ kredytow dtugoterminowych 89
- niezabezpieczone -
1) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3.922
2) Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen 394
3) Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 58
4) Zobowiazania pozostate 101
5) Fundusze specjalne (ZFSS) 115
6) Dywidenda -
7) Otrzymane zaliczki B
Zadluzenie dlugoterminowe ogélem (z wylaczeniem biezacej
czesci zadluzenia dlugoterminowego) 4.122
- zabezpieczone 4.122
1) Kredyty dtugoterminowe ogotem (z wylaczeniem biezacej czgsci
kredytow dtugoterminowych) 4.122




Wyszczegdlnienie Kwota (tys. zl)

2) Leasing -
- niezabezpieczone -
1) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug -
2) Zobowiazania z tytutu rat uktadowych -

Kapital wlasny -2.072
1 Kapitat zaktadowy 13.000
2 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej -
3 Kapitat z aktualizacji wyceny -
4 Kapitat zapasowy -
5 Kapital z przeliczenia jednostek zagranicznych -
6 Niepodzielony wynik finansowy -15.072
7 Kapital mniejszosci -

Zrédlo: Emitent

* Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na sptat¢ zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splate zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatéw w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwatg nr
2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze
subskrypcji prywatnej akeji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

Tabela 6 Zadluzenie netto Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 30.09.2006*

Wyszczegolnienie Kwota (tys. zb)

A. | Srodki pieniezne w kasie i banku 1.223
B. | Lokaty krétkoterminowe -
C. | Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu -
D. | Plynnosé (A) + (B) + (C) 1.223
E. [ Biezace nalezno$ci finansowe 4238
F. | Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach -
G. | Biezaca czg$¢ zadluzenia dlugoterminowego 89
H. [ Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 4.661
1. | Krétkoterminowe zadluzenie finansowe (F) + (G) + (H) 4.750
J. | Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) -711
K. | Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 4.122
L. [ Wyemitowane obligacje -
M. | Inne zobowigzania dugoterminowe -
N | Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (K) + (L) + (M)

. 4.122
Q. | Zadluzenie finansowe netto (J) + (N) 3.411

Zrédlo: Emitent

* Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 30.05.2006 roku w sprawie
podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Emitenta o kwotg 7.500.000 zt w drodze emisji akcji serii F. Srodki z emisji akcji serii F
Emitent przeznaczyl na splate zobowiazan publiczno i cywilnoprawnych, splate zaciagnigtych pozyczek, zwrot zaliczki
otrzymanej w ramach podpisanej umowy warunkowej sprzedazy udziatow w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z Mostostal Export
Dom Sp. z 0.0. oraz na biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja efekt zwiazany z Uchwata nr
2 NWZA z dnia 9.08.2006 roku w sprawie podwyzszenia Kapitalu Akcyjnego Emitenta o kwotg 1.000.000 zt w drodze
subskrypcji prywatnej akcji serii G w iloéci 1.000.000 sztuk i cenie emisyjnej 1 zt.

Zadluzenie posrednie i warunkowe wg stanu na 30.09.2006 rok:

Z informacji bgdacych w posiadania Zarzadu Emitenta wynika, ze jednostki Grupy Kapitalowej Emitenta nie porgczaty ani nie
gwarantowaty sptaty zadluzenia innego podmiotu, w nastgpstwie czego w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystgpuje zadtuzenie
posrednie ani warunkowe.”

48.
Bylo, Dokument Podsumowujacy, Rozdzial IV, str. 11:

»Ujemne warto$ci kapitalow wiasnych Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej, niskie wskazniki ptynnosci finansowej,
bardzo wysokie stany zadluzenia, brak zdolnosci do zaciagania kredytow bankowych $wiadcza wyraznie o problemach
finansowych, ktére w konsekwencji moga doprowadzi¢ do utraty zdolnosci w zakresie kontynuowania dziatalnos$ci
operacyjnej. Z tego tez powodu Emitent powzial m.in. decyzjg o przeprowadzeniu oferty publicznej dla emisji Akcji Serii H,
z ktorej to znaczna cz¢$¢ pozyskanych srodkdéw finansowych zostanie przeznaczona na zasilenie kapitatu obrotowego. Dzigki
pozyskanym $rodkom finansowym z przeprowadzonych emisji akcji F i G Emitent sptacit dotychczasowe przeterminowane
zadtuzenie oraz rozpoczat odbudowg dobrej wspodtpracy z dostawcami materiatu i sprzgtu.”



Jest, Dokument Podsumowujacy, Rozdzial IV, str. 11:

»,Ujemne wartosci kapitatdéw wiasnych Emitenta (powyzsze nie dotyczy stanu na 30.09.2006) oraz jego Grupy Kapitatowej,
niskie wskazniki ptynno$ci finansowej (znaczna ich poprawa wg stanu na 30.09.2006), bardzo wysokie stany zadtuzenia
(znaczne jego zmniejszenie wg stanu na 30.09.2006), brak zdolnosci do zaciggania kredytow bankowych $wiadcza wyraznie
o problemach finansowych, ktore w konsekwencji moga doprowadzi¢ do utraty zdolno$ci w zakresie kontynuowania
dziatalno$ci operacyjnej. Z tego tez powodu Emitent powziat m.in. decyzj¢ o przeprowadzeniu oferty publicznej dla emisji
Akcji Serii H, z ktorej to znaczna czg$¢ pozyskanych $rodkéw finansowych zostanie przeznaczona na zasilenie kapitatu
obrotowego. Dzigki pozyskanym $rodkom finansowym z przeprowadzonych emisji akcji F i G Emitent splacit
dotychczasowe przeterminowane zadtuzenie oraz rozpoczat odbudowg dobrej wspodtpracy z dostawcami materiatu i sprzgtu.”

49.

Bylo, Dokument Podsumowujacy, pkt 2, str. 14:

,»1. Utrzymujaca si¢ na zblizonym poziomie warto$¢ przychodow ze sprzedazy.

2. Ujemne wskazniki rentownosci.

3. Ujemne wartosci kapitalow wlasnych — bardzo wysoki poziom zobowiazan.

4. Bardzo niskie wskazniki ptynnosci finansowe;.

to czynniki, ktore §wiadcza o problemach finansowych Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, a ich zrodtem byt:
1. Silna konkurencja na rynku ustug budowlano — montazowych.

2. Brak $rodkéw obrotowych, ktére mogtby Emitent wykorzysta¢ do finansowania nowych kontraktow.

3. Struktura przedsicbiorstwa nie mogaca w szybki sposob dostosowaé si¢ do warunkow jakie stwarza otoczenie.”
Jest, Dokument Podsumowujacy, pkt 2, str. 14:

1. ,Utrzymujaca si¢ w latach 2003 — 2005 na zblizonym poziomie warto$é przychodow ze sprzedazy.

2. Ujemne wskazniki rentownosci.

3. Ujemne warto$ci kapitatow wiasnych — bardzo wysoki poziom zobowigzan (wg stanu na 30.09.2006 warto$¢ kapitatow
wlasnych Emitenta jest dodatnia a stany zobowiazan ulegly znacznemu zmniejszeniu w poréwnaniu do wczesniejszych
okresow sprawozdawczo-finansowych).

4. Bardzo niskie wskazniki ptynnosci finansowej (wg stanu na 30.09.2006 wartosci wskaznikow ptynnosci finansowej Emitenta
oraz jego Grupy Kapitatowej ulegly znacznemu poprawieniu w pordwnaniu do wczesniejszych okresow sprawozdawczo-
finansowych).

to czynniki, ktore §wiadcza o problemach finansowych Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, a ich zrodtem byt:

1) Silna konkurencja na rynku ustlug budowlano — montazowych.

2) Brak $rodkow obrotowych, ktore mogtby Emitent wykorzysta¢ do finansowania nowych kontraktow.

3) Struktura przedsigbiorstwa nie mogaca w szybki sposob dostosowac si¢ do warunkow jakie stwarza otoczenie.

50.

Bylo, Dokument Podsumowujacy, pkt 1, str. 19; Jest, Dokument Podsumowujacy, pkt 1, str. 19. Usunigto
zwrot:

»,Dodatkowo na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego zostal sporzadzony raport niezaleznego Bieglego Rewidenta
dotyczacy prawidtowosci ,,DANYCH FINANSOWYCH PRO FORMA” sporzadzonych przez BUDOPOL — WROCLAW S.A.
na dzien 30.06.2006 r.”

51.

Bylo, Dokument Podsumowujacy, pkt 2, str. 17:

,»Wg stanu na dzien 30.06.2006 roku Emitent zatrudniat 73 osob.

Wg stanu na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Grupa Kapitalowa Emitenta zatrudniata 74 osoby.”
Jest, Dokument Podsumowujacy, pkt 2, str. 17:

,»Wg stanu na dzien 30.09.2006 roku Emitent zatrudniat 72 osoby

Wg stanu na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Grupa Kapitalowa Emitenta zatrudniata 74 osoby.”

52.

Bylo, Dokument Podsumowujacy, pkt 2, str. 19:

»Zarzad Emitenta o§wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktory opublikowano dane finansowe
Emitenta nie podlegajace przegladowi lub badaniu przez Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj. od 30
czerwca 2006 roku do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta nie wystapity
zadne znaczace zmiany w jego sytuacji finansowej i handlowej za wyjatkiem: zakonczenia subskrypcji akcji serii F w dniu
04.07.2006 r. i zgloszenia w dniu 13.07.2006 r. do Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy KRS
we Wroctawiu podwyzszenia kapitatu akcyjnego Emitenta. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta w zwiazku z emisja
akcji serii F zostato zarejestrowane w dniu 22 sierpnia 2006 r. Dodatkowo w dniu 05.09.2006 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia
- Fabrycznej Wydzial VI Gospodarczy KRS we Wroctawiu zarejestrowatl podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w
zwiazku z emisja akcji serii G. Powyzsze zdarzenia maja zasadnicze znaczenie dla sytuacji finansowej Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowej, gdyz pozyskane w ten sposob $rodki pienigzne pozwolily na splatg przeterminowanych zobowiazan Emitenta,



poprawily jego struktur¢ finansowania, co z kolei powinno poprawié¢ jego postrzeganie przez podmioty zewngtrzne (dostawcy,
odbiorcy, banki i inne instytucje finansowe, itd.).”

Jest, Dokument Podsumowujacy, pkt 2, str. 19:

»Zarzad Emitenta o§wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktory opublikowano dane finansowe
Emitenta nie podlegajace przegladowi lub badaniu przez Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj. od 30
wrzesnia 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta nie wystapily zadne
znaczace zmiany w jego sytuacji finansowej i handlowej.”

Emitent
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