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ZAKEADY AZOTOWE " PULAWY " SPOLKA AKCYJNA

Pozostate informacje do SA-Q 1/2006 ZA ,,Putawy” SA

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zakladéw Azotowych ,,Putawy”
Spétka Akcyjna w okresie od 1 lipca 2006r. do 30 wrzesnia 2006r. wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

1.1. Przychody

W | kwartale roku obrotowego 2006/2007 sprzedaz osiaggneta poziom 460,3 min zi, co stanowi 109,0%
wykonania przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wieksze przychody wptynety gtéwnie:

- wieksze o + 20,5% przychody ze sprzedazy kaprolaktamu (wieksza o +21,3% ilo$¢ sprzedana
przy nizszych o -0,7% cenach sprzedazy w z);

- wieksze o +14,7% przychody ze sprzedazy saletry amonowej (wieksza o +7,3% ilos¢ sprzedana
przy wyzszych o +6,9% cenach sprzedazy w zt);

- wieksze o +12,7% przychody ze sprzedazy melaminy (wieksza o +15,9% ilo$¢ sprzedana przy
nizszych o -2,8% cenach sprzedazy w zi);

Spr:s::i;gvf::s‘":éw I kw. 2006/2007 I kw. 2005/2006
Produkty nawozowe
1. Mocznik 26,7 28,1
2. Saletra amonowa 98,3 85,7
3. RSM 103,5 104,3
4. Siarczan amonu 11,5 12,7
Razem produkty nawozowe 240,0 230,8
Produkty nienawozowe
1. Melamina 86,7 77,0
2 Kaprolaktam 95,8 79,6
3. Nadtlenek wodoru wp 100% 4,6 4,9
5. Dwutlenek wegla 3,6 2,6
Razem produkty nienawozowe 190,8 164,0
Pozostata sprzedaz 29,5 27,4
Sprzedaz ogétem 460,3 422,2

W | kwartale 2006/2007 sprzedaz produktéw nawozowych i nienawozowych wyniosta 430,8 min zt i
byta wyzsza o +36,0 min zt tj. o +9,2% w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost
przychoddéw ze sprzedazy pozostatych produktéw ogdtem o +2,1 min zt osiggnieto gtéwnie poprzez:




sprzedaz amoniaku cieklego w cysternach oraz wiekszg produkcije i sprzedaz energii elektrycznej na
wymiane.

Sprzedaz wg produktow

. I kw. 2006/2007 I kw. 2005/2006
llos¢ w tonach

1. | Produkty nawozowe 448 256 446 656

2. | Produkty nienawozowe 55 828 46 796

W raportowanym okresie w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano wiekszg
tonazowo sprzedaz zaréwno produktow nawozowych (0 +0,4%) jak i nienawozowych (0 +19,3%).

Udziat eksportu w danej katggorii przychodow ze | kw. 2006/2007 I kw. 2005/2006
sprzedazy
1. | Produkty nawozowe 50% 59%
2. | Produkty nienawozowe 71% 60%
Pozostata sprzedaz * 0% 14%
Sprzedaz ogétem 56% 56%

*

w tym: sprzedaz towaréw i materiatow.

Spadek udziatu eksportu w sprzedazy produktéw nawozowych Spétki wynika ze zmniejszonej ilosci
sprzedazy na eksport: RSM, saletry amonowej i mocznika (rekompensowane zwiekszong sprzedaza
w kraju).

Na podstawie Srednich kurséw NBP w okresie lipiec’'06 — wrzesien’06 w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego ztoty umocnit sie wobec EUR o + 1,63% i wobec USD o + 5,88%. Wigkszos¢
obrotéw walutowych Spétka realizuje w EUR. W zwigzku z faktem, ze Spétka posiada duzy udziat

eksportu w sprzedazy ogétem, aprecjacja ztotéwki niekorzystnie odbita sie na wynikach sprzedazy
eksportowe.

1.2. Srednia rentownos$é produktéw

Srednia rentowno$é sprzedazy grup produktéw w tabeli ponizej, wyrazona jest jako relacja marzy na
sprzedazy produktéw po pokryciu sumy technicznego kosztu wytworzenia produktéw sprzedanych i
kosztow sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.

Grupa produktéow | kw. 2006/2007 | kw. 2005/2006
Produkty nawozowe* 3-14% 5-16%
Produkty nienawozowe** 3-20% -3-20%
Pozostata sprzedaz 5% 5%
Razem 6% 8%

* Grupa zawiera RSM, mocznik, saletre amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.

** Grupa zawiera melaming, kaprolaktam tgcznie z siarczanem amonu (jako produkt uboczny kaprolaktamu) oraz nadtlenek
wodoru



1.3. Koszty

K°SZtyV::::1‘;yw;"l‘:‘gz:°dzaj” | kw. 2006/2007 | | kw. 2005/2006

1. | Amortyzacja 249 29,8

2. | Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 313,0 237,2

Zuzycie gazu ziemnego 157,9 120,2

Zuzycie energii elektrycznej 48,0 44,6

Zuzycie benzenu 43,2 31,8

Zuzycie wegla 23,3 22,5

3. | Podatki i optaty 8,2 7,8

4. | Wynagrodzenia 33,3 31,9

5. | Ubezpieczenia spoteczne 7,8 7,3

6. | Pozostate koszty rodzajowe 56,3 66,8

Koszty wg rodzaju razem 443,5 380,9

7 Zmiana stanu zapasow produktow i produkciji w toku 86 -10,0
i RMK

8. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 3,8 4,5

9. | Wartos¢ towardéw i materiatéw 11,6 13,5

Koszty dziatalnosci operacyjnej 442,7 399,9

W kosztach rodzajowych najwiekszy wartosciowo wzrost w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego odnotowano w pozycji ,zuzycie materiatow i energii” 0 +75,9 min zt (j. 0 +32,0%), a w tym:
koszt zuzycia gazu ziemnego o +37,7 min zt (j. o +31,4%), koszt zuzycia benzenu o +11,4 min zt ( ;.
0 +36,0%), koszt zuzycia energii elektrycznej z zakupu o +3,4 min zt ( tj. o +7,5%), koszt zuzycia
wegla 0 +0,8 min zt (j. 0 +3,5%).

Wzrost kosztdw gazu ziemnego wynika z wyzszej o + 28,2% $redniowazonej ceny
zakupu przy wigkszej o +2,5% zuzytej ilosci w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego;

Wzrost kosztéw zuzycia benzenu wynika z wyzszej o +26,7% $redniej jednostkowej ceny
zakupu i wiekszej o + 7,3% ilosci zuzytej do produkcji.

Wzrost kosztow energii elektrycznej wynika z wiekszej o +4,0% ilosci zakupionej energii
elektrycznej przy s$redniowazonej cenie (wraz z kosztami przesytu) wyzszej o
+3,4%.

Wzrost kosztow wegla wynika gtéwnie z wiekszej o +2,0% s$redniej jednostkowej ceny
zakupu przy wiekszej o +1,5% ilosci zuzytej do produkg;ji.

Wyzsze o + 3,9% (o +0,3 min zt) podatki i optaty wynikaja gtéwnie z wyzszego o +0,2 min zt podatku
od nieruchomosci (zmiana stawek od 1.01.2006r.) oraz wyzszego o +0,1 min zt podatku akcyzowego
(wieksza produkcja energii elektrycznej, stanowigca podstawe naliczen).

Nizsze 0 -10,5 min zt tj. 0 -15,7% pozostate koszty rodzajowe wynikajg gtownie z:

nizszych o -7,6 min zt kosztéw remontéw realizowanych w ramach ustug obcych.

nizszych o -1,7 min zt optat za transport wodny, co wynika m.in. ze zmniejszonej iloSci
nawozow sprzedanych na eksport (gt. RSM, saletry amonowej i mocznika), co jest
rekompensowane zwiekszong sprzedazg w kraju. Stad mniejsze koszty dotyczace gestii
transportowej w transporcie morskim.




Koszty wg rachunku zyskow i strat I kw. 2006/2007 I kw. 2005/2006

1. | Koszty sprzedazy 36,1 38,3
2. | Koszty ogolnego zarzadu 11,3 12,0
3 lKoszty. ] sprzedanych  produktow, towaréw 3953 3496
i materiatow
Koszty dzialalnosci operacyjnej 4427 399,9

Spadek kosztéow sprzedazy o -2,2 min zt tj. o -5,7% w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtéwnie: z mniejszych (o -3,7%) jednostkowych kosztéw zmiennych sprzedazy
dla produktéw podstawowych oraz ze zmniejszonej ilosci sprzedanej produktéw nawozowych na
eksport RSM, saletry i mocznika co byto rekompensowane zwiekszong iloscig sprzedang w kraju przy
mniejszych jednostkowych kosztach zmiennych sprzedazy.

1.4. Produkcja
W okresie od 1 lipca 2006 do 30 wrze$nia 2006 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego :
- produkcja amoniaku w wytworniach Spoétki wykonana zostata w 103,4%;

- produkcja nawozéw azotowych w przeliczeniu na czysty skfadnik ,N” - wykonana w ilosci
wiekszej o +0,6%;

- produkcja kaprolaktamu — wykonana w ilosci wiekszej o +9,8%;
- produkcja melaminy — wykonana w ilosci wiekszej 0 +21,2%.
- produkcja nadtlenku wodoru — wykonana w ilosci mniejszej o -3,9%;

1.5. Remonty

W | kwartale roku 2006/2007 remonty instalacji przebiegaty zgodnie Planem rzeczowo-finansowym
remontéw na rok obrotowy 2006/2007.

1.6. Koszty wynagrodzen

Wieksze o +4,1% (tj. +1,3 min zt) koszty wynagrodzen w relacji do | kwartatu roku 2005/2006 wynikajg
gtéwnie z wprowadzonych w | kw. 2006/2007 podwyzek inflacyjnych i regulacyjno-motywacyjnych dla
pracownikow Spotki oraz z sukcesywnie wprowadzanej (od czerwca 2005r.) pieciobrygadowe;j
organizacji pracy.

1.7. Ochrona srodowiska

Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg uregulowany stan formalno prawny w zakresie
wymaganym prawem w ramach bezpieczehstwa i ochrony srodowiska. W | kw. roku obrotowego
2006/2007 Spotka kontynuowata dziatalno$é produkcyjng zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawnymi i posiadanym Pozwoleniem Zintegrowanym.

W omawianym okresie kontynuowano w Spéice prace zwigzane z realizacjg trzech zadan
proekologicznych, ktérych realizacja spowoduje ograniczenie negatywnego oddziatywania na
otaczajace Srodowisko, a tym samym obnizenie ponoszonych optat za korzystanie ze srodowiska.

1.8. Inwestycje
W | kwartale roku obrotowego 2006/2007:

1. prowadzono realizacje 47 zadah inwestycyjnych, w tym 19 zadan realizowanych z
podwyzszenia kapitatu.

2. przekazano na majatek firmy srodki trwate wytworzone w ramach 17 zadan inwestycyjnych. o
wartosci 10 904 tys. PLN.

3. w dniu 27 lipca 2006 r. Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na zwiekszenie budzetu dla
inwestycji ,Sekcja Odzysku Melaminy (MRU)” do kwoty 63 426 000 PLN.



1.9. Zobowiazania i naleznosci :

(min z1) 30.09.2006r. 30.06.2006r.
Zobowigzania dtugoterminowe 98,4 111,5
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0,0 0,0
Kredyty i pozyczki 98,2 111,3
Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
Inne 0,2 0,2
Zobowiazania krétkoterminowe 215,7 247,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 113,5 138,7
Kredyty i pozyczki 50,6 51,1
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
Zaliczki otrzymane na dostawy 1,8 0,5
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 16,0 14,6
Z tytutu wynagrodzen 6,6 6,1
Inne 22,3 30,2
Fundusze specjalne 4,9 6,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 211,0 211,2

1.10. Zawarte umowy /porozumienia

W | kwartale roku obrotowego 2006/2007 Zaktady Azotowe ,Putawy” zrzekly sie aktem
notarialnym Rep. A 3570/2006 z dnia 07.07.2006 na rzecz Gminy Miasto Putawy
uzytkowania wieczystego 19 nieruchomosci o catkowitej powierzchni 2,5181ha;

W dniu 4.08.2006r. zawarta zostata umowa z firmg ENERGO Mineral Sp. z 0.0. dot. odbioru i
zagospodarowania popiotu suchego oraz umowe dzierzawy gruntu celem wybudowania
instalacji magazynowo-zatadowczej;

W dniu 8.08.2006r. Spétka zawarta umowe z Gming Miasto Putawy i Fundacjg Putawskie
Centrum Przedsiebiorczosci Umowy na realizacje projektu pt. ,Przygotowanie Terenow
Produkcyjnych do dziatalnosci inwestycyjnej zwigzanej z Putawskim Parkiem Przemystowym”
w celu zgtoszenia wspdlnie z samorzgdem projektu Planu Inwestycyjnego Programu
Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007-2013 wspdétfinansowanego z Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego;

W dniu 22.09.2006 podpisano ze Zwigzkiem Zawodowym Pracownikow Ruchu Cigagtego
porozumienie dot. wdrozenia pieciobrygadowego systemu pracy. Zgodnie z przyjetym
harmonogramem zakonczenie wprowadzania nowego sytemu ma nastgpi¢ w przysztym roku
obrotowym. Wprowadzanie pieciobrygadowej organizacji pracy ma sie odbywaé w pierwsze;j
kolejnosci w ramach wewnetrznych przesunie¢ pracownikéw. W przypadku pogorszenia
wynikow ekonomiczno-finansowych Spotki oraz  wzrostu kosztéw wynikajacych z
koniecznosci zwiekszenia zatrudnienie w systemie pracy zmianowej istnieje mozliwosé
renegocjacji harmonogramu.

Skutki zmian systemu czasu pracy zostaty uwzglednione w prognozie wynikéw finansowych
Spoiki na rok obrotowy 2006/2007.



2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Zakladéw Azotowych ,,Putawy”
S.A.

2.1. Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Gaz ziemny

W | kwartale realizowano cene na gaz ziemny i przesyt zgodne z taryfami obowigzujgcymi od 1
kwietnia 2006r.

Energia elektryczna

W | kwartale 2006/2007 obowigzywaty ceny energii elektrycznej i przesytu, ktére weszty w zycie od 1
stycznia 2006 r. Ostateczna cena energii elektrycznej dla Spétki ksztattowana jest w oparciu o
strukture poboru w strefach oraz realizacje planu zakupu i zwigzane z tym koszty odchylen oraz cene
energii z wymiany.

Benzen

Miesieczne ceny rynkowe, kontraktowe benzenu wg notowan ICIS ksztaltujg sie w zaleznosci od
poziomu cen ropy naftowej. Cena w lipcu wynosita 850 EUR/t, sierpniu 877 EUR/t, a we wrze$niu
2006 r. 743 EUR/t. W pazdzierniku cena zostata ustalona na poziomie 814 EURI/A.

Wegiel

W | kwartale roku obrotowego 2006/2007 obowigzywatly ceny kontraktowe miatu weglowego
wynegocjowane na 2006 r. Na ostateczng cene wegla dla Spoétki majg wptyw rozliczenia wtérne
wynikajgce z dostaw wegla o innej wartosci opatowej od wartosci deklarowane;j.

Metale Szlachetne

Ceny metali szlachetnych w ostatnim okresie utrzymywaty sie na wysokim poziomie. Srednia cena
platyny na Gietdzie Londynskiej w | kwartale roku obrotowego 2006/2007 wzrosta do wyzszego
poziomu i wyniosta 1217USD/uncje, ceny Rh osiggnety bardzo wysoki putap 4694USD/ uncje. Ceny
zlota osiggnety poziom 663USD/uncje. Wartosci wszystkich metali szlachetnych ustabilizowaty sie na
wysokich poziomach z poprzedniego okresu.

Amoniak

Od lipca 2006 roku Spoétka realizuje zakupy amoniaku. Ceny ustalane sg na podstawie negocjacji z
poszczegdlnymi dostawcami i na bazie cen rynkowych publikowanych w ICIS. Do konca wrzes$nia br.
zakupiono 2.756 ton tego surowca. Do przerobu zakupionego amoniaku wykorzystywane sg wolne
moce produkcyjne instalacji przetwérczych.

2.2. Sytuacja na rynku nawozéw azotowych

e Opdznienie sezonu wiosennego spowodowato wydtuzenie aplikacji nawozéw. W regionach
wschodnich kraju nawozy azotowe zuzywano do konca wrzesnia 2006.

e Poziom cen nawozéw azotowych na rynkach europejskich w lipcu i na poczatku sierpnia
2006r. byt niski, co wigzato sie z zakorniczonym okresem nawozowym oraz poczatkiem zniw w
Europie.

e Obnizenie cen gazu na rynku amerykanskim uniemozliwito producentom europejskim eksport
nawozow do USA.



2.3.Sytuacja na rynku chemikaliow

e Stabilne relacje biznesowe Spoétki z partnerami europejskimi pozwolity na sprzedaz produktow
Spaéitki na rynkach Europy Centralnej i Zachodnie;j.

e Na rynku europejskim odnotowano duze wahania cen benzenu oraz silny popyt na
kaprolaktam, co miato znaczny wptyw na poziom cen kaprolaktamu.

e Agzjatycki rynek kaprolaktamu charakteryzowat sie zréwnowazonym popytem oraz stabilnymi
cenami.

e Odnotowano wzrost konsumpcji melaminy na rynku krajowym co spowodowato wzrost
sprzedazy.

e W nadtlenku wodoru obserwuje sie przy$pieszenie wzrostu konsumpciji;

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Zakladéw
Azotowych ,,Putawy” S.A. w prezentowanym okresie

Sezonowosé sprzedazy produktéw
[min z] nawozowych oraz nienawozowych
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Spotka eliminuje skutki sezonowosci poprzez zawieranie $rednio- i dtugoterminowych kontraktow
gwarantujgcych niezakiécong i stabilng sprzedaz.

W lipcu’06 zakonczono proces kontraktacji nawozow: saletry amonowej, mocznika, RSM-u oraz
siarczanu amonu skierowanych do sprzedazy na rynku krajowym w roku obrotowym 2006/2007.
Sprzedaz realizowana w formie kontraktéw stanowi ok. 80% catego wolumenu sprzedazy nawozéw w
kraju. W roku obrotowym 2006/2007 Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. zobowigzaly sie dostarczyc
polskim odbiorcom w ramach kontraktéw o 12% wiecej nawozéw w poréwnaniu ze sprzedazg
zrealizowang w tej samej formie w poprzednim roku obrotowym. Spétka planuje uzyskaé w wyniku
sprzedazy kontraktowej przychody w wysokosci ok. 500 min zt.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych;

W raportowanym okresie nie przeprowadzano emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.



5.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

O wyptacie dywidendy za dany rok obrotowy, jej wysokosci i terminie wyptaty decyduje w drodze
uchwaty WZ. W okresie 01.07.2006 — 30.09.2006r. takiej Uchwaty WZ nie podjeto. Termin
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat ustalony na 16 listopada br.

6.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe Zaktadéw Azotowych

»Putawy” S.A.

Do dnia przekazania raportu kwartalnego nie wystgpity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonnczenia ostatniego roku obrotowego.
[tys. z{]
POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2006r. 30.06.2006r.

1. Naleznosci warunkowe 9 388 9 521

1.1. Od jednostek powigzanych : 0 0

- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek : 9 388 9 521

- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 0 0

- z tytutu dostaw i ustug 9092 9092

- z tytutu niedoborow 7 7

- nalezne odszkodowania 289 422

2. Zobowigzania warunkowe 16 435 16 640

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych : 16 435 16 640

- udzielonych gwarancji i poreczen 16 435 16 640

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek : 0 0

- Z tytutu warunkowego zwolnienia z cta 0 0

3.Inne: 35157 35959

- dotyczace $rodkow trwatych 21 397 23010

- z tytutu dokumentacji Srodkow trwatych w budowie 2 411 241

- dotyczace zapasow 11 339 10 528

- opakowania zwrotne 10 10

Pozycje pozabilansowe, razem 60 980 62 120




8. Opis organizacji grupy kapitatowej Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A., ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

W | kwartale roku obrotowego 2006/2007 nie zanotowano zmian powodujacych zmiane udziatu
gtoséw na ZW.

Schemat grupy kapitatowej na 30.09.2006r.
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Opis Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Z.A. ,Putawy” S.A. sktada sie z 11 spotek, w tym: 7 spotek zaleznych oraz 4 spoétek
stowarzyszonych, w ktérych Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg nie wiecej niz 50% kapitatu
zaktadowego. Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem jednej z siedzibg w Moskwie
(Rosja), sgq spétkami krajowymi.



Wszystkie Spétki majg charakter pomocniczy, a ich dziatalnos¢ nie ma istotnego znaczenia dla
dziatalnosci Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie sporzadzajg
sprawozdania skonsolidowanego, tj. nie obejmujg konsolidacjg spotek zaleznych i stowarzyszonych
ze wzgledu na fakt, ze wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych tych spétek sg nieistotne
dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Zaktadéw Azotowych
,Putawy” S.A..

9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci w Zakladach Azotowych ,,Putawy” S.A.;

W okresie sprawozdawczym nie wystapity ww. zmiany w strukturze grupy kapitatowej.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Realizacja prognozy wynikéw Spotki opublikowanej w raporcie biezacym 52/2006 z dnia 18 wrzesnia

2006r.
Wykonanie
Prognoza na rok o
[mln Z*] 2006/2007 | kwartat %o prognozy
2006/2007
Przycho,dy netto ze s.przeda_zy’ 2038 460 22.6%
produktéw, towardow i materiatow
EBITDA 188 42 22,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 89 17 18,6%
Zysk netto 83 15 18,1%

Po dokonaniu oceny mozliwosci realizacji prognozy opublikowanej w raporcie biezacym 52/2006 z
dnia 18 wrzesnia 2006r. Zarzad Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. podtrzymuje wskazang prognoze
na rok obrotowy 2006/2007. Ocena zostata dokonana w oparciu o analize uzyskanych w | kwartale
przychodoéw ze sprzedazy i poniesionych kosztéw, jak réwniez o aktualng ocene tendencji cenowych
na rynku produktow Spotki w zestawieniu z tendencjami na rynkach surowcow strategicznych
nabywanych przez Spotke oraz urealnione zatozenia dot. ksztattowania sie kurséw walutowych.
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11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio

podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Zaktadow Azotowych ,,Putawy” S.A.

Obecna struktura akcjonariatu:

lub posrednio przez

Nazwa ;g:::;: LTI 2y Ry [ L Udziat w kapitale
Skarb Panstwa* 13.599.999 71,15 %
Pozostali akcjonariusze 5.515.001 28,85 %
Razem 19.115.000 100,00 %

*w tym bezpftatne akcje pracownicze 2.040.000

Spotka nie dysponuje informacjg o posiadaniu 5 % ogolnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy, z wyjatkiem Skarbu Panstwa.

12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Liczba akcji na dzien Zmiany w stanie Liczba akcji na dzien
przekazania posiadania przekazania biezgcego
poprzedniego raportu raportu
Nabycie Zbycie
0OSOBY
ZARZADZAJACE
Osoby Zarzadzajace
(Cztonkowie Zarzadu, 0 0 0 0
Prokurenci)
0OSOBY
NADZORUJACE
Czil(\)lnkome Rgdy 0 0 0 0
adzorczej

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

taczna warto$¢ postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelno$ci, jest
nizsza niz 10% kapitatow wtasnych Zakladéw Azotowych ,Putawy” S.A..
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14. Informacje o zawarciu przez Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. lub jednostke od
nich zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢
tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé¢ kwoty
500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,

W okresie sprawozdawczym nie byly zawierane ww. transakcje

15. Informacje o udzieleniu przez Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. lub przez jednostke
od nich zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji,

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2006 roku nie zostaty udzielone przez Spoétke lub/i jednostke od
niego zalezng poreczenia kredytu/ pozyczki lub gwarancje, stanowigce wartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych ZA ,Putawy” S.A.

16. Inne informacje, ktore zdaniem Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. s3 istotne dla
oceny ich sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian;

Dnia 16 sierpnia 2006 Rada Nadzorcza Spétki ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na trzech

Cztonkéw Zarzadu na okres trzyletniej kadencji odpowiedzialnych:

e za finanse, kontroling, planowanie, relacje inwestorskie, pozyskiwanie funduszy
pomocowych;

e za produkcje, utrzymanie ruchu, remonty i inwestycje, technike i technologie;

e za wdrozenie transformacji biznesowej, IT, polityke kadrowa, relacje spoteczne,
akcjonariat pracowniczy, nadzor wiadcicielski.

W dniu 22.09.2006r. Cztonek Zarzadu Pan Marcin Buczkowski ztozyt rezygnacje z ubiegania sie o
wybor na Czionka Zarzadu nastepnej kadencji.

W zwigzku z koniecznoscig uwspdlnienia kadencji Zarzgdu Zaktadéw Azotowych ,Putawy” SA w dniu
29 wrzesnia 2006r. Rada Nadzorcza ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na Prezesa Zarzadu
Zakfadow Azotowych "Putawy" SA.

17. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A. beda
miaty wplyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

e wzrost cen gazu ziemnego
e umacnianie sie ztotego w stosunku do euro i dolara amerykarskiego

e niskie zapasy nawozow w krajowych sieciach sprzedazy po zakonczeniu sezonu 2005/2006,
ktére bedg skutkowaé zwiekszonym popytem w kolejnym kwartale;

e mozliwa zmiana struktury produkcji/sprzedazy w zwigzku z utrzymujgcymi sie niskimi cenami
nawozow na rynku amerykanskim

e obnizenie cen paliw wptynie na obnizenie koszéw transportowych;
e przySpieszony wzrost konsumpcji nadtlenku wodoru;
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gazowa polityka cenowa w Rosji majgca na celu czesciowe urynkowienie cen gazu dla
rosyjskich producentéw nawozowych

wzrost konsumpcji melaminy na rynku rosyjskim spowodowany szybkim wzrostem
gospodarczym;

prognozowany spadkowy trend cen benzenu, ktére sg silnie skorelowane z cenami
kaprolaktamu w Europie;

przewidywane utrzymanie sie wysokiego poziomu popytu na kaprolaktam na rynku
europejskim.
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