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Komentarz do sprawozdania finansowego AB S.A.
za lll kwartat roku obrotowego (01 lipca 2006 — 30 wrzesnia 2006)

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994
r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z p6ézn. zm.).

W okresie od publikacji ostatniego sprawozdania emitent nie dokonat zadnych zmian w przyjetych przez siebie zasadach
prowadzenia rachunkowosci.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta, w okresie ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

W lIl kwartale 2006 roku sp6tka konsekwentnie realizowata przyjete przez zarzqd zatozenia wzrostu sprzedazy oraz
osigganego wyniku finansowego. W rezultacie poziom przychodéw ze sprzedazy osiggniety w pierwszych trzech
kwartatach roku obrotowego jest o ponad 25% wyzszy od analogicznych wartosci z roku poprzedniego. Jeszcze lepszq
dynamike uzyskat emitent w zakresie zaprezentowanego zysku netto — gdzie zmiana wyniosta az 137%.

W okresie objetym raportem Spdétka nie pozyskata nowych znaczgcych dystrybucii.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze majqcych znaczny wpltyw na osiggniete wyniki
finansowe.

W okresie objetym raportem nie wystgpity w zadne zdarzenia o charakterze nietypowym moggce mie¢ wptyw na
wyniki finansowe Spotki.

3. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w okresie sprawozdawczym.

Sezonowe wahania poszczegoélnych wielkosci sktadajgcych sie na wynik finansowy w okresie objetym raportem
powielajg trendy rynkowe z poprzednich lat. Wedtug zatozen zarzgdu emitenta okresem najwiekszej aktywnosci dla
spotki bedzie ostatni kwartat roku obrotowego w zwigzku z typowym, wzmozonym w tym okresie popytem na towary z
branzy IT oraz elektroniki uzytkowej i telefonii komdorkowej dystrybuowane przez Spotke.

4. Informacje dotyczgce wykupu, emisji i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

We wrze$niu 2006 miato miejsce jedno z najbardziej doniostych wydarzen w historii Spétki stanowigce kolejny etap w jej
rozwoju. AB S.A. przeprowadzita emisje publiczng akcji i zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Oferta Publiczna rozpoczeta sie 4 wrzeSnia 2006 a jej zakonczenie przypadto na dzieh 12 wrzesnia 2006 r.
W Ofercie Publicznej zbytych zostato 6.442.950 akcji zwyktych na okaziciela, w tym: 4.842.95 istniejgcych akciji serii Al,
D i E oferowanych do sprzedazy przez Polish Enterprise Fund L.P. oraz przez p. lwone Przybyto oraz 1.600.000 nowo
emitowanych akcji serii F. Cena emisyjna ustalona zostata na 11,50 PLN a tgczna warto$¢ przeprowadzanej Oferty
Publicznej — 74.093.925 PLN brutto (przed uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia Oferty Publicznej), w tym:

a. 55.693.925,00 PLN warto$¢ oferty sprzedazy istniejgcych akcji serii A1, Di E

b. 18.400.000,00 PLN warto$¢ subskrypciji nowo emitowanych akcji serii F

tgczna warto$¢ kosztow, ktére zaliczono do kosztéw emisji — 1.200.942,43 PLN (kwota netto) / 1.465.149,77 PLN (kwota
brutto), w tym:

a. Koszty przygotowania i przeprowadzenia ofeOrty (w tym wynagrodzenie Subemitenta i prowizja z tytutu sprzedazy
akcji) - 683.857,50 PLN (kwota netto) / 834.306,15 PLN (kwota brutto)

b. Koszty sporzgdzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa — 345.772,93 PLN (kwota netto) /
421.842,98 PLN (kwota brutto)

c. Koszty promoc;ji oferty —171.312,00 PLN (kwota netto) / 209.000,64 PLN (kwota brutto) : koszty emisji w wartosci brutto
akcji serii F tj. kwota 1.465.149,77 pomniejszg kapitat zapasowy.

Sredni koszt przeprowadzenia subskrypciji na jednostke papieru wartosciowego objetego subskrypcjg wynidst 75 gr
(koszt netto) / 92 gr (koszt brutto).
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W dniu 10 pazdziernika 2006 Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego wydat postanowienie w sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracii
kapitat zaktadowy w Spétce wynosi 11.700.002 PLN

5. Informacje dotyczqce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie objetym raportem nie wystgpity zadne zdarzenia o podobnym charakterze

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystqgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczny sposob wptyngé na przyszte wyniki emitenta.

Zdarzenia o podobnym charakterze nie wystgpity.

7. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zdarzenia o podobnym charakterze nie wystgpity.
8. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji.

Emitent posiada 348 udziatéw w Alsen Sp. z 0.0. co daje mu 59,18% liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow i
zgodnie ze statutem spo6tki — prawo do powotywania 2 z 3 cztonkéw organu nadzorujgcego. llo$¢ udziatow i
towarzyszgce im prawo gtosu ulegty zmianie w okresie od publikaciji ostatniego sprawozdania.

Emitent nie sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych dla grupy kapitatowe;.

9. Wskazania zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

Zdarzenia o podobnym charakterze w okresie objetym raportem nie wystgpity.

10. Stanowisko zarzgdu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w
Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie opublikowat prognoz wynikoéw na rok biezgcy.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug stanu wiedzy emitenta struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia raportu przedstawiata sie w sposéb

nastepujqcy:
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liczba akciji Y%akcji liczba gtosow %gtosow
lwona Przybyto 4 146 052 35,44% 4 146 052 31,86%
Andrzej Przybyto 1 313 000 11,22% 2 626 000 20,18%
AIG PTE 676 873 5,79% 612 904 5,20%
Pozostali (<5%) 5564 077 47,56% 5 628 046 42,76%
Ogotem 11 700 002 100% 13 013 002 100%

12. Zestawienie stanu posiadania akcji AB S.A. lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce,
zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

Na dzieh przekazania niniejszego raportu jedyng osobq zarzgdzajgcq i jednoczeénie posiadajg akcje emitenta byt
Prezes Zarzgdu emitenta — pan Andrzej Przybyto. Posiada on 11,22% akcji i 20,18% gtosoéw na walnym zgromadzeniu.

13. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem arbitrazowym lub wiasciwym organem administracji.

Emitent jest strong nastepujgcych postepowan moggcych mie¢ wptyw na jego dziatalno$¢ operacyjng:

- Spétka dochodszi wierzytelnosci w kwocie 993.986,67 PLN od IT System w upadtosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku w
postepowaniu upadto$ciowym.

- Emitent jest réwniez strong postepowania antymonopolowego toczgcego sie przed Prezesem Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, wszczetego na wniosek Incom S.A. w zwigzku z podejrzeniem naduzycia przez ABC Data
Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp. z 0.0. oraz emitenta pozycji dominujgcej na krajowym rynku drukarek.

- Emitent jest strong w postepowaniu wszczetym przez Naczelnika Urzedu Celnego we Wroctawiu w celu wyjasnienia
prawidtowosci zadeklarowanej przez emitenta w okresie od pazdziernika 2002 r. do stycznia 2004 r. wartosci celnej
nosnikdéw zawierajgcych oprogramowanie.

Wszystkie wymienione postepowania w sposéb szczegotowy zostaty opisane w prospekcie emisyjnym spotki.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (fgczna warto$é wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty 500.000 euro — jezeli nie sq one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter
i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zaleznaq.

W okresie objetym raportem emitent nie zawierat z podmiotem powigzanym transakcji o charakterze przekraczajgcym
normalny zakres prowadzonej przez emitenta dziatalnos$ci operacyjnej. Przychody ze sprzedazy do Alsen Sp. z 0.0.
towardw i materiatéw wyniosty odpowiednio: 1940 tys. PLN (lll kwartat roku obrotowego) i 6 014 tys. PLN (pierwszych 9
miesiecy roku obrotowego)

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub osobe od niego zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwaranciji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Zdarzenia o podobnym charakterze w okresie objetym raportem nie wystgpity.

16. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Sprawozdanie finansowe zawiera informacje, ktére sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Sp¢
wyniku finansowego oraz informacije, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke.

Zdaniem Zarzgdu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spétki.

Brak innych informaciji, ktore sq istotne dla oceny sytuacji Spotki.

17. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wplyw na osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co
najmniej nastepnego kwartatu.

Zdaniem emitenta najwiekszy wptyw na osiggane wyniki w perspektywie najblizszych miesiecy bedg miaty:

- utrzymanie wysokiego tempa wzrostu krajowego rynku sprzetu IT, elektroniki uzytkowej i telefonii komoérkowej

- poszerzenie rynku dostepnego dla Spo6tki poprzez nowe kontrakty dystrybucyjne z czotowymi producentami
nowoczesnych rozwigzan teleinformatycznych

- nowe metody i kanaty sprzedazy, ze szczegélnym wskazaniem na franszyzowq sie¢ skiepéw detalicznych Alseni jej
tempo rozwoju

- utrzymanie wysokiej dyscypliny kosztowej i konsekwencja w poszukiwaniu rozwigzan optymalizujgcych procesy

dystrybucyjne
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