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Skonsolidowany raport pétroczny SA-PS 2006

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
(dla emitentéw papierow wartosciowych o dzialalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za poétrocze biezacego roku obrotowego obejmujace okres od 1.01.2006 do 30.06.2006

oraz za pétrocze poprzedniego roku obrotowego obejmujace okres od 1.01.2005 do 30.06.2005

dnia 31.10.2006 r.
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(ulica)
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(032) 202 -24 -97
(fax)

273352747
(REGON)

FARMACOL SPOLKA AKCYJINA
(pelna nazwa emitenta)

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

HANDEL

KATOWICE
(miejscowosc)

farmacol @farmacol.com.pl

2
(numer)
(e-mail)

farmacol.com.pl
(WWW)

Strategia Horwath sp. z o.0.
(Podmiot uprawniony do badania)

Raport péiroczny zawiera :

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego sprawozdania finansowego

(§ 100 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)
Pétroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie
Bilans
Rachunek zyskow i strat

|:| Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnoéci emitenta)

|:| Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Rachunek przeptywéw pienigznych

Dodatkowe informacje i objasnienia

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE pétrocze roku pétrocze roku pétrocze roku pétrocze roku
biezacego poprzedniego biezacego poprzedniego
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 1704 289 1500 570 436 975 367742
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 072 35948 7454 8810
II1. Zysk (strata) brutto 30988 41 054 7945 10 061
IV. Zysk (strata) netto 25789 33 105 6612 8113
V. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 24 344 30 565 6242 7491
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 23 525 -10 313 6032 -2 527
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -15324 -9 606 -3929 -2 354
VIII. Przeptywy pienig¢zne netto, razem -14 770 -846 -3787 -207
IX. Aktywa razem -6 569 -20 765 -1 684 -5 089
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 976 530 940 689 241512 232 838
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 4622 6 534 1143 1617
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 520558 542 618 128 743 134 308
XIII. Kapitat wiasny 416 119 351473 102913 86 996
XIV. Kapitat zaktadowy 34 157 37924 8 448 9 387
XV. Liczba akcji (w szt.) 23 400 23 400 5787 5792
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 1,04 1,31 0,26 0,32
XVIII Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 17,78 15,02 4,40 3,72
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 17,78 15,02 4,40 3,72
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Grupa Kapitatowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS Nota| “riioce | rokoeomrs | Modtvocre
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Aktywa
1. Aktywa trwale 199 488 177 055 192512
1. Warto$ci niematerialne , w tym: 1 2 140 195 170
- warto$¢ firmy
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 64 470 64 470 63 257
3. Rzeczowe aktywa trwale 3 98 065 99 947 102 935
4. Naleznosci dlugoterminowe 4,9 0 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 28 998 8667 13 898
5.1. Nieruchomosci 476 644 644
5.2. Wartosci niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 15949 6 446 11974
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 768 591 7 166
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 768 591 7166
wyceniane metoda praw wtasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i
wspotzaleznych nie objetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 15181 5855 4 808
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 12 573 1577 1280
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 5815 3776 12252
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2356 2025 2357
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3459 1751 9 895
I1. Aktywa obrotowe 777 042 902 173 748 177
1. Zapasy 7 305 558 418 984 291 102
2. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 385981 386 223 396 638
2.1. Od jednostek powiazanych
2.2. Od pozostatych jednostek 385 981 386 223 396 638
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 77716 86 847 55701
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 72 143 81274 49 838
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 21 250 23 813 18 027
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 50 893 57 461 31811
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe do sprzedazy 5573 5573 5863
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 7787 10 119 4736
Aktywarazem 976 530 1079228 940 689
Pasywa
I. Kapital wlasny 450276 422 338 389 397
1.Kapital wlasny akcjonarjuszy jednostki dominujacej 416 119 389 626 351473
1.1. Kapitat zaktadowy 13 23 400 23 400 23 400
1.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna)
1. 3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 14 -65
1. 4. Kapitat zapasowy 15 356 489 290293 290 293
1. 5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16
1. 6. Pozostate kapitaly rezerwowe 17 12781 7432 7 960
1. 7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych
1. 8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -895 460 -680
1. 9. Zysk (strata) netto 24 344 68 041 30 565
. 1.10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 18
ujemna)
2. Kapital akcjonarjuszy mniejszosciowych 19 34 157 32712 37924
II. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20
I11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 526 254 656 890 551292
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Grupa Kapitatowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
1. Rezerwy na zobowiazania 21 1074 1869 2 140
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 152 143 293
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 212 943 546
a) dlugoterminowa 87 344 338
b) krétkoterminowa 125 599 208
1.3. Pozostate rezerwy 710 783 1 301
a) dlugoterminowe 283
b) krétkoterminowe 710 783 1018
2. Zobowiazania dtugoterminowe 22 4622 5546 6534
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4622 5546 6534
3. Zobowiazania krétkoterminowe 23 498 220 628 032 515592
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 492213 622071 509 514
3.3. Fundusze specjalne 6 007 5961 6078
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 22 338 21443 27 026
4.1. Ujemna warto$c firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 22 338 21443 27 026
a) dlugoterminowe 18 682 16 439 24787
b) krétkoterminowe 3656 5 004 2239
Pasywarazem 976 530 1079 228 940 689
Warto$¢ ksiggowa 416119 389 626 348 157
Liczba akcji 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zb) 25 17,78 16,65 14.88
Rozwodniona liczba akcji 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 25 17,78 16,65 14.88
POZYCJE POZABILANSOWE Nota| “irooe | rokmeaer | Mdvocse
(rok biezacy) (rok poprzedni)
1. Naleznos$ci warunkowe 26
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
2. Zobowigzania warunkowe 26 42710 42 305 41765
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 33 400 33400 33 400
- udzielonych gwarancji i porgczen 33 400 33400 33 400
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 10 236 8905 8 365
- udzielonych gwarancji i porgczen 9310 8750 8365
- weksel na zabezpieczenie platnosci 926 155
3. Inne (z tytutu) 2926 4 496 4583
Pozycje pozabilansowe, razem 45 636 46 801 46 348
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Grupa Kapitalowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt

SKONSOLIDOWANY Nota | 30:06:2006r. 30.06.2005r.
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT péirocze pélrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 1704 289 1500 570
materiatow, w tym:
- od jednostek powiazanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 42 378 16 821
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 28 1661911 1483749
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w 1588273 1378 780
tym:
- od jednostek powiazanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 3926 8201
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1584 347 1370579
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 116 016 121 790
IV. Koszty sprzedazy 29 75525 73 224
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 17 517 14 263
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 22 974 34303
VII. Pozostate przychody operacyjne 10 879 9535
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 204 618
2. Dotacje 277 396
3. Inne przychody operacyjne 30 10 398 8521
VIII. Pozostate koszty operacyjne 4781 7 890
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych 248 2227
3. Inne koszty operacyjne 31 4533 5663
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 29072 35948
X. Przychody finansowe 32 4 645 6237
1. Dywidendy i udzialy w zyskach
2. Odsetki 4 409 4786
3. Zysk ze zbycia inwestycji 2 357
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne 234 1094
XI. Koszty finansowe 33 2729 1131
1. Odsetki 549 698
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 2180 433
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czg¢$ci udziatéw
jednostek podporzadkowanych 34
XIII. Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-
XII) 30988 41 054
XIV. Podatek dochodowy 35 5199 7 949
a) czgs¢ biezaca 5519 8427
b) czgs$¢ odroczona -320 -478
XV. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 36
straty)
XVI. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci
XVII. (Zyski) straty mniejszosci 1445 2 540
XVIII. Zysk (strata) netto (XIII-XIV-XV+/-XVI+/-XVII) 37 24 344 30 565

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

strona 5



Grupa Kapitalowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 57 057 62 801
Srednia wazona liczba akcji zwykltych 23 400 000 23 400 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zI) 40 2.44 2,68
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 40
ZESTAWIENIE ZMIAN W 30.06.2066r. 31.12.2005r. 30.06.2005r.
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM | B | rokpoproedni | bowocse
L. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 389 627 320912 320912
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 389 627 320912 320912
danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 23 400 23 400 23 400
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 23 400 23 400 23 400
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 61 61
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 4
a) zwigkszenia (z tytutu) -4
b) zmniejszenia (z tytutu) 61
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 -65
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 290293 229254 229254
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 66 196 61039 61039
a) zwigkszenia (z tytutu) 66 196 61039 61039
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- inne 2148
o) - z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna 64 048 61 039 61 039
b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 356 489 290293 290 293
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 7433 7889 7889
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych 5348 -457
a) zwigkszenia (z tytutu) 5348 71 71
b) zmniejszenia (z tytutu) 528
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 12781 7432 7960
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 68 501 61039 60 430
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 68 041 61110 61110
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
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Grupa Kapitalowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu 68 041 61110 61110
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 69 396 61110 61110
- przekazanie na kapitat zapasowy 64 048 61039 61039
- przekazanie na kapital rezerwowy 5348 71 71
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 895 680 680
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 895 630 630
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu) 1140
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 895 460 680
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -895 460 -680
9. Wynik netto 24 344 68 041 30 565
a) zysk netto 24 344 68 041 30 565
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 416 119 389 626 351473
III. Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej po 416 119 389 626 351473
uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)
IV.Kapital akcjonarjuszy mniejszo$ciowych
1.Kapital mnieszo$ciowy na poczatek okresu 32712 36618 36 618
1.1.Zwigkszenia 1445 4049 2540
a) zysk za rok biezacy 1445 4049 2540
b) emisja akcji
¢) inne
2.2.Zmniejszenia 7955 1234
a) strata za rok biezacy
b) umorzenie akcji wlasnych
¢) inne 7955 1234
2.Kapital mniejszo$ciowy na konic okresu 34157 32712 37924
V. Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych po uwzglednieniu 34 157 32712 37924
proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)
VI. KAPITAEL. WEASNY RAZEM 450 276 422338 389 397
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Grupa Kapitalowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 30.06.2006r. 30.06.2005r.
PRZEPLYWOW PIEN IEZNYCH (rflfhm‘;;ziy) (mkpl‘iffl‘)’:zz:dm)
A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej -
metoda posrednia
L. Zysk (strata) brutto 30 988 41 054
II. Korekty razem -7 463 -51 367
1. Zyski (straty) mniejszosci 1445 2 540
2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 4322 7773
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) =755 -472
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -197 -584
7. Zmiana stanu rezerw 237 -606
8. Zmiana stanu zapaséw 107 806 71311
9. Zmiana stanu naleznosci 36 949 -28 873
pOily(i.Zflr:liia]I(lfezt;trgiw zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem -150 956 -88 273
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 328 -1 025
12. Inne korekty -6 642 -13 158
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-II) 23525 -10 313
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 12 644 13772
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 726 299
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 9311 8463
a) w jednostkach powiazanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 9311 8463
- zbycie aktywow finansowych 10
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 6 492 6 681
- odsetki 718 767
- inne wplywy z aktywdw finansowych 2091 1015
4. Inne wplywy inwestycyjne 2607 2313
II. Wydatki 27 968 23 378
aktylv.v(1;1‘312/\)(:;:1 )\lz;lrtos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4641 6981
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 21570 14 123
a) w jednostkach powiazanych 177 5893
- nabycie aktywéw finansowych 177 5893
b) w pozostatych jednostkach 21393 8230
- nabycie aktywéw finansowych 17
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 21393 8213
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne 1757 2274
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -15324 -9 606
C. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 3614 4985
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3129 4789
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
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Grupa Kapitatowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
4. Inne wptywy finansowe 485 196
II. Wydatki 18 384 5831
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 1 5
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli
3. Inne, niz wplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 5 840 4 065
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 11221
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 925 925
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 332
8. Odsetki 397 504
9. Inne wydatki finansowe
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) -14 770 -846
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -6 569 -20 765
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych -6 569 -20 765
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 57 462 52 576
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 50 893 31811
W pozycji ‘inne korekty’ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej mieszcza si¢ zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego od 0séb prawnych w kwocie 5 199 tys. zt za 2006 r i 7 949 tys. zt za 2005r.
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
Nota la
WARTOSCI NIEMATERIALNE I pétrocze 31.12.2005r. I péirocze
(rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) wartos$¢ firmy
c) nabyte koncesije, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2120 195 170
- oprogramowanie komputerowe 2120 195 170
d) inne warto$ci niematerialne
e) zaliczki na warto$ci niematerialne 20
Warto$ci niematerialne razem 2140 195 170
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Grupa Kapitatowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
Nota 1b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e
warto$¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i ) - zaliczki na Wartosci
o kosztyh podobne warto$ci, w tym: inne \;VaI.T?SCI_ wartoéei niematerialne
zakonczonych prac - niematerialne i . . i prawne. razem
rozwojowych -Oprogramowanie prawne niematerialne P ’
komputerowe 1prawne

a) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych

na poczatek okresu 3710 31375 3710
b) zwigkszenia (z tytutu) 1986 1984 1 986
¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych

na koniec okresu

5696 5359

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczqtek okresu 3515 3180 3515
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 61 61 61
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 3576 3241 3576
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci

na poczatek okresu

- zwigkszenie
- zmniejszenie

1) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na

koniec okresu

j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych

na koniec okresu 2120 2118 2120
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Grupa Kapitalowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
Nota Ic
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA I péirocze 31.12.2005r. I pétrocze
WEASNOSCIOWA) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) wlasne 2140 195 170
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne razem 2140 195 170
Nota 2a
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK I pétrocze 31.12.2005r. I pétrocze
PODPORZADKOWANYCH (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) warto$¢ firmy - jednostki zalezne 64 470 64 470 63 257
b) wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne
¢) wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 64 470 64 470 63 257
Nota 2b
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI I pétrocze 31.12.2005r. I pélrocze
ZALEZNE (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu 79 855 77 843 77 843
b) zwigkszenia (z tytutu) 2012 799
¢) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 79 855 79 855 78 642
e) odpis warto$ci firmy na poczatek okresu 15 385 15 385 15 385
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis warto$ci firmy na koniec okresu 15 385 15 385 15 385
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 64 470 64 470 63 257
Nota 3a
6 31.12.2005r. 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (rloll("l’,*ire‘gz:y o | rok poprzedni (mlk gg;rr"zcezdeni)
a) srodki trwate, w tym: 92121 93035 98 630
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 822 801 801
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 79919 81228 85 651
- urzadzenia techniczne i maszyny 8572 7508 8209
- $rodki transportu 915 983 1 146
- inne $rodki trwate 1 893 2515 2823
b) srodki trwate w budowie 5944 6912 4305
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 98 065 99 947 102 935
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Grupa Kapitalowa Farmacol

Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r.

tys. zt

Nota 3b

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym - budynki, .
prawo lokale i obiekty - urzadzenia - $rodki - inne $rodki Srodki trwate,
uzytkowania S .. techniczne i
wieczystego inzynierii lacd'owej 1 maszyny transportu trwale razem
gruntu) wodnej
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 822 108 929 20 244 2916 15 594 157 505
b) zwigkszenia (z tytutu) 1007 2 100 133 128 3368
¢) zmniejszenia (z tytutu) 336 360 336 495 1527
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 822 109 600 30984 2713 15227 159 346
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 27701 21736 1933 13 079 64 449
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 2215 1022 183 711 4131
- sprzedaz 235 206 318 372 1131
- likwidacja 140 84 224
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 29 681 22412 1798 13334 67 225
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0
- zwigkszenie 0
- zmniejszenie 0
1) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0
j) wartos$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 822 79 919 8572 915 1893 92 121
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Grupa Kapitalowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
Nota 3¢
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA I pétrocze 31.12.2005r. I pétrocze
WLASNOSCIOWA) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) wlasne 98 065 93 035 98 630
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe razem 98 065 93 035 98 630
Nota 3d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (rlolffii‘;;ey) ok peotmedni | (rok bopreani)
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 2685
tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 2 685
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 2 685
Nota 5a
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP I pétrocze 31.12.2005r. 1 pétrocze
RODZAJOWYCH) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 476 644 644
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu 476 644 644
Nota 5b
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (rloll(’f;‘;;z:y) rii‘ﬁﬁ;’fj&i (rok g(‘;’:;";f:ni)
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych niepodlegajacych
konsolidacji
b)w je_dnostkach zaleznych, wspéi,za}leinych i stowarzyszonych 768 2168 7166
wycenianych metodg praw wtasnosci
- udziaty lub akcje 591 591 609
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 177 1577 6557
¢) w pozostatych jednostkach 15 181 5 855 4808
- udziaty lub akcje 50 2 2
- udzielone pozyczki 15 131 5853 4 806
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 15949 8023 11974
Nota 5c
ZMIANA STANU DELUGOTERMINOWYCH AKTYWOW I pélrocze 31.12.2005r. I pétrocze
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
1.Udzialy i akcje
a) stan na poczatek okresu 593 611 611
b) zwigkszenia (z tytutu) 50
¢) zmniejszenia (z tytutu) 2 18
d) stan na koniec okresu 641 593 611
2.Pozyczki
a) stan na poczatek okresu 5853 5264 5264
b) zwigkszenia (z tytutu) 15770 18 288 6223
¢) zmniejszenia (z tytutu) 6492 17 699 6681
d) stan na koniec okresu 15131 5853 4 806
3.Zaliczki na zakup akcji i inne inwestycje dlugoterminowe
a) stan na poczatek okresu 1577 2052 2052
b) zwigkszenia (z tytutu) 11221 4 505 4505
¢) zmniejszenia (z tytutu) 225 4980
d) stan na koniec okresu 12 573 1577 6557
Razem dlugoterminowe aktywa finansowe 28 345 8023 11974
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Grupa Kapitalowa Farmacol

Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r.

tys. zt

Nota 5d
Lp. a b c d e f g h i i k 1
data objecia warto$¢ udziat w wskazanie
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powigzania zastosowana kontroli / udziatow / korekty warto$¢ procent ogolnej innej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda wspotkontroli | akcji wedtug | aktualizujace | bilansowa | posiadanego | liczbie gtoséw | niz okre§lona
wspolzalezna, /uzyskania | ceny nabycia pod
formy prawnej stowarzyszona, z konsolidacji / Znaczacego warto$¢ udziatow / kapitatu na walnym lit. j) lub k),
wyszczegolnieniem wycena metoda wplywu (razem) akcji zakladowego | zgromadzeniu podstawy
powigzaf praw wiasnosci, kontroli /
bezposrednich i badz wskazanie, wspotkontroli /
posrednich) ze jednostka nie Znaczacego
podlega wplywu
konsolidacji /
wycenie metoda
praw wilasnosci
1 Tarvet sp.z 0.0. w
likwidacji Zabno obrot §r.farm. | podmiot zalezny | nie podlega 25.06.99 804 221 583 100% 100%
2 Karo sp.z 0.0. w
likwidacji Ktodawa dziat.finansowa | podmiot zalezny 30.03.98 496 496 0 100% 100%
3 Farmacol II sp.z
0.0. w likwidacji | Gdansk obrét $r.farm. | podmiot zalezny 31.12.98 300 3270 100% 100%
4 | Opti Invest Warszawa obrét ér.farm. | podmiot zalezny 25.02.99 2107 2116 100% 100%
5| Cefarm S.A. Wroctaw obrét §r.farm. | podmiot zalezny 05.02.01 38 443 36 900 57% 57%
6 | Cefarm S.A. Kielce obrot §r.farm. | podmiot zalezny 23.05.01 17 212 35 635 85% 85%
Farmacol Tarnéw
7|sp.z0.0. W
likwidacji Tarnéw obrét ér.farm. | podmiot zalezny 20.08.01 2337 2337 0 100% 100%
8 | Cefarm S.A. Szczecin obrét §r.farm. | podmiot zalezny 31.05.04 10 228 27 639 100% 100%
9 | Cefarm S.A. Warszawa obrét §r.farm. | podmiot zalezny 31.08.02 94 884 47573 98% 98%
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Grupa Kapitalowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
Nota 5d —c.d
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
Lp. a m | | | n o | p r S t
kapitat wlasny jednostki, w tym: zob(?ww(z_an.la lrezerwy na ) . ) aktywa | przychody nieoptacona otrzymane lub
nazwa kapitat nalezne kapitat pozostaty kapitat wlasny, w tym: zobowiazania jednostki, w tym: naleznosci jednostki, w tym: . . . .
jednostki zakladowy | wplatyna | zapasowy jednostki, ze przez emitenta nalezne
Zaﬁ:é?:v razem sprzedazy warto$¢ dywidendy od
(Wart0§éy 2ysk . - zobowia- | zobowia- palesnod | - naleznod udziatéw / akcji jednostki za
ujemna) (strata) 2 (szt)rljta) zania dtugo- zania ci dtugo- ci krétko- W jednostee ostatni rok
lat netto g krétko- ug . obrotowy
ubiegtych terminowe | L e terminowe | terminowe
Tarvet sp.z
1|o0.0.w 583 804 -221 -213 -8 307 83 224 583 0
likwidacji
Karo sp.z
2]0.0.W 125 400 =275 10 10 93 93 135 0
likwidacji
Farmacol 11
3 |sp.zo.o.w 3270 300 3409 -439 -234 1 -205 86 86| 1263 1263 3356 0
likwidacji
4 | Opti Invest 2116 163 1745 208 -113 10 10| 3740 3740 4510 301
5| Cefarm S.A. | 64 421 51 500 10279 | 2642 2642 | 24140 23 812 | 23 444 23 444 88 561 144 583
6 | Cefarm S.A. | 41537 10923 28906 | 1708 4221 2130| 20717 20109 | 32 492 32492 62254 | 167 655
Farmacol
7 Zimgw P21 s 50 1790 -1855| -1355| -500| 7814 7814 | 5430 5430 7799 27035
likwidacji
8 | Cefarm S.A. | 27 638 6 840 12031 | 8767 2700 | 40655 4622 3581531992 31992 68293 | 161719
9 | Cefarm S.A. | 48 307 23930 23 465 912 912 7515 4482 | 5662 5662 55 822 67 307
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Grupa Kapitatowa Farmacol

Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r.

tys. zt

Nota 5e

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

I pétrocze
(rok biezacy)

31.12.2005r.
rok poprzedni

I pétrocze
(rok poprzedni)

a) w walucie polskiej

28 345

8023

11974

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... oo

pozostate waluty w tys. zt

Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa
finansowe, razem

28 345

8023

11974

Nota 5f

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNOSCI)

I pélrocze
(rok biezacy)

31.12.2005r.
rok poprzedni

I péirocze
(rok poprzedni)

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynku
regulowanym (warto$¢ bilansowa)

641

593

611

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

641

593

611

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

18

- warto$¢ na poczatek okresu

641

611

611

- wartos¢ wedtug cen nabycia

856

806

806

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

D. Z ograniczona zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa)

a) akcje i udzialy (warto$¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

Wartos¢ wedlug cen nabycia, razem

856

806

806

Wartos$¢ na poczatek okresu, razem

641

611

611

Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem

18

Warto$¢ bilansowa, razem

641

593

611

Nota 5¢g

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

I pétrocze
(rok biezacy)

31.12.2005r.
rok poprzedni

I potrocze
(rok poprzedni)

a) w walucie polskiej

15 131

5853

4 806

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem

15 131

5853

4 806

Nota 5h

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)

I pétrocze
(rok biezacy)

31.12.2005r.
rok poprzedni

I potrocze
(rok poprzedni)

- zaliczki na zakup akcji

12 573

1577

1280

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

12 573

1577

1280
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Grupa Kapitalowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
Nota 51

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI I pélrocze 31.12.2005r. I pétrocze

DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)

a) stan na poczatek okresu 1577 1210 1210
- zaliczki na zakup akcji 1577 1210 1210

b) zwigkszenia (z tytutu) 11221 367 70

¢) zmniejszenia (z tytutu) 225

d) stan na koniec okresu 12573 1577 1280

Nota 5j

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA I pélrocze 31.12.2005r. 1 pélrocze

WALUTOWA) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)

a) w walucie polskiej 12 573 1577 1280

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... Jooivininnenn

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 12 573 1577 1280

Nota 6a

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUELU ODROCZONEGO I pétrocze 31.12.2005r. I pétrocze

PODATKU DOCHODOWEGO (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 2025 2104 2104

poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 2 025 2104 2104
- z tytulu odsetek od zobowiazan 19 21 35
- z tyt.aktualizacji zapaséw 251 342 7
- z tytutu aktualizacji naleznosci 17 232 782
- Z tyt.zobowiazan pracowniczych 1670 1376 548
- pozostate 58 133 732

b) odniesionych na kapital wtasny

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia 1672 1984 1949

S
- z tytulu odsetek od zobowiazan 13 141
- z tyt.aktualizacji zapasow 17 8 1
- z tytutu aktualizacji naleznosci 39 53
- Z tyt.zobowiazan pracowniczych 1139 1408 649
- pozostate 464 568 1105

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa

(z tytutu)

¢) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z ujemnymi r6znicami

przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 1341 2063 1 696

?3) Z(Lc:g;ensliiorr)lrez :jaé Cvlvg/‘r:]lyk Htl“iirza;n;/(;uwlﬁ)okresu w zwiazku z ujemnymi 1341 2063 1696
- z tytutu odsetek od zobowiazan 2 28
- z tyt.aktualizacji zapasow 132 99 64
- z tytutu aktualizacji naleznosci 205 142
- Z tyt.zobowiazan pracowniczych 1106 1114 547
- pozostate 103 643 915
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Grupa Kapitalowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa
(z tytutu)
¢) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z ujemnymi r6znicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 21356 2025 21357
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2356 2025 2357
b) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
Nota 6b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I péirocze 31.12.2005r. I péirocze
(rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 16
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe - grunty w uzytkowaniu 3459 1751
wieczystym 9 879
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 3459 1751 9879
Nota 7
ZAPASY 1 pé{rqcze 31.12.2005r.' 1 pétrocze .
(rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) materiaty 97 194 147
b) potprodukty i produkty w toku
¢) produkty gotowe
d) towary 305 461 418 790 290 955
e) zaliczki na dostawy
Zapasy, razem 305 558 418 984 291 102
Nota 8a
NALEZNOSCI KRGTKOTERMINOWE e [ Sz T L piree
a) od jednostek powiazanych
b) naleznosci od pozostatych jednostek 385981 386 223 396 638
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 380 935 373 286 389921
- do 12 miesigcy 380935 373 286 389 921
- powyzej 12 miesigcy
- z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen 1765 11135 4083
- inne 3281 1802 2634
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 385981 386223 396 638
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosSci 53970 59 804 48 286
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 439 951 446 027 444 924
Nota 8b
ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC I péirocze 31.12.2005r. I péirocze
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
Stan na poczatek okresu 59 804 54765 54765
a) zwigkszenia (z tytuhu) 4263 21561 4091
- 7 tytutu utworzenia 4263 21 561 4091
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b) zmniejszenia (z tytuhu) 10 097 16 522 10 570
- 7 tytutu sptaty 9381 15 807 10 091
z tytulu wykorzystania 716 715 479
St&ln odpis()yv aktualizujqcy.ch wartos¢ naleznosci 53 970 59 804 48 286
krotkoterminowych na koniec okresu
Nota 8c
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA ) 31.12.2005r )
WALUTOWA) I pélrocze k‘ - d.' I pélrocze
(rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 435795 433 048 433 762
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4156 12979 11162
bl. jednostka/waluta tys./EUR 606 2987 2721
tys. zt 2450 11528 10 994
b2. jednostka/waluta tys./USD 535 444 50
b3. jednostka/waluta tys./CHF 1 1 1
tys. zt 3 2 2
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krétkoterminowe, razem 439 951 446 027 444 924
Nota 8d
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O I péirocze 31.12.2005r. I pétrocze
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) do 1 miesiagca 276 551 215034 227 908
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 84 998 88 416
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) nalezno$ci przeterminowane 158 354 145 995 139 492
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 380935 446 027 438 207
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 970 59 804 48 286
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 434 905 386 223 389921
Z normalnym tokiem sprzedazy prowadzonej prze Grupg zwiazane sa przedziaty czasowe do
1 miesigca i od 1 miesigca do 3 miesigcy.
Nota 8e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA I P(’l_r(fCZe 31.12.2005r. I pélrocze
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: (rok biezacy) | rok poprzedni | (rok poprzedni)
a) do 1 miesiaca 42 402 55797 13 995
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 38274 20769 42 624
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 12 630 8 887 21938
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 10 930 5810 7981
e) powyzej 1 roku 54118 54 732 52 954
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(brutto) 158 354 145 995 139 492
f) odpisy‘aktualizujqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 53970 59 804 48 286
przeterminowane
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 104 384 86 191 91 206
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Nota 9

Wartos¢ naleznosci spornych wynosi 322 tys. zt 1 w calosci sa objete odpisem aktualizacyjnym,
nalezno$ci przeterminowane wynosza 158 354 tys. zl, odpisami aktualizacyjnymi objgte sa
nalezno$ci powyzej 1 roku w szpitalach, powyzej 6 miesi¢cy na pozostalych kontrahentach oraz

nalezno$ci w postgpowaniu sgdowym

Nota 10a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE I péirocze 31.12.2005r. 1 péirocze
(rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspdtzaleznych
¢) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczacym inwestorze
e) w jednostce dominujace;j
f) w pozostatych jednostkach 21 250 23 813 18 027
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 175
- udzielone pozyczki 21075 23 813 18 027
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
g) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 50 893 57 461 31811
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 45271 41735 20902
- inne $rodki pieni¢zne 3590 15 726 10 909
- inne aktywa pieni¢zne 2032
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 72 143 81274 49 838
Nota 10b
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE I pélrocze 31.12.2005r. 1 pélrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 21075 23 813 18 027
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ............... oo
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 21075 23813 18 027
Nota 10 ¢
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE I pétrocze 31.12.2005r. 1 pétrocze
(STRUKTURA WALUTOWA) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 49 479 56 883 30114
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 1414 578 947
bl. jednostka/waluta tys./USD 155 26
tys. zt 504 87
b2. jednostka/waluta  tys./EUR 350 17 206
tys. zt 1414 65 831
pozostale waluty w tys. zt 9 29
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne, razem 50 893 57 461 31 061
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Nota 10d
A I pétrocze 31.12.2005r. I potrocze
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
- budynki i budowle 5375 5375 5375
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 198 198 198
- lokaty 290
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 5573 5573 5863
Nota 10 e
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA I pétrocze 31.12.2005r. I potrocze
WALUTOWA) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 5573 5573 5863
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
pozostate waluty w tys. zt
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 5573 5573 5863
Kwota 5 573 tys. zt stanowi aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Nota 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 1 pétrocze 31.12.2005r. I poélrocze
MIEDZYOKRESOWE (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 359 138 630
- prenumerata 21 44
- podatek od nieruchomosci 193 192
- ubezpieczenia 122 39 126
- pozostate 44 78 268
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 7428 9981 4106
- zarachowane dochody 6835 9919 3728
- pozostate 593 62 378
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 7787 10119 4736
Nota 12
L.aczna kwota odpiséw aktualizacyjnych wynosi 54 530 tys. zi, z tego:
— 99% tej kwoty stanowig odpisy na naleznos$ci
—  0,5% tej kwoty stanowia odpisy na odsetki
—  0,5% tej kwoty stanowia odpisy na pozyczki
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Nota 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
_ Wartosé¢
Rodzaj Rodzaj serii / Sposéb Prawo do
. .. R o .| ograniczenia | | . . L . Data .
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania raw do Liczba akcji | emisji wg | pokrycia reiestracii dywidendy
akeji P akeii wartosci | kapitatu | ' I (od daty)
2 . .
nominalnej
A imienne uprzyw. | co do glosu 65 000 65000 | aport | 01.02.97 | rejestracji
B imienne zwykle 35 000 35000 | aport | 01.02.97 | rejestracji
C imienne uprzyw. | co do glosu 1935000 | 1935000 | gotéwka | 23.04.98 | rejestracji
zwykle na
D okaziciela 1965000 | 1965000 | gotowka | 23.04.98 | rejestracji
zwykte na
E okaziciela 3800000 | 3800000 | gotéwka | 12.05.99 | rejestracji
zwykte na
F okaziciela 15 600 000 | 15 600 000 | gotéwka | 16.02.04 | 01.01.2003
Liczba akcji razem 23 400 000
Kapitat
zakladowy, razem 23 400 000
Warto$¢é nominalna jednej akcji = 1zt
Nota 15
I pétrocze 31.12.2005r. I poétrocze
KAPITAL ZAPASOWY (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 87 400 87 400 87400
b) utworzony ustawowo 2 600 2 600 2 600
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana
ustawowo (minimalng) wartos¢ 264 341 200 293 200 293
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw
e) inny (wg rodzaju) 2148
Kapital zapasowy, razem 356 489 290 293 290 293
Nota 17
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU I pétrocze 31.12.2005r. 1 pétrocze
PRZEZNACZENIA) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 12 781 7432 7 960
Nota 19
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI I pétrocze 31.12.2005r. I péirocze
(rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
Stan na poczatek okresu 32712 36618 36 618
a) zwigkszenia (z tytutu) 1445 4049 2 540
- z tytulu wyniku 1445 4049 2 540
b) zmniejszenia (z tytutu) 7955 1234
- objecie dodatkowego pakietu akcji Cefarm Warszawa 4502
- objecie dodatkowego pakietu akcji Cefarm Szczecin 1234 1234
- objgcie dodatkowego pakietu akcji Cefarm Kielce 2219
Stan kapitalow mniejszo$ci na koniec okresu 34 157 32712 37924
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Nota 21a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZOEGO I péirocze 31.12.2005r. I péirocze
PODATKU DOCHODOWEGO (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 143 432 432
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 143 432 432
b) odniesionej na kapitat wlasny
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
2. Zwigkszenia 152 133 695
a) oqtlic.ssione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 152 133 695
przejsciowych (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejSciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsSciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 143 422 834
a} f)(i_niesi.one na vyynik f_inansowy okresu w zwiazku z dodatnimi 143 420 ]34
réznicami przejSciowymi (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi
ii(it;i rreazzzrr\nwy z tytuhu odroczonego podatku dochodowego na koniec 152 143 203
a) odniesionej na wynik finansowy 152 143 293
b) odniesionej na kapitat wlasny
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
Nota 21b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE]J REZERWY NA I pétrocze 31.12.2005r. I pétrocze
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 344 358 358
- nagrody jubileuszowe 9 30 30
- odprawy emerytalne i inne 335 328 328
b) zwigkszenia (z tytutu) 94 82 83
- nagrody jubileuszowe 8 9
- odprawy emerytalne i inne 86 73 33
¢) wykorzystanie (z tytutu) 53 30 32
- nagrody jubileuszowe 30 30
- odprawy emerytalne i inne 53 22
d) rozwiazanie (z tytutu) 298 66 51
- nagrody jubileuszowe 9
- odprawy emerytalne i inne 289 66 51
e) stan na koniec okresu 87 344 338
- nagrody jubileuszowe 8 9
- odprawy emerytalne i inne 79 335 338
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Nota 21c
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE] REZERWY NA I pétrocze 31.12.2005r. 1 pétrocze
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 599 103 103
- §wiadczenia emerytalne i rentowe 35 26 26
- nagrody jubileuszowe 1 49 49
- urlopy wypoczynkowe 563 22 22
- odprawy z przyczyn ekonomicznych 6 6
b) zwigkszenia (z tytutu) 138 709 194
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 32 33
- nagrody jubileuszowe 1
- urlopy wypoczynkowe 676 194
- premie 105
¢) wykorzystanie (z tytutu) 513 22 88
- §wiadczenia emerytalne i rentowe 5 2
- nagrody jubileuszowe 14
- urlopy wypoczynkowe 508 88
- odprawy z przyczyn ekonomicznych 6
d) rozwiazanie (z tytutu) 99 191 1
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 43 1 1
- nagrody jubileuszowe 1
- urlopy wypoczynkowe 55 190
- odprawy z przyczyn ekonomicznych
e) stan na koniec okresu 125 599 208
- §wiadczenia emerytalne i rentowe 19 35 25
- nagrody jubileuszowe 1 1 49
- urlopy wypoczynkowe 563 128
- premie 105 6
Nota 21d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW I pétrocze 31.12.2005r. 1 pélrocze
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 783 890 890
- zobowiazania pracownicze 40 293 293
- rezerwy na ustugi obce 96 61 61
- inne 647 536 536
b) zwigkszenia (z tytutu) 109 456 666
- zobowiazania pracownicze 31
- rezerwy na ushugi obce 35
- inne 109 390 666
¢) wykorzystanie (z tytutu) 64 29
- zobowigzania pracownicze 40
- rezerwy na ustugi obce
- inne 24 29
d) rozwiazanie (z tytutu) 118 563 509
- zobowiazania pracownicze 24
- rezerwy na ustugi obce 96
- inne 22 539 509
e) stan na koniec okresu 710 783 1018
- zobowiazania pracownicze 40 293
- rezerwy na ustugi obce 96 61
- inne 710 647 664
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Nota 22a
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (rlolff)'ii‘;;ey) rii‘ﬁﬁffj;ﬁ - o I‘:(‘;’er"zc;fni)
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspdtzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 4622 5 546 6534
- z tytutu prywatyzacji wobec Skarbu Pafstwa 4622 5546 6534
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 4622 5546 6534
Nota 22b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD I pétrocze 31.12.2005r. I pétrocze
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) powyzej 1 roku do 3 lat 3698 3698 3761
b) powyzej 3 do 5 lat 924 1848 2773
¢) powyzej 5 lat
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 4622 5546 6534
Nota 22¢
ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE (STRUKTURA 1 pétrocze 31.12.2005r. I pélrocze
WALUTOWA) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 4622 5 546 6534
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 4622 5546 6534
Nota 23a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE I péirocze 31.12.2005r. I péirocze
(rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspdtzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 497 213 622 071 509 514
- kredyty i pozyczki 36 971 35462 20 346
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 1 857
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 443 119 573 365 477 938
- do 12 miesigcy 443 119 573 365 477 938
- powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatk6éw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 10 096 10 970 6205
- z tytulu wynagrodzen 1743 1736 1928
- inne (wg rodzaju) 284 538 1240
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 6 007 5961 5078
- ZFSS 2595 2227 2797
- ZFRON 3412 3734 3281
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 498 220 628 032 515592
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Nota 23b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA I pétrocze 31.12.2005r. 1 pélrocze
WALUTOWA) (rok biezacy) rok poprzedni (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 458 572 595 102 461274
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 39 648 32930 54 318
bl. jednostka/waluta  tys./USD 214 317 940
tys. zt 680 1033 3146
b2. jednostka/waluta tys./EUR 9 633 7899 12613
tys. zi 38951 30490 50 958
b3. jednostka/waluta tys./CHF 7 568
pozostate waluty w tys. zt 214
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 498 220 628 032 515592
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Nota 23c
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW I POZYCZEK
Nazwa (firma) o Kwota kredytu / pozyczki | Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin . .
Siedziba wg umowy pozostata do splaty Zabezpieczenia Inne
jednostki oprocentowania splaty
zt waluta zt waluta

ING BSK S.A. Katowice 40000000| PLN 15426643 | PLN Wibor IM+marza banku | 31.07.2007 | Poddanie si¢ egzekucji do
wysokosci 48 min zt

Societe Genarale Warszawa 35 000 000 PLN 8456445| PLN Wibor 1M+marza banku 30.03.2007 | brak zabezpieczen

ISI\ZISz:erF SA0 Katowice 9 500 000 PLN 2229000| PLN Wibor 1M+marza banku 31.07.2006 | poreczenie Farmacol
hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Kielcach do

PKO BP S.A. Kielce 11 000 000 PLN 1637929 | PLN Wibor 1M+marza banku 23.02.2007 | kwoty 9 000 000 zi, porgczenie wg
prawa cywilnego, cesja z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci
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Nota 24a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (rlolff)'ii‘;;ey) rii‘ﬁﬁffj;ﬁ « o I‘:(‘;’er"zc;fni)
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 3150 5004 1553
- dlugoterminowe (wg tytuldw)
- krétkoterminowe (wg tytuléw) 3150 5004 1553
- na niewykorzystane urlopy , premie 1527 327 204
- na zobowiazania 4406 407
_inne 1623 271 922
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 19 188 16 439 25 473
- dlugoterminowe (wg tytutow) 18 682 16 439 24 787
- $rodki trwate sfinansowane z ZFRON 16 920 16 439 16716
- wieczyste uzytkowanie gruntéw 1762 8071
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 506 686
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 22338 21443 27 026

Nota 25

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ wyliczana jest jako stosunek kapitatu wilasnego na dzien
30.06.2006 r. w kwocie 416 119 tys. zt do ilosci akcji w liczbie 23 400 000 szt.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 26

POWIAZANYCH (Z TYTULU)

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK

I pétrocze
(rok biezacy)

31.12.2005r.
rok poprzedni

I pétrocze
(rok poprzedni)

a) udzielonych gwarancji i porgczef, w tym:

33 400

33 400

33400

- na rzecz jednostek zaleznych

33 400

33 400

33400

- na rzecz jednostek wspodtzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- Na 1Z€CZ Znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej
b) pozostate (z tytutu)

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspétzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- W tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej
Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, 33 400 33 400
razem 33 400
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NOTY OBJASNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 27a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW I pétrocze I pétrocze
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
- sprzedaz ustug gastronomicznych 4557 3916
- sprzedaz ustug importowych 323 155
- sprzedaz ustug promocyjnych 29 390 6 260
- najmu 6 281
- pozostate 1827 6 490
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 42 378 16 821
Nota 27b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW I pétrocze I pélrocze
(STRUKTURA TERYTORIALNA) (rok biezacy) (rok poprzedni)
a) kraj 42 378 16 666
b) eksport 323 155
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 42378 16 821
Nota 28a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I ) )
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE I péirocze I pétrocze
DZIAL ALNOSCI) (rok biezacy) (rok poprzedni)
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, razem 1661911 1473749
Nota 28b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I I pétrocze I pétrocze
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) (rok biezacy) (rok poprzedni)
a) kraj 1661 504 1473 191
b) eksport 407 558
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, razem 1661911 1473 749
Sprzedaz wedlug segmentow zostata przedstawiona w zataczniku ,,Noty dodatkowe”
Nota 29
I poétrocze I potrocze
KOSZTY WEDLUG RODZAJU (rok biezacy) (rok poprzedni)
a) amortyzacja 4322 5289
b) zuzycie materiatéw i energii 6276 6011
¢) ustugi obce 50910 51144
d) podatki i optaty 2539 2726
e) wynagrodzenia 24195 22075
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 4431 4423
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 4302 4 086
Koszty wedtug rodzaju, razem 96 975 95 754
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen migdzyokresowych -7 -66
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) =75 525 =73 224
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -17 517 -14 263
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3926 8201
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Nota 30
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE [ péirocze L polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 9323 5753
- z tytutu sptaty 9323 527
- pozostate 726
b) pozostate, w tym: 1075 2768
- nadwyzki majatku obrotowego 999
- zwrot optat sadowych 646 512
- pozostate 429 1258
Inne przychody operacyjne, razem 10 398 8522
Nota 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE (:okpgzz o) (r:k ggl*)rr"zceﬁ*ni)
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 2991 325
- na naleznosci 2 868 325
- pozostate 123

b) pozostate, w tym: 1542 5338
- niedobory 50 1322
- darowizny 119 129
- oplaty sadowe 215 295
- odpisane naleznosci 713 2325
- pozostate 445 1268
4533 5664

Inne koszty operacyjne, razem

Odpisy aktualizujace utworzono gtéwnie na naleznosci w postgpowaniu egzekucyjnym oraz na

naleznos$ci objete postegpowaniem sadowym; dtuznicy to gléwnie apteki i szpitale.

Nota 32a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK (:Olfg::‘i’;g) (rolk g(‘;’l';"zzfni)
a) z tytutu udzielonych pozyczek 664 717
- od pozostatych jednostek 664 717
b) pozostate odsetki 3745 4 069
- od pozostatych jednostek 3745 4 069
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 4409 4786
Nota 32b
INNE PRZYCHODY FINANSOWE I péirocze I péirocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) dodatnie r6znice kursowe 291
- zrealizowane 291
- niezrealizowane
b) rozwiazane rezerwy z tytutu odsetek 96 387
¢) pozostate, w tym: 138 416
Inne przychody finansowe, razem 234 1094
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Nota 33a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK (:Olfg:‘ef ‘Z’f;;) (mlk ;’(‘;’l';"zj:ni)
a) od kredytéw i pozyczek 348 504
- dla innych jednostek 348 504
b) pozostate odsetki 201 194
- dla jednostek powiazanych, w tym:
- dla innych jednostek 201 194
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 549 698
Nota 33b
INNE KOSZTY FINANSOWE (Il'olfgg‘i’;i‘y’) (mlk S(‘;’gr";z;ni)
a) ujemne réznice kursowe 1900
- zrealizowane 317
- niezrealizowane 1583
b) utworzone rezerwy z tytutu odsetek 162 348
¢) pozostate, w tym: 118 85
Inne koszty finansowe, razem 2180 433
Nota 35
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY (:ol?gliz o (mlk g(f:)rr"z‘z:ni)
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 33136 41 054
2. Korekty konsolidacyjne 786 79
3. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -4 875 3219
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 29 047 44 352
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 5519 8427
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym: 5519 8427
- wykazany w rachunku zyskow i strat 5519 8427
Nota 35b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W I pétrocze I pétrocze
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT: (rok biezacy) | (rok poprzedni)
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si¢
réznic przejsciowych 320 478
Podatek dochodowy odroczony, razem 320 478
Nota 37
ZYSK (STRATA) NETTO oo | oo
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 22 381 28 105
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych 6121 9 802
¢) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych
e) korekty konsolidacyjne -4 158 -7342
Zysk (strata) netto 24 344 30 565
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Nota 38

Zysk na jedna akcj¢ zwykla wyliczony jest jako stosunek sumy zysku netto za II pétrocze 2005
i I pétrocze 2006 rok w kwocie 57 057 tys. zt do liczby akcji w ilosci 23 400 000 szt.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

20 pazdziernik 2006 r. Barbara Nowak Gtéwna Ksiggowa — ..................

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:

20 pazdziernik 2006 r. Aleksander Chomiakow Wiceprezes Zarzadu ..................
20 pazdziernik 2006 r. Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu ..................
20 pazdziernik 2006 r. Arkadiusz Pasnik Wiceprezes Zarzadu ..................
20 pazdziernik 2006 r. Krzysztof Sitko Cztonek Zarzadu  ..................
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Noty objasniajace do rachunku przeplywow pieni¢znych

Srodki przyjete do rachunku przeptywéw pienieznych to $rodki zgromadzone w kasie i na

rachunkach bankowych. Stan na poczatek i1 koniec okresu przedstawia si¢ nastgpujaco:
- na poczatek okresu (01.01.2006) 57 461 tys. zt.
- na koniec okresu (30.06.2006) 50 893 tys. zt.

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1 Wg stanu na 30.06.2006 r. w Grupie Kapitalowej Farmacol wystgpowatly nastgpujace
instrumenty finansowe:

2006 2005
rok biezacy | rok poprzedni
Inwestycje w nieruchomosci 476 644
Pozyczki 36 206 22 833
Nieruchomo$ci przeznaczone do zbycia 5573 5573
Inne aktywa finansowe 13 391 8 738
RAZEM 55 646 37788

1.2.1. Podstawowa charakterystyka instrumentéw finansowych wystepujacych w  Grupie

Kapitatowe;j.

L. Pozyczki udzielone — wystgpuja w charakterze umowy o wspélpracy handlowej, ktére

Spoétki Grupy zawieraja z kontrahentami (gtéwnie z odbiorcami aptecznymi).

W 1 pétr. 2006 roku Grupa Farmacol udzielita pozyczek na taczna kwotg 17 780 tys. zi.

Warunki udzielanych pozyczek:

pozyczki udzielane sa na okres od 6 miesigcy do 5 lat,

kwoty pozyczek wynosza od 10 tys. zt. do 4.000 tys. zt.,
oprocentowanie pozyczek oparte jest o stawkg¢ WIBOR 1M + marza
sptata pozyczki odbywa si¢ w staltych lub malejacych ratach.

Wszystkie instrumenty finansowe Grupa wprowadza do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia

umowy w cenie nabycia.

Powyzsze instrumenty finansowe nie stanowia ryzyka kredytowego.

1.2.1. Grupa posiada aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, w postaci gruntow w kwocie

476 tys. zt. oraz nieruchomosci w kwocie 5 573 tys. zt

1.2.2. Aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug wartosci rynkowe;.
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1.2.3. W I poétroczu 2006 roku Grupa nie zawierala uméw, w wyniku ktorych aktywa finansowe
przeksztatca si¢ w papiery wartosciowe.

1.2.4. W okresie sprawozdawczym nie wystgpowaly przekwalifikowania metody wyceny aktywow
finansowych.

1.2.5. W I p6t. 2006 roku przychody z tytulu odsetek za udzielone pozyczki wynosity 664 tys. zi.
Odsetki wyliczane sa w oparciu o stopy procentowe wynikajace z zawartych uméw. W okresie 01.01
—30.06.2006 dokonano odpiséw aktualizujacych warto$¢ pozyczek na kwoteg 194 tys. zi.

1.2.6. W 2006 roku Grupa stosowata instrumenty zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym —
transakcje terminowego zakupu waluty forward.

1.2.7. Nie wystgpuja zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania.

1.2.8. W 2006 roku nie wystgpowaty zyski i straty z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych,

poniewaz Spoétka na dzien bilansowy nie posiadata otwartych transakcji tego typu..

2. W obregbie Grupy Spoétka Farmacol S.A. udzielita porgczen kredytu. Warto$¢ porgczonych
kredytow wg uméw wynosi 20.500 tys. zit. Udzielone porgczenia dotycza jednostek
powiazanych. W wyniku udzielenia ww. porgczen Farmacol S.A. przedstawil bankom
oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji bankowej do tacznej kwoty 33 400 tys. zt.

3. W okresie sprawozdawczym Grupa nie zaniechata Zadnego rodzaju dzialalnoSci oraz nie
przewiduje sig takiego zaniechania w nastgpnym okresie.

4. W okresie sprawozdawczym Grupa nie poniosta zadnych kosztéw wytworzenia Srodkéw
trwatych w budowie.

5. Naktady inwestycyjne na nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
poniesione w okresie sprawozdawczym wyniosty 5.354 tys. zt. Planowane naktady inwestycyjne
na okres do konca 2006 r. wynosza ok. 3.000 tys. z1.

6. W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzata zadnych transakcji przeniesienia praw

1 zobowiazan z podmiotami zaleznymi.

7. Dane liczbowe dotyczace spotek powiazanych w Grupie Farmacol na dzien 30.06.2006

Procent
Lp. Nazwa podmiotu posiadanego
kapitalu
[%]
1 |Farmacol II sp. z 0.0. w likwidacji 100
2 |Karo sp. z 0.0. w likwidacji 100
3 |Opti Invest sp. z 0.0. 100
4 |Eskulap sp. z 0.0. w likwidacji 100
5 |PZF Cefarm Kielce S.A. 85
6 |Cefarm Wroctaw CZF S.A. 57
7 |PZF Cefarm Warszawa S.A. 98
8 |PZF Cefarm Szczecin S.A. 100
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8. W biezacym okresie nie wystapity zadne wspdlne przedsigwzigcia, ktére nie podlegalyby
konsolidacji.

9. W I pétroczu 2006 r. Grupa Kapitalowa Farmacol S.A. uzyskata dotacje z tytutu posiadania przez
Farmacol S.A. statusu Zaktadu Pracy Chronionej w wysokosci 277 tys. z1.

10. Przecig¢tne zatrudnienie w okresie 01.01 — 30.06.2006 roku w Grupie Kapitatowej wynosito 1.205
0s0b, z tego na stanowiskach robotniczych 403 oséb.

Wartos¢ wyptaconych wynagrodzen cztonkom Zarzadu i osobom wchodzacym w skiad Rady
Nadzorczej w podmiocie dominujacym przedstawiono w Sprawozdaniu Zarzadu.

11. W sprawozdaniu finansowym za okres 1.01 — 30.06.2006 r. nie wystepuja zdarzenia, ktore
dotyczyty lat ubiegtych.

12. Po dniu bilansowym nie wystapity zadne znaczace wydarzenia.

13. Grupa Farmacol nie posiada prawnego poprzednika.

14. Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Grupy nie
przekroczyta 100%.

15. W sprawozdaniu finansowym nie wystapity korekty bledow podstawowych.

16. W Grupie nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoSci.

17. W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potaczenie spotek.

18. Grupa w sprawozdaniu finansowym stosuje wycen¢ udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych wedlug praw wiasnosci.

19. R6znica pomigdzy skonsolidowanym sprawozdaniem poétrocznym publikowanym na dzien
30.06.2005 r. a obecnie, dotyczaca réznych wartosci sumy bilansowej, wynika z doprowadzenia
bilansu na dzien 30.06.2005 r. do poréwnywalno$ci z aktualnie prezentowanymi danymi.
Réznica wynoszaca 3316 tys. zt dotyczy korekty amortyzacji wartosci firmy, ktéra nie
wystepuje w MSR.

Informacja o segmentach geograficznych i branzowych

W Grupie Farmacol przyjeto jako podstawowy podziat na segmenty wg branz, natomiast podziat
geograficzny jako uzupetniajacy.

Dokonujac segmentacji geograficznej przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej nalezy
stwierdzi¢, ze sprzedaz towar6w 1 produktow jak rowniez sprzedaz ustug hotelarskich

i gastronomicznych realizowana jest wytacznie na rynku krajowym. W podziale geograficznych nie
jest prowadzona ewidencja pozwalajaca na wyszczeg6lnienie przychodéw, aktywdéw i naktadéw
inwestycyjnych segmentu.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Podziat dziatalnosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Podstawowa branza, w ktorej
umiejscowiona jest dziatalnos¢ Grupy jest dystrybucja lekéw — wszystkie spétki grupy. Drugim

segmentem dziatalnos$ci Grupy jest branza hotelowo — gastronomiczna.
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Sprzedaz sprzedaz s Prrzzggzg dﬁsz’ri ozostata /
hurtowa i gastronomiczno P na'm)llj i 9 nig rzvpisane razem
detaliczna lekow hotelowa ! ) przyp
pozostate ustugi

Przychody
sprzedaz na zewnatrz 1691 301 4 557 8 431 1704 289
sprzedaz w grupie 358 558 330 358 888
wynik segmentu 36 737 1421 8 431 0 46 589
koszty og6lne zarzadu -17 517 -17 517
zysk na _dzig{alnoéci 29 072
operacyjnej
Przychody finansowe 4 645 4 645
Koszty finansowe -2729 -2729
wynik na operacjach nadzw.
podatek dochodowy -5199 -5199
zysk na dzia’rglnoéci 5 789
gospodarczej
Aktywa segmentu 951 931 24 599 976 530
Pasywa segmentu 976 181 349 976 530

W ujeciu branzowym dziatalnos¢ prowadzona przez Grupg Farmacol zostata podzielona na:

e segment dzialalno$ci handlowej — sprzedaz towaréw i materialbw oraz ustlug z nimi

zwiazanych

e segment dziatalno$ci ustugowej — sprzedaz ustug gastronomicznych i hotelarskich
Podziat ze wzgledu na branze zostal dokonany ze wzgledu na charakter i zakres prowadzone]
dziatalnosci, przy uwzglednieniu jej jednorodnego charakteru.
Przypisywanie i wycena przychodow i kosztow, ustalanie wyniku finansowego w poszczegdlnych
segmentach dziatalno$ci odbywa si¢ w oparciu o prowadzony w catej Grupie Farmacol system
budzetowania 1 kontrolingu. Dzigki temu mozliwa jest ocena uzyskiwanych wynikéw
w poszczegdlnych segmentach dzialalnoSci. System ten jest systematycznie rozwijany, ale na
obecnym etapie funkcjonalno$ci nie pozwala na uzyskanie petlnych informacji o aktywach

1 pasywach poszczegdlnych segmentow.
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Informacja dodatkowa

1. Podmiot dominujacy Grupy Kapitalowej dziata pod firma Farmacol S.A. Siedziba Spétki miesci
si¢ w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2.

Wiasciwym sadem rejestrowym dla Spétki jest Sad Rejonowy w Katowicach, Spétka wpisana jest do
KRS, w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod nr 38158.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej wedlug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci zwanej dalej ,,PKD” jest hurtowa i detaliczna sprzedaz artykuléw farmaceutycznych
(5146).

Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka zaliczana jest do sektora
Handel.

2. Czas trwania podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

3. Przedstawiony skonsolidowany raport pétroczny obejmuje okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r.
a porownywalne dane finansowe obejmuja okres 01.01.2005 — 30.06.2005 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FARMACOL za okres 1.01.2006 —
30.06.2006 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci

Finansowe;j.
4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tys. zt.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupg¢ Kapitalowa w dajacej si¢ przewidzie€¢ przysztosci. Nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej si¢ przewidziec

przysztosci.

6. W sktad Zarzadu FARMACOL S.A. na dzien 30.06.2006 r. wchodzity nastgpujace osoby:
- Aleksander Chomiakow - Wiceprezes Zarzadu
- Henryk Pawliczek — Wiceprezes Zarzadu
- Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu

- Krzysztof Sitko — Cztonek Zarzadu
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Aktualnie sktad Zarzadu FARMACOL S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu
Aleksander Chomiakow - Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Pasnik - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Sitko — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2006 r. wchodzity nastgpujace osoby:

Andrzej Olszewski
Zyta Olszewska
Jan Kowalewski
Anna Rutkowska
Maciej Olszewski

Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu nie ulegt zmianie.

7. W przedstawionym poétrocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych Kkorekt

wynikajacych z zastrzezeh w opiniach biegltego rewidenta o sprawozdaniach finansowych za lata

poprzednie, poniewaz takie nie wystapity.

8. Struktura powiazan organizacyjnych Grupy Kapitalowej przedstawia si¢ nastgpujaco:
FARMACOL S.A. — podmiot dominujacy

Karo sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach — podmiot zalezny, udzial Farmacolu — 100 %,
Farmacol II sp. z 0.0. w likwidacji w Gdansku — podmiot zalezny, udziat Farmacolu — 100 %,
OPTI INVEST sp. z 0.0. w Warszawie — podmiot zalezny, udziat Farmacolu — 100 %,
Farmacol Tarnéw sp. z 0.0. w likwidacji w Tarnowie — podmiot zalezny, udziat Farmacolu
100 %,

PZF Cefarm Kielce S.A. — podmiot zalezny, udzial Farmacolu — 85 %,

Cefarm Wroctaw CZF S.A. — podmiot zalezny, udzial Farmacolu — 57 %

PZF Cefarm Warszawa S.A. — podmiot zalezny, udziat Farmacolu — 98 %.

PZF Cefarm Szczecin S.A. — podmiot zalezny, udziat Farmacolu — 100 %.
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9. ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FARMACOL zostalo sporzadzone

zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zastosowano MSSF 1 i dokonano przeksztatcenia sprawozdania za 2004 r. sporzadzonego wedtug
ustawy o rachunkowosci i rozporzadzeniami Rady Ministréw sprawie informacji przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych w terminach okreSlonych przez Komisje Papierow

Wartosciowych 1 Gield.

Wszystkie sprawozdania srédroczne rowniez bgda podlegaty przeksztalceniu zgodnie z MSR 34, aby
unikna¢ sytuacji, kiedy to w danym roku obrotowym wobec tej samej kategorii transakcji stosowano

dwie rézne zasady rachunkowosci.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego byto sprawozdanie jednostki
dominujacej oraz sprawozdania jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;]
FARMACOL.

Sprawozdania jednostek zaleznych podlegaty przeksztalceniu zgodnie z MSSF 1.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym znaczaca czg$¢ Grupy prowadzi dziatalnos¢ (waluta funkcjonalna). Waluta
funkcjonalng jednostki dominujacej jest ztoty polski, ktory stanowi jednoczesnie walutg prezentacji

Grupy.

9.1. ZASADY KONSOLIDACIJI

W sktad Grupy Kapitalowej FARMACOL wchodzi 8 jednostek zaleznych i jedna jednostka
dominujaca. Wszystkie jednostki zalezne sa objgte kontrola jednostki dominujacej polegajaca na
kierowaniu polityka finansowa 1 operacyjna tych jednostek w celu osiagnigcia korzysci

ekonomicznych z ich dziatalnosci.

Na dzien nabycia jednostek aktywa i pasywa wycenione byty wedtug ich wartosci godziwej. R6znica
migdzy ceng przejgcia a wartoscig godziwa jednostek stanowi wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia
jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje¢ sie

bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Udziaty mniejszosciowe jednostek zaleznych stanowia czg$¢ zysku lub straty, wynikéw netto z
dziatalnosci oraz aktywow netto w wysokosci stanowiacej warto$¢ posiadanych udziatéw nalezacych

do jednostek zaleznych.

Rokiem obrachunkowym dla wszystkich jednostek jest rok kalendarzowy.
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Roczne sprawozdania finansowe oraz $rédroczne dane finansowe jednostek zaleznych sporzadzane
sq za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci. Jezeli zaistnieje taka koniecznos¢, zasady rachunkowosci jednostek
zaleznych modyfikuje si¢ w celu zapewnienia ich zgodno$ci z zasadami przyjetymi przez grupeg.

W celu uzgodnienia jakichkolwiek rozbieznych zasad rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Konsolidacja polega na laczeniu sprawozdania jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych

poprzez zsumowanie poszczeg6olnych pozycji aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow.

W celu zapewnienia prawidlowosci przedstawionych informacji nalezy dokona¢ nastgpujacych
wylaczen:

e wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesSci kapitalu wilasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujace;j,

e wzajemnych naleznos$ci i zobowigzan,

e wzajemnych obrotéw i transakcji handlowych,

e wyceng udziatéw wedlug praw wiasnosci,

e amortyzacj¢ wartosci firmy,

e okresli¢ udziaty mniejszosci w zysku lub stracie netto za okres sprawozdawczy.

Udziaty mniejszosci zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu w ramach kapitatu

wlasnego, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej zgodnie z MSR 27.

9.2. WARTOSC FIRMY

Na dzien przejecia jednostka dominujaca ujmuje wartos¢ powstala z zakupu udzialéw w jednostce

jako sktadnik aktywow.

Wartos¢ firmy wyceniona jest wedlug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci firmy ujmowane

sa w stracie lub odpowiednio w stracie okresu poprzez rachunek zyskéw i strat.
Wartos¢ firmy powstata przed rokiem 2005, a wigc przed wprowadzeniem obowiazku sporzadzania
sprawozdania finansowego wedtug MSSF i nie zostata przypisana do osrodkéw wypracowujacych

srodki pieni¢zne.

Jednostka dominujaca na koniec roku przeprowadza test na utrat¢ wartosci firmy wedlug MSR 36.
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9.3. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmuja:
e oprogramowania komputerowe,
* nabyte prawa majatkowe,
¢ licencje i koncesje,

e prawo do znakéw towarowych.
Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.
Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa 1 ksigguje w cigzar kosztéw rodzajowych. Stawki
amortyzacyjne uwzgledniaja przewidywane okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych

1 prawnych.

Okres amortyzacji wynosi od 2 do 20 lat i podlega weryfikacji na koniec roku obrotowego, co jest

zgodne z MSR 8 jako zmiana wielko$ci szacunkowych i korygowanie btedéw.

9.4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia powigkszonego

o koszty demontazu i renowacji.

Odpisé6w amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa wedtug stawek amortyzacji i nalicza si¢ od
nastgpnego miesigca po miesiagcu przekazania do eksploatacji. Stawki amortyzacyjne uwzgledniaja

przewidywane okresy ich uzytkowania dla poszczegdlnych grup rodzajowych.

Za rzeczowe aktywa trwale przyjmuje si¢ sktadniki majatku powyzej 1 500zt i okresie uzytkowania
powyzej 1 roku.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych podlega weryfikacji na koniec roku obrotowego, zmiany

wynikajace z weryfikacji traktowane sg jako zmiana wielkosci szacunkowych zgodnie z MSR 8.

Sprzedaz aktywow odnoszona jest w przychody operacyjne, a warto$¢ netto aktywéw odnoszona jest

w koszty operacyjne firmy.

Koszty remontéw odnoszone sa w koszty rodzajowe okresu, w ktérym zostaty poniesione.

9.5. ZAPASY

Zapasy obejmuja towary, materiaty i produkty gotowe.

Wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszego niz cena sprzedazy netto.
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Zapasy z importu wyceniane sa wedtug kursu z dnia SAD.

Rozchody zapaséw odbywaja si¢ wedlug metody FIFO z uwzglednieniem krétkich terminéw
waznosci. Na towary nie rotujace tworzy si¢ odpis aktualizacyjny zgodnie ze zmiana wielkosci
szacunkowych MSR 8. Spétka dokonuje odpisow aktualizujacych na towary nie rotujace powyzej
180 dni, ktérych termin waznosci nie przekracza 3 miesigcy w pelnej wysokosci towaru.

Towary przeterminowane s3 poddane utylizacji.

Towary w restauracji i w Hotelu wycenia si¢ wedlug cen nabycia.

9.6. NALEZNOSCI

Naleznosci z tytulu dostaw i ustlug wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej, natomiast pozyczki

wedlug warto$ci wymagajacej zaptaty wraz z odsetkami.

W przypadkach, gdy istnieje ryzyko odzyskania naleznosci dokonuje si¢ odpisOw aktualizujacych
wedtug nastgpujacych zasad:

e 100 % w przypadku skierowania na drogg¢ postgpowania sadowego,

e 100 % w przypadku przeterminowania powyzej 6 miesigcy,

e 100 % w przypadku przeterminowania powyzej 1 roku, dotyczy odbiorcéw szpitalnych

Odpiséw naleznosci dokonuje si¢ réwniez w przypadku umorzenia spraw sadowych i odnosi si¢
w koszty operacyjne zgodnie z MSR 8.

9.7. ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania wyceniane sa wedlug kwoty wymagajace] zaplaty, odsetki od zobowigzan sa
ksiggowane na biezaco i odnoszone w koszty finansowe.
Wszystkie zobowigzania dotyczace kosztow odnoszone sa koszty wlasciwych okreséw

sprawozdawczych.

9.8. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa przeznaczone do zbycia sa wyceniane wedlug wartosci nabycia nie wyzszej od ceny
sprzedazy netto uwzgledniajacej koszty niezbedne dla dokonania sprzedazy.

Klasyfikacja sktadnika majatku jako aktywa przeznaczone do zbycia zaklada, ze spétka dokona
sprzedazy tych sktadnikéw w ciagu roku od daty klasyfikacji.
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9.9. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalnosci gospodarczej jednostki.
Ujmowane sa w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych za sprzedaz towardw,
materiatow i ustug pomniejszona o rabaty, bonifikaty, podatek VAT, prowizje itp.
Kwoty przychodéw okreslane sa zazwyczaj umowami pomigdzy jednostka gospodarcza
a kupujacym.
Aby uzna¢ sprzedaz za dokonang nalezy spetni¢ nastgpujace warunki:
e nalezy przekaza¢ nabywcy ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw,
e kwote¢ przychodéw mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb,
® istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z transakcji,
e koszty, ktére zostaly poniesione w zwiazku z transakcja mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob,
e oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb a §ciagalno$¢ naleznosci
jest wystarczajaco pewna.

9.10. LEASING

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktorej w zamian za oplaty leasingodawca przekazuje

leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy wystepuje wtedy. jezeli leasingodawca przeniesie zasadniczo ryzyko i pozytki z

tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorcg.

Leasing operacyjny wystepuje wtedy, jezeli nie nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

9.11. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rozrézniamy nastgpujace kategorie §wiadczen pracowniczych:
e krétkoterminowe wynagrodzenia, sktadki na ubezpieczenia spoteczne, urlopy wypoczynkowe
1 zwolnienia chorobowe, wyptaty z zysku i1 premie,
e J$wiadczenia po okresie zatrudnienia jak emerytury,
¢ inne $wiadczenia jak urlopy naukowe, nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.,

e J$wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy.

Na przyszte wyptaty odpraw emerytalnych, rentowych, jubileuszy sa tworzone rezerwy. Stan rezerw

weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy w celu odzwierciedlenia biezacego i wlasciwego szacunku.
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Rezerwy sa wykorzystywane tylko na te naktady, na ktére byty tworzone.

9.12. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwe] przez
rachunek zyskow 1 strat, jesli nie ma mozliwos$ci ustalenia wartos$ci godziwej, wyceny dokonuje si¢

w cenie zakupu.

Do aktywow finansowych (instrumentow finansowych) zaliczamy:

e dtuzne papiery wartosciowe,

e udzialy w jednostkach, ktére nie sa jednostkami podporzadkowanymi,

e obligacje,

¢ leasing finansowy,

® pozyczki.
Aktywa finansowe zalicza si¢ do aktywow trwatych, jezeli zbycie tych inwestycji nastapi po roku od
dnia bilansowego. Zyski i straty z wyceny sktadnikéw aktywéw dostepnych do sprzedazy odpisuje

si¢ w kapital wiasny.

Pozyczki sa dzielone na dlugoterminowe, ktére sa ujmowane w aktywach trwalych
1 krétkoterminowe, ktére sg uymowane w aktywach obrotowych.

Wyceniane sa wedtug warto$ci wymagajacej zaptaty.

Odsetki od pozyczek odnoszone sa w przychody przysztych okreséw i ksiggowane w przychody

finansowe w momencie zaptaty.

9.13. WALUTY OBCE

Zakupy z importu ujmowane sa po srednim kursie NBP waluty obowigzujacym na dzien zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczane sa wedtug $redniego kursu
NBP obowiazujacego na ten dzien.

Wszystkie réznice powstale z wyceny aktywow i pasywow odnoszone sa w koszty finansowe lub
przychody finansowe.

W grupie wycenie podlegaja nalezno$ci, zobowiazania i §rodki pieni¢zne.
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9.14. DOTACIE

Dotacje stanowia ulgi w podatku dochodowym od oséb prawnych.
Farmacol S.A. jest zakladem pracy chronionej i1 w zwiazku z tym otrzymuje dotacje z PFRON 1
budzetu Panstwa.
Dotacje polegaja na:
e zwolnieniu z placenia podatku od nieruchomosci,
e zwolnieniu z ptacenia podatku dochodowego od 0s6b fizycznych,
e zwolnieniu z placenia r6znych optat miedzy innymi telewizyjnych itp.
Z tych trzech tytutéw 10 % odprowadzane jest na PFRON a pozostate 90 % na ZFRON.
Zwolnione z optat sa réwniez sktadki ZUS os6b niepetnosprawnych.
PFRON dodatkowo dofinansowuje wynagrodzenia pracownikow niepetnosprawnych.
Dotacje sa rozliczane miesigczne poprzez utworzenie ZFRON ze zwolnien podatkowych oraz
zmniejszenie kosztéw ZUS.
Dotacje z PFRON do wynagrodzen rozliczane sa po zakonczeniu roku w specjalnym programie do
tego przeznaczonym, natomiast wplaty z PRFON w ciagu roku sa gromadzone na rozliczeniach

migdzyokresowych przychodow.

9.15. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (RMK)

Rozliczenia mig¢dzyokresowe bierne obejmuja koszty i przychody dotyczace biezacego okresu, a
zafakturowane w miesiacach nastgpnych.
Dotyczy to kosztéw rodzajowych oraz przychodéw w postaci sprzedazy ustug i otrzymanych

rabatow, premii itp.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja §wiadczenia na rzecz jednostki poniesione w biezacym
okresie, ale jeszcze nie stanowigce zobowiazania, czyli niezafakturowane.
Czas 1 sposob rozliczen migdzyokresowych jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztoéw i1

przychodéw z zachowaniem ostroznej wyceny.

W rozliczeniach migdzyokresowych czynnych ujmuje si¢ koszty dotyczace przysztych okreséw
sprawozdawczych.

RMK czynne stuza réwniez do ewidencji kwoty naleznosci z tytulu otrzymanych rezerw na rabaty
od dostawcow 1 sprzedaz ustug marketingowych dotyczacych okresu biezacego a otrzymanych i
wystawionych w  miesigcu nastgpnym. Sa to faktury dotyczace gidéwnie refundowania przez

dostawcOw przecen towardéw, rabatéw za zakupione towary, rabatéw za wczesniejsze zaplaty itp.
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9.16. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy powstaje poprzez opodatkowanie dochodu stawka podatkowa obowiazujaca w

danym okresie. Sktada si¢ z podatku dochodowego biezacego i podatku odroczonego.

Podatek biezacy jest to kwota podatku podlegajacego zaptacie.
Podatek odroczony sktada si¢ z rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz z aktywéw

z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest z dodatnich réznic przejsciowych,
a aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Z ujemnych réznic przejsciowych. Tworzy go si¢ wedlug stawek, ktére bgda obowiazywac
w momencie realizacji.

Podatek odroczony urealnia si¢ na kazdy dzien bilansowy.

9.17. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku lub straty,
ktéry przypada na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazong liczbg akcji

zwyklych wystepujacych w ciagu danego okresu.
Do celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcjg, zysk lub strata
przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz $rednia wazona liczba akcji,

powinny byc¢ skorygowane o wptyw wszystkich rozwadniajacych si¢ akcji zwyktych.

W rachunku wynikéw jednostka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na jedna

akcje na kazdy dzien bilansowy.

9.18. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWLENTY

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ujmuje sie¢ w bilansie wedtug wartosci nominalnej. Sktadaja sie
na nie $rodki pieni¢zne w kasie i w banku, pozostale krétkoterminowe inwestycje o duzym stopniu
ptynnosci o pierwotnym terminie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo srodkow pienigznych wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktada si¢ z okreslonych
powyzej srodkéw pienigznych.

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienigznych Spoétka przyjeta zasadg nie ujmowania w saldzie
srodkéw pienigznych i1 ich ekwiwalentéw kredytéw w rachunkach biezacych.
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10. Do przeliczenia danych wykazanych w wybranych danych finansowych w tys. EURO

zastosowano nizej podane zasady:

¢ dla danych wynikajacych z rachunku zyskow 1 strat — Sredni kurs z 6 srednich kurséw EURO

obowiazujacych na koniec kazdego miesiaca ogloszonych przez Prezesa NBP

¢ dla danych wynikajacych z bilansu — $redni kurs EURO obowiazujacy na dzien 30.06.2006 r.

ogloszony przez Prezesa NBP

wartosci $rednich EURO za okres 01.01 — 30.06.2006 oraz analogiczny okres roku ubiegtego

przedstawia ponizsza tabela:

2006 2005
srednia w okresie sprawozdawczym 3,9002( 14,0805
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 4,0434( 4,0401
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,1065| 4,2756
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,7565| 13,8839

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow 1

w przeliczeniu na EURO znajduja si¢ na pierwszej stronie raportu.

strat oraz przeplywéw pieni¢znych
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitalowej

FARMACOL
w okresie 01.01.2006 — 30.06.2006 r.

Katowice, 20 pazdziernik 2006 r.
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Farmacol S.A. z siedziba w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, jest wpisana do rejestru
przedsigbiorstw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy, pod numerem KRS 0000038158.

W okresie objetym raportem nie zaszly zadne istotne zmiany w dzialalnosci Grupy

Kapitatowej Farmacol.

Wazne wydarzenia w Grupie Kapitatowej w okresie sprawozdawczym:

. w dniu 22.06.2006 r. odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A., na
ktéorym przyjeto m.in. uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki
1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Farmacol za rok 2005

r. oraz uchwal¢ w sprawie podziatu zysku netto za 2005 r.

Na dzien 30.06.2006 konsolidacja objgte zostaly nastepujace jednostki zalezne wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej Farmacol:
Karo sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach — udziat Farmacolu — 100%,
Farmacol II sp. z 0.0. w likwidacji w Gdansku — udziat Farmacolu — 100%,
Opti Invest sp. z 0.0. w Warszawie — udziat Farmacolu — 100%,
PZF Cefarm Kielce S.A. — udziatl Farmacolu — 85 %,
Cefarm Wrocltaw CZF S.A. — udziat Farmacolu — 57 %,
Farmacol Tarnéw sp. z 0.0. w likwidacji w Tarnowie — udzial Farmacolu — 100%,

PZF Cefarm Warszawa w Warszawie — udziat Farmacolu — 98 %

® N U E L=

Cefarm S.A. Szczecin - udzial Farmacolu - 100 %

Migdzy podmiotem dominujagcym a podmiotami zaleznymi istnieja powigzania handlowe
- FARMACOL S.A. jest podstawowym dostawca dla podmiotéw Grupy Kapitatowej stawiajac
do ich dyspozycji jedna z najszerszych (ponad 18 000 pozycji) ofert handlowych w kraju.

We wszystkich podmiotach Grupy Kapitalowej wprowadzono identyczne zasady wyceny
aktywOw oraz tworzenia rezerw, co pozwala na zapewnienie jednoznacznosci
1 poréwnywalnosci danych. Szczegétowy opis przyjetych zasad rachunkowosci znajduje si¢ we
wstepie do raportu.

Dalsze dziatania Grupy Kapitalowej ukierunkowane sa na poszerzanie jej obszaru dziatania m.in.
poprzez wykorzystanie bogatej oferty handlowej podmiotu dominujacego, oferowanie
jednakowego, wysokiego poziomu obstugi odbiorcéw oraz konkurencyjnych warunkéw

cenowych.

W I pétroczu 2006 r. Grupa Kapitalowa FARMACOL osiagngta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 1704 289 tys. zt oraz wypracowala zysk brutto na poziomie 30 988 tys. zi,
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natomiast zysk netto wynidst 24 344 tys. zi. Spadek wartosci zysku netto w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wynika przede wszystkim z:

® przesunigcia okresu rozliczeniowego premii i rabatéw otrzymywanych od

niektérych, znaczacych dostawcow na koniec roku

e zaostrzenia konkurencji na rynku skutkujacej zmniejszeniem marz
Suma bilansowa na koniec czerwca 2006 roku wynosita 976 530 tys. zt. Najwigkszy udziat w tej
kwocie przypada na aktywa obrotowe — 777 042 tys. zl., w ktérych najwigkszy udzial maja
naleznosci w kwocie 385981 tys. zl. oraz zapasy w kwocie 305 558 tys. zt. Majatek ten
finansowany jest przez kapital wlasny w kwocie 450276 tys. zl. oraz zobowigzania
w kwocie 526 254 tys. zl. Farmacol SA jest zdecydowanym liderem pod wzgledem kwoty
posiadanych kapitaléw wtasnych — co begdzie mie¢ duze =znaczenie w procesach
konsolidacyjnych na rynku dystrybutoréw lekow.

Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej wskazuja na jej

stabilizacje sytuacji finansowe;j

I p6tr. 2006 I p6tr. 2005
plynnosc¢ biezaca 1,56 1,45
pltynnos¢ szybka 0,95 0,89
rentownos$¢ operacyjna 1,71 % 2,40 %
rentownos¢ brutto 1,82 % 2,74 %
rentownos¢ netto 1,43 % 2,04 %

Pomimo obnizenia si¢ wskaznikow rentownosci, Grupa Farmacol pozostaje nadal w tym
obszarze liderem rynku.

Wskazniki aktywnoS$ci zachowuja odpowiednie wielkosci 1 wzajemne relacje (wskaznik cyklu
nalezno$ci w dniach — 44; wskaznik regulacji zobowiazan w dniach — 60; wskaznik rotacji
zapas6w w dniach — 35).

W okresie sprawozdawczym gléwnymi czynnikami zewngtrznymi wptywajacymi na dziatalnos¢
Grupy Kapitalowej byly planowane zmiany w zakresie ksztaltowania cen urzedowych
wplywajace na zakiécenia sezonowosci sprzedazy. Czynniki te moga oddziatywac bezposrednio
na Spotke (np. regulacje dotyczace obrotu farmaceutykami) jak iposrednio (np. zasady
refundacji za leki). Do elementéw ryzyka zewngtrznego mozna takze zaliczy¢ przewidywane
zmiany przepisOw prawa okreslajacego zasady funkcjonowania podmiotéw na rynku dystrybucji
farmaceutycznej. Do momentu przedstawienia ostatecznej wersji uchwalonych zmian

w przepisach nie jest mozliwe okreslenie ich wptywu na wyniki Grupy.

Podstawowy zakres dziatalnosci podmiotéow Grupy Kapitatowej] FARMACOL stanowi hurtowa

sprzedaz artykutéw farmaceutycznych, parafarmaceutykéw i kosmetykéw oraz sprzedaz ustug

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd strona 50



Grupa Kapitalowa Farmacol Skonsolidowane péiroczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. tys. zt

(gtéwnie  sktadowania,  konsygnacji; wynajmu  pomieszczen  oraz  hotelarskich

i gastronomicznych). Praktycznie cato$¢ sprzedazy Grupy realizowana jest na rynku krajowym.

Wartos$¢ Udziat
[tys. zL.] [%]
Sprzedaz towaréw 1661911 97.5 %
Sprzedaz ustug hotelarskich
. . 4 557 0,3 %
i gastronomicznych
Pozostala sprzedaz 37 821 2.2 %
RAZEM 1704 289 100,0 %

Na pozostala sprzedaz sktadaja si¢ gléwnie przychody ze sprzedazy ustug promocyjnych, najmu
oraz z tytutu prowadzenia sktadow celnych towaréw pochodzacych z importu.

Grupa Kapitalowa nie jest uzalezniona od zadnych dostawcéw ani od odbiorcéw zewngtrznych
(nie wchodzacych w sktad Grupy). Podmiot dominujacy jest podstawowym dostawca dla
pozostatych podmiotéw Grupy Kapitatowe;.

W okresie 01.01.2006 - 30.06.2006 r. FARMACOL S.A. przeprowadzit z podmiotami zaleznymi
transakcje w zakresie obrotu $rodkami farmaceutycznymi, ktére miaty charakter typowy
i rutynowy, realizowane byty w ramach Grupy Kapitatowej, a ich warunki wynikaty z biezacej
dziatalnosci operacyjnej. Laczna wartos¢ obrotéw ze spétkami Grupy Kapitatlowej wyniosta
360 533 tys. zi.

Grupa Kapitalowa zachowuje ptynno$¢ finansowa i nie ma probleméw z terminowa realizacja

zobowigzan.

W marcu 2006 r. spotki Grupy Kapitatlowej odnowity umowy ubezpieczeniowe typu ,.all
risk” z T.U. Allianz Polska S.A. na okres 11.03.2006 — 10.03.2007. Umowy te obejmuja
ubezpieczeniem wszystkie sktadniki majatku podmiotéw Grupy Farmacol.

Inne zawierane przez sp6tki Grupy Farmacol umowy miaty charakter typowy dla ich dziatalnosci
i nie wypelnialy kryterium umowy znaczace;j.

Emitent nie posiada informacji o zadnych umowach zawieranych pomiedzy jej akcjonariuszami.

Zaciagnigte kredyty, umowy pozyczki, por¢czen, gwarancji na dzien 30.06.2006 r.:

e Umowa z bankiem ING BSK S.A. w Katowicach o kredyt krétkoterminowy w rachunku
biezacym z dnia 23.12.2003 r. z po6zniejszymi aneksami wydtuzajacymi okres
kredytowania do 31.07.2007 r. na kwotg 40 000 tys. zt. Kredyt oprocentowany jest wg
stopy procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR oraz marzy banku. Zabezpieczeniem
kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunku oraz poddanie si¢

egzekucji bankowej do kwoty 48 000 tys. zt.
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e Umowa z bankiem SOCIETE GENERALE z dnia 15.05.2001 r. wraz z pdzniejszymi
aneksami o udostgpnienie limitu kredytowego do 35 000 tys. zt. W ramach limitu Spétka
moze korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezacym oraz gwarancji bankowych. Okres
dostgpnosci limitu kredytowego trwa do 30.03.2007 r., kredyt oprocentowany jest wg
stopy procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR oraz marzy banku.

e Umowa z PKO BP S.A. w Kielcach o kredyt krétkoterminowy na kwot¢ 11 000 tys. zi.
Okres kredytowania konczy si¢ 23.02.2007 r., kredyt oprocentowany jest wg stopy
procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR oraz marzy banku. Zabezpieczeniem kredytu
jest hipoteka kaucyjna na kwotg¢ 9 000 tys. zl, cesja z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci oraz porgczenie kredytu wystawione przez Farmacol S.A. do kwoty
22 000 tys. zt.

e Umowa z ING BSK S.A. o kredyt na kwotg 9 500 tys. zi. Termin splaty przypada na
31.07.2007 r., kredyt oprocentowany jest wg stopy procentowej opartej na bazie
1 M WIBOR oraz marzy banku Zabezpieczeniem kredytu jest porgczenie wystawione

przez Farmacol S.A. do kwoty 11 400 tys. zi.

W obregbie Grupy Kapitalowej udzielono porgczen kredytu. Warto$¢ porgczonych kredytow
wg uméw wynosi 20 500 tys. zt. W wyniku udzielenia ww. porgczen Grupa Kapitalowa
Farmacol przedstawila bankom o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji bankowej do tacznej
kwoty 33 400 tys. zi.

Grupa Kapitalowa Farmacol nie publikowata prognozy wyniku skonsolidowanego na rok
2006.

W okresie I — VI 2006 roku nie wystgpowaty w Grupie Kapitalowej zadne czynniki i nietypowe

zdarzenia.

Zdarzenia jakie wystapily po dniu bilansowym:

e W dniu 9.08.2006 r. Rada Nadzorcza Farmacol S.A. podjeta decyzj¢ o wyborze firmy
Strategia Horwath sp. z o0.0. zsiedziba w Warszawie jako audytora do przegladu
i badania sprawozdan finansowych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe;j
Farmacol.

e W dniu 6.10.2006 r. Zgromadzenia Wspdlnikow Spétek Zaleznych Karo sp. z o.o.
w Katowicach, Farmacol II sp. z 0.0. w Gdyni oraz Farmacol Tarnéw sp. z o.0.
w Tarnowie, w ktérych Farmacol S.A. jest jedynym udzialowcem podjely uchwatly
o rozwiazaniu kazdej z w/w spotek 1 otwarciu procesow likwidacji. Dziatania te wynikaja
z realizowanego procesu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Farmacol, a podmioty
postawione w stan likwidacji juz uprzednio zaniechatly prowadzenia dziatalnosci

operacyjne;j.
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Zewngtrzne czynniki majace wptyw na rozwdj Grupy Kapitatowej Farmacol:

® zmiany w systemie ksztaltowania i regulowania cen lekow,

e problemy w terminowym regulowaniu zobowiazan przez czg$¢ podmiotow dziatajacych
w branzy dystrybucji farmaceutycznej (np. szpitale, apteki),

e duzy potencjal rozwoju rynku dystrybucji aptecznej poprzez wyréwnywanie spozycia
lekéw do poziomu krajéw UE,

e obnizenie poziomu marz na rynku skutkujagce przySpieszeniem procesow
konsolidacyjnych, w ktérych silny kapitalowo Farmacol powinien by¢ czolowym
uczestnikiem

Wewngtrzne czynniki majace wptyw na rozw6j Grupy kapitatowe;:

e rozwijanie skutecznych metod dzialania na konkurencyjnym rynku dystrybucji
farmaceutykow

e doskonalenie organizacji Spétki i Grupy Kapitalowej pozwalajace na wykorzystanie
wszystkich efektow skali w dziatalno$ci

e brak uzaleznienia od dostawcow 1 odbiorcow

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpowaly zadne zmiany w podstawowych zasadach

zarzadzania zarowno w Spoétce jak i w Grupie Kapitatowe;.

W I pétroczu 2006 roku w sktadzie Zarzadu Farmacol S.A. nastapily nastgpujace zmiany:
o  wdniu 12 stycznia 2006 r. odwotany zostat ze sktadu Zarzadu Spétki Pan Przemystaw
Dydycz,
o wdniu 12 stycznia 2006 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Pana Aleksandra

Chomiakowa, powierzajac mu funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien 30.06.2006 r. w sktad Zarzadu FARMACOL S.A. wchodzily nastgpujace osoby:
- Aleksander Chomiakow - Wiceprezes Zarzadu
- Henryk Pawliczek — Wiceprezes Zarzadu
- Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu
- Krzysztof Sitko — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2005 r. wchodzity nastgpujace osoby:
- Andrzej Olszewski,
- Zyta Olszewska,
- Jan Kowalewski,
- Anna Rutkowska,

- Maciej Olszewski
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Po dniu bilansowym w sktadzie Zarzadu nastgpity zmiany:
o  w dniu 10 sierpnia 2006 r. zlozyt rezygnacj¢ ze sktadu Zarzadu Spétki Pan Henryk
Pawliczek,
o wdniu 10 sierpnia 2006 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Pana Arkadiusza

Pasnika, powierzajac mu funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu.

Laczna warto§¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym
w Farmacol S.A. w I p6troczu 2006 roku:

- osobom zarzadzajacym 201,5 tys. zl.
w tym:
za udzial w organach Spoétek Zaleznych 6,0 tys. zt
- osobom wchodzacym w sktad Rady Nadzorczej 363,4 tys. zt.
w tym:
za udzial w posiedzeniach Rady Nadzorczej 63,0 tys. zl.
za udzial w organach Spoétek Zaleznych 244 tys. z1

Na dzien 30.06.2006 r. osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Spotke posiadaly nastgpujaca liczbe
akcji Spotki:

- osoby zarzadzajace — 3 000 akcji,

- osoby nadzorujace — 12 251 312 akc;ji.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% og6lnej liczny gloséw na WZA Spétki na
dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzadu:

- Andrzej Olszewski — liczba gtoséw — 10 455 112, co stanowi 33,3% gloséw na WZA,

- Zyta Olszewska — liczba glosow — 9 250 600, co stanowi 29,5% gltosow na WZA.

- ING Nationale Nederlanden Polska OFE — liczba gtoséw - 1.710.468, co stanowi 5,45%

gloséw na WZA,
- OFE PZU ,Zlota Jesien” — liczba glosow - 1.609.662, co stanowi 5,13% gloséw na
WZA.

Spoétka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci

nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Nie wystepuja zadne papiery warto$ciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Spotki.

Nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie przenoszenia praw wlasnosci papieréw
wartosciowych Spétki oraz zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu

przypadajacych na akcje Spoiki.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Zarzad Farmacol S.A. o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci wg MSFF oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej oraz jej wynik
finansowy oraz, ze poétroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatlowej Farmacol, w tym opis podstawowych ryzyk

i zagrozen.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Farmacol S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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