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WPROWADZENIE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej GANT S.A. za 2005 rok zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

1. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWEJ GANT, POWIAZANIA
ORGANIZACYJNE I KAPITALOWE

Sklad Grupy Kapitalowej GANT na dzien 31.12.2005 r.

pozycje dominujaca w Grupie Kapitatowej GANT zajmuje emitent, czyli GANT S.A. W sktad
Grupy na dzien 31.12.2005 r. wchodzito, obok Emitenta, osiem podmiotow, w ktérych GANT S.A.
bezposrednio i posrednio, za posrednictwem swoich spotek zaleznych - GANT Sp. z o. o. i
GANT74 Sp. z 0.0., posiadatl udziaty.

W calym 2005 r. grupa kapitatowa GANT zostata powigkszona o nastgpujace spotki: Przy
Kaszubskiej Sp. z o.0. realizujaca obecnie inwestycje przy ul. Kaszubskiej we Wroctawiu,
Bielprojekt Sp. z 0.0., w ktorym trwaja prace przygotowawcze do inwestycji w Polanicy, Kamienna
105 Sp. z o.0., ktéra zajmie si¢ realizacja inwestycji zlokalizowanej we Wroctawiu przy ul.
Kamienne;.

Emitent posiada nastgpujace podmioty zalezne:

(1) GANT Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy, w ktorym posiada bezposrednio i posrednio 100%
udziatow;

(2) GANT74 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio 45,45%
udziatow;

(3) SLICZNAS Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorym posiada bezposrednio i posrednio
100% udziatow;

(4) PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktorym posiada bezposrednio
1 posrednio 100% udziatow;

(5) BIELBUD Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorym posiada bezposrednio i posrednio
100% udziatow;

(6) BIELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio 1
posrednio 100% udziatow;

(7) KATY-1 Sp. z o0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio 1 posrednio
100% udziatow;

(8) KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorym posiada bezposrednio
100% udziatow;

GANT S.A. posiada bezposrednio:

A" 45,45% udziatow w GANT74 Sp. z 0.0. (250 udziatlow kazdy o warto$ci nominalne;j
10.000 zt),

A1 50% udzialow w BIELBUD Sp. z 0.0. (250 udzialow kazdy o warto$ci nominalnej 1.000
zb),

A0 23% udzialow w GANT Sp. z 0.0. (68 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000 zt),

A" 28,67% udzialow w SLICZNAS Sp. z o.0. (43 udzialy kazdy o warto$ci nominalne;
10.000 zt),

AN 16,7% udziatéw w KATY-1 Sp. z o.0. (5 udzialow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000
zb),

A1 45% udzialow w PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. (225 udziatéw, kazdy o wartosci
nominalnej 1.000 zt),

A0 98% udzialow w BIELPROJEKT Sp. z 0.0. (50 udzialow, kazdy o warto$ci nominalne;j
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1.000 zt),
A0 100% udziatow w KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. (10 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej
10.000 zt),

GANT S.A. posiada posrednio:
(1) poprzez GANT Sp. z 0.0.:
71,33% udziatow w SLICZNAS Sp. z 0.0. (107 udziatow, kazdy o wartosci
nominalnej 10.000 z1),
= 50% udziatow w BIELBUD Sp. z o0.0. (250 udzialéw, kazdy o warto$ci nominalne;j
1.000 zt),
-  55% udziatlow w PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. (275 udziatéw, kazdy o wartosci
nominalnej 1.000 zt),
- 83,3% udzialow w KATY-1 Sp. z o.0. (25 udzialoéw, kazdy o warto$ci nominalnej
10.000 zt),
= 2 % udziatéw w BIELPROJEKT Sp. z o.0. (1 udzial o warto$ci nominalnej 1.000
zb),
(2) poprzez GANT74 Sp. z 0.0.:
—  77% udzialow w GANT Sp. z o0.0. (228 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej
10.000 zt).
GANT Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy — prowadzi dzialalnos¢ kantorowa.
Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcoOw: 21 maja 2001 r.
Udziatowcy:
- GANT74 Sp. z 0.0. — 228 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000,00 z1,
- GANT S.A. — 68 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt,
- GANT Sp. z. 0.0. zakupit 70 udzialéw wlasnych do umorzenia na podstawie umowy zbycia 30
udzialow zawartej w dniu 2 czerwca 2005 r. z GANT74 Sp. oraz umowy zbycia 40 udzialow
zawarte] w dniu 2 czerwca 2005 r. z GANT S.A.

GANT?74 Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu — prowadzi wynajem lokali biurowo-uslugowych
w budynku przy ulicy Szewskiej we Wroclawiu, przy ulicy Wroclawskiej w Ostrowie
Wielkopolskim, przy ulicy Staromiejskiej w Jaworze.

Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 15 czerwca 2001 r.

Udziatowcy:

- GANT S.A. — 250 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt,

- Mirostaw Bielinski — 220 udzialéw, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt,

- Karol Antkowiak — 80 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt.

SEICZNA 8 Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu — prowadzi inwestycje przy ulicy
Strzegomskiej we Wroclawiu.

Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 26 wrzesnia 2002 r.

Udziatowcy:

- GANT S.A. — 43 udziaty, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt,

- GANT Sp. z 0.0. - 107 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zi.

BIELBUD Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu — prowadzi inwestycje przy ulicy Powstancow
Slaskich we Wroclawiu.

Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 5 listopada 2003 .

Udziatowcy:

- GANT S.A. — 250 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt,

- GANT Sp. z 0.0. — 250 udziatéow, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt.



KATY -1 Sp. z o.0. z siedzibg we Wroclawiu — spolka celowa przygotowana do inwestycji.
Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcoOw: 30 grudnia 2004 r.

Udzialowcy:

- GANT S.A. — 5 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zi,

- GANT Sp. z 0.0. — 25 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt.

BIELPROJEKT Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu — spolka celowa przygotowana do
inwestycji.

Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 7 lutego 2005 r.

Udzialowcy:

- GANT S.A. — 49 udziatoéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zi,

- GANT Sp. z 0.0. — 1 udziat, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000,00 z1.

PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. z siedzibg we Wroclawiu — prowadzi inwestycj¢ przy ulicy
Kaszubskiej we Wroclawiu.

Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 8 lipca 2005 r.

Kapitat: 500.000,00 zt

Udzialowcy:

- GANT S.A. — 225 udzialéw, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt,

- GANT Sp. z 0.0. — 275 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt.

KAMIENNA-105 Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu — spotka celowa przygotowana do
inwestycji.

Data rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow: 8 lipca 2005 r.

Udzialowcy:

-  GANT S.A. — 10 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt.

2. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKON OMICZNO-FINANSOWE ORAZ
PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Wyszczegdlnienie 2005* 2004
Przycl}ody netto'ze’sprzedazy produktow, 1217 533 1306 160
towaréw i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy 3187 2381
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 3714 2 131
EBIT (wynik operacyjny) 3103 1 241
IWynik na dziatalno$ci gospodarczej 2274 435
Zysk (strata) brutto 2278 435
Wynik finansowy netto 1399 52
IAktywa razem 45 647 24 906
Zobowigzania razem 27 954 14 401
Zobowigzania dlugoterminowe 9811 7913
Zobowiazania krotkoterminowe 18 143 6488
Rezerwy na zobowigzania 1256 57
Kapitatl wlasny (aktywa netto) 16 437 7448
Kapitat zaktadowy 3824 2 440
ILiczba akcji/udziatow (szt) 2440 338 2440 338
Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla/udziat (zt) 0,57 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje® 0,19 0,01
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje/udziat ) )
* Dane finansowe w kolumnie 2005 r. przedstawiono wedtug MSR.
a) Sposob obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje/udzial: Rozwodnionq wartosé zysku na 1 akcje/udziat ustala sie przy uwzglednieniu

przewidywanej liczby akcji/udziatow, ustalonej jako liczba akcji/udzialow na dzien bilansowy powiekszong o liczbe akcji z nowej (planowanej)
emisji, przy zalozeniu, ze oferuje sie w publicznym obrocie maksymalnq ilos¢ Akcji serii D 4 880 676 szt.



Za okres sprawozdawczy grupa osiagneta dodatnie wyniki finansowe, pomimo ksiggowanych na
biezaco kosztow realizowanych inwestycji. Najwigkszy wplyw na dodatni wynik finansowy grupy
miaty wyniki osiagnigte przez spotke GANT Sp. z o0.0., zajmujaca si¢ kupnem 1 sprzedaza walut
obcych. Za rok sprawozdawczy 2005 grupa osiagnela 1.482.404,94 zi zysku netto. Zysk na
dziatalnos$ci operacyjnej zamknal si¢ kwota 2.946.583,59 zi., natomiast wykazane przychody
grupy wyniosty 1.223.461.424,67 zL. Biorac pod uwagge spadek przychodow ze sprzedazy ( w 2004
1. przychody spotki wynosity 1.306.501.952,61 zt) w stosunku do 2004 r., spotce udalo si¢ z jednej
strony uzyska¢ wyzsze marze ze sprzedazy, z drugiej natomiast, ograniczy¢ koszty funkcjonowania.
Aktywa grupy zwigkszyly si¢ w omawianym okresie o ok. 19 min zl. Osiagajac poziom
49.237.975,09 zl, co zwiazane bylo glownie ze wzrostem zobowiazan krotkoterminowych
powstalych przy realizacji kolejnych inwestycji.

Nalezy zaznaczy¢, ze dopiero 2006 r. bedzie rokiem, w ktorym grupa po raz pierwszy zamierza
osiagna¢ znacznie wyzsze zyski z dzialalnosci deweloperskiej, niz z dotychczas kluczowej
dziatalnosci, zwiazanej z kupnem i sprzedaza walut obcych.

Analizujac dalsze mozliwo$ci rozwoju 1 intensyfikacji dziatalnosci, Zarzad Spotki okreslit plany
dziatania na najblizsze lata. W zwiazku z tym, grupa w 2006 r. powigkszyta si¢ o kolejne spotki
celowe oraz przeprowadzila udana emisje akcji z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy (spotka dominujaca GANT S.A.). Pozyskane w ten sposdb finansowanie
przeznaczone zostato na kolejne projekty deweloperskie. Przewidywane efekty realizowanych w
2005 r. i obecnie inwestycji zostang uwidocznione w sprawozdaniach finansowych za 2006 i 2007r.

3. CZYNNIKI RYZYKA
3.1. Ryzyko zwigzane z dzialalno$cig finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta

Ryzyko spadku obrotéow po wejsciu Polski do strefy EURO nalezy oceni¢ jako znaczne.
Obecnie, okoto 60 - 70% przychodow z dziatalnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta
stanowia przychody z handlu wspolna waluta europejska. Wejscie Polski do strefy EURO i
eliminacja zlotowki spowoduja znaczny spadek obrotu w kantorach. Proces ten jest jednak na tyle
rozciagnigty w czasie, iz ryzyko to stanie si¢ aktualne dopiero w 2012 lub 2013 roku. Grupa
Kapitatlowa Emitenta, zakladajac, iz wejscie Polski do strefy EURO pozostaje jedynie kwestia
czasu, od kilku lat, zwigksza udzial ustug deweloperskich w swojej dzialalnosci. W najblizszych
latach planowany jest dalszy rozwoj tej sfery dzialalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, ktéry ma
zrownowazy¢ zmniejszenie wptywow z dziatalno$ci kantorowej w przysztosci.

Ryzyko otoczenia ekonomiczno-prawnego obejmuje szereg elementow wpltywajacych na wynik
finansowy. Decyzje rzadow panstw, ktorych waluta obraca Grupa Kapitatowa Emitenta, zwigzane z
natozeniem barier na wymiang zagraniczna badz na handel zagraniczny, interwencja (wykup lub
sprzedaz) na rynku walutowym, czy tez ksztaltowaniem zmiennych makroekonomicznych, takich
jak: inflacja, stopy procentowe, poziom dochodu, moga stanowi¢ bezposrednie zagrozenie dla jej
dochoddéw. Przewidywalnos$¢ niektorych z tych czynnikdéw jest mala, natomiast bledna decyzja
dotyczaca sprzedazy lub zakupu waluty przez Grupe Kapitalowa Emitenta moze doprowadzi¢ do
powaznych strat. Nadmieni¢ jednak nalezy, Ze na przestrzeni ostatnich lat wysoko$¢ stosowanej
marzy byla prawie zawsze wyzsza niz ewentualna fluktuacja kurséw walutowych. Polityka
podatkowa panstwa rowniez moze wplyna¢ na wielkos¢ zysku Grupy Kapitalowej Emitenta
przeznaczonego do podzialu. Nie przewiduje si¢ jednak drastycznych zmian w tym zakresie ze
wzgledu na to, ze dziatalno$¢ kantorowa nalezy do tej samej sfery, co dziatalnos¢ bankow, ktore sa
autonomiczne wobec biezacej polityki rzadu oraz na fakt, ze po wejsciu Polski do Unii Europejskie;j
nie jest dopuszczalne wprowadzanie indywidualnych przepiséw restrykcyjnych w odniesieniu tylko
do wybranej sfery sektora bankowo-finansowego.

Ryzyko zmiany sytuacji spoleczno-ekonomicznej panstwa w kierunku jej destabilizacji jest
stosunkowo niewielkie. Wedle wszelkich statystyk, Polska gospodarka rozwija si¢ dynamicznie i w



najblizszych latach przewidywany jest staly wzrost gospodarczy, a konsekwentna polityka
antyinflacyjna Narodowego Banku Polskiego daje rekojmig stabilnosci polskiej waluty. Tym
samym, takie czynniki jak gwaltowny wzrost inflacji, czy niepokoje spoteczne, ktore moglyby
spowodowa¢ niekontrolowane wahania kursow walut lub poprzez znaczny wzrost popytu
zmniejszy¢ podaz walut na rynku, co mogloby z kolei wplyna¢ na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta, nie jest znaczace.

Ryzyko kursowe

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski polityka ptynnego kursu ztotego wobec innych walut
powoduje zmienne zjawiska deprecjacji jak i aprecjacji ztotego, z tym ze od wejscia Polski do Unii
Europejskiej 1 wzmozonym zainteresowaniem polskim rynkiem przez inwestoréw zagranicznych,
mieliSmy do czynienia ze stala aprecjacja polskiej waluty. Obecnie proces ten zostat zatrzymany,
jednakze wahania kursowe pozostaja dos¢ znaczne. Rozszerzenie pasma dopuszczalnych wahan
kursu ztotego moze w przysztosci silnie oddziatywaé na biezace wyniki Grupy Kapitatowe;j
Emitenta. Wzrost niepewnosci na rynku walutowym jest jednak korzystny, gdyz prowadzi do
zwigkszenia $redniej marzy zaré6wno w bankach jak i w kantorach, czego efektem jest wzrost
sredniej stopy zysku przy wigkszym ryzyku poszczegdlnych operacji.

Ryzyko konkurencji ze strony bankow

Znaczna ilo$¢ bankow prowadzacych operacje walutowe moze stanowi¢ znaczaca konkurencjg¢ dla
kantorow, jednakze detaliczny skup walut jest dla bankéw dziatalno$cia uboczna, stad na zmiennym
rynku walutowym przewaga pozostaje nadal po stronie jednostek wyspecjalizowanych, czyli
kantoréw. W zakresie niektorych operacji dewizowych, w tym w szczegdlnosci zwiazanych z
obstuga kont dewizowych przy pomocy kart kredytowych, kantory z mocy prawa nie moga
podejmowac¢ dziatalnosci w tym zakresie.

Ryzyko wzrostu obrotu bezgotowkowego

Stale wzrastajaca popularno$¢ bankowych ustug internetowych oraz kart ptatniczych sprawia, iz
coraz wigksza 1los¢ osob posiada rachunki bankowe, zaréwno ztotowe, jak 1 walutowe Tym
samym, wymiana walut nastgpuje coraz czg¢$ciej za posrednictwem bankdéw, w ktorych osoby te
posiadaja rachunki. Z drugiej strony, nalezy réwniez wskaza¢, iz, pomimo tych tendencji, obrot
gotowkowy w strefie EURO wzrasta o okoto 5% rocznie.

3.2. Ryzyko zwigzane z dzialalno$cia deweloperska Grupy Kapitalowej Emitenta

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Koniunktura na rynku nieruchomosci jest bardzo silnie powiazana z sytuacja na rynku finansowym,
w szczeg6Olnosci z tendencjami na rynku stop procentowych. Ewentualny wzrost inflacji 1 stop
procentowych moze zatem istotnie wptyna¢ na wielkos¢ przychodow Grupy Kapitatlowej Emitenta.
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom
przychoddéw jest w szczegdlnie istotnym stopniu powigzany z ogdlna koniunktura gospodarcza,
poniewaz popyt na mieszkania i inne nieruchomosci jest silnie skorelowany z poziomem dochodéw
gospodarstw  domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsigbiorstw (popyt inwestycyjny
stanowi najbardziej zmienny komponent produktu krajowego brutto). Obserwowane obecnie
stopniowe ozywienie gospodarcze powinno jednak przelozy¢ si¢ na wzrost przychodow Spotki w
nadchodzacych latach.

Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawile 1 skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiaja, iz organy administracji
budowlanej] moga wyda¢ decyzje administracyjne, np. pozwolenie na budoweg, niezgodnie z
prawem, co z kolei moze skutkowa¢ zaskarzeniem tych decyzji przez osoby trzecie majace w tym
interes. Zaskarzenie takich decyzji moze zaowocowac wstrzymaniem procesu inwestycyjnego, co
przedktada si¢ bezposrednio na pogorszenie wyniku finansowego inwestycji.

Zmiany cen na rynku nieruchomosci i idace za tym trudnosci ze sprzedaza sa spowodowane
najczesciej niewystarczajaca atrakcyjnoscia lokalizacji. W przypadku Grupy Kapitatowej Emitenta
ryzyko to jest bardzo niewielkie, gdyz zaré6wno dotychczas zrealizowane projekty inwestycyjne, jak



i te bedace obecnie w trakcie realizacji oraz planowane w przyszlo$ci, znajduja si¢ w bardzo
atrakcyjnych lokalizacjach. Polityka inwestycyjna Grupy Kapitalowej Emitenta opiera si¢ na
zalozeniu priorytetowej roli lokalizacji. W zwiazku z powyzszym, za grunt w atrakcyjnej
lokalizacji, Grupa Kapitalowa Emitenta jest w stanie zaptaci¢ duzo wigcej niz konkurencja.
Ponadto, w wypadku zaistnienia dekoniunktury na rynku nieruchomosci, spotki Grupy Kapitatowe;j
Emitenta moga sprzeda¢ lokale po nizszych cenach niz zakladane, wciaz zachowujac niewielka
marzg.

Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta stanowi rowniez wciaz wysoka
niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce. Czgsto zmieniajace si¢ przepisy 1 ich wykladnia istotnie
utrudniaja prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej oraz znacznie ograniczaja przewidywalnosé
osiaganych wynikow finansowych.

Biorac pod uwagg, iz sila nabywcza polskich konsumentéw wciaz pozostaje na relatywnie niskim
poziomie (jednym z najnizszych w Unii Europejskiej), zgtaszany na rynku popyt mieszkaniowy jest
w znacznym stopniu uzalezniony od dostgpnosci kredytéw mieszkaniowych. Ewentualny spadek
dostepnosci tych kredytow (na przyktad w wyniku znacznego wzrostu stop procentowych) moze
istotnie 1 negatywnie wptyna¢ na wielko$¢ przychodow Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zwiazek Bankéw Polskich przestat do Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego list z
sugestia, by zakaza¢ bankom udzielania kredytow hipotecznych w walutach obcych. GINB co
prawda zakazu nie wprowadzi, ale ograniczenia (limity puli kredytow walutowych w portfelu
bankoéw lub w stosunku do ich aktywow) sa bardzo prawdopodobne, co moze doprowadzi¢ do
sytuacji, ze banki beda zada¢ od klientow wyzszego udziatu wlasnego lub wyzszych dochodow.
Szacuje sig, ze wprowadzenie ograniczen moze doprowadzi¢ do spadku wartosci udzielanych
kredytow walutowych o 20 — 30%, co oczywiscie przetozy si¢ na liczbe kupowanych mieszkan 1
sytuacj¢ finansowa deweloperow.

Ponadto, zgodnie z art. 146 ust. 1 pkt 2 ppkt b ustawy o podatku od towarow i ustug, w okresie od
przystapienia Polski do Unii Europejskiej do dnia 31 grudnia 2007 r. stosuje si¢ stawke VAT 7% w
odniesieniu do obiektéw budownictwa mieszkalnego lub ich czesci z wytaczeniem lokali
ustugowych. Oznacza to, iz z dniem 1 stycznia 2008 r. stawka VAT na mieszkania wzro$nie do
22% jezeli w krajach Unii Europejskiej zostanie odrzucona koncepcja budownictwa socjalnego.
Ryzyko prognozy i planowania wiaze si¢ z niebezpieczenstwem, ze prognozy stanowiace
podstawe podjecia decyzji o rozpoczeciu planowanych inwestycji nie sprawdza si¢ na skutek zmian
zachodzacych w makroekonomicznym 1 spolecznym otoczeniu. Planowane inwestycje lub
prognozowane wyniki finansowe moga okaza¢ si¢ chybione, mimo przyjecia prawidlowych zatozen
w chwili ich formutowania.

Ryzyko zwigzane z udzialem dostawcow (podwykonawcow)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta na rynku nieruchomos$ci powoduje, iz w przypadku
ewentualnego niewywiazania si¢ dostawcow (podwykonawcoéw inwestycji budowlanych) z
zawartych z nia kontraktow, Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢ narazona na roszczenia ze
strony swoich odbiorcow, w zwiazku z niewywiazaniem si¢ z zawartych z nimi umow.

Ewentualne nagle zerwanie wspodtpracy z dotychczasowymi dostawcami lub podwykonawcami
wiaze si¢ z konieczno$cia znalezienia nowych partneréw, co moze powodowal przejSciowe
problemy z terminowo$cia wywiazywania si¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta z zawartych umow.
Ponadto, konieczno$¢ nawiazania wspotpracy z nowymi dostawcami lub podwykonawcami wigzac
si¢ moze z konieczno$cia przyjgcia nowych (gorszych) warunkow finansowych.

Ryzyko blednych decyzji w zakresie charakterystyk podjetych inwestycji budowlanych
Poczynienie btednych zatozen co do konkretnych projektéw polegajace na niewlasciwe] ocenie
atrakcyjnosci lokalizacji, pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze
doprowadzi¢ do trudnosci w sprzedazy lokali nawet pomimo istniejacego duzego popytu na
pierwotnym rynku nieruchomosci, co moze spowodowac pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.
Ryzyko to ma réwniez zwiazek ze zmieniajacymi si¢ opiniami spotecznymi co do wiarygodnosci
firm deweloperskich, zwlaszcza po ogloszeniu upadtosci niektérych deweloperow.



Ryzyko zwiazane z jako$cia wykonanych inwestycji

Inwestycje budowlane implikuja niepewno$¢ zwiazana z jako$cia ich wykonania. Niezadowalajacy
odbiorcéw poziom jako$ci moze ujawnic si¢ po uplywie pewnego czasu od ukonczenia inwestycji
(np. pgkanie $cian w rezultacie niskiej jako$ci materiatdow, nieszczelno$¢ okien) i jest w znacznej
mierze niezalezna od inwestora (oraz w pewnym stopniu od wykonawcow). Ewentualne problemy
jakosciowe moga jednak spowodowac powstanie roszczen finansowych ze strony odbiorcéw,
negatywnie wplywajacych na biezace wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta. Moze to
réwniez wywota¢ pogorszenie wizerunku Grupy Kapitatowej Emitenta, niekorzystnie wptywajac na
przyszie wyniki finansowe.

Ryzyko konkurencji

Obserwowana poprawa koniunktury na rynku budowlanym (wzrost produkcji budowlano-
montazowej, liczby mieszkan oddanych do uzytku, wolumenu udzielanych kredytow hipotecznych)
moze przyczynic si¢ do przyciagnigcia nowych podmiotéw, dziatajacych na rynku nieruchomosci,
co spowodowaloby wzrost presji konkurencyjne;.

Ryzyko wzrostu cen materialow budowlanych

Inwestycje budowlane realizowane sa z wykorzystaniem znacznej ilosci materiatdéw budowlanych,
ktorych ceny uzaleznione sa od zmian cen podstawowych surowcéw. Implikuje to ryzyko
nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw realizowanych inwestycji w przypadku ewentualnego
wzrostu cen tych materiatow i surowcow. Konieczno$¢ ewentualnej partycypacji z wykonawca we
wzro$cie kosztow realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentownosci Grupy
Kapitatowej Emitenta.

3.3. Ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwigzane z przyszlym kursem akcji

Kurs akcji 1 ptynno$¢ akcji spolek notowanych na GPW zalezy od ilosci oraz wielko$ci zlecen
kupna 1 sprzedazy skladanych przez inwestorow gietdowych. Na zachowania inwestorow maja tez
wplyw rozmaite czynniki, takZze nie zwigzane bezposrednio z sytuacja finansowa Emitenta, jak
ogolna sytuacja makroekonomiczna Polski, czy sytuacja na zagranicznych rynkach gietdowych. Nie
mozna wigc zapewnic¢, iz osoba nabywajaca akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

W przypadku dokonania podwyzszenia kapitatu zakladowego zostanie tez zwielokrotniona liczba
akcji znajdujaca si¢ w obrocie gietldowym, co moze w znacznym stopniu wptyna¢ na ptynnos¢. Na
skutek wzmozonej podazy akcji nalezy si¢ liczy¢ z mozliwoscia spadku kursu akcji.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gieldy Zarzad Gieldy zawiesza obrdt akcjami na okres nie
dhuzszy, niz miesiac na zadanie KPWiG zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gieldowego przystuguje takze KPWiG, w przypadku stwierdzenia nie
wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowiazkéw, do ktorych
odwotuje sig art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KPWiG przed wydaniem takiej decyzji
zasig¢ga opinii GPW.

Zwraca si¢ tez uwagg, ze zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w
przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku gietdowego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo
naruszenia interesOw inwestoréw, na zadanie KPWiG, GPW zawiesza obrdt tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad si¢ nie pojawila, nie ma
pewnosci, Ze nie wystapi ona w przysztosci.



Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

Na podstawie § 31 ust. 1 1 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ akcje Spotki z
obrotu gieldowego.

Inne przypadki, w ktorych KPWiG przystuguje prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gieldowego zawarte sa takze w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej. Nalezy takze zwroci¢ uwage na art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w ktorym mowa o tym, iz na zadanie KPWiG, GPW wyklucza z obrotu wskazane
przez KPWiG papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe.

Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Emitenta nie zaszty w przeszto$ci zadne z przestanek dajacych
podstawe do uruchomienia przez Gietde procedury wykluczenia akcji z obrotu gieldowego, nie ma
pewnosci, Ze sytuacja taka nie wystapi w przysztosci.

Ryzyko nalozenia przez KPWiG kar na inwestorow w przypadku niedopelnienia wymaganych
prawem obowiazkow

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadkach opisanych w ustawie, KPWiG
moze, w drodze decyzji, nastgpujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ karg¢ pieni¢zna do
wysokosci 1.000.000 zt. Grzywnie do 1.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 2, albo
obu tym karom tacznie podlega takze postgpowanie, o ktérym mowa w art. 99 ust. 1 Ustawy o
ofercie publiczne;.

3.4. Inne rodzaje ryzyka

Ryzyko dominujacej pozycji dotychczasowych akcjonariuszy

Pomimo rozproszenia akcji Emitenta w wyniku poprzednich emisji oraz obrotu akcjami Emitenta
na Gieldzie Papierow Wartosciowych, akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne serii A tacznie
przypada 68,88% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. W przypadku
wykonania petnego prawa poboru przez wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy, struktura
akcjonariatu nie ulegnie zmianie, jednakze ostabnie pozycja akcjonariuszy posiadajacych akcje
uprzywilejowane co do gtosu. Pomimo to, dotychczasowi akcjonariusze, wsrod ktorych sa rowniez
zatozyciele, nadal zachowaja pozycj¢ dominujaca.

Ryzyko zwigzane z rynkiem kapitalowym

Potencjalni nabywcy akcji GANT S.A. powinni wzia¢ pod uwagg czynniki wysokiego ryzyka,
towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

W skutek zmieniajacej si¢ relacji podazy 1 popytu na akcje poszczegdlnych spotek,
krétkookresowych czynnikoéw spekulacyjnych, mozliwosci ograniczenia ptynnosci transakcji
zawieranych na gieldzie oraz ryzyko dlugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatlowym ryzyko
znacznych wahan cenowych kurséw akcji, ktore moga by¢ . W rezultacie, ceny akcji moga ulegad
znacznym wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycji rynkowej i finansowej Emitenta. Powyzsze
ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gieldzie Papierow Wartosciowych, odnosza si¢ do wszystkich
notowanych spotek..

Ryzyko spadku cen akcji

W drugiej potowie 2005 r. nastapil znaczny wzrost cen akcji GANT S.A., na skutek ktérego Spotka
moze by¢ oceniana jako jedna z najlepszych inwestycji w papiery wartosciowe bedace w
publicznym obrocie w 2005 r. Istnieje wigc ryzyko, ze po tak znacznym wzro$cie nastapi spadek
cen akcji.

Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtornym akcji GANT S.A. przez dotychczasowych
akcjonariuszy w rezultacie wystapienia konfliktu interesow z tytulu powiazan kapitatowych,
ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez dotychczasowych gléwnych
akcjonariuszy moze wystapi¢ ryzyko zwiazane z mozliwo$cia zmiany strategii rozwojowej firmy.

Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spotkami Grupy Kapitalowej Emitenta
W zwiazku z zaciagnigtymi kredytami, nieruchomosci bedace istotnymi dla Emitenta rzeczowymi
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aktywami trwalymi, obciazone sa hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym istnieje ryzyko, ze
w przypadku trwatego zaprzestania splaty zaciagnigtych kredytow, nieruchomosci nalezace do
Grupy Kapitalowej Emitenta moga zosta¢ zajgte w celu zaspokojenia bankoéw kredytujacych.
Ponadto 600.000 akcji imiennych serii A Emitenta oraz wszystkie udziaty w Spotkach GANT74 Sp.
z 0.0. i Sliczna8 Sp. z 0.0. sa obciazone zastawem rejestrowym na rzecz bankow kredytujacych. W
przypadku niesptacenia kredytu zabezpieczonego zastawem rejestrowym na akcjach Emitenta
istnieje ryzyko przejecia akcji imiennych objetych zastawem, ktore daja ponad 55% glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta 1 ich zbycia inwestorom, a tym samym przejecia
kontroli nad spétka przez nieznanego inwestora. W przypadku wymienionych wyzej spotek
zaleznych Emitenta istnieje mozliwo$¢ ich catkowitego przejgcia, a tym samym utraty istotnych
aktywow przez Grupg Kapitalowa Emitenta. Jednakze obstuga wszelkich zobowigzan Spotki
przebiega prawidlowo, a jednoczes$nie nie istniejq jakiekolwiek zagrozenia dotyczace zdolnoS$ci
wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan.

4. PODSTAWOWE PRODUKTY I ICH RYNKI ZBYTU

Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ w trzech podstawowych sferach dziatalnosci
gospodarczej:
(1) ustugi finansowe — dziatalno$¢ polegajaca na skupie 1 sprzedazy walut,
(2) dziatalnos¢ deweloperska,
(3) dzialalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci na wiasny rachunek i zarzadzania
nieruchomos$ciami mieszkaniowymi.

(1) ustugi finansowe

Podstawowym obszarem dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Emitenta jest dziatalno$¢ polegajaca na
skupie 1 sprzedazy walut wymienionych w zezwoleniu NBP. Dziatalnos¢ kantorowa Emitenta
prowadzona jest przez Spotke GANT Sp. z o0.0. na podstawie wpisu numer 1012 do rejestru
dziatalnosci kantorowej z dnia 21 pazdziernika 2004 roku, dokonanego przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego.

Dziatalno$¢ ta prowadzone jest w 14 kantorach wymiany walut zlokalizowanych we Wroctawiu (4
kantory), w Legnicy (2 kantory), Jaworze (2 kantory) oraz Swidnicy, Watbrzychu, Dzierzoniowie,
Glogowie, Lesznie i Kaliszu ( po 1 kantorze).

Udzial poszczegélnych walut w sprzedazy ogoélem. Rozbicie na cztery gléwne waluty i
pozostale jest zgodne ze sprawozdaniami przekazywanymi do Narodowego Banku Polskiego.
Dane za 2005 r. zostaly zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2005 r.

OBROTY
2004 2005
Waluta | Wartos¢ tys. zi % udzialu | Wartos¢ tys. zi % udzialu
EUR 908 649 69,66 766 155 63,05
USD 190 201 14,58 159 566 13,13
GBP 124 856 9,57 203 658 16,76
CHF 15395 1,18 12 072 0,99
Pozostate
waluty 65310 5,01 73 787 6,07
1215
RAZEM 1304 411 100,00 238 100,00
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Wartos¢ sprzedazy w kantorach ogélem w tys. zi
Rok 2004 2005
Waluty 1304411 1215238

2) ustugi deweloperskie

Poczawszy od 1998 r. Emitent rozpoczatl rozszerzanie obszaru swojej dziatalnosci o ustugi
deweloperskie. Dzialalno$¢ deweloperska prowadzona jest za posrednictwem spotek celowych,
powotywanych do realizowania konkretnej inwestycji. Obecnie dziatalno$¢ deweloperska
koncentruje si¢ wytacznie na budowie lokali mieszkalnych i1 ustugowych w celu ustanowienia ich
odrebnej wiasnosci 1 sprzedazy. W 2005 r. zawarto przedwstgpne umowy sprzedazy okoto 95%
lokali mieszkalnych i1 ustugowych potozonych w budynku przy ulicy Strzegomskiej we Wroctawiu
oraz przy ulicy Balzaka na taczna sume blisko 15 mln zt. Umowy przyrzeczone zostana zawarte w
2006 r.

Warto$¢ przychodow z dzialalno$ci deweloperskiej w tys. zi
2004 2005

18 146 537

(3) najem nieruchomosci i zarzadzanie nieruchomosciami

W roku 2000 Emitent zakonczyt budowe¢ budynku przy ulicy Balzaka we Wroctawiu z lokalami
przeznaczonymi na wynajem, a w nastgpnym roku nabyl zabytkowa kamienicg, potozona przy ulicy
Szewskiej 74 we Wroctawiu w celu jej modernizacji z przeznaczeniem na wynajem. Emitent
zarzadza rowniez budynkami mieszkalnymi potozonymi we Wroctawiu przy ulicy Balzaka i ulicy
Sliczne;.

Wartos¢ przychodéw z najmu w tys. zt
2004 2005

1 544 1 608

GLOWNE RYNKI ZBYTU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Emitent dziala wylacznie na rynku krajowym. Gléwnym adresatem uslug finansowych
Swiadczonych przez Emitenta w zakresie skupu walut sa krajowe i zagraniczne osoby fizyczne,
natomiast w zakresie odsprzedazy walut, w 90% banki 1 10 % klienci indywidualni. W zakresie
ustug deweloperskich 1 zarzadzania nieruchomo$ciami mieszkaniowymi i1 ustugowymi, ich
adresatem sa krajowe 1 zagraniczne osoby fizyczne oraz prawne.

Sprzedaz Grupy Gant w 2005 r.

% udzial w
sfera dzialalnos$ci sprzedaz w tyS. zl|  sprzedazy
najem i zarzgdzanie 1 608 0,13
ustugi deweloperskie 537 0,04
obrot walutami 1215238 99.83
RAZEM 1217 383 100,00
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5. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GANT

« 30.06.2005 r. - Spotka GANT Sp. z o.0. zalezna od GANT S.A. zaciagngta kredyt w
wysokosci 5 mIn zt w rachunku biezacym. Okres kredytowania obejmuje jeden rok z
mozliwoscia przedluzenia o kolejny. Bankiem kredytujacym jest Bank Polskiej
Spoétdzielczosci S.A.

13.07.2005 r. - Spotka zalezna GANT S.A. - GANT 74 Sp. z o.0. podwyzszyta kwote
kredytu z do wysokosci 2.000.000 EUR na okres do dnia 28 lipca 2020 r. Bankiem
kredytujacym jest BRE Bank Hipoteczny S.A. Kredyt zostal przeznaczony na
refinansowanie naktadéw zwiazanych z nieruchomoscia przy ulicy Szewskiej 74 we
Wroctawiu.

10.11.2005 r. - Spotka GANT S.A. podpisata aneks do Umowy Kredytowej nr 04/0302 z
bankiem BRE Bank Hipoteczny S.A. Na podstawie aneksu do Umowy Bank podwyzsza
kwote kredytu udzielonego Spotce do kwoty 3.450.000 PLN tj. o kwotg 900.000 PLN.
Kredyt zaciagnigty przez Spotke jest kredytem dtugoterminowym udzielonym do czerwca
2019r.

21.11.2005 r. - Spotka ,,BIELBUD” Sp. z o.0. zalezna od GANT SA podpisata umowe na
modernizacj¢ czeSci budynku mieszkalno-ustugowego zlokalizowanego przy ul
Powstancow Slaskich we Wroctawiu. Termin realizacji przedmiotu umowy zostal ustalony
na 30.06.2006r. Wykonawca umowy jest Spotka INTAKUS-BART Sp. z o.0.

« 21.11.2005 r. - Spolka ,,Przy Kaszubskiej” Sp. z o.0. zalezna od GANT SA podpisata
umowe na realizacje obiektu budowlanego mieszkalno-ustugowego zlokalizowanego przy
ul. Kaszubskiej we Wroctawiu. Termin realizacji umowy zostal ustalony na 31.03.2007r.
Wykonawca umowy jest Spotka INTAKUS-BART Sp. z o.0.

30.12.2005r. - Spotka ,,BIELBUD” Sp. z 0.0. zalezna od GANT SA nabyta od Spétdzielni
Mieszkaniowej Wroctaw Potudnie powierzchnig uzytkowa 5.807 m* w budynku
usytuowanym przy ul. Powstancow Slaskich we Wroctawiu. Cena nabycia wyniosta ok.
5.000.000 zt.

6. TRANSAKCJE Z/POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH
WARTOSC PRZEKRACZA ROWNOWARTOSC KWOTY 500 000 EUR

W dniu 14.07. 2005 roku GANT 74 Sp. z o.0. udzielit GANT Sp. z o0.0. pozyczki do kwoty
2.500.000 zt. Do konca 2005 r. zostata wyptacona pierwsza transza w wysokosci 1 334 000 zi. Od
faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaplacone odsetki wynoszace 10% w stosunku
rocznym.

7. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH I POZYCZKACH ORAZ
ZADLUZENIU Z TYTULU EMISJI BONOW KORPORACYJNYCH

KREDYTY

Umowa kredytu zawarta w dniu 30 sierpnia 2004 r. przez Spoétke SLICZNAS Sp. z 0.0. a
RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A., na mocy ktérej Bank udzielit kredytu Spotce
SLICZNAS Sp. z 0.0. w wysokosci 9.047.000 zt na okres do dnia 28 sierpnia 2006 r. Kredyt zostat
przeznaczony na budowe budynku mieszkalnego przy ulicy Strzegomskiej 3B-3C we Wroctawiu.
Kredyt sptacany bedzie w nastgpujacy sposob:

- W pierwszym terminie ptatnosci raty kapitatowej przypadajacym po ukonczeniu inwestycji ze
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srodkow zgromadzonych na rachunku zastrzezonym Kredytobiorcy, na ktéry beda
przekazywane wplywy z umow sprzedazy lokali mieszkalnych, uzytkowych oraz miejsc
postojowych,

- pozostata do splaty czegs¢ kapitalu zostanie sptacona w réwnych ratach kapitatowych zgodnie z
harmonogramem przestanym Kredytobiorcy i1 bedzie dokonana z rachunku zastrzezonego.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

(1) hipoteka kaucyjna do kwoty 15.300.000,00 zi, ustanowiona na nieruchomosci
polozonej przy ulicy Strzegomskiej 3B 1 3C we Wroctawiu,

(2) przelew na rzecz Banku wierzytelnosci z tytutu obecnych 1 przysziych umow
sprzedazy dotyczacych lokali mieszkalnych, uzytkowych i miejsc postojowych w
budynku przy ulicy Strzegomskiej 3B 1 3C we Wroctawiu,

(3) zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w spotce SLICZNAS Sp. z 0.0.,

(4) zobowiazanie udzialowcow SLICZNAS Sp. z o.0. do niezbywania bez zgody
Banku nalezacych do nich udzialéw oraz do niedokonywania bez zgody Banku
zmian w zarzadzie spotki w okresie obowigzywania Umowy kredytu,

(5) gwarancja cost-overrun na kwotg réwna 7,5% catkowitych kosztow budowy.

Wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2005 r.: 5.270.452,02 z#

Umowa kredytu zawarta w dniu 13 lipca 2005 r. przez GANT74 Sp. z o.0. z BRE Bankiem
Hipotecznym S.A., na mocy ktorej Bank udzielit kredytu GANT74 Sp. z o.0. w wysokosci
2.000.000 EUR na okres do dnia 28 lipca 2020 r. Kredyt zostat przeznaczony na refinansowanie
naktadow zwiazanych z nieruchomoscia przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu, w tym na sptatg
kredytu zaciagnigtego przez GANT74 Sp. z 0.0. w BRE Banku Hipotecznym S.A. na podstawie
umowy kredytu nr 01/0316 z dnia 31 stycznia 2001 r. Kredyt sptacany jest w ten sposdb, ze kwota
kredytu w wysokosci 1.280.000 EUR zostanie sptacona w ratach miesigcznych, w dniu 28 kazdego
miesigca kalendarzowego poczynajac od 28 sierpnia 2005 r. Pozostata kwota kredytu, to jest
720.000,00 EUR zostanie zaptacona jednorazowo w ostatnim dniu kredytowania, to jest do dnia 28
czerwca 2020 r.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

(1) hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 EUR, ustanowiona na nieruchomosci
potozonej przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,

(2) cesja na rzecz Banku wierzytelnosci wzgledem najemcoé4w powierzchni z tytulu umow
najmu dotyczacych powierzchni w budynku biurowo-ustugowym przy ulicy Szewskiej 74
we Wroclawiu,

(3) zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w GANT74 Sp. z 0.0.,

(4) porgczenie zaptaty rat kredytu, ztozone przez Spotke GANT Sp. z o.0. do kwoty
120.000,00 zt,

(5) zobowiazanie wlascicieli udziatow w GANT74 Sp. z o0.0. do ich niezbywania w okresie
obowigzywania Umowy kredytu.

Wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2005 r.: 1.964.244,42 EURO

Umowa o kredyt w rachunku biezacym zawarta w dniu 30 czerwca 2005 r. przez GANT Sp. z 0.0. z
Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A. jako Bankiem inicjujacym i1 Bankiem Spoétdzielczym w
Trzebnicy jako Bankiem uczestniczacym. Bank inicjujacy dziatajac imieniem swoim oraz Banku
uczestniczacego udzielit GANT Sp. z 0.0. odnawialnego kredytu krotkoterminowego w rachunku
biezacym, przeznaczonego na pokrycie zobowiazan platniczych z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej w maksymalnej kwocie 4.500.000,00 zt na okres od 30 czerwca 2005 r. do dnia 29
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czerwca 2006 r. Bank inicjujacy jako swdj udziat zadeklarowat kwote 4.000.000,00 zt, natomiast
Bank uczestniczacy kwote 500.000,00 zi. Ostateczna sptata wykorzystanego kredytu, odsetek 1
innych nalezno$ci musi nastapi¢ do dnia 29 czerwca 2006 r.

Do istotnych prawnych zabezpieczen splaty udzielonego kredytu dla Banku inicjujacego

naleza:

A" weksel wlasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z 0.0. poreczony przez Karola
Antkowiaka,

A0 hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej
105 do wysokosci 6.322.150,00 zt.

(b) Do istotnych prawnych zabezpieczen sptaty udzielonego kredytu dla Banku
uczestniczacego naleza:
- weksel wlasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z o0.0. porgczony przez
Karola Antkowiaka,
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy
Kamiennej 105 do wysokos$ci 790.400,00 zt.

Wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2005 r. 4.500.000,00 zt
POZYCZKI

* W 2005 roku Spétki z Grupy Kapitatowej GANT nie zaciagaty pozyczek od jednostek spoza
Grupy. Pozyczki od jednostek powiazanych zostalty opisane w '"Informacjach o
udzielonych pozyczkach".

BONY KORPORACYJNE

W dniu 18 listopada 2004 r zostata zawarta umowa emisji bonéw korporacyjnych pomigdzy
Bankiem Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A. a GANT Sp. z 0.0., na podstawie ktorej Bank
wyemituje bony korporacyjne o wartosci 100.000,00 zt kazdy. Maksymalna warto$¢ nominalna
bonéw wynosi¢ bedzie:

* 5.000.000,00 zt od dnia 18 listopada 2004 r. do dnia 19 maja 2006 r.

* 4.000.000,00 zt od dnia 20 maja 2006 r. do dnia 20 listopada 2006 r.

e 3.000.000,00 zt od dnia 21 listopada 2006 r. do dnia 21 maja 2007 r.

e 2.000.000,00 zt od dnia 22 maja 2007 r. do dnia 18 listopada 2007 r.

Bony o wartosci 1.000.000,00 zt zostana wyemitowane pod warunkiem wskazania przez GANT Sp.
Z 0.0. inwestorow gotowych naby¢ wyemitowane bony.
Tytulem zabezpieczenia wykupu bonoéw i zaptaty ewentualnych §wiadczen ubocznych GANT Sp. z
0.0. ustanowit nastgpujace zabezpieczenia:
(a) weksel wlasny in blanco z wystawienia Banku zaopatrzony w deklaracje wekslowa,
(b) poreczenie wekslowe GANT S.A.,
(¢) hipoteke kaucyjna taczna umowna do kwoty 4.000.000,00 zt na nieruchomosciach
lokalowych, w ktorych prowadzone sa kantory.

Wykorzystanie limitu emisji na dzien 31 grudnia 2005 r. 4.000.000,00 zt
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8.

INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, PORECZENIACH 1

GWARANCJACH

POZYCZKI

W dniu 03.01.2005 r. Spotka GANT S.A udzielita pozyczki Spotce GANT 74 Sp. z 0.0. ow
kwocie 100.000 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostaty zaptacone odsetki
wynoszace 7,0% w stosunku rocznym. Pozyczka zostata w catos$ci sptacona.

W dniu 01.07.2005 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomigdzy GANT Sp. z o.0. a
EUMALCO TRADING Sp. z 0.0. GANT Sp. z o.0. udzielit pozyczki EUMALCO
TRADING Sp. z 0.0. w wysokosci 1.000.000 EUR z oprocentowaniem wynoszacym 1,5%
w stosunku miesigcznym. EUMALCO TRADING Sp. z 0.0. zobowiazat si¢ do zwrotu calej
kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie czterech miesi¢cy od dnia wydania
catej kwoty pozyczki. Zabezpieczeniem pozyczki jest przewlaszczenie na zabezpieczenie
nieruchomosci polozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 — umowa przeniesienia
wlasnosci nieruchomo$ci na zabezpieczenie.  Roszczenie o zwrotne przeniesienie
nieruchomosci wygasto w dniu 1 marca 2006 r.

W dniu 14.07.2005 r. GANT74 Sp. z o.0. udzielit GANT Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty
2.500.000 zt, z ktorej na dzien 31.12.2005r. wyplacono pierwsza transzg w wysokosci
1.334.000,00 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki
wynoszace 10,0% w stosunku rocznym.  Zwrot calej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem nastapi nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2006 r.

W dniu 24.11.2005 r. GANT S.A. udzielit Spotce PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.o.
pozyczki do kwoty 1.600.000 zt, jednak do konca 2005 roku nie zostaly wyptacone zadne
srodki pienigzne w ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana
zaplacone odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym. Zwrot catej kwoty pozyczki
wraz z oprocentowaniem nastapi nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2007 r.

W dniu 20.12.2005 r. GANT S.A. udzielit BIELBUD Sp. z o.0. pozyczki do kwoty
1.000.000,00 zt, z ktérej na dzien 31.12.2005r. wyptacono kwote, tj. 300.000,00 zt. Od
faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostana zaptacone odsetki wynoszace 10,0% w
stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez
BIELBUD Sp. z o.0. zobowigzan wobec banku kredytujacego inwestycj¢ przy ulicy
Powstancow Slaskich we Wroctawiu (ostateczny termin sptaty kredytu spotki BIELBUD
Sp. z 0.0. - 28.02.2007r.)

W dniu 20 grudnia 2005 r. GANT Sp. z o0.0. udzielit BIELBUD Sp. z o.0. pozyczki do
kwoty 1.000.000,00 zi, z ktérej na dzien 31.12.2005r. wyptacono kwote, tj. 460.000,00 zt.
Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaplacone odsetki wynoszace 10,0% w
stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez
BIELBUD Sp. z o.0. zobowigzan wobec banku kredytujacego inwestycj¢ przy ulicy
Powstancow Slaskich we Wroclawiu.(ostateczny termin splaty kredytu spotki BIELBUD
Sp. z 0.0. - 28.02.2007r.)

PORECZENIA I GWARANCIJI

W dniu 14 czerwca 2004 r. zostala zawarta umowa kredytu pomigdzy GANT S.A. a
RHEINHYP-BRE Bankiem Hipotecznym S.A., na mocy ktorej Bank udzielit kredytu w
wysokosci 3.450.000 zt na okres do dnia 28 grudnia 2011 r. Jednym z istotnych
zabezpieczen kredytu jest poreczenie GANT Sp. z o0.0. do wysokosci 250.000,00 zt.
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W dniu 13 lipca 2005 r. zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT74 Sp. z 0.0. a BRE
Bankiem Hipotecznym S.A., na mocy ktorej Bank udzielit kredytu GANT74 Sp. z 0.0. w
wysokosci 2.000.000 EUR na okres do dnia 28 lipca 2020 r. Jednym z istotnych
zabezpieczen kredytu jest poreczenie zaplaty rat kredytu, zlozone przez Spotke GANT
Sp. z 0.0. do kwoty 120.000,00 z1.

W dniu 18 listopada 2004 r. zostata zawarta umowa emisji bonow korporacyjnych migdzy
GANT Sp. z 0.0. a Bankiem Inicjatyw Spoteczno - Ekonomicznych S.A., na podstawie
ktorej Bank wyemitowal bony korporacyjne o wartosci 100.000zt kazdy. Program Emisji
Bonow zostanie zamknigty ostatecznie 18. listopada 2007r. Jednym z istotnych
zabezpieczenh wykupu bondw 1 zaplaty ewentualnych §wiadczen ubocznych jest poreczenie

wekslowe Spotki GANT S.A.

9. EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PRZEZ SPOLKI NALEZACE DO GRUPY
GANT ORAZ OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI

W 2005 roku spotki z Grupy GANT nie dokonaty emisji papieréw wartosciowych.

10. ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI W RAPORCIE ROCZNYM A

PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Nie dotyczy spotki Grupy GANT ze wzgledu na fakt nie publikowania prognoz wynikow

finansowych w 2005 roku.

11. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Zrodta kapitatu Emitenta przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrédla kapitaléow Emitenta (w tys. z}).

2005 2004
Pasywa razem: 45 647 24 906
[Kapitaly wlasne, w tym: 16 437 10 448
kapitat podstawowy 3 824 2 440
kapital zapasowy 5216 5533
kapitat z aktualizacji wyceny 3653 0
pozostate kapitaty rezerwowe 1450 750
zysk (strata) z lat ubiegtych -2 818 -1327
zysk (strata) netto 1399 52
kapital mniejszo$ciowy 3714 3 000
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 29 210 14 458
rezerwy na zobowiazania 1256 57
zobowiazania dlugoterminowe 9811 7913
zobowiazania krotkoterminowe 18 143 6 488

Dane za rok 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci, dane 2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych

Standardow Rachunkowosci.
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Zobowigzania ogolem 2005 2004
Z.obowigzania dlugoterminowe 9 811 7913
kredyty i pozyczki 9811 7913
inne 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 18 143 6 488

redyty 1 pozyczki 10 618 903
E(nne 7525 5 585

Dane za rok 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane 2005 rok wykazano wedtug Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci.

Na koniec 2005 r. Grupa Kapitatowa GANT S.A. finansowala dziatalnos¢ gldwnie kapitalem
obcym w postaci kredytéw bankowych, co jest charakterystyczne dla podmiotow prowadzacych
dziatalno$¢ deweloperska (w trakcie realizacji projektow budowlanych) oraz walutowa (istnieje
konieczno$¢ finansowania dosy¢ wysokiego stanu gotowki w kantorach w celu zapewnienia
ptynnosci realizowanych transakcji).

Struktura finansowania dzialalnosci Grupy, jak rowniez jej plynnos¢ finansowa, ulegaty w
analizowanym okresie istotnym zmianom. Przedstawia to ponizsza tabela.

Wskazniki zadluzenia i plynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta.

2005 2004
Wskaznik ogdlnego zadluzenia* 0,64 0,58
'Wskaznik zadluzenia kapitalow 1,78 1,38
whasnych**
'Wskaznik plynnosci I stopnia*** 1,38 1,72
'Wskaznik plynnosci I1 stopnia**** 0,96 1,50
'Wskaznik plynnosci I1I stopnia***** 0,89 1,25

* zobowigzania i rezerwy na zobowiazania / aktywa ogotem

** zobowiazania i rezerwy na zobowiazania / kapitaty wtasne

*** aktywa obrotowe / zobowiazania krotkoterminowe

**%* (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

**kx% (aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci krotkoterminowe) / zobowiazania krotkoterminowe

Dane za rok 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane 2005 rok wykazano wedlug Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci.

Poziom ogolnego zadluzenia Grupy wynosit na koniec 2004 r. 58%, by w roku 2005 wzrosnaé
ponownie do 64%. W 2005 roku poziom ogoélnego zadtuzenia grupy wzrést do 64% sumy
bilansowej (z 58% w 2004 r.). Zmiana poziomu zadtuzenia wynikata w przewazajacej mierze ze
wzrostu sumy zobowiazan. W okresie tym suma bilansowa wzrosta bowiem o 20 741 tys. zl,
natomiast suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 14 752 tys. zt. W tym samym czasie suma
kapitatow wilasnych wzrosta o 5 989 tys. zt. Glownym czynnikiem zmiany stanu zobowigzan nie
bylta zmiana stanu zaliczek otrzymanych na dostawy, a wzrost poziomu kredytow i1 pozyczek, ktory
wyniost 11 613 tys. zI (w tym kredytow 1 pozyczek krotkoterminowych o 9 715 tys. zl).
Jednoczesnie przyrést poziom zobowiazan kréotkoterminowych z tytulu emisji dtuznych papierow
wartosciowych, ktorych poziom wzrost o 2 433 tys. zt. Pozycjami zobowiazan, ktére w roku 2005
ulegly obnizeniu, byly zobowiazania publiczno-prawne, zobowiazania z tytutu wynagrodzen oraz
inne zobowiazania krétkoterminowe, ktére spadty na taczna kwotg 1 062 tys. zi.

W roku 2005 ulegt obnizeniu wskaznik ptynnosci I stopnia do poziomu 1,38 (1,72 w 2004 r.).
Ptynno$¢ grupy znajdowata si¢ zatem powyzej uznanego za prog bezpieczenstwa finansowego
poziomu 1,20.

Na zmiany poziomow wskaznikéw plynnosci finansowej wptywaty zaré6wno zmiany poziomu
aktywow obrotowych, jak i1 zobowiazan krétkoterminowych. Wartosci wskaznika ptynnosci III
stopnia na koniec roku 2005 spadta ponizej jednosci, jednak znajduje si¢ na bezpiecznym poziomie.
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Zmiany stanu aktywéw obrotowych i zobowigzan krdotkoterminowych Emitenta (w tys. zl).

2005** 2004*
Zmiana stanu aktywéw obrotowych, w tym: 13 969 -633
Zmiana stanu zapasow 6293 1394
zmiana stanu naleznos$ci krotkoterminowych -383 -1172
zmiana stanu $rodkdéw pienieznych i ekwiwalentow a) 8 060 -855
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, w tym: 11 655 -15 621
Zmiana stanu kredytow i pozyczek 9715 -2195
zmiana stanu dtuznych papieréw wartosciowych 2433 1567
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 43 -1292
zmiana stanu zaliczek otrzymanych na dostawy 574 -14 288
zmiana stanu zobow. z tytutu podatkdw, cet, ubezp. i innych §wiadczen -137 -26
miana stanu zobowigzan z tytutu wynagrodzen -7 1
zmiana stanu innych zobowiazan krotkoterminowych -919 606

* zmiana w stosunku do konca 2003 roku
** zmiana w stosunku do konca 2004 roku
a) do pozycji tej zaliczono réwniez krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dane za rok, 2004 wykazano w powyzszej tabeli wg Ustawy o rachunkowosci; dane za 2005 rok wykazano wedtug
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Spadek wskaznika ptynnosci I stopnia w roku 2005 wynikat ze zmian zaréwno aktywow
obrotowych, jak i zobowiazan krotkoterminowych. W przypadku aktywow istotnie wzrosto saldo
srodkow pienigznych 1 ich ekwiwalentow, ktorych poziom byt wyzszy niz na koniec 2004 roku o

8 060 tys. zt. Nastapit rowniez znaczny wzrost zapasoéw, ktorych poziom wzrdst o 6 293 tys. zl.
Bylo to przede wszystkim nastgpstwem wzrostu produkcji w toku w zwiazku z realizacja inwestycji
budowlanej przy ulicy Strzegomskiej we Wroctawiu. Po stronie pasywow podwyzszeniu ulegh
natomiast poziom zaciagnig¢tych krotkoterminowych kredytéw 1 pozyczek oraz nastapit dalszy
wzrost zobowiazan z tytulu emisji dluznych papierow wartoSciowych. W przeciwnym kierunku
nastapita zmiana stanu innych zobowiazan kréotkoterminowych, ktére ulegly obnizeniu o 919 tys. zt.

12. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Trzeci kwartat 2005 roku przynidst wyrazne ozywienie w gospodarce. Po stabym pierwszym
kwartale i lekkim przys$pieszeniu w drugim, wzrost w III kwartale wyniost 3,7%. Szybszy wzrost
gospodarczy powoduje, ze spoteczenstwo staje si¢ nieco bogatsze, na rynku jest wigcej pieniedzy,
ktére moga by¢ zainwestowane.
Dodatkowo nalezy zwr6ci¢ uwage na zmniejszenie oprocentowania kredytow, w tym kredytow
hipotecznych. Przy istniejacej duzej niepewnosci w kwestii zmian legislacyjnych dotyczacych
opodatkowania nieruchomosci rynku pierwotnego, zmniejszenie stop procentowych spowodowato
duzy wzrost popytu na kredyty hipoteczne, a tym samym na nieruchomosci.
Nie jest to jedyna przyczyna wzrostu cen na rynku nieruchomosci. Kluczowa sprawa wydaje si¢
wysoki, utrzymujacy si¢ nadpopyt. Wciaz liczba mieszkan oddawanych do uzytku jest zbyt mata w
stosunku do potrzeb zglaszanych przez klientow.
GANT S.A. oceniajac sytuacj¢ na rynku nieruchomosci pozytywnie ocenia plany sprzedazy
mieszkan 1 lokali ustugowych w inwestycjach juz rozpoczetych.
- Budowa budynku mieszkalno-ustugowego z przytaczami, garazem podziemnym, naziemnymi
miejscami parkingowymi 1 zagospodarowaniem terenu, zlokalizowanego we Wroctawiu przy ulicy
Strzegomskiej 3B—3C w niewielkiej odlegtosci od $cistego centrum miasta. Inwestycja realizowana
jest przez Spotke ,,SLICZNAS” Sp. z o.0. Budynek sklada sie z dwoch czesci — wyzszej,
dziesigciopigtrowej, 1 nizszej, czteropigtrowej, na dachu ktorej zaprojektowany zostat taras
wypoczynkowy.
- Adaptacja istniejacych lokali uzytkowych w stanie surowym, potozonych na 1, 2 i 3
kondygnacji budynku przy ulicy Powstancow Slaskich 52-58 we Wroctawiu, w tzw.
»QGaleriowcu”. Inwestycja realizowana jest przez Spotkeg ,,BIELBUD” Sp. z 0.0. W wyniku
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adaptacji w budynku powstana nowe lokale mieszkalne, handlowe i1 ustugowe.
Korzystna koniunktura na rynku nieruchomosci daje podstawy do intensyfikowania dziatan Grupy
w obszarze dziatalno$ci deweloperskie;.

13. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
WYNIK Z DZIALALNOSCI GRUPY GANT ZA 2005 r.

W trakcie 2005 roku nie wystapily zadne nietypowe zdarzenia czy czynniki, ktére moglyby mie¢
wpltyw na wynik z dziatalnosci Grupy GANT

14. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY GANT ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
GRUPY

Czynniki zewngtrzne:
redukcja stop procentowych , w tym zmniejszenie oprocentowania kredytow hipotecznych;
+ wzrost PKB;
prognozy zmian legislacyjnych w obszarze opodatkowania nieruchomosci na rynku
pierwotnym;
wzrost popytu inwestycyjnego.

Czynniki wewnegtrzne:
* rozbudowa struktury Grupy GANT, poprzez powotanie nowych spotek celowych dla
realizacji projektow inwestycyjnych;
* dalszy rozwdj deweloperskiej sfery dziatalnosci Grupy GANT;

Przedstawione czynniki zewngtrzne 1 wewngtrzne istotnie beda wptywaty na dalsza dziatalno$¢
Grupy, zarowno w blizszej jak i1 dalszej perspektywie. Czynniki zewngtrzne w zasadniczy sposob
wplywaja na generowanie popytu na nieruchomosci rynku pierwotnego. Wysoki, utrzymujacy si¢
nadpopyt na mieszkania i lokale ustugowe jest bezposrednim bodzcem do podejmowania i realizacji
kolejnych projektow deweloperskich, co ma swoje odzwierciedlenie w dziataniach podejmowanych
przez Grupe GANT (m.in. rozbudowa struktury Grupy)

15. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA GANT

W trakcie 2005 roku nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spotka.

16. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH, ZASADY
DOTYCZACE POWOLYWANIA 1 ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH
(DOTYCZY SPOLEK GRUPY GANT)

W trakcie 2005 roku w organach zarzadzajacych i nadzorczych poszczegdlnych spotek z grupy
GANT zaszly nastepujace zmiany:

GANT Sp. z o0.0. - brak zmian

GANT?74 Sp. z o.0. - brak zmian
SLICZNA 8 Sp. z 0.0.- brak zmian
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BIELBUD Sp.z o.o.
14 listopada 2005r. - Wojciech Basinski zostaje odwotlany z funkcji Prezesa Zarzadu; na jego
miejsce zostaje powolany Dariusz Malaszkiewicz.

PRZY KASZUBSKIEJ Sp.z o.o.

12 grudnia 2005r. - Andrzej Swida zostaje odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu; na jego miejsce
zostaje powolany Dariusz Malaszkiewicz.
12 grudnia 2005r. - Leszek Koprowicz zostaje odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu

KATY-1 Sp.z o.0.
10 pazdziernika 2005r. - Artur Szyrocki zostaje odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu; na jego
miejsce zostaje powotany Dariusz Malaszkiewicz.

BIELPROJEKT Sp.z o.0.
30 grudnia 2005r. - Wojciech Basinski zostaje odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu; na jego
miejsce zostaje powotany Dariusz Malaszkiewicz.

KAMINNA-105 Sp.z o.o0.
13 grudnia 2005r. — powotanie spotki
13 grudnia 2005r. — powolanie Dariusza Malaszkiewicza na Prezesa Zarzadu

17. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
SKONSOLIDOWANEGO GANT S.A. ORAZ SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLEK
GRUPY GANT

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GANT S.A. za 2005 rok zostato zbadane przez bieglego
rewidenta — Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw ,,PIAST” Sp. z 0.0. z siedziba w Legnicy (na
podstawie Umowy 25/2005 z dnia 10.11.2005r.). Zgodnie z umowa wynagrodzenie bieglego
rewidenta wyniosto 3.660,00zt brutto (wraz z podatkiem VAT).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GANT S.A. za 2004 rok zostalo zbadane réwniez przez
Biuro Ekspertyz 1 Badania Bilanséw ,,PIAST” Sp. z o0.0. z siedziba w Legnicy (na podstawie
Umowy 32/2004 z dnia 30.12.2004r.). Zgodnie z umowa wynagrodzenie bieglego rewidenta
wyniosto 3.660,00zt brutto (wraz z podatkiem VAT).

Sposrod spolek Grupy GANT badaniu podlegaja sprawozdania finansowe GANT Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe GANT Sp. z 0.0. za 2005 rok zostalo zbadane przez biegtego rewidenta —
Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw ,,PIAST” Sp. z o0.0. z siedziba w Legnicy (na podstawie
Umowy 18/2005 z dnia 10.11.2005r.). Zgodnie z umowa wynagrodzenie bieglego rewidenta
wyniosto 8.540,00z1 brutto (wraz z podatkiem VAT).
Sprawozdanie finansowe GANT Sp. z o0.0. za 2004 rok zostalo zbadane rowniez przez Biuro
Ekspertyz 1 Badania Bilansow ,,PIAST” Sp. z o.0. z siedziba w Legnicy (na podstawie Umowy
31/2004 z dnia 30.12.2004r.). Zgodnie z umowa wynagrodzenie bieglego rewidenta wyniosto
8.540,00z1 brutto (wraz z podatkiem VAT).

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Dariusz Mataszkiewicz Karol Antkowiak Henryk Feliks
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