V NFI Victoria” S.A. w likwidacji SAF-Q 111/2006

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za Ill kwartat 2006
roku

1. Zasady wyceny aktywow i pasywow
a. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo ggPaone w oparciu o
Rozporadzenie Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 199&urav sprawie
szczegOlnych warunkéw, ktorym powinna odpowiadachunkowé¢ narodowych
funduszy inwestycyjnych (“Rozpagdzenie”) a w kwestiach nie olélenych w

Rozporadzeniu - w oparciu o Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 roku o
rachunkowéci (tekst jednolity — Dz. U. z 2002 roku Nr 76, p8@4 z péniejszymi

zmianami zwanej dalej ,Ustawo rachunkowéci”) oraz Rozporzdzenie Rady
Ministrow z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji keych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@ntasciowych (dz. U. z
2005 roku Nr 209 poz. 1744).

b. Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybae zaznaczono inaczej.
c. Udziaty wiodace i mniejszéciowe
Skarb Pastwa wnidst do Funduszu udziaty w spotkach, kt@ield sie na:
- Udzialy wiodice - w spoétkach, o ktorych mowa w art. 10 UstawyBl, w
ktérych Fundusz posiada nie mniet 0% akciji,
- Udziaty mniejszéciowe - w spotkach, o ktorych mowa w art. 10 UstawiFl,

innych niz okreslone powyej.

Fundusz dokonuje wyceny udziatbw wiggch metod praw wilasnéci z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskiej.

Udziaty mniejszéciowe nie notowaneaswyceniane wedlug warfoi nizszej z
dwéch: ceny nabycia lub oszacowanej waitorynkowej z uwzgidnieniem
wyceny dyrektorskiej.

Udziaty mniejszéciowe notowane g wyceniane wedlug ceny rynkowej. W
przypadku gdy wartg wyceny dyrektorskiej spétki notowanej na CeTo jeigsza
niz wynikajaca z notowa spoétki, spotka taka jest wyceniana wedtug jej m@io z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskiej.

d. Jednostki zalgne i stowarzyszone

Pocatkowa wycena udziatow w jednostkach zalgch i stowarzyszonych (wedtug
paragrafu 4 ust. 3 i 4 Rozpadzenia) jest przeprowadzana w rasfacy sposob:
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Jednostki zalene

Na dziex objecia kontroli przez Fundusz - wedtug wab udziatu Funduszu
w aktywach netto jednostki zaleej, wedtug ich wart@i rynkowej na ten dzie
Ewentualna rénica medzy wartgcia nabycia akcji i udzialtéw a odpowiaded im
cze$cia aktywOw netto wedlug ich wadoi rynkowej wykazywana jest jako
.Rezerwa z wyceny” lub ,Wartg firmy z wyceny”, ktére to pozycje koryguj
wartas¢ bilansova spoiki.

Jednostki stowarzyszone

Na dziéx rozpoczcia wywierania przez Fundusz znaczgo wptywu - wedtug
wartdsci udzialu Funduszu w kapitale wkasnym jednostkingtrzyszonej naten
dzieh. Ewentualna rénica miedzy wartécia nabycia akcji lub udziatow
w jednostce stowarzyszone] a wad@ udzialu w kapitale wlasnym jednostki
stowarzyszonej wykazywana jest jako “Waétdirmy z wyceny” lub “Rezerwa
Z wyceny”.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokon&onekty lub dniu ohjcia
kontroli lub rozpocgzcia wywierania znaczego wptywu, udzialy wiogte oraz
udziatly w jednostkach stowarzyszonych wycenia rsietody praw wiasnéci z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskiej. Do dnia 30 czerw€@®4 roku jednostki
zalezne byty wyhczone z obowizku obgcia ich konsolidag na mocy art.57 ust.2
Ustawy o rachunkowqi (Ustawa) i byty wyceniane metedoraw wiasnéci z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskiej. W kolejnych okresadlilansowych
jednostki zalene s konsolidowane z zastrzeniem art. 58 ust.1 pkt 1 Ustawy. Na
dzieh 30 wrzdnia 2006 roku Fundusz nie posiadat udzialtbw w jetkech
stowarzyszonych i zataych.

e. Wycena pozostatych inwestycji

Wyceny innych inwestycji dokonujeesiv nast¢pujacy sposoéb:

akcje notowane wedtug ceny rynkowej,

akcje i udziaty nie notowane wedlug:szej z dwbdch wartei: ceny
nabycia lub oszacowanej waito

rynkowej,

dtuzne papiery wartciowe wedtug ceny rynkowej pogkszonej

notowane 0 nalae odsetki,

diuzne papiery wartaiowe wedtug ceny nabycia paszonej

nie notowane 0 natee odsetki z zachowaniem zasady
ostranej wyceny,

prawa poboru akcji notowanych wedtug ceny rynkowej

prawa poboru akcji nie notowanych wedtug cenyyoab
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W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobomartas¢ akcji ustalon
wedtug ceny ich nabycia zgkisza s¢ o wart@¢ wykorzystanych praw poboru.

f. Rzeczowy majtek trwaty

Rzeczowy majtek trwaty jest przedstawiony wedtug historycznégsztu nabycia
lub wytworzenia, z uwzgbnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego 0
umorzenie.

Rzeczowy maijtek trwaly jest amortyzowany metpdiniowa przez okrélony z
gory okres aytkowania.

g. Nalenosci

Naleznosci ;3 wykazywane w kwocie wymaggej zaptaty. Odpisy aktualizage
nalezenosci tworzone § w oparciu o analig $ciagalnasci nalencsci od
poszczegodlnych dimikéw. Odpisy aktualizace roszcze spornych tworzoneas
gdy istnieje zagrienie sciagniecia nalenosci. W nalenosciach g ujmowane
inwestycje krétkoterminowe typu buy/sell back w ata papiery wart@iowe o
terminie wykupu nie diiszym ni 3 miesace wyceniane wedtug metody kosztu
zamortyzowanego.

h. Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obgeksicgowane w walucie polskiej po
aktualnym kursie wymiany =z dnia przeprowadzenia ndakcji. Wszelkie
zrealizowane zyski lub straty powstate w wyniku amikursow walut &
ksiggowane jako koszty lub przychody finansowe w ragioweynikow.

Naleznoéci, zobowazania, dhine papiery wart@iowe oraz érodki pienkgzne
ujmuje sé w walucie, w ktérej $ wyrazone, atake w walucie polskiej po
obowiazujacym na dzié bilansowysrednim kursie, ustalanym dla danej waluty
przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery wadciowe, inne ni opisane powsej, uimuje s¢ w walucie
kraju notowania, a tade w walucie polskiej po obowzujacym na dzié bilansowy
srednim kursie, ustalonym dla danej waluty przezz€sa Narodowego Banku
Polskiego (NBP).

Rd&znice kursowe dotyexe inwestycji dlugoterminowych wyranych w walutach
obcych, powstate na dfiech wyceny, rozlicza siw sposéb okrdony w art. 35
ust. 2 14 Ustawy o Rachunkowe. R&nice kursowe dotyexe pozostatych
aktywéw i pasywoOw wyrzonych w walutach obcych, powstate na dzieh
wyceny oraz przy zaptacie natexsci i zobowhzan w walutach obcych, zaliczagsi
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

I. Opodatkowanie

W  zwiazku z przejciowymi réznicami miedzy wykazywan w ksiegach
rachunkowych wartwia aktywow i pasywow a ich warioia podatkow oraz
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strat podatkovd mazliwa do odliczenia w przyszéei, Fundusz tworzy rezemm
ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku doch@amw

Poniewa dochdd do opodatkowania Narodowych Funduszy Inwgggtych w
duzej mierze okréony jest przez struktarprzychodow, w tym udziat przychodoéw
zwolnionych z opodatkowania podatkiem od osOb psahn zasada ta jest
uwzgkdniana przy kalkulacji mnic ujemnych. Z uwagi na brak mavosci
precyzyjnego oszacowania wskéa struktury przychodow przyjmuje ¢si
wskaznik z ostatnich 12 miesty. Fundusz ostémie podchodzi do ustalenia
wielkosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowégdre g uznawane
tylko do wysokdaci utworzonych rezerw z tego tytutu.

J.  Zyski (straty) zrealizowane i niezrealizowane oaz wynik do podziatu

W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielose na zrealizowane
I niezrealizowane.

W kalkulacji zrealizowanego zysku /straty nettorbéesg pod uwag:
. dywidendy,

. przychody z akcji i innych papierow wagtaowych,

. przychody z tytutu odsetek,

. zrealizowane rinice kursowe,

. pozostate przychody operacyjne,

. koszty operacyjne,

. rezerwy i odpisy aktualizage,

. zrealizowane zyski /straty z inwestycji,

. wynik na operacjach nadzwyczajnych,

. obowiazkowe obcizenie wyniku finansowego,

. zrealizowany w wyniku sprzedg wynik finansowy spotek.

W kalkulacji niezrealizowanego zysku / straty beesz pod uwag:

. Udziat w wyniku finansowym spoétek, w ktorych Fundusosiada udziaty
wiodace zalene i stowarzyszone,

. Niezrealizowane zyski /straty z wyceny, notowanydaiatdw
mniejszéciowych i pozostatych papieréw wastdowych,

. Niezrealizowane rinice kursowe.

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakgiwodupcej zrealizowanie gi
zysku lub straty odpowiednia € niezrealizowanego, nie podzielonego
zysku/straty z lat ubieglych jest przenoszona daypip ,hie podzielony
zrealizowany zysk/strata netto z lat ubiegtych”.

Decyzg 0 podziale zysku lub pokryciu straty netto podggrivalne Zgromadzenie

Akcjonariuszy. Zgodnie z 8§ 8.7 Rozpatzenia niezrealizowany zysk netto nie
maoze by przeznaczony do podziatu.
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k. Rezerwy i odpisy aktualizupce

W zwiazku z dokonywasm wycery posiadanych udziatbw, z uwzgdhieniem
metodologii wyceny dyrektorskiej, Fundusz dokono@pisow aktualizujcych.
Odpisy  aktualizuyjce @&  tworzone  w przypadku  wygtienia lub
prawdopodobigstwa wysipienia trwatej utraty wartei posiadanych akcji i
udziatéw. Odpisy te obgiaja rachunek zyskow i strat Funduszuai teaktowane
jako straty zrealizowane.

Odpisy aktualizujce pomniejszaj wartas¢ bilansows akcji i udziatow. Korekta
odpisu wartéci maze by dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji waitb
udziatu poprzez transakcjynkowa pomkdzy stronami niepowzanymi dotyczca
znacacego pakietu akcji lub uzyskania notawgietdowych. Ewentualna korekta
odpisu dokonana w przys#m bedzie miata wplyw na wykazan wartasé
bilansowy akcji i udziatdbw oraz rachunek zysku i strat weskie, w ktérym bdzie
dokonana.

|.  Zasada wykazywania zyskow ze sprzeghgakcji/udziatow

Fundusz wykazuje zysk/steatze sprzedey akcji/udziatbw w momencie
przeniesienia praw wiasém akcji na kupujcego, a nie w momencie podpisania
umowy kupna/sprzedst. W czsci przypadkéw zamkecie transakcji (moment
przeniesienia praw wiasém akcji) jest poprzedzone przedptabtrzyman od
kupujpcego. Otrzymane przedptaty na poczet spragdaakcji/udziatdw
wykazywane & w pozycji ,Pozostate zobowzania”, a wynik na sprzeda
wykazywany w rachunku zyskow i strat dopiero z dhwprzeniesienia praw
wiasngci akcji/udziatow na kupuagego.

m. Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wagth nominalnej wyemitowanych i
zarejestrowanych akcji. Na daieB0 wrzénia 2006 roku kapitat zakladowy w
wysokasci 1 127 tys. zt tworzyto 11 271 048 akcji zwyklyeta okaziciela o
wartasci nominalnej 0,10 zt kada.

n. Akcje wiasne

Fundusz wykazuje nabyte akcje wiasne w kapitatatdsnych, w cenie nabycia
jako wielkas¢ ujemra. Zrealizowane zyski lub straty z tytutu sprzeglaakcji
wiasnych zw¢kszap lub zmniejszaj kapitat rezerwowy.

0. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat z nadiky wartosci wniesionych przez Skarb fswa
wkladéw niepieniznych ponad warkeia nominalm wyemitowanych akciji.
Nadwyzka ta wykazywana jest w kapitale zapasowym jakatébaptworzony ze
sprzeday akcji powyej ich wartgci nominalnej. Kapitat zapasowy podlegat
ponadto korektom wynikagym z ustalenia nowej wadc wniesionych wktadow,
zgodnie z 8§ 3 Rozposdzenia, a take obngeniu poprzez pokrycie strat z lat
ubiegtych.
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p. Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw

Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatdbw twar przypadajce na rzecz
Funduszu zgodnie z metpdporaw wiasnéci, pozostate zmiany w kapitatach
wilasnych spotek portfela wiadego oraz zalaych i stowarzyszonych nie
wplywajace na wynik finansowy tych jednostek.

g. Udziat w wyniku finansowym netto

Fundusz wykazuje w rachunku zyskéw i strat w pdzyodziat w wyniku
finansowym” jedynie udziat w zysku netto spotek kidre zostata utworzona
rezerwa na trwatutrat wartasci, natomiast nie wykazuje udziatu w stracie netto
tych spotek. Zgodnie z rekomendadrirmy Zaradzapcej Fundusz przy, iz
rezerwa na trwat utrat wartasci jest lepszym sposobem uznawania udzialu w
stracie spoétek portfela wiadego, zalénego i stowarzyszonego zaréwno za
biezace, jak i za przyszte okresy obrachunkowe.

Udziat w wyniku finansowym od spotek, na ktére miestata utworzona rezerwa
jest naliczany zaréwno od zysku jak i straty. Nestjnaliczany udziat w wyniku
finansowym od spotek na ktore zostata utworzon&@d 6€zerwa.

r. Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestynego wedtug ich zbywalrai
przyjeto nas¢pujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndgcia” - udzialy i papiery warteciowe, ktére nie
zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndgcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajduace seé w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peawbony skarbowe i
obligacje skarbowe),

- ,0brot gietdowy” - papiery wart@iowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- regulowany obrét pozagietdowy” - papiery watmwe kwotowane w
regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadku papv kwotowanych
w Polsce dotyczy to papierow wastiowych kgdacych w obrocie na CeTo
lub innym prowadzonym przez instytaciktorej dziatalné¢ jest regulowana
przepisami prawa, a obrét prowadzony za jejr@dnictwvem ma charakter
permanentny,

.nie notowane” - papiery war§ociowe nie lgdace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym.

s. Kredyty, pazyczki i zobowigzania

Kredyty, payczki i zobowazania § wyceniane na dzie bilansowy w kwocie
wymagajcej zaptaty.

t. Zmiany w sprawozdaniu finansowym

Dane finansowe dotyaze roku bieacego i poprzedniega porownywalne.
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u. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie V NFttbiia
S.A. postanowito z dniem 1 paziernika 2006 roku rozwzaé Fundusz i postawi
go w stan likwidacji. Sprawozdanie finansowe zastgdoradzone przy zakeniu
braku kontynuowania dziataléa gospodarczej.

2. Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu
Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusEynduszu, na dazie

przekazania raportu kwartalnego akcjonariuszamiap@gcymi ponad 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byly gpsjace podmioty:

Akcjonariusz llos¢ posiadanych akcjii| Udziat w kapitale
ilos¢ gloséw na WZ zaktadowym
%
Dryton Holding B.V. poprzez swqj 2940 088 26,089

podmiot zaleny Forestmeadows
Trading & Investment Limited
Keystar Holdings Limited 1 105 094 9,8%

Zmiany struktury wiasnosci pakietow w stosunku do kaéca poprzedniego
kwartatu

Zgodnie z informacjami uzyskanymi przez Fundusz:

- Dryton Holding B.V. poprzez swoj podmiot zahy Forestmeadows Trading &
Investment Limited obayt swoéj udziat z 27,74% do 26,08 % tj. o 1,66%
gtoséw.

- Keystar Holdings Limited obayt swoj udziat z 10,43% do 9,8% tj. o 0,63%

gtosow.

- Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaldagym na dzié 30 czerwca 2006

roku wynosit:

Fund.1l NFI S.A. — 9,54%

NFI Fortuna S.A. — 9,50%

na dzié przekazania raportu posiagajponizej 5% gtosow na walnym

zgromadzeniu Funduszu.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami,
zgodnie z par. 49 ust.3 pkt.2 Rozpoggzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby adwapce i nadzorujce Funduszem

nie posiadaty, na koniec Il kwartatu 2006 rokugjakunduszu i uprawniedo
nich.
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4. Portfel inwestycyjny
4.1. Sprzedaspotek

W trzecim kwartale 2006 roku Fundusz sprzedakcakcji Fund.1 NFI S.A. oraz
cze$¢ akcji NFI Fortuna S.A.

Na dzien 30 wrzénia 2006 roku Fundusz posiadat mniejszowe pakiety
akcji/udziatébw w 11 spotkach mniejsmiowych oraz w 2 pozostatych jednostkach
krajowych.

W trzech kwartatach 2006 roku przychody Funduszspreeday spotek wyniosty
tacznie 18 328 tys. zt a zrealizowany zysk 13 084 #sSzczegdtowe informacije
odnanie transakcji sprzedg spotek zaprezentowano w poseej tabeli.

Nazwa spotki Przychody netto zeZysk/strata ze
sprzeday sprzeday

Portfel mniejszasciowy - -

Pozostate jednostki krajowe 18 328 13 084

Fund.1 NFI S.A. (sprzeda 6 339 2381

czesciowa)

NFI Fortuna S.A. (sprzeda 3 656 2 370

czesciowa)

VECTRA S.A. 8 333 8 333

Razem 18 328 13 084

4.2. Inwestycje

W 1l kwartale 2006 roku Fundusz nabyt 460 000 akdpasnych zadczm kwote
netto 13 800 tys. zta€znie z kosztami wezwania Fundusz wydat na teri 86182
tys. zt. W sumie, w 3 kwartatach 2006 roku Fundpszeznaczyt na zakup akcji
wiasnych 81 264 tys. zi.

5. Rezerwy i odpisy aktualizupce

W Il kwartale 2006 roku Fundusz nie tworzyt rezena trwah utrak wartcici
spotek.

6. Opis czynnikOw i zdarzex majacych znacacy wplyw na osagniety zysk lub
poniesione straty

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrza 2006 roku Fundusz wygenerowat
zysk netto w wysokai 11 325 tys. zi, ktéry wynika przede wszystkim z
zanotowanego zrealizowanego zysku z inwestycji \gokgci 13 084 tys. zt. Zysk
ten zostat pomniejszony o strat inwestycji netto w wysokoi 479 tys. zt
wynikajaca z nadwyki kosztéw operacyjnych nad przychodami z inwestgcaz o
niezrealizowaa strat z wyceny w wysoksci 1 280 tys. zi.
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Ponadto, naley zwrécié uwag:, iz w trzech kwartatach 2006 roku Fundusz nabyt
akcje wlasne zaatzm kwote 81 264 tys. zt. Jednoczee o warté¢ nabytych akcji
wiasnych zmniejszeniu ulegty kapitaty wiasne Fumzdus

7. Informacje o wszczciu przed ;;dem lub organem administracji publiczne;j
jednego Iub wecej posgpowan, dotyczcych zobowizan lub wierzytelnosci
emitenta lub jednostek od niego zaleych, ktorych taczna wartosé stanowi co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta

W Il kwartale 2006 roku nie wszet przed sdem lub organem administracji
publicznej posipowar dotyczicych zobowazan lub wierzytelngci Funduszu lub
jednostek od niego zaleych, ktérych aczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych Funduszu.

8. Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym rapomostaty przeliczone na
EURO wedlug nagpujacych zasad:

- poszczegOllne pozycje aktywow i pasywow — wedkrgdniego kursu
ogtoszonego na dzie29 wrzdnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polski
(3,9835 zt / EURO),

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oschunku przeptywow
srodkéw pienéznych — wedlug kursu stanoagego sredni arytmetyczn
srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Rotek ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca okresu sprawozdawczego (3,9171 zt /
EURO).

9. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczymgo dacie bilansu

W dniu 13 czerwca 2006 roku Fundusz wyptacit Fureidrwszemu Narodowemu
Funduszowi Inwestycyjnemu S.A. na podstawie umowygzki z dnia 8 czerwca
2006 roku, transz pazyczki w kwocie 1 700 tys. zi. OprocentowaniezpczKi
wynosito 7,15% w stosunku rocznym. Ayozka ta wraz z odsetkami zostata
sptacona przez Fund.1 NFI S.A. w dniu 14 lipca@fifku.

W dniu 24 lipca 2006 roku NFI Victoria ogtosit puddne wezwanie do zapisywania
sie na sprzeda460 000 akcji wkasnych, stanawiych 4,08 % kapitatu zakladowego i
gtoséw na walnym zgromadzeniu, po cenie 30 zt daajakcg. W dniu 31 sierpnia
2006 roku, w wyniku wezwania do zapisywaniasa sprzedaakciji, Fundusz nabyt
460 000 akcji wiasnych stanaygiych 4,08 % kapitatu zaktadowego Funduszu, za
taczm kwote brutto 13 882 tys. zt. 4cznie z akcjami nabytymi uprzednio, na dzgd
sierpnia 2006 roku, Fundusz posiadat 2 700 891 akagnych, stanowtych 23,96

% kapitatu zaktadowego Funduszu i reprezeniigh 23,96 % ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu. Pogze akcje Fundusz nabyt w celu umorzenia, zgodnie
z art. 362 8 1 pkt. 5 kodeksu spoétek handlowychdradze realizacji Uchwaty nr
2/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fundmsduia 2 listopada 2005
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roku. Zarad Funduszu poinformowalz Fundusz nie przewiduje dalszego nabywania
akcji wkasnych w trybie publicznego wezwania.

W dniu 28 wrzénia 2006 roku obyto siZwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu,
ktore zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2006 oraz podffo uchwak o
podziale zysku w naghujacy sposob:

- zrealizowany zysk netto za 2005 rok w wysako45 819 305,06 zt zostat
przeniesiony na kapitat zapasowy;

- niezrealizowana strata za 2005 rok w wysckd5 164 647,26 zt zostanie pokryta
w nastpnych okresach sprawozdawczych;

- zrealizowany zysk z lat ubiegtych w wysékp 12 066 618,00 zt zostat
przeniesiony na kapitat zapasowy.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszuajiaha podstawie art. 459
pkt 2 k.s.h. oraz w oparciu o zalecenie Rady Nawsprz dnia 4 wrzamia 2006 roku,
wyrazone w Uchwale nr 3/2006 w sprawie zalecenia datego likwidacji lub
przeksztatcenia Funduszu postanowito z dniemztiparnika 2006 roku rozweat V
NFI Victoria S.A. i postawi go w stan likwidacji. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu z dniem 1 pdziernika 2006 roku, powierzyto funkgcjlikwidatora
Funduszu dotychczasowemu Prezesowi afhrz- Panu Piotrowi Nadolskiemu.

W dniu 5 padziernika 2006 roku likwidator Funduszu wyst do Zaradu Gietdy
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o pozostaveeakcji V
NFI Victoria S.A. w likwidacji w obrocie gietdowyndo dnia 31 padziernika 2007
roku. W odpowiedzi na ten wniosek ZaizGPW poinformowat Fundusz; w chwili

obecnej nie widzi przestanek do wykluczenia akagjpduszu z obrotu gietdowego.

10.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zargdu Funduszu keda miaty wptywa
na oshgnigte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kiejnego
kwartatu.

Podstawowe czynniki, ktéreetla miaty wpltyw na wynik finansowy Funduszu w
IV kwartale 2006 roku to:
- przychody z inwestycji, gtdwnie z tytutu odsetek depozytow oraz ditnych
papierow wartéciowych;
- sprzeda akcji spotek notowanych na gietdzie;
- wycena akcji spotek notowanych na gietdzie;
- koszty dziatania funduszu.
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