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Informacja okresowa w sprawie wyników za miesiące styczeń-wrzesień 2006 r.

Rada Dyrektorów spółki ASTARTA Holding N.V. przedstawia informację okresową w spawie wyników za 9 pierwszych miesięcy 2006 roku.
Przychód za 9 miesięcy 2006 roku wynosi 35 mln EUR (52 mln EUR w 2005 r.):

W ciągu pierwszych 9 miesięcy 2006 r. Spółka zanotowała dynamiczny rozwój, realizując przy tym swą strategię rozwojową na lata 2006-2010.

Wyniki:

· Znaczący wzrost produkcji cukru – na dzień 10.11.2006 produkcja naszych cukrowni wzrosła o 13,7% w porównaniu z rokiem 2005.

· Spadek zużycia energii przez nasze cukrownie (przede wszystkim zużycia gazu) o 6‑7%.

· Ponad dwukrotny wzrost upraw własnych buraka cukrowego w porównaniu do 2005 r. oraz wzrost jej udziału w łącznym wolumenie przetwarzanego buraka cukrowego do ok. 40%;

· Wzrost wydajności uprawy buraka cukrowego z 29,5 ton z hektara w 2005 r. do 32,7 ton z hektara w 2006 r. czyli o 11%;

· Utrzymanie przez Spółkę pozytywnych wyników finansowych i stabilnych wskaźników rentowności.

W szczególności, w porównaniu do tego samego okresu w 2005 r., w ciągu pierwszych 9 miesięcy 2006 r. przychody wzrosły o 13,4%, stopa zysku przed zapłaceniem odsetek, podatku i odliczeniem amortyzacji (EBITDA) oraz stopa zysku przed odsetkami i opodatkowaniem (EBIT) nie uległy znacznej zmianie spadając odpowiednio z 31,8% do 28,6% i z 29,5% do 27,3%.

Struktura przychodów za 9 miesięcy 2006 r.:

· Wzrost przychodów Spółki za okres 9 miesięcy 2006 r. o 13,4% w porównaniu do odpowiedniego okresu roku 2005 wynikał głównie ze zwiększenia sprzedaży cukru i zbóż.

· Wzrost wartości sprzedaży cukru o 17,3% był spowodowany głównie wzrostem średniej ceny jego sprzedaży w ciągu 9 miesięcy 2006 r. w porównaniu do odpowiedniego okresu roku 2005, w którym sprzedano porównywalną ilość;

· Zwiększenie cen stało się główną przyczyną wzrostu przychodów o 11,8% ze sprzedaży zbóż, głównie zaś ze sprzedaży ziarna. Przykładowo, w ciągu 9 miesięcy 2006 r. średnie ceny sprzedaży pszenicy były wyższe o 6,2%, zaś dla jęczmienia o 48% niż w tym samym okresie roku 2005.

· Sprzedaż melasy zwiększyła się o 9,2% z powodu większej produkcji, wraz ze wzrostem produkcji cukru i wzrostem popytu na ten produkt przede wszystkim ze strony gorzelni.

Podsumowanie najważniejszych wyników finansowych:
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Dynamika najważniejszych wyników finansowych i zysk na sprzedaży:

Za okres 9 miesięcy 2006 r., porównując do odpowiedniego okresu roku poprzedniego:

· przychody Spółki wzrosły o 13,4 %,

· Spółka utrzymała stabilny poziom zysku na sprzedaży, w szczególności zysk brutto na sprzedaży wyniósł 36,6%, stopa zysku EBITDA – 28,6%, a stopa zysku EBIT – 27,4%.

Niewielki spadek zysku netto jest związany ze wzrostem wydatków operacyjnych, finansowych i podatkowych Spółki.

Dynamiczny wzrost produkcji cukru w sezonie 2006:

· Ze względu na zwiększenie zdolności produkcyjnych poprzez modernizację naszych 4 cukrowni oraz otworzenie piątej cukrowni (Globynsky), Spółka wyprodukowała o 13,7% cukru więcej na dzień 10.11.2006 w porównaniu z całym sezonem roku 2005.

· W tym dniu udział Spółki w łącznej produkcji ukraińskiego cukru wyniósł 5,8%.

Intensywny rozwój Spółki (wzrost upraw buraka cukrowego):

· Spółka w dalszym ciągu prowadzi aktywną politykę obejmowania w dzierżawę dodatkowych gruntów ornych. Od początku roku 2006 łączna powierzchnia gruntów ornych została zwiększona z 66,9 tysięcy hektarów do 86 tysięcy hektarów na dzień 10.11.2006 r.

· Głównym powodem pozyskiwania gruntów jest możliwość zwiększenia własnej uprawy buraka cukrowego. Powierzchnia gruntów pod uprawę buraka cukrowego została powiększona z 7400 hektarów w 2005 r. do 15600 hektarów w 2006, czyli ponad dwukrotnie.
· W 2006 r. Spółka zebrała ponad 500 tysięcy ton własnego buraka cukrowego, czyli 2,3 raza więcej niż w 2005 r.

· Oprócz znacznego zwiększenia areału, wielkości te zostały osiągnięte dzięki wzrostowi plonów buraka cukrowego z 29.5 ton z hektara do 32.7 ton z hektara w 2006 r., czyli o 11%.

· Do 1.01.2007 planujemy zwiększyć łączną powierzchnię dzierżawionych gruntów do 90 tysięcy hektarów, przy czym około 22 tysiące hektarów zostanie wykorzystanych pod uprawę buraka cukrowego.

· W rezultacie spodziewamy się zwiększyć uprawę buraka cukrowego do ok. 750 tysięcy ton w 2007 r.

Wzrost działalności zintegrowanej pionowo:

· Przetworzone buraki cukrowe:

684 tysięcy ton w 2004 r.

670 tysięcy ton w 2005 r.

1200 tysięcy ton – prognoza na rok 2006

· Produkcja cukru:

79,2 tysięcy ton w 2004 r.

87,5 tysięcy ton w 2005 r.

150,0 tysięcy ton – prognoza na rok 2006

· Udział własnej uprawy buraka cukrowego:

17% w 2004 r.

31% w 2005 r.

40% - prognoza na rok 2006 r.

Plony zbóż w 2006 r.:

· Plony zbóż (z wyjątkiem kukurydzy, której zbiory trwają) wzrosły do 99 tysięcy ton w 2006 r. w porównaniu z 88,6 tysiącami ton w 2005 r., czyli o 11,7%.

· Główne uprawy zbóż zebranych w bieżącym roku to pszenica, słonecznik i jęczmień. Ich udział w łącznej produkcji wynosi odpowiednio 36%, 37% i 13%.

Decyzje kierownictwa:

Wziąwszy pod uwagę bieżącą sytuację rynkową, decyzje podjęte przez Radę Dyrektorów Astarta Holding N.V. koncentrują się na realizowaniu strategii rozwoju Spółki na lata 2006 - 2007. Są one następujące:

1. Przyśpieszenie wzrostu Spółki poprzez zintensyfikowanie takich czynników jak:

Przeprowadzenie dodatkowych inwestycji w zakresie przebudowy i modernizacji cukrowni w celu zwiększenia wydajności produkcji i jakości produktu. Nabywanie sprzętu z europejskich cukrowni zamykanych w wyniku przeprowadzenia reform unijnych w przemyśle cukrowniczym.

2. Przyśpieszenie procesu pozyskiwania gruntów ornych

Aby zwiększyć produkcję wewnętrzną buraka cukrowego zamierzamy zwiększyć łączną powierzchnię gruntów ornych w dzierżawie o 35% w porównaniu do początku 2006 r., do ok. 90 tysięcy hektarów do końca roku.
3. Poprawa pozycji rynkowej w segmencie dużych odbiorców przemysłowych:

Zacieśnienie istniejących stosunków z dużymi odbiorcami przemysłowymi poprzez podpisywanie z nimi jednorocznych kontraktów na dostawy cukru po stałych cenach, przy zapewnieniu wysokiej jakości dostarczanego cukru oraz płynnej logistyki.

4. Dywersyfikacja klientów:

· Zwiększenie udziału produkcji cukru rafinowanego najwyższej jakości w porównaniu do wielkości wymienionych w Prospekcie (s. 42 angielskiej wersji Prospektu, Our Strategy). Produkcja cukru najwyższej jakości wzrosła z 3.000 ton w 2005 do ok. 10.000 ton w 2006 i będzie nadal rosła do ok. 20.000 ton w 2007 r. Pozwoliłoby to nam zwiększyć sprzedaż na rzecz niektórych odbiorców przemysłowych, takich jak producenci napojów alkoholowych i bezalkoholowych oraz producenci wyrobów farmaceutycznych, wykorzystujących w swej działalności cukier najwyższej jakości.

· Dalszy wzrost w segmencie sprzedaży detalicznej, w szczególności poprzez rozwój i promocję marki Spółki wśród detalicznych konsumentów cukru.

Kluczowe cele strategiczne

	
	2005 r.
	2006 r.
	2007 r.
	2010 r.

	Grunty orne (w tys. hektarów)


	66,9
	90,0
	100,0
	120,0

	Produkcja buraka cukrowego (w tys. ton)


	217,0
	510,0
	750,0
	1.500

	Udział produkcji własnego buraka cukrowego, %
	31,0
	40,0
	55,0
	70,0

	Produkcja cukru (w tys. ton)


	87,5
	150,0
	170,0
	280,0


Interim Information on Results for January-September 2006
The Board of Directors of ASTARTA Holding N.V.(the "Company") hereby attaches information on the results for January-September 2006.

Legal basis: art. 56. section 1 point 2 of the Act on Public Offerings (Journal of Laws from 2005 Nr 184, item 1539).
SIGNATURES OF INDIVIDUALS AUTHORIZED TO REPRESENT THE COMPANY:
Date:               Name:                   Title:           Signature:
8-11-2006       Viktor Ivanchyk    Proxy         Viktor Ivanchyk
Interim Information on Results January-September 2006 

The Management Board of ASTARTA Holding N.V. announces interim information on the results of the first 9 months period of 2006. 
Revenue in the 9 months of 2006 is EUR 35 m (EUR 52m in 2005):
During the first 9 months of 2006, the Company was dynamically developing realizing its development strategy for the years 2006-2010. 
Results:

·  Significant growth of the sugar production output – as of 10.11.2006 the output of our sugar plants increased by 13,7% comparing to 2005. 

·  Decrease of energy consumption by our sugar plants (primarily gas consumption) by 6‑7%. 
·  Increase of the sugar beet grown in-house by more than two times comparing to 2005 and its share in the total sugar beet processing volume to about 40%;
·  Increase of the sugar beet yield from 29,5 tons per hectare in 2005 to 32,7 tons per hectare in 2006 or by 11%. 

·  Maintenance of positive financial and stable marginal results of the Company. 

In particular, comparing to relative period of 2005, within the first 9 months of 2006 revenues increased by 13,4%, EBITDA and EBIT margins did not change significantly from 31,8% to 28,6% and from 29,5% to 27,3% correspondingly.    
Revenue Structure for the 9 months of 2006:
· Growth of the Company’s revenue for the 9 months period of 2006 by 13,4% comparing to the corresponding period of 2005 resulted mainly from the increase of sugar and crops sales. 

·  Growth of sugar sales by 17,3% resulted mainly from increase in average selling price for sugar          in 9 months of 2006 comparing to corresponding  period of 2005 having comparable sales in terms of volume;

·  The price growth became the main reason of revenues increase by 11,8% from crops, mainly grains sales. For instance, in 9 months of 2006, the average sales prices for wheat were 6,2% and for barley were 48% higher than at the same period of 2005. 

· The molasses sales grew by 9,2 % due to  production increase together with the rise of sugar output and demand growth for this product mainly from distilleries.
Summary of Key Financials:


Dynamics of key financials and margins:

For 9 months of 2006 comparing to corresponding period of the previous year:   

·  The Company’s revenues increased by 13,4 %. 

· The Company maintained stable margins, in particular gross margin comprised 36,6%, EBITDA margin– 28,6% and EBIT margin– 27,4 %.

Slight decrease in net profit is connected to increase of operational, financial and tax expenses of the Company.

Dynamic Growth of Sugar Production in 2006 season:

· Due to modernization of current capacities of our 4 sugar plants and launching of the 5th sugar plant (Globynsky) the Company produced 13,7% more sugar as of 10.11.2006 comparing to the whole season of 2005.
·  As of that day the Company’s share in total Ukrainian sugar output amounted to 5,8%.  
Intensive Development of the Company (growth of sugar beet output):

· The Company continues its policy of dynamic acquisition of additional arable land in lease. Since the beginning of 2006 the total arable land had been increased from 66,9 thousand hectares to 86 thousand  hectares as of  10.11.2006.

·  The main reason for land acquisitions is a possibility of increase of in-house grown sugar beet output. The land under sugar beet was increased from 7400 hectares in 2005 to 15600 hectares in 2006 or more than twice.
·  In 2006 the Company grew more than 500 thousands tons of own sugar beet or 2.3 times more than in 2005.  

·   Apart from extensive land growth these figures were obtained due to increase of sugar beet yield from 29,5 tons per hectare to 32,7 hectares in 2006 or by 11%. 
·  By 01.01.2007 we plan to increase our total land under lease to 90 thousands hectares, where approximately    22 thousands hectares will be used for sugar beet growing. 

·  As a result we expect to increase sugar beet output to approximately 750 thousands tons in 2007.
Development of Vertically-Integrated Business:
· Sugar beet processed:

684 thousand tons in 2004

670 thousand tons in 2005

1200 thousand tons – as a forecast for 2006

· Sugar output:

79,2 thousand tons in 2004

87,5 thousand tons in 2005

150,0 thousand tons – as a forecast for 2006

· Share of in-house grown sugar beet:

17% in 2004

31% in 2005

40% - as a forecast for 2006

Grain crops production in 2006:

· The production of grains (except of maize which is being harvested) was increased to 99 thousands tons in 2006 comparing to 88,6 thousand tons in 2005 or by 11,7%.  
· Core grain crops that were harvested in the current year: wheat, sunflower and barley. Their shares in total production are correspondingly 36%, 37% and 13%.

Management decisions:

Taking into consideration the current market situation, the Board of Directors of Astarta Holding N.V. made decisions focused at realization of the Company development strategy for 2006 – 2007. They are as follows:
1. Acceleration of the Company growth through intensive factors: 
Additional investments in sugar plants reconstruction and modernization in order to increase the production efficiency and product quality. Acquisition of equipment of European sugar plants being shut down as a result of the EU reform in sugar industry.  
3. Acceleration in the arable land acquisitions
In order to rise the production of the in-house grown sugar beet we aim to increase total arable land under lease by 35% comparing to the beginning of 2006 to approximately 90 thousand hectares by the end of the year
3. Improved market position in the large industrial consumers segment:

Improving of existing ties with large industrial consumers by means of signing one-year contracts with them for sugar supply with fixed prices, securing high quality of sugar to be supplied and smooth  logistics.

4. Customer diversification: 

· Raising of the share of premium quality refined sugar production comparing to the figures stated in the Prospectus (p.42,      Our Strategy). The premium quality sugar output increased from 3,000 tones in 2005 to about 10,000 tons in 2006 and further will rise to approximately 20,000 tones in 2007. This would allow us to increase sales to certain industrial consumers, such as alcoholic and soft beverage producers and pharmaceutical manufacturers, which use premium quality sugar in their operations. 
· Further expansion in the retail sales segment, in particular by means of development and promotion of the Company’s brand to retail sugar consumers. 

Key Strategic Objectives

	
	2005
	2006
	2007
	2010

	Arable land (000’s hectares)


	66.9
	90.0
	100.0
	120.0

	Sugar beet output (000’s tons)

	217.0
	510.0
	750.0
	1,500

	Share of own sugar beet, %
	31.0
	40.0
	55.0
	70.0

	Sugar output (000’s tons)


	87.5
	150.0
	170.0
	280.0
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		Net sales

		30.9

		51.8

		21.9

		35.0

		



		Gross profit

		11.7

		15.4

		5.1

		12.8

		



		EBITDA

		9.8

		12.4

		7.1

		10,0

		



		EBIT

		9.1

		9.2

		6.5

		9,6

		



		Net income before minorities

		10.7

		9.7

		3.8

		7.9

		



		

		

		

		

		

		



		Total assets

		85.7

		76.3

		81.7

		119.9

		



		Net debt

		20.9

		22.0

		21.3

		29.9

		



		Shareholder’s equity

		33.2

		30.4

		37.5

		61.2

		



		

		

		

		

		

		



		Gross margin, %

		37.9

		29.7

		23.3

		36,6

		



		EBITDA, %

		31.7

		24.0

		32.4

		28.6

		



		EBIT, %

		29.4

		17.8

		29.7

		27.4

		



		Debt/Equity, %

		63.0

		72.0

		56.8

		48.9

		



		

		

		

		

		

		






