~N eCard Spétka Akcyjna Bezpieczne transakcje
00-103 Warszawa

ul. Krélewska 16

tel. (0 22) 493 44 90
fax (0 22) 493 44 00
b e-mail: office@ecard.pl

C A R D http://www.ecard.pl/

Warszawa, 6 listopada 2006 r.
Informacja dodatkowa — Komentarz Zarzadu eCard S.A.

Zarzad Spotki eCard S.A., z siedzibg w Warszawie, w sktadzie:
1. Konrad Korobowicz — Prezes Zarzadu,
2. Radostaw Sosnowski — Wiceprezes Zarzadu,
3. Ireneusz Kucharski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
4

Matgorzata Ciszecka — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacji,

Przedstawia ponizej informacje dodatkowe, zwigzane z Raportem okresowym za III kwartat 2006 r.
Sprawozdanie finansowe za III kwartat 2006 roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o Rachunkowosci z pdzn. zmianami oraz w oparciu o Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia

19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papieréw wartosciowych.
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eCard S.A. — Informacja dodatkowa, Komentarz Zarzadu do raportu za Il kwartat 2006 r.



I ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

< Wartosc rozliczonych transakcji w III kw. 2006 r. wyniosta 48 min zi. (w 2 kw. 2006 r.
wyniosta 39 min z..). W porownaniu do III kwartalu 2005 roku wzrost wartosci
rozliczonych transakcji wyniost 12%.

% Ilosc¢ rozliczonych transakcji to 186 tys.

< Przychody w 3 kw. wyniosty 916 tys. zi. Brak poréownywalnosci na poziomie przychodéw
z analogicznym okresem ubiegtego roku ze wzgledu na zmiany ksiegowe rejestrowania
przychodow.

< Marza generowana z dzialalnosci wyniosta 830 tys zl, wzrost o 24% wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego i byla na porownywalnym poziomie wzgledem 2
kw. br. (832 tys zi)

% Spotka zakonczyla 3 kw. strata na poziomie operacyjnym w wysokosci 762 tys. zi., tj.
zwiekszenie straty o 10 % wzgledem 2 kw. br.

< Na podstawie danych uzyskanych za okres 9 miesiecy Zarzad Spotki informuje, ze
prognozy na rok 2006 zrealizuje na poziomie przychodow. Natomiast nie zostana
zrealizowane prognozy EBITDA i straty netto. Zarzad eCard szacuje osiagna¢ na koniec
2006 roku EBITDA na poziomie — 2.600 tys zi, a strate netto na poziomie 2,500 tys. zi.

Ponadto:

KD

% Trwaja intensywne prace nad realizacjq celow przedstawionych w strategii rozwoju.
< Przyspieszenie prac nad projektem budowy wiasnej sieci bankomatow. Jeszcze w tym
roku Spotka planuje uruchomic operacyjnie pierwsze bankomaty.

< Trwaja intensywne prace nad sprzedaza, sa pewne przesuniecia w czasie w realizacji,

nie widac jeszcze efektow pracy ktéra jest wykonywana w spoétce.

~Trzeci kwartat 2006 byt w eCard, pomimo okresu wakacyjnego, okresem wytezonej pracy nad
wzrostem sprzedazy i poszerzeniem oferty spétki o nowe ustugi, takie jak: wielowalutowos¢,
dotadowania prepaid, a takze utworzenia sieci bankomatéw. Ta ciezka praca w roku nastepnym
przelozy sie pozytywnie na efekty finansowe, planujemy wywiazac sie z prognoz za rok 2007."—
powiedziat Konrad Korobowicz, Prezes eCard S.A.

II. CZYNNIKI ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU SPOLKI

1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1. Rynek ecommerce

Wedtug szacunku eCard rynek ecommerce utrzymat dwucyfrowg dynamike wzrostu obserwowang w ubiegtym
roku. W sklepach jak i na aukcjach internetowych przybywa kupujacych. Na catym S$wiecie coraz

powazniejszym kanatem transakcyjnym s sklepy on-line. Wedtug analitykéw Money.pl w 2009 roku

amerykanski rynek e-commerce wzrosnie o 71 proc. do poziomu 159 min uzytkownikdw. Z podobng dynamika
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rozwija sie rynek europejski, ktéry szacowany jest w 2009 roku na 138 min internautéw. Najwiekszy wptyw na
takie tendencje ma rozszerzajacy sie asortyment, stosunkowo niskie koszty zakupu i transportu, wygoda
i bezpieczenstwo. Jednak w Polsce internauci, ktérzy chcieliby wykorzystaé atuty zakupdw w sieci majq
utrudnione zadanie, bowiem na ponad 20 miliondw kart ptatniczych wydanych w Polsce, wytacznie 20 procent

daje swoim posiadaczom szanse wykonania tego typu transakcji.

Tylko w ostatnim roku w Polsce przybyto az 2 miliony internautdw, a odsetek o0séb korzystajacych
z tego medium regularnie (minimum raz w tygodniu) zwiekszyt sie z 22 do 29 procent. Wediug prognoz
analitykdw do roku 2009 w Europie przybedzie az 62 proc. uzytkownikdéw sieci korzystajacych ze sklepow
internetowych. Juz teraz Polska postrzegana jest jako jeden z najdynamiczniej rozwijajacych sie rynkéw
ptatnosci elektronicznych. Uzytkownicy Internetu nadal podkreslaja, ze najbardziej cenig sobie bezpieczenstwo,
komfort i elastyczno$¢ handlu elektronicznego. Az 49 proc. badanych w ankiecie Money.pl podkreslito,
ze dokonywaliby zakupow w Internecie, gdyby transakcje byty bezpieczniejsze. Z tego samego powodu az

68 % klientéw e-commerce wybiera ptatno$¢ przy odbiorze towaru, zamiast ptatnosci elektronicznej.

Dane dotyczace rynku ecommerce przygotowano na podstawie: raportow firmy Gemius, Money.pl oraz Mintel

a takze szacunkow wiasnych eCard.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

1. Autoryzacja transakgcji

Autoryzacja transakcji przez eCard (tacznie eprzelew i karty) wzrosta o 12%. Wzrost ten wynika z rozwoju
rynku. Zauwazalny jest fakt, ze Spoétka zachowujac pozycje lidera zanotowata wolniejszy wzrost wartosci
autoryzacji, w stosunku do wzrostu rynku handlu w sieci. Barierg ograniczajacq ten wzrost jest nadal brak
mozliwosci szerokiego uzycia kart ptatniczych w Internecie. Spdtka intensywnie pracuje nad zmniejszeniem tej
bariery poprzez zaoferowanie bankom ustugi 3 D Secure. System 3D Secure jest dzisiaj standardem bankowym
oferowanym na catym $wiecie. Wprowadzili go takze najwieksi wydawcy kart ptatniczych Visa i MasterCard.
Jego ogromnymi zaletami sg elastycznosS¢ i zaawansowanie technologiczne, ktére pozwalajg na wdrozenie 3DS
do wszystkich kart pfatniczych oferowanych dzisiaj przez banki i uzupetnienie istniejacych juz form
zabezpieczen bankowych o element oferowany przez eCard.

Wozrost autoryzacji, jaki de facto zaistniat w ostatnich miesigcach, pokryt ,luke” w sprzedazy, jaka pojawita sie
w zwigzku z zaprzestaniem $wiadczenia ustug w zakresie rozliczen kart pfatniczych dla PLL LOT, poprzednio
jednego z najwiekszych klientow eCard. Wprowadzone juz zmiany w ofercie eCard (rozszerzenie oferty,
wprowadzenie wielowalutowosci), powinny pozwoli¢ spdtce powrdci¢ na rynek przewoznikow lotniczych. Nowa
umowa z LOT obejmuje juz $wiadczenie przez eCard ustug w zakresie obstugi Przelewdw. Trwajg negocjacje w
sprawie uruchomienia tej ustugi u innych przewoznikow. Prowadzone sg tez z przewoznikami lotniczymi

rozmowy o obstudze platnosci  kartami, w oparciu o nowg oferte  wielowalutowosci.

2. Cele strategiczne Spoétki w 2006 r.
PodjeliSmy decyzje o przyspieszeniu prac nad projektem budowy wiasnej sieci bankomatéw eCard. Chociaz

przewidywanym przez spétke terminem uruchomienia sieci byt koniec 2007 roku mozemy dzi$ juz powiedzieé,
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ze pierwsze bankomaty z logo eCard pojawig sie na ulicach jeszcze przed koricem 2006 roku. Spotka wybrata
partnera projektu jakim jest Bank Zachodni WBK S.A. a pierwsza partia ponad 30 maszyn NCR jest juz w
Polsce. eCard, BZ WBK i NCR prowadza obecnie testy produkcyjne. eCard posiada obecnie silny zespot
uznanych profesjonalistow pracujacych nad projektem. Oferta eCard obejmuje juz dzisiaj takze zarzadzanie

bankomatami, bedacych wtasnoscig innych instytucji finansowych.

Trwajg negocjacje w sprawie zakupu przez eCard przedsiebiorstwa zajmujacego sie personalizacjg kart
ptatniczych. Przewidujemy, ze zakonczenie prac powinno nastapi¢ na przetomie roku. Chociaz trudno w tej
chwili oceni¢ czy eCard podejmie decyzje o zakupie tego przedsiebiorstwa, to przebieg dotychczasowych prac

jest dla spotki satysfakcjonujacy.

Zakonczenie prac prawnych i technologicznych nad ofertq eCard w zakresie dotadowan telefondw prepaid i
uruchomienie ustugi PolPaynet zbiegto sie w czasie z decyzjq o potaczeniu sit z firmg Telegate, operatorem
takich ustug jak Telepin czy Callbox. Wspotpraca obydwu spdtek pozwoli eCard na nadrobienie kilkuletniego
»0poznienia” w wejsciu na polski rynek ustug zwigzanych z telekomunikacjg, a spétce Telegate udostepni
nowoczesne technologie umozliwiajace dokonywanie bezpiecznych ptatnosci w czasie rzeczywistym z uzyciem

szerokiej palety instrumentow pfatniczych jakimi dysponuje eCard.

III. INFORMACIE UZUPELNIAJACE

Pozostate informacje, wynikajace z § 91 ust. 3 i 4 Rozporzadzenia w sprawie raportow biezacych i
okresowych (Dz. U. Nr, poz. 1744)

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

* debiut notowan akcji Spétki na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych,

% rozszerzenie ustugi autoryzacji kart ptatniczych o ustuge wielowalutowosci i pozyskanie pierwszych
klientdw na ta ustuge,

% przygotowanie technologiczne spotki do S$wiadczenia ustugi 3 D Security, jak dotad Spdtka nie
pozyskata klientdw na ta ustuge,

< podjecie wspdtpracy w zakresie rozliczania transakgcji ptatniczych z dunskim centrum rozliczeniowym
PBS,

» eCard S.A. w III kwartale zautoryzowat i rozliczyt transakcje o wartosci 48 min zt. W poréwnaniu do
IIT kwartatu 2005 roku wzrost wartosci rozliczonych transakcji wynidst 12%

% eCard S.A. rozliczyt w III kwartale br. 186 tys. transakgcji,

% w III kwartale zostat pozyskany jeden klient z branzy lotniczej na ustuge ePrzelew,

% uruchomiona zostata dla klientow ustuga PrePaid Online i zostali pozyskani pierwsi klienci,

% nie zostata uruchomiona ustuga SMS Premium. Opdznienie wynika z dtuzszego niz spodziewata sie
spotka procesu uzgodnien formalnych z operatorami telefonii komdrkowej. Obecnie prace te juz sg na

ukonczeniu.



K/

< przyspieszono prace nad uruchomieniem wiasnej sieci bankomatéw. Zatrudniono specjalistow
tworzacych obecnie zespdt odpowiedzialny za rozwdj sieci. Kontynuowane sg negocjacje w sprawie

przejecia firmy specjalizujacej sie w personalizacji kart ptatniczych.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Takie czynniki i zdarzenia zdaniem Zarzadu nie wystgpity.

3. objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie;

W dziatalnosci ecard nie wystepujg czynniki majace wptyw na sezonowos$¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci emitenta
w IIT kwartale br.

4. informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych
W dniu 14 lipca 2006 roku Sad Rejonowy KRS zarejestrowat akcje serii K o wartosci nominalnej 4.000.000 zt.

Kapitat zaktadowy wynosi 24 min zt i 24 min sztuk akdji.

5. informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
Zarzad Spotki nie przewiduje w okresie trzech najblizszych lat obrotowych to jest w latach 2006 - 2009 wypfat

dywidendy dla akcjonariuszy. W latach ubiegtych Emitent nie wyptacat dywidendy akcjonariuszom

6. wskazanie zdarzen, ktdre wystapily po dniu, na ktdry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszite wyniki finansowe emitenta.

Zdaniem Zarzadu Spotki, nie wystapity zdarzenia, ktdre mogg mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki
finansowe emitenta, a ktére wystgpity po dacie na ktdrg sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, z
wyjatkiem podpisania umowy z firmg Telegate Polska Sp. z o0.0., ktéra to zostata uznana przez Zarzad

Emitenta za umowe znaczaca.

7. informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdre
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Emitent posiada nastepujace zobowigzania warunkowe, ktore nastgpity w 2006 roku:

- Weksel in blanco w posiadaniu IBM Polska Sp. z 0.0. - 1 weksel in blanco zabezpieczajagcy umowe Leasingu
PL010601 z dnia 03.03.2006 r.

- Weksel in blanco w posiadaniu Raiffeisen- Leasing Polska Spdtka Akcyjna - 1 weksel in blanco
zabezpieczajacy umowe Leasingu IA6916 z dnia 16.08.2006 r.

- Gwarancja bankowa na kwote 100 000 zt, zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja pieniezna w wys.100.000
zt zgodnie z Umowag 0 udzielenie gwarancji bankowej BRE Bank S.A. zabezpieczajacej zobowigzania wobec
firmy Polkomtel S.A. z dn.21.04.2006 r



- Gwarancja bankowa  na kwote 100 000 zt, zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja pieniezna w wys.100.000

zt zgodnie z Umowg o udzielenie gwarancji bankowej BRE Bank S.A. zabezpieczajgcej zobowigzania wobec

firmy Liberty Polska S.A. z dn.09.08.2006 r

Aktywa warunkowe nie wystapity.



