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Pozostate informacje, zgodnie z § 91 ust 6 i 8 Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744). — c.d. Komentarza Zarzadu

I. WYNIKI FINANSOWE

1. Rachunek zyskodw i strat

W tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO

r‘ﬂ 3 kwartaty 2006 |3 kwartat 2005|3 kwartat 2006 | 3 kwartat 2005
(narastajaco) (narastajaco) (narastajaco) (narastajaco)
okres okres okres okres

A od 01.01.2006 |od  01.01.2005|od 01.01.2006 | od 01.01.2005

CARD do 30.09.2006  |do 30.09.2005 | do 30.09.2006 do 30.09.2005

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towardw | 3449 4308 880 1062

i materiatéw

Zysk  (strata) na dziatalnosci 2280 3226 582 795

operacyjnej

Zysk (strata) brutto -2272 3024 -580 745

Zysk (strata) netto -2272 2708 -580 667

2. Przychody

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 916 tys. zt i wobec II kwartatu 2006 byly nizsze 0 16%, natomiast
marza generowana z dziatalnosSci ktdéra w III kwartale wyniosta 830,5 tys zt byt na poréwnywalnym
poziomie z marza uzyskang w II kwartale br (832,5 tys zt). Marza jest wyliczana jako przychody ze
sprzedazy ustug minus koszty bezposrednie powstajace przy sprzedazy ustug. ( m.in. optaty dla banku
rozliczajgcego, interchange).

3. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towarow i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw w stosunku do drugiego kwartatu 2006 zmniejszyty sie o 24
%.

4. Zysk brutto ze sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 318 tys. zt i byt wyzszy od zysku uzyskanego w II kwartale br o 17 tys.
zt tj. 0 6%.

5. Koszty ze sprzedazy
Koszty ze sprzedazy zwiekszyly sie w III kwartale 2006 roku w stosunku do II kwartatu 2006 roku o 29
tys. zt. tj. 0 9%.

6. Koszty ogélnego zarzadu
Koszty ogdlnego zarzadu zwiekszyly sie wobec II kwartatu 2006 roku 0 37 tys zt tj. 0 5% .

7. Strata na dziatalnosci operacyjnej

Spoétka w III kwartale 2006 roku poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 762 tys. zt W
stosunku do II kwartatu 2006 strata na dziatalnosci operacyjnej byta wieksza o 47 tys. zt tj. 0 7%. W
roku 2005 spétka osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej, gtownie dzieki zdarzeniom jednorazowym,
jak: rozwigzanie czesci rezerw a takze umorzenie zobowigzan spdtki przez akcjonariusza.



8. Strata brutto i netto

Strata na poziomie brutto i netto jest identyczna i wobec II kwartatu 2006 roku jest wyzsza o 27 tys. zt tj.

0 4%.

9. Bilans (w tys zt)

W tys. zt w tys. zt w tys. w tys.
V“ Stan na Stan na | Stan na | Stan na
30.09.2006 koniec io.(_)6.2006 il.%2.2005 io.(_)9.2005 5
3 kwartatu 2006 oniec  poprz. | koniec poprz. | koniec
EA RD Kwartatu 2006 | roku 2005 kwartatu 2005
Aktywa razem 7 602 5108 1705 3930
Kapitat wiasny 6 062 -593 453 953
Kapitat zakltadowy 24 000 20 000 18 696 13 471
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania |1 540 5701 1252 2977
Zobowigzania dtugoterminowe 184 124 62 84
Zobowigzania krotkoterminowe 1062 5149 845 505
Liczba akdji 24 000 000 20 000 000 18 696 000 13 470 800
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 10,25 -0,03 0,24 0,71
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w -0,09 0,20 0,02 0,05
ZI/EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng|_ )
akcje zwykig (w zt/EUR) 0,09 0,20 0,02 0,05
10. Przeptywy srodkow pienieznych
w tys. zt w tys. zt w tys. EURO | w tys. EURO
III kwartat | II1 kwartat | III kwartat | III kwartat
g ) 2006 2005 2006 2005
(narastajaco) | (narastajaco) (narastajaco) | (narastajaco)
Lg okres okres okres okres

CARD

od 01.01.2006
do 30.09.2006

od 01.01.2005
do 30.09.2005

od 01.01.2006
do 30.09.2006

od 01.01.2005
do 30.09.2005

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

-2999

-1326

-766

-327

operacyjnej

!Drzep’rywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 1543 2 394 0
inwestycyjnej

_Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 8037 1274 2052 314
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem 3495 -50 892 -12

II. Stanowisko Zarzadu: osiagniete wyniki za III kwartal wobec przedstawionych prognoz

finansowych

W prospekcie emisyjnym Zarzad Emitenta opublikowat prognozy na rok 2006 i 2007. Na podstawie danych
uzyskanych za okres 9 miesiecy Zarzad Spotki informuje, ze prognozy na rok 2006 zrealizuje na poziomie
przychoddw. Natomiast nie zostang zrealizowane prognozy EBITDA i straty netto.

Istotne czynniki majace wplyw na osiagniete wyniki w przysztosci, ktore wiaza sie rowniez z
realizacja i brakiem realizacji prognoz

Powody niezrealizowania czesci prognoz sg nastepujace:
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- Spotka nie pozyska planowanych na ten rok klientéw na ustuge 3D Secure. Obecnie prowadzone sg
negocjacje z kilkoma potencjalnymi klientami, natomiast proces budzetowania u tych klientdw, stan
zaawansowania rozmow pomiedzy stronami a takze proces wdrozenia ustugi powoduje, ze kontrakty
mogq zosta¢ podpisane w przysztym roku,

- Spotka nie pozyskata klienta z branzy przewozdow lotniczych na ustuge wielowalutowej autoryzacje kart
ptatniczych — Spétka kontynuuje rozmowy dotyczace implementacji ustugi autoryzacji kart ptatniczych z
kilkoma przewoznikami. Spotka prowadzi intensywne prace zmierzajace do pozyskania kolejnego klienta
w przysztym roku,

- Wzrost obstugiwanego przez Spétke czesci rynku autoryzacji kart ptatniczych wynidst po 9 miesigcach
12% wobec zaktadanych 40% na koniec roku,

- Emitent pozyskat jednego klienta z branzy przewozéw lotniczych na ustuge ePrzelew, wobec
planowanego pozyskania dwdch klientdw z tej branzy. Kontynuowane sq negocjacje z drugim klientem.

- Wobec powyzszych informacji, Zarzad eCard szacuje osiggnac na koniec 2006 roku EBITDA na poziomie
— 2.600 tys z, a strate netto na poziomie 2,500 tys. zt. Przychody zostang osiggniete poprzez sprzedaz
ustug PolPaynet, ktore charakteryzujq sie nizszg rentownoscia.

Zarzad eCard S.A. podtrzymuje osiggniecie prognoz przedstawionych w prospekcie emisyjnym na 2007
rok.

III. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta (§ 91 ust. 6 pkt.5i 6)

1. Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5 % akcji Spotki

Liczba Udziat
. . .. w kapitale | Liczba glosow | Udzial w ogodinej
Akcjonariusz akcji Kt liczbie atoséw (©
(szt.) zakladowym iczbie glosow (%)
(%)
Capital Partners S.A. 5.755.100 | 23,98 5.755.100 23,98
Smart Capital Sp. z o.0. 7.425.200 | 30,94 7.425.200 30,94

W stosunku do stanu posiadania akcji na koniec II kwartatu 2006 roku, Capital Partners SA dokonat w
dniu
25 sierpnia 2006 r. transferu 1 772 000 akgji spotki eCard S.A. na rzecz swoich obligatariuszy.

2. Osoby zarzadzajace posiadajace akcje Spotki

Akcjonariusz Liczba Udziat W/ iczba Udzial w ogdlnej
akgcji (szt.) | kapitale p liczbie glosow (%)
gtosow
zakladowym
(%)
Konrad Korobowicz | 972 900 4,05 1972 900 4,05
Czlonek Zarzadu eCard
Radostaw Sosnowski 972 900 4,05 972 900 4,05
Czlonek Zarzadu eCard
Pawet Bala 588 600 2,45 588 600 2,45
Wice Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Pan Pawet Bala, bedac obligatariuszem obligacji serii A Capital Partners, nabyt akcje eCard w ilosci 88.600
sztuk w wyniku spetnienia Swiadczenia niepienieznego przez Capital Partners S.A. polegajacego na
wymianie kazdej obligacji na akcje spotki eCard S.A. W wyniku zawartych uméw, nabyte akcje nie mogq
by¢ zbyte do dnia 30 czerwca 2007 r.

Osoby te nie przekroczyty progu 5 % akcji Spotki.
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IV. Pozostate informacje, zgodnie z § 91 ust 6 i 8 rzoporzadzenia z dn. 19.10.2005 r. (Dz. U.
Nr 209, poz. 1744)

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

eCard S.A. nie posiada grupy kapitatowej a takze nie jest jednostkg podlegajacg konsolidacji z innym
podmiotem.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci
Skutki zwigzane z wystgpieniem powyzszych zdarzen nie wystapity z uwagi na fakt nie wystapienia tych
zdarzen.

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw wszczat postepowanie przeciwko Emitentowi. Urzad sprawdza,
czy eCard stwarzajac kontrahentom odmienne warunki umoéw, nie naduzywat rynkowej pozycji. Urzad
ustalit, ze eCard obcigzat kosztami obstugi reklamacji wynikajacymi z transakcji oszukanczych tylko czesc
klientéw.. W opinii Urzedu wymienione praktyki mogg stanowi¢ naduzycie rynkowej pozycji przez
przedsiebiorce, ktory w ten sposdb stwarza kontrahentom zrdznicowane warunki konkurencji. Za
naruszenie ustawy antymonopolowej w powyzszym zakresie grozi kara pieniezna w wysokosci do 10%
przychoddw osiggnietych w roku poprzedzajagcym natozenie sankcji. eCard ztozyt pierwsze wyjasnienia w
sprawie.

4. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartosc
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500 000 euro - jezeli nie sq one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedacego funduszem 2z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich tacznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci.

Takie transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapity.

5. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub udzielenia gwaranciji.

6. inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta;

Przys$pieszenie prac nad uruchomieniem wiasne sieci bankomatow.

Mozliwe zakonczenie negocjacji w sprawie przejecia firmy zajmujacej sie personalizacjg kart ptatniczych.

7. wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Przyspieszenie prac nad budowa sieci bankomatéw eCard i planowane uruchomienie sieci do konca 2006
roku. Podpisanie umowy z telegate, czyli zwiekszenie obrotow z tytutu ustug Polpaynet. Mozliwe
zakoniczenie negocjacji w sprawie przejecia przedsiebiorstwa zajmujacego sie personalizacja kart
ptatniczych.
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