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Krakow, 8 stycznia 2007 roku

Janina Niedospiat
ul. Stomiana 13/60
30 -316 Krakow
Biegty rewident 2729/2068
Biegly sadowy
Sad Rejonowy
Dla Krakowa — Srédmie$cia w Krakowie
XI Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

Sygnatura akt : KR XI Ns-Rej. KRS 26364/06/291

OPINIA NIEZALEZNEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU PODZIALU
Banku BPH Spoélki Akcyjnej z siedziba w Krakowie

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srddmiescia
w Krakowie, Wydzial X1 Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28
listopada 2006 r., o wyznaczeniu biegtego w osobie Janiny Niedospial, wpisanej na
liste bieglych sadowych Sadu Okregowego w Krakowie, do zbadania ,,Planu
podziatu Banku BPH S.A. z dnia 15.11.2006 r.” w zakresie poprawnosci

1 rzetelnosci przeprowadzitam badanie Planu podziatu obejmujacego:

Czesé I — Postanowienia ogélne

f—
.

typ, firmy 1 siedziby Spoétek uczestniczacych w podziale,
sposob podziatu,

stosunek Przydziatu Akcji,

oW

zasady dotyczace przyznawania Akcji Emisji Podzialowej akcjonariuszom
BPH S.A,,
5. dziefi, od ktérego Akcje Emisji Podzialowej uprawniaja do uczestnictwa w

zysku Pekao S.A.,
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. prawa przyznane przez Pekao S.A. akcjonariuszom BPH S.A. oraz osobom
szczegdlnie uprawnionym w BPH S.A.,

szczegolne korzysci dla cztonkdw organdw Spdtek uczestniczacych w podziale
BPH S.A., a takze innych 0sob uczestniczacych w podziale BPH S.A.,

. informacje o zmianie Statutu Pekao S.A.

zezwolenia 1 zgody organow administracji oraz organdéw nadzoru na podzial

BPH S.A,,

10.postanowienia rozne.

Czesé 11 - Opis skladnikéw majatku oraz zezwolen, koncesji i ulg przypadajacych Pekao S.A

Do Planu Podzialu zalagczono nast¢pujace dokumenty

projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia Pekao S.A. w sprawie integracji
Pekao S.A. z BPH S.A,, realizowane] w drodze podziahu BPH S.A. przez
przeniesienie czesci majatku BPH S.A. w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa na Pekao S.A.,

projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia BPH S.A. w sprawie integracji
BPH S.A. z Pekao S.A., realizowanej w drodze podziatu BPH S.A. przez
przeniesienie czesci majatku BPH S.A w postaci zorganizowane] czgsci
przedsiebiorstwa na Pekao S.A.,

projekt zmian Statutu Pekao S.A.,

ustalenie wartosci majatku BPH S.A. na dzien 1 pazdziernika 2006 roku,
o$wiadczenie o stanie ksiegowym Pekao S.A., sporzadzone dla celow
podziatu na dzien 1 pazdziernika 2006 roku,

o$wiadczenie o stanie ksiqgowy;n BPH S.A., sporzadzone dla celow

podziatu na dzien 1 pazdziernika 2006 roku.

[
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Za sporzadzenie Planu podzialu odpowiedzialne sgq Zarzady Pekao S.A. i BPH S.A.
Moim zadaniem bylto wyrazenie opinii o zatlaczonym planie podziatu, na podstawie

przeprowadzonego badania.

Moja opinia zostala sporzadzona wylacznie do uzytku Sadu Rejonowego dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego oraz akcjonariuszy Bankéw bioracych udzial w podziale i nie moze by¢
uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmuje tez odpowiedzialnosci wobec o0sob

trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

Badanie to przeprowadzitam stosownie do :
e artykutdow 537 1 538 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek
Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) zwanego dalej KSH,
e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce,
e Miedzynarodowych Standardow Ustug atestacyjnych nr 3000.

Badanie to zaplanowatam 1 przeprowadzitam w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnosé, ze plan podzialu nie zawiera istotnych znieksztalcen i

uzyskaé dostateczng podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o tym planie.

W szczegolnoscei badanie polegato na nastgpujacych procedurach:

e Sprawdzeniu, czy uzgodniony pomiedzy bankami plan podziatu zostat
przygotowany zgodnie z art. 534 § 1 KSH oraz, czy zawiera wszystkie
wymagane zataczniki zgodnie z art. ‘534 § 2 KSH,

e ocenie, czy zastosowane metody wyceny akcji w celu wyliczenia parytetu

wymiany akcji sg zasadne,

(93]
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e sprawdzeniu, czy wycena akcji zostata poprawnie wyliczona, zgodnie z
metodami uzytymi przez Zarzady obu Bankéw i czy parytet wymiany akcji
zostatl ustalony w oparciu o te wyliczenia.

Przeprowadzone badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wyrazenia niniejszej

opinii.

Na podstawie przeprowadzonego badania o§wiadczam:

1. Stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH zostal
ustalony nalezycie. W zamian za przeniesienie na Pekao S.A. czesci
majatku BPH S.A. kazdy akcjonariusz BPH S.A. za jedna posiadana

akcje banku otrzyma 3,3 nowo wyemitowanych akcji Pekao S.A.

2. Metody uzyte dla okreslenia proponowanego w planie podzialu stosunku
wymiany akcji s3 zasadne. Zastosowane zostaly trzy metody wyceny:

- wycena wedlug modelu zdyskontowanych dywidend,

- wycena wedlug analizy mnoznikéw rynkowych,

- wycena wedlug analizy regresji wskaznikow P/NAV (cena do wartosci

aktywow netto) oraz RoNav (zwrot z aktywow netto).

3. Plan podzialu Banku BPH S.A. z dnia 15 listopada 2006 roku uzgodniony
pomiedzy Bankiem Pekao S.A. z siedzib3 w Warszawie przy ul
Grzybowskiej 53/57, a Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie przy
Al. Pokoju 1, zostal sporzadzony zgodnie z art.534 § 1 KSH i zawiera

wszystkie zalaczniki wymienione w-art. 534 § 2 KSH.
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4. Szczegolne trudnosci zwigzane z wycena akcji:
e wplyw spekulacji rynkowych na cen¢ rynkowa Pekao S.A. w zwigzku
z potencjalnymi skutkami integracji z BPH S.A.

e brak na rynku przejrzystosci, co do przysztych zyskow Pekao S.A.

Wobec powyiszego stwierdzam, ze Plan Podzialu Banku BPH Spoé6tka Akcyjna

z siedzibg w Krakowie zostal sporzadzony prawidlowo i rzetelnie.

4
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Uzasadnienie do opinii

1. Ustalenia wstepne

1. Postanowieniem z dnia 28 listopada 2006 roku sygnatura KR XI Ns Rej KRS
26364/06/291 Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, Wydziat
X1 Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wyznaczyt biegtego w osobie
Janiny Niedospial wpisanej na list¢ bieglych sadowych Sadu Okregowego w
Krakowie do zbadania Planu podziatu Banku BPH S.A z dnia 15.11.2006 r. w
zakresie poprawnosci i rzetelnosci.

2. W wykonaniu powyzszego postanowienia Zarzad BPH S.A zawarl umowe

o dzielo z bieglym rewidentem Janing Niedospiat.

I1. Ustalenia ogolne

1. Strony uczestniczace w podziale

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ul. Grzybowskiej 53/57 (dalej ,Pekao S.A.”) - spotka przejmujaca - wpisana pod
numerem KRS 0000014843 do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. ST. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Reprezentacja:

Krzysztof Bielecki — Prezes Zarzadu,

Luigi Lovaglio — Wiceprezes Zarzadu.

Bank BPH Spé%ka Akcyjna z siedziba w Krakowie przy Al. Pokoju 1 (dalej ,,BPH
S.A.’/ - spdlka dzielona. Reprezentacja:
Jozef Wancer — Prezes Zarzadu,

Grzegorz Piwowar — Czlonek Zarzadu.
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2. Sposéb podziatu

Podzial zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH, przez przeniesienie na
Pekao S.A. czesSci majatku BPH S.A. w postaci zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa, w zamian za akcje Pekao S.A., ktore obejma akcjonariusze BPH
S.A.

Akcjonariusze Banku BPH S.A. obejma akcje Pekao S.A. serii I, zwykle na
okaziciela, o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda, wyemitowane w
zwiazku z integracja obu bankéw. Akcjonariusz Banku BPH S.A. otrzyma 3,3
(stownie: trzy 1 3/10) Akcji Emisji Podzialowej, zachowujac dotychczasowy stan
posiadania akcji BPH S.A.

Kapital zaktadowy Banku Pekao S.A. zostanie podwyzszony o kwote 94 763.559
zlotych (stownie: dziewieédziesiat cztery miliony siedemset szescdziesiat trzy
tysiace piecset pigcdziesiat dziewiec ztotych) to jest do kwoty 261 571 816 zlotych
(stownie: dwiescie szescdziesiat jeden milionéw piecset siedemdziesiat jeden

tysiecy osiemset szesnascie zfotych).

Podziat sktadnikéw majatku BPH S.A., zostal dokonany wedtug stanu na dzien
| pazdziernika 2006 r.

W ramach podziatu Pekao S.A. przypadna okreslone aktywa 1 pasywa BPH S.A. w
postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, obejmujace;j:

e 284 oddzialy BPH S.A.,

e wszystkie nowe oddziaty utworzone po 1 pazdziernika 2006 roku,

e 23 centra korporacyjne, )

e 8 makroregionéw,

e czesé centrali BPH S.A.,

e czes¢ Biura Maklerskiego BPH S.A.




Opinia = badania planu podziafu Banku BPH

Zostala przyjeta zasada, aby Pekao S.A. przypadty te sktadniki majatku, ktore sa
zwigzane z dziatalnosciq przenoszonych jednostek. Zapewnia to wyposazenie
przeniesionych jednostek we wszystkie sktadniki majatku trwatego 1 wyposazenia,
wykorzystywanego w ich dzialalnosci. Jednoczesnie wszelkie prawa, obowiazki,
naleznosci 1 zobowigzania, decyzje administracyjne oraz zezwolenia, powiazane z

dziatalnoscig przenoszonych jednostek, przypadajg Pekao S.A.

Okreslenie, ktore sktadniki majatku przypadajg Pekao S.A. dokonano na podstawie
ewidencjt ksieggowe] prowadzonej zgodnie z przepisami obowiazujacymi w BPH

S.A.
3. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe BPH S.A. skifada si¢ z:
e bilansu sporzadzonego na dzien 01.10.2006 r., ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje kwote: 63 285 468 tys. zt.,
e rachunku zyskow i strat sporzadzonego za okres od 01.01.2006 do 01.10.2006
r., wykazujacego zysk netto w kwocie 881 527 tys. zt.,

e not objasniajacych.

Sprawozdanie finansowe Pekao S.A. sktada sie¢ z:
e bilansu sporzadzonego na dzien 01.10.2006 r., ktoéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje kwote : 68 029 726 tys. zt.,
e rachunku zyskow i strat sporzadzonego za okres od 01.01.2006 do 01.10.2006
r., wykazujacego zysk netto w kwocie 1 327 000 tys. zt.,

e not objasniajacych.
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Sprawozdanie finansowe BPH S.A. sporzadzone na dzien 30 czerwca 2006 r.
zostatlo poddane przegladowi przez firme KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ul. Chtodna 51.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skroconego s$rodrocznego
jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zawiera  stwierdzenie, iz
przeprowadzony przeglad nie wykazat niczego, co pozwoliloby sadzi¢, iz zataczone
skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku BPH S.A nie
przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji
majatkowej 1 finansowej Banku BPH Spoétka Akcyjna na dzien 30 czerwca 2006
roku oraz jego wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres od 1
stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczo$ci  Finansowej majacych
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, ktore zostaty

zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

I11. Ustalenia szczegélowe.

1/ Stosunek przydzialu akcji

Stosunek wymiany akcji okreslony zostal jako liczba nowo emitowanych akcji

Pekao S.A. za kazda akcje BPH, wedlug wzoru:

Wartos¢ przejmowanej czesci BPH na 1 akcje BPH S.A.

Wartos¢ akeji Pekao S.A.
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Wycena obu bankéw dokonana zostata przez JP Morgan na podstawie sprawozdan
proforma dla czgsci przejmowanej BPH sporzadzonych na dzien 30.06.2006 r.,
biznesplanu dla przejmowanej cz¢sci BPH na lata 2006-2008 sporzadzonego przez
zarzad BPH S.A. na podstawie biznesplanu calego Banku BPH S.A. na ten sam
okres oraz na podstawie biznesplanu Pekao S.A. na lata 2006-2008.
Wyceny Pekao S.A. oraz czgsci przejmowanej BPH sporzadzone zostaty w oparciu
o analogiczne metodologie wyceny stosowane do wyceny przedsiebiorstw, w tym
takze bankow.
Zastosowane zostaty trzy metody wyceny:

e wycena wedlug modelu zdyskontowanych dywidend,

e wycena wedhug analizy mnoznikdéw rynkowych,

e wycena wedlug analizy regresji wskaznikow P/NAV (cena do wartosci

aktywow netto) oraz RoNav (zwrot z aktywdw netto).
Wycena wedlug modelu zdyskontowanych dywidend.

Powyzszy model wyceny stosowany jest dla akcjonariuszy, ktorzy zakladaja, ze ich
inwestycja jest inwestycjq dlugoterminowa i1 ich dochody z inwestycji wynikac beda
przede wszystkim z dywidend wyptacanych przez wyceniany podmiot. Tym
samym, warto$¢ podmiotu (w tym przypadku banku) rownac si¢ bedzie wartosci
zdyskontowanej (obecnej) nieskonczonego strumienia pienigznego przyszitych
dywidend. W praktyce, z uwagi na niemoznos¢ oraz niecelowos$é prognozowania
przeptywow dywidend w nieskonczonos¢, dokonuje si¢ prognozy przysztych
dywidend w okreslonym przedziale czasowym (np. 3-5 lat) oraz oblicza si¢ wartos¢
biezaca wartosci koficowej podmiotu, ustalonej przy uwzglednieniu zakiadanej
dlugoterminowej stopy wzrostu.

Kluczowe elementy, niezbedne do wyceny to: prognoza finansowa obejmujaca

bilans, rachunek zyskow 1 strat oraz przeplywy dywidend, obliczenie wartosci




Opinia z badania planu podzialu Banku BPH

koncowej, okreslenie dlugoterminowe} stopy wzrostu niezbednej dla obliczenia

wartosci koncowej oraz okreslenie stopy dyskontowe;.
Wycena wedlug analizy mnoznikéw rynkowych

Wycena ta polega na analizie wynikdéw osiaganych na rynku gieldowym przez
wybrang probe podmiotow dziatajacych w tej samej branzy, co wyceniany podmiot,
oraz zastosowaniu mnoznikéw rynkowych (czyli cena rynkowa odniesiona do
odpowiedniego parametru poréwnywalnych podmiotow) wzgledem danych
finansowych wycenianego podmiotu.

W praktyce metoda ta polega na okresleniu wartosci firmy poprzez przemnozenie
okreslonego mnoznika rynkowego przez odpowiedni parametr ekonomiczny

wycenianej firmy.

Kluczowe elementy tej metody to okreslenie poréwnywalnych spétek, okreslenie
przedzialu czasowego analizy, okreslenie najistotniejszych mnoznikéw oraz
zastosowanie tych mnoznikéw wzgledem danych finansowych banku (czyli

przemnozenie mnoznika przez odpowiedni parametr ekonomiczny).

Branza bankowa jest stosunkowo licznie reprezentowana na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Do wyceny Pekao S.A. 1 BPH S.A. dokonano analizy
osigganych wynikéw i mnoznikow gietdowych nastepujacych bankoéw: PKO BP,
BZ WBK, Bank Handlowy, ING Bank S'.laLski, BRE Bank S.A., Bank Millennium
oraz Kredyt Bank (mozna uzna¢, 1z tacznie z Pekao 1 BPH jest to czotdwka polskich
bankow).
Nastepnie wybrano najbardziej istotne dla branzy bankowej mnozniki:

e P/E - cenarynkowa do zysku na akcje,

e P/NAV — cena rynkowa do aktywow netto,

e RONAYV - zwrot z aktywow netto,
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Wycena wedlug analizy regresji P/NAB - RoNAV

Analiza regresji polega na okresleniu zwigzku, zaleznosci pomiedzy dwoma
zmiennymi (zmiennga objasniajacg i zmienng objasniang) 1 w dalszej kolejnosci na
prognozowaniu wartosci jednej zmiennej w zaleznosci od wartosci drugiej

zmienne;j.

W przypadku wyceny bankow, analiza ta polega na ocenie wartosci kapitatow
wlasnych banku na podstawie zwiazkoéw pomiedzy przyszia rentownosci kapitatu
wlasnego wyrazona jako zwrot z aktywdw netto (RoNAV), a premia/dyskontem
wyrazonym przez cene akcji do wartosci aktywow netto.

Kluczowe elementy tej metody to wybodr spotek tworzacych probe (banki
analogiczne jak przy wycenie metoda mnoznikéw gietdowych), okreslenie
przedziatu czasowego dla analizowanego RoNAV, obliczenie wskaznikéw RoNAV
oraz P/NAV dla bankéw stanowigcych probe, analiza regresji statystycznej
wystepujacej pomiedzy RoONAV oraz P/NAV oraz okreslenie wartosci banku na

podstawie parametrow regresji oraz RONAYV banku.

W wyniku wycen dokonanych trzema omoéwionymi powyzej metodami otrzymano
nastepujace rezultaty:
1. wartos¢ Pekao S.A. miesci sie w przedziale 26,773 — 31,510 mld zlotych (co

daje wartos¢ na jedna akcje w przedziale 160,5 — 188,9 zt)

2. wartos¢ przejmowanej czesci BPH S.A. miesci si¢ w przedziale 14,667 —
19,059 mild zt (co daje wartos¢ na jedna akcje w przedziale 510,4 —
663,7 z1).
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Na podstawie powyzszych wycen okreslony zostat zakres parytetu wymiany akcji
BPH S.A. w zamian za nowo emitowane akcje Pekao S.A. (zakres ten okreslony
zostal w kazdej z metod wyceny jako iloraz najwyzszego poziomu wartosci czesci
przejmowanej BPH na akcje BPH i najnizszego poziomu wartosci Pekao S.A. na
akcje oraz przez dziatania odwrotne, czyli jako iloraz najnizszego poziomu wartosci
czesci przejmowanej BPH na akcje BPH i1 najwyzszego poziomu wartosci Pekao
S.A. na akcje). Dziatanie takie miato na celu otrzymanie mozliwe najszerszego

zakresu parytetu wymiany. W jego wyniku otrzymano ponizsze dane:

Metoda wyceny Parytet wymiany |
model zdyskontowanych dywidend 2,7 3,7
model analizy mnoznikéw 2,9 3,6
rynkowych
model analizy regresji 3,1 3,8
Srednia 2,9 3,7

Ostatni etap, to okreslenie parytetu wymiany, ktory obliczony zostat jako srednia
arytmetyczna ze Srednich krancowych parytetéw wymiany, wyliczonych na
podstawie zastosowanych metod wyceny.

W efekcie otrzymano parytet wymiany na poziomie 3,3 — czyli w zamian za
przeniesienie na Pekao S.A. czesci majatku BPH S.A. kazdy akcjonariusz BPH
S.A. za jedng posiadang akcje banku otrzyma 3,3 nowo wyemitowanych akcji

Pekao S.A.

2/ Opis podzialu skladnikéw majatku oraz wyniku finansowego BPH S.A

Podzial aktywéw 1 pasywow zostal wykonany w oparciu o przygotowane wczesniej
klucze podziatowe. Poszczegdlne pozycje bilansowe oraz rachunku zyskéw i strat,

w zaleznosci od ich rodzajow, podzielono w oparciu o nastepujace zatozenia:

lr
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wedtug ewidencji ksiggowe] wydzielonych skladnikow przenoszonych do
Pekao S.A. lub Nowego BPH S.A. w oparciu o CPK wybranych jednostek,
zgodnie z ich docelowym funkcjonowaniem, tj. w Nowym BPH S.A. lub
Pekao S.A., w oparciu o obowigzujace umowy prawne i decyzje biznesowe,
wedtug wspotczynnika: liczba oddzialdéw alokowanych do Pekao S.A. lub
Nowego BPH S.A., dzielona przez catkowitg liczbe oddzialow Banku BPH
S.A.,

wedlug rodzaju, ilosci lub wartosci transakcji zaewidencjonowanych na
poszczegolnych pozycjach majatku,

poprzez zastosowanie proporcjl dla pozycji bilansowej, po uwzglednieniu
zakresu dziatalnosci Nowego BPH S.A. po podziale, tj. wylaczeniu
sktadnikow, ktére zgodnie z umowami i decyzjami biznesowymi przeniesione
zostang do Pekao S.A.,

poprzez zastosowanie kluczy kontrolingowych, stosowanych przy podziale
kosztow 1 przychodow prowizyjnych uwzgledniajacych specyfike
przenoszonych 200/280 Oddziatow oraz zakres ich dziatalnosci wynikajgcych
z obowiazujgcych umow prawnych i decyzji biznesowych,

poprzez alokowanie rachunkow kasy mieszkaniowej i leasingu do 200
oddziatéw Nowego BPH S.A. oraz wszystkich produktéw, ktére zostaty
sprzedane przez posrednikow do pozostatych oddziatéw przypisanych do
Pekao S.A.,

poprzez zastosowanie modelu IT, ktory identyfikuje dla kazdej ustugi IT i
kazdego sktadnika planowany podzial pomiedzy Nowym BPH S.A. oraz
Nowym Pekao S.A. Podziat ten“zawiera zardéwno przypisanie kosztow
bezposrednich jak rdéwniez proporcji kosztow odnoszacych si¢ do
outsourcing’u. Wspdtczynniki alokacji 1 outsourcing’u zostaty wyliczone w

oparciu o planowane wykorzystanie srodkow IT,
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e poprzez zastosowanie kluczy dotyczacych etatow, opartych na proporcji

planowanego zatrudnienia w Nowym BPH S.A. lub Pekao S.A. po podziale

do zatrudnienia wedhug stanu na dzien 1 pazdziernika 2006 roku w BPH S.A.

przed podziatem.

Podziat aktywow i pasywow BPH w tys. zt
L stan na 01.10.2006

Aktywa Mini BPH BPH 280
Kasa i operacje z Bankiem

Centralnym 1.177.292 518.031
Aktywa finansowe przeznaczone do

obrotu 22.620 2.560.998
Naleznosci od bankow 500.653 12.739.362
w tym: odpisy na ultrate warlosci 0 -589
Naleznosci od klientow 5.323.977 27.305.542
w tym: odpisy na utrate wartosci -246.243 -1.073.675
Pozostale aktywa finansowe 716.373 10.105.630
Aktywa trwale rzeczowe 332.978 587.188
Warto$ci niematerialne 221.503 61.019
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 714 238.656
Pozostale aktywa 181.980 690.952
w tym. aktywa = tytulu odroczonego

podatku dochodowego 92.454 455.659
Aktywa razem 8.478.090 54.807.378
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stan na 01.10.2006

Pasywa Mini BPH BPH 280

Zobowiazania wobec Banku 94.181 0

Centralnego
Zobowiazania wobec bankéw 1.355.006 6.279.040
Zobowiazania wobec klientow 4.832.017 33.801.104
Zobowiazania z tytutu emisji

wlasnych papierow 431.528 7.243.968

wartosciowych
Rezerwy 63.153 514.181
w tym: rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 40.352 437.157
Zobowiazania finansowe

przeznaczone do obrotu 22.620 1.131.897
Pozostate pasywa

309.108 862.083

Kapitat razem: 1.370.477 4.975.105
Pasywa razem: 8.478.090 54.807.378
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Do Planu podziatu zostaty dolqczone nastepujqce wykazy

1. wykaz przenoszonych Oddziatow,
centra korporacyjne,

[N

makroregiony,

dtuzne papiery wartosciowe,

stan dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez BPH,
instrumenty pochodne,

umowy z kontrahentami,

akcje i udziaty,

W 0 N o sWw

prawa wiasnosci, prawa wieczystego uzytkowania, spoétdzielcze prawo do
lokalu,

10.umowy najmu nieruchomosci,

11.postepowania sadowe, postepowania cywilne, uktadowe i upadtosciowe,
12.znaki towarowe,

13.prawa autorskie,

14.decyzje administracyjne, zezwolenia, koncesje 1 ulgi,

15.postepowania sadowe obejmujace postgpowania cywilne dotyczace
przenoszonych Oddziatow,

16.1okalizacja bankomatow.

Niniejsza opinia wraz z uzasadnieniem zawiera 17 stron zaparafowanych przez
biegtego rewidenta.

-

r/ -
- migetanint Niedospiat
/. biegly sadowy
w'zakresie: rachunkowose,
plany tgczenia spétek
o i pedwyzszania kapitalow
Zalgezniki. wittadem niepienieznym

e Plan pod-ialu






