ACTION S.A.

ul. Jana Kazimierza 46/54
01-248 Warszawa

Opinia i raport
Z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 sierpnia 2005 roku do 31 lipca 2006ku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania Spoétki ACTION S.A. z siedzibWarszawie
przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktére skfada si

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporazdzony na dzig 31 lipca 2006 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasw wykazuje
sung 272.081 tysgcy ztotych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 siar@®05 roku do dnia 31 lipca 2006 roku
wykazupcy zysk netto w wysokiai 12.217 tysgcy ziotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres dwia 1 sierpnia 2005 roku
do dnia 31 lipca 2006 roku wykazaae zwtkszenie kapitatu wiasnego o kwdi3.740 tysecy
zlotych;

- rachunek przeptywow pieginych wykazujcy zwigkszenie stangrodkoéw piengznych netto
w okresie od dnia 1 sierpnia 2005 roku do dnia iBtal 2006 roku o kwqt2.657 tysecy
zlotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zai2potki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wigaie opinii 0 rzetelnii, prawidtowaci i jasnaci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtéeioksiag rachunkowych stanowéych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie to przeprowad#iny stosownie do postanowie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wipéga 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2002, Nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, anyth przez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanadwslii przeprowadziimy w taki sposdb, aby uzyska
racjonalr, pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegOlnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgna@astosowanych przez Spétkasad

(polityki) rachunkowdci i znacacych szacunkéw, sprawdzenie — w przeaygcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw kgjowych, z ktérych wynikaj liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cagtows ocery sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do wytaenia miarodajnej opinii.



Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawmdajednostkowym i nie nmie stanowd
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i stiegwej Spotki, ktora jest podmiotem dominaym
w grupie Kkapitatowej. Oprocz sprawozdania jednosggo Spoétka sposdza réwnie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapity, dla ktorej jest jednostikdominupca.

Przy ocenie sytuacji finansowe] podmiotu zwracamyage na istotne niepewsoi i ich wptyw
na sytuagj finansows ACTION S.A., wynikajce z wyceny nalamosci handlowych od podmiotow
powiazanych nieohjtych odpisami aktualizagymi, szczegdlowo opisane w sprawozdaniu
finansowym badanej jednostki:

1. w notach objaiajacych nr: 4,718,

2. oraz w punkcie 7.2 i 13 ¢xi B dodatkowych informacji i obgmien do sprawozdania

finansowego badanej jednostki,

a take w punkcie 2.1.5 i 6 Sprawozdania z dzial&émdEmitenta dotyczcym opisu istotnych
czynnikéw ryzyka zwgzanych z dziatalnwia Emitenta.

Przy uwzgtdnieniu kwestii opisanych pourgj, naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe,
obejmupce dane liczbowe i objaienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie inforjeaistotne dla oceny sytuacji ma#gjowej
i finansowe] Spoétki ACTION S.A. na dze31 lipca 2006 roku, jak tejej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 sierpnia 2@ do dnia 31 lipca 2006 roku,

- sporadzone zostalo zgodnie z wymogami rozpdeenia Ministra Finanséw
z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji bieych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wantowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744)
oraz rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 18zpgaiernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansolwyci skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekamisyjnym dla emitentéw
Z siedzily na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrywiasciwe s polskie zasady
rachunkowéci (Dz. U. nr 209, poz. 1743),

- sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagbdzie z okrdlonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (polityk rachunkowséci oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych kag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy spotki.



Sprawozdanie z dziataldo Emitenta jest kompletne w rozumieniu art. 49. u8t ustawy

o rachunkowéci oraz uwzgtdnia przepisy rozposgizenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika
2005 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw
wartagsciowych, a zawarte w nim informacje, pochackz ze zbadanego sprawozdania finansowego,
Sa Z nim zgodne.

Warszawa, dnia 12 stycznia 2007 roku

BDO Polska Sp. z o.0.

ul. Posigpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Biegtly dokonujacy badania Dziatapcy w imieniu BDO Polska Sp. z 0.0.
Anna Bernaziuk dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
Nr ident. 173/223 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.



ACTION S.A.
ul. Jana Kazimierza 46/54
01-248 Warszawa

Raport uzupetniajacy opinig
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 sierpnia 2005 roku do 31 lipca 2006ku



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2005 — 31.07.2006 r.

(wtys. zb)
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2005 — 31.07.2006 r.
(wtys. zb)

CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotle

1.1 Nazwa i forma prawna

ACTION Spotka Akcyjna

1.2 Siedziba Spoiki

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

1.3 Przedmiot dziatalndci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziakadn8poiki jest:

» dziatalnég¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanycmikdw informacii;

e dziataln@g¢ produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn biurowikdmputerow;

* dzialaln@d¢ produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn | apayatwelektronicznej
oraz elektrycznej, spetu i aparatury radiowej, telewizyjnej i komunikaogj, mebli;

* prowadzenie dziatalfoi handlowej we wszystkich prawem dozwolonych fotlmaw tym:
sprzeda pojazdéw mechanicznych i motocykli, sprzeddetaliczna paliw do pojazdow
samochodowych;

« handel hurtowy i komisowy, z wytkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami;

» obstuga nieruchondai, eksploatacja i wynajem budynkéw oraz nieruchgono

e budowa budynkéw;

* informatyka i dziatalné¢ pokrewna,;

e $wiadczenie ustug doradztwa technicznego i orgagjpego, marketingowych i reklamowych
oraz wystawienniczych, przedstawicielskich i agg@mggh, administracyjno—biurowych,
factoringu z wydczeniem ustug bankowych;

» eksport i import towarow i ustug;

e $wiadczenie ustug transportowych;

» prowadzenie godkéw rekreacyjnych, wypoczynkowych i szkolenioWwyaraz zargdzanie nimi;

e zarzdzanie nieruchomgiami, w tym niezabudowanymi oraz lokalami/tkowymi;

* wynajem i dzietawa nieruchomszi;

e paosrednictwo handlowe w obrocie w/w nieruchaftiami;

» szkolenia w zakresie obstugi systemow komputerowyahrogramowania oraz zgdanej z tym
przedmiotem organizacji handlu, gospodarki magazspomarketingu, reklamy i ksjjowasci;

* uslugi gastronomiczne i hotelarskie.

W badanym okresie Spoétka zajmowatg sftownie hurtowq sprzedas sprzitu komputerowego
i akcesoriéw komputerowych.

BDO Polska Sp. z 0.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2005 — 31.07.2006 r.
(wtys. zb)

1.4 Podstawa dziatalnéci

ACTION S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spoétki spordlzonego w formie Aktu Notarialnego w dniu 19 lip@004 roku
(Rep. A Nr 2033/2004) wraz z pdiejszymi zmianami,

- Kodeksu spétek handlowych.

1.5 Rejestracja w §dzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestrdo®ego w §dzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego é¥dju Sdowego pod numerem
KRS 0000214038. Rejestracji dokonano w dniu 2 siar@004 roku w wyniku zmiany formy prawnej
ze spotki z ograniczanodpowiedzialnécia na spoétk akcyjra. Przeksztalcana spétka ACTION Spotka
z ograniczon odpowiedzialnécia wpisana byta w Krajowym Rejestrzeaddwym pod numerem
KRS 0000066230.

1.6 Rejestracja w Urzdzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym
NIP 527-11-07-221
REGON 011909816

1.7 Wysoka¢ kapitatu wiasnego i jego zmiany w eigu okresu sprawozdawczego

Na dziex 31 lipca 2005 roku kapitat zaktadowy wynosit 1.1310 zt i dzielit s¢ na 1.191.000 akcji
serii A o wartdci nominalnejl zt za akej

Na dzieh 31 lipca 2005 roku struktura akcjonariuszy Sppiizedstawiata ginastpujaco:

Liczba akcji Warto §¢ % udziatow
Piotr Bielinski 470.000 470.000 zt 39,46%
Olgierd Matyka 350.000 350.000 zt 29,39%
Wojciech Wietrzykowski 140.000 140.000 zt 11,75%
Kazimierz Lasecki 71.500 71.500 zt 6,00%
Jozef xbski 71.500 71.500 zt 6,00%
Pozostali akcjonariusze 88.000 88.000 zt 7,4%
Razem 1.191.000 1.191.000 zi 100%

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit na d#ie31l lipca 2006 roku 1.641.000 zt i dzielitesi
na 11.910.000 akcji serii A oraz 4.500.000 akdijii &0 wartasci nominalnej 0,10 ziotego kda.

BDO Polska Sp. z 0.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2005 — 31.07.2006 r.

(wtys. zb)
Na dzier 31 lipca 2006 roku struktura akcjonariuszy Spptidedstawiata ginasgpujaco:
Liczba akcji Warto §¢ % udziatow
Piotr Bielinski 4.700.000 470.000 zt 28,64%
Olgierd Matyka 3.500.000 350.000 zt 21,32%
Wojciech Wietrzykowski 1.400.000 140.000 zt 8,53%
Kazimierz Lasecki 715.000 71.500 zt 4,36%
Jozef xbski 715.000 71.500 zt 4,36%
Pozostali akcjonariusze 5.380.000 538.000 zt 32,79%
Razem 16.410.000 1.641.000 zi 100%

Dnia 9 maja 2006 roku zmieniono deay®WZA wartas¢ nominalra akcji serii A z 1 zt na 0,10 zl.
Jednoczénie dziesgciokrotnemu zwgkszeniu ulegta liczba akcji, nie zmierjajtym samym warkei
kapitatu zaktadowego.

W badanym okresie nagito podwyszenie kapitalu zakladowego Spotki o keot50.000 zi
w drodze emisji 4.500.000 akcji serii B etyich w drodze oferty publicznej. W dniu 26 lipcaOB0
roku Sd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \&fgdl Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego dokonat rejestracji podwszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 4.500.0
akcji serii B.

Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 12 zt. Inwesyo obkli wszystkie akcje zaoferowane
przez Spétk. Przydziatu akcji serii B nowym akcjonariuszom don&no w dniu 12 lipca 2006 roku.

W dniu 19 lipca 2006 roku Zaqd Gieldy Papierow Wartgiowych w Warszawie w drodze uchwaly
nr 249/2006 pod} decyzg o dopuszczeniu akcji serii A i B oraz praw do alegrii B do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym.

W dniu 20 lipca 2006 roku Zaad Gieldy Papierow Wartgiowych w Warszawie w drodze uchwaly
nr 251/2006 pod} decyzj; o wprowadzeniu do obrotu gietdowego z dniem 24dig006 roku praw
do akcji serii B. Pierwsze notowanie praw do akegrii B mialo miejsce na sesji gieldowej
w dniu 24 lipca 2006 roku.

W dniu 10 sierpnia 2006 roku Zadz Gietdy Papieréw Wartgiowych w Warszawie w drodze
uchwaly nr 291/2006 posli decyzg o0 wprowadzeniu do obrotu gieldowego
z dniem 16 sierpnia 2006 roku akcji serii A i Bw,drodze uchwaty nr 290/2006, o zakaeniu

z dniem 14 sierpnia 2006 roku notowania praw d¢i skcii B.

Kapitat zapasowy na 31 lipca 2006 r. wyniést 118.29s. zi. W okresie badanym ulegt on
zwigkszeniu w wyniku emisji dodatkowych akcji o 51.ay8. zt (agio w kwocie 53.550 tys. zt zostato
pomniejszone o koszty emisji 2.477 tys. zt). Jedrgte w badanym okresie z kapitatu zapasowego
przeznaczono 12.765 tys. zt na pokrycie straty ati&gtych.

W okresie badanym Spoétka wygospodarowata 12.217tyysku netto.
taczna warté¢ kapitatdbw wiasnych Spoitki na dadilansowy wynosi 120.501 tys. zt.
Integralry czs¢ badanego sprawozdania finansowego stanowi zestenamian w kapitale wiasnym.

BDO Polska Sp. z 0.0. 9



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2005 — 31.07.2006 r.
(wtys. zb)

1.8 Zarzad Spoiki

Na dzier 31 lipca 2006 roku w sktad Zaau wchodzili:
» Piotr Bielinski — Prezes Za#zlu,
* Olgierd Mirostaw Matyka — Wiceprezes Zatiz,
« Kazimierz Wtodzimierz Lasecki — Wiceprezes Zata.

W dniu 18 sierpnia 2006 roku Panowie Piotr Biski i Olgierd Matyka ztayli rezygnacg

z petnienia funkcji w Zargzie Spotki od dnia 31 sierpnia 2006 roku.

W dniu 18 sierpnia 2006 roku Rada Nadzorcza powdkdna Dariusza Jacka Krawca do petnienia
funkcji Prezesa Spotki i Pana Piotra Biskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Spotki
od dnia 1 wrzénia 2006 roku.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzie 31 lipca 2006 roku w sktad Rady Nadzorczej wchiadzi
* Piotr Kosmala,
e Joanna Ewa Wojcik,
« Marek Alfons Jakubowski,
* Ilwona Baena Bocianowska (od 11 maja 2006 r.),
» Stanistaw J6zef Radek (od 11 maja 2006 r.).

Dnia 15 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne #grdzenie Akcjonariuszy uchweainr 6
odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Marka Jakubowggkioraz powotato na Czionkéw Rady
Nadzorczej nagpujace osoby:

* Rafata Antczaka,

e tukasza Pawtowskiego,

e Grzegorza Szynekiego.

1.10 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzie31 lipca 2006 roku wynosito 444 osoby.
1.11 Informacja o jednostkach powazanych

ACTION S.A. jest podmiotem domimagym w Grupie Kapitalowej ACTION S.A. i spamdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

BDO Polska Sp. z 0.0. 10



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2005 — 31.07.2006 r.

(wtys. zb)
Sktad Grupy Kapitalowej ACTION S.A. przedstawia paza tabela:
Procent
. »  Siedziba i kraj o posiadanych
Firma spofki zalenej o Przedmiot dziatalnii glosow na
siedziby .
zgromadzeniu
wspolnikow
Krakow,
APLSp.zo.0.* raxow handel sprgem komputerowym 100%
Polska
. Wroctaw,
Action Internet Sp. z 0.0. Polska handel sprgem komputerowym 100%
California Computer S.A. Warszawa, obrot.sprztem kompuj[erowym 100%
Polska i oprogramowaniem
Actina Sp.  0.0. Warszawa, sprzeda hu’rtc?wa maszyn 100%
Polska i urzadzen biurowych
Prologic Sp. 7 0.0. Warszawa, pozgsta’;a spr.ze.dmurtowa 60%
Polska niewyspecjalizowana
Kraké
SFK Sp. z o.0. rakow, reklama 100%
Polska
w
Jet Trade Sp. z o.0. arszawa, pozostata sprzeddurtowa 519
Polska
Action Ukraina TzOW Lwow, handel sprggem komputerowym 51¢
. 0
Ukraina P P Wy
Action IT-Service GmbH Berlin, Niemcy handel sprgem komputerowym 78%

* we wrzéniu 2006 roku spotka A.PL Sp. z 0.0. zmienita rammy na EKOACTION Sp. z o0.0.

Poza wymienionymi powsgj powikzaniami kapitatowymi Spotka ma tak powhzania osobowe z:
Action Radom Sp. z 0.0. z siedzilw Radomiu, Action Wantuta Sp. j. z siedzitv Poznaniu oraz
PTR Sp. z o.0. z siedzibv Warszawie. Akcjonariusze ACTION S.A. — Piotr Biski, Olgierd
Matyka oraz Wojciech Wietrzykowski -4 $owiem wspodlnikami wiej wymienionych spétek spoza
Grupy Kapitatowej ACTION S.A.

Na dzier 31 lipca 2006 roku struktura kapitalowa PTR Sp.@ wyghdata nasipujaco:
Liczba Udziat w
udziatbw  kapitale

Agnieszka Pabich - Tanajno 39  22,16%
Pawet Tanajno 39 22,16%
Andrzej Bialy 17 9,66%
Kajetan Wojtkiewicz 17 9,66%
Actina Sp. z o.o. 15 8,52%
Anna Bielinska 15 8,52%
Piotr Bielinski 15 8,52%
Prologic Sp. z o.o. 11 6,25%
Jolanta Osypiuk 4 2,27%
Ireneusz Osypiuk 4 2,27%
Razem 176 100,00%

W wyniku transakcji, ktéra miata miejsce po dnidabsowym, ACTION S.A. &dzie sprawowata
posrednio kontra¢ nad tym podmiotem. Actina Sp. z 0.0., w 100% z@eod ACTION S.A., nabyta

BDO Polska Sp. z 0.0. 11



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2005 — 31.07.2006 r.
(wtys. zb)

w wyniku zawartych umow sprzedawszystkie udziaty posiadane przez Pawta Tanakgmjeszk
Pabich, Jolart Osypiuk oraz Ireneusza Osypiuk. Actina Sp. z pasiada na dziewydania opinii
57,36% udziatbw w PTR Sp. z 0.0. PTR Sp. z 0.d.vjésc podmiotem zalasnym od Actina Sp. z 0.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowel@GITS.A. sporgdzone za okres 1.08.2005 —
31.07.2006 roku, obejmage:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzdzony na dzig 31 lipca 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasw wykazuje
sun 272.081 tysgcy ztotych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 siar2®05 roku do dnia 31 lipca 2006 roku
wykazupcy zysk netto w wysokiei 12.217 tysgcy ziotych;

- zestawienie zmian w kapitale wilasnym za okres dwia 1 sierpnia 2005 roku
do dnia 31 lipca 2006 roku wykazaag zwekszenie kapitatu wlasnego o kwd3.740 tys¢cy
zlotych;

- rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy zwiekszenie standrodkdéw piengéznych netto
w okresie od dnia 1 sierpnia 2005 roku do dnia iBtal 2006 roku o kwet2.657 tysecy
zlotych;

- dodatkowe informacje i objaienia;

- sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci Spotki.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentaprzeprowadzajacego badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie przy ul. Pagiu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozaldinansowych, wpisanym na lispod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisardniu 17 lipca 2006 roku, w siedzibie
Spotki w dniach 4-14 wrZmaia 2006 roku przez BDO Polska Sp. z 0.0., pod ukikiem
Anny Bernaziuk — Biegtego rewidenta nr ewid. 1732Przeprowadzono ta& badanie zdaraepo
dacie bilansu (dodatkowe badanie) w okresie 10rliirga 2006 roku w siedzibie operacyjnej Spoiki
w Zamieniu, a take w dniach 7-10 stycznia 2007 roku.

Biegly rewident zostat wybrany do zbadania sprawo finansowego Spotki za rok obrotowy
2005/2006 przez RadNadzorcz ACTION S.A. w drodze Uchwaty nr 1 z dnia 5 czerv@6 roku.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oragBieewident badagy opisane
sprawozdanie spetnigjvarunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym — zgodnie z art. 66 ust. 1 i 2 ustawstaihunkoweci.

Spotka w czasie badania udgstita Biegtemu rewidentowizadane dane i udzielita informacji
oraz wyj&nien niezlzkdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowagdotnych zdarzeniach,

ktore nastpity po dacie bilansu, do dnia znia gwiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze $dsvych metod badania.

BDO Polska Sp. z 0.0. 12
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4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sptrane za okres 1.08.2004
— 31.07.2005 roku, ktére byto badane przez BDOKaoBp. z o.0. i uzyskalo opinz badania bez
zastrzeen, z komentarzem uzupetnigym o nasfpujacej treci:

.Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawueda jednostkowym i nie e stanowt
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej igtkajwej Spoiki, ktora jest podmiotem domiyoyim
w grupie Kkapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostdgo Spoétka spogdza rownie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapita, dla ktérej jest jednostkdominujcg.”

Sprawozdanie finansowe Spoiki za okres 1.08.2084.67.2005 roku zostato zatwierdzone w drodze
Uchwalty nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ARejauszy z dnia 13 grudnia 2005 roku.

Na mocy Uchwaly nr 4 z dnia 13 grudnia 2005 rokwZrajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito pokr§ strat w kwocie 12.765.736,26 zt, poniesiow okresie 1.08.2004 — 31.07.2005
roku, z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.08.2004 — 3103.8oku przekazano we wvgtawych terminach
do Urzdu Skarbowego oraz dadu rejestrowego.

Sprawozdanie  finansowe  przekazano do  publikacji  onitbrze  Polskim  ,B”
w dniu 7 marca 2006 roku, pdiej niz wymagaj tego przepisy ustawy o rachunkadieb
Sprawozdanie zostato opublikowane w Monitorze RoisiB” w dniu 12 lipca 2006 roku (Nr 623,
poz. 3611).

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie s@wozdawczym

W biezacym okresie Spotka podlegata kepyvym kontrolom w zakresie VAT, dokonywanym
przez organa skarbowe. W wyniku przeprowadzonyctir&b nie stwierdzono nieprawidtowoi.
Rozliczenia podatkowe Spotki mpgta sie przedmiotem dalszej kontroli podatkowej, a ze ‘acgl
na fakt,ze w przypadku wielu transakcji interpretacja praépi podatkowych me by rézna, kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym mpagec zmianie w p#niejszym terminie, po ostatecznym
ustaleniu ich wysok@i przez organa skarbowe.

W dniach 19-21 kwietnia 2006 roku Spotka zostataldama kontroli przez Wydziat Kontroli
Dewizowej Narodowego Banku Polski w zakresie wykoaaobowizkéw sprawozdawczych
wynikajacych z art. 30 ustawy Prawo dewizowe w okresie 3Ldmga 2004 roku -
19 kwietnia 2006 roku.

W trakcie kontroli stwierdzonage:

- Spotka nie dotrzymata wymaganego terminu przekazaprawozda ze stan6w zobowzan
krétkoterminowych za zakupione towary nierozliczomyz nierezydentami oraz ze standw
naleznosci krétkoterminowych za sprzedane towary nierodioch przez nierezydentow,
co stanowito naruszenie art. 30 ust. 1 ustawy Pralewizowe w zwizku z § 3
rozporadzenia Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2002 r. prasvie sposobu, zakresu
i termindw wykonywania przez rezydentéw dokammyich obrotu dewizowego z zagragic
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obowiazkéw przekazywania NBP danych w zakresie nidpgm do sporazania bilansu
ptatniczego oraz bilanséw nafeosci i zobowhzah zagranicznych pestwa (Dz. U. nr 218,
poz. 1835);

- Spoétka nie dotrzymata wymaganego terminu przekazasprawozda z wierzytelngci
rozliczonych w obrocie z podmiotami zagranicznymfasmie wzajemnych (dwustronnych)
potracen, co stanowito naruszenie art. 30 ust. 1 ustawwBrdewizowe w zwjzku z § 9
WW. rozporadzenia;

- Spotka nie dopetnita obowiku przekazania NBP sprawozdania za rok 2004 zogart
udziatlu w kapitale wlkasnym spotki maagj siedzilp za granig, co stanowito naruszenie
art. 30 ust. 1 ustawy Prawo dewizowe wazku z 8 4 ust. 2 ww. rozpardzenia.

Jako przyczye niewywigzania st z ww. obowazkOw Spotka podata przeoczenie istnienia
obowiazkdéw sprawozdawczych wobec NBP.

Na podstawie art. 106 Ustawy z dnia 10 wraa 1999 r. Kodeks karny skarbowy, rezydent, ktéry
wbrew obowizkowi nie zgtasza Narodowemu Bankowi Polskiemu dang dokonanym obrocie
dewizowym z zagranic w zakresie niezlinym do sporgdzania bilansu ptatniczego oraz bilanséw
naleznosci i zobownzan zagranicznych petwa, lub zgtasza dane niezgodne ze stanem faktyczn
podlega karze grzywny do 120 stawek dziennych. Wpaeku mniejszej wagi, sprawca czynu
zabronionego oké&tonego powyej podlega karze grzywny za wykroczenie skarbowe.

Do dnia zakéczenia badania Spofce nie przedstawiono zarzutetp@nia czynu zabronionego.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Poniej przedstawiono wybrane wiell@ z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstaeo

wskazniki finansowe.

1.1 Bilans (w tys. zi)
% sumy % sumy % sumy
31.07.2006 . . 31.07.2005 , . . 31.07.2004 . .
bilansowej bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartdsci niematerialne i prawne 339 0,1% 581 0,2% 379 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 36 719 13,5% 37 318 15,6% 36 725 18,9%
Naleznosci dlugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Inwestycje dtugoterminowe 10 849 4,0% 11 049 4,6% 16 139 8,3%
Dtugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 493 0,2% 593 0,3% 194 0,1%
48 400 17,8% 49 541 20,7% 53 437 27,5%
Aktywa obrotowe
Zapasy 92 590 34,0% 74 983 31,3% 62 507 32,1%
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 122033 44,9% 107 303 44,7% 77 699 39,8%
- Z tytutu dostaw i ustug 120949 44,5% 106 598 44,5% 77 093 39,6%
Inwestycje krétkoterminowe 5408 2,0% 6473 2,7% 700 0,4%
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 3650 1,3% 1444 0,6% 358 0,2%
223 681 82,2% 190 203 79,3% 141 264 72,5%
SUMA AKTYWOW 272081 100,00 239744 100,00 194701 100,0%
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 1641 0,6% 1191 0,5% 1191 0,6%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Akcje wlasne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Kapitat zapasowy 111292  40,9% 72 985 30,4% 60 648 31,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Kapitat rezerwowy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Wynik z lat ubiegtych -4 650 -1,7% -4 650 -1,9% -4 650 -2,4%
Wynik netto roku bieacego 12 217 4,5% -12 766 -5,3% 12 337 6,3%
120 500 44,3% 56 760 23,7% 69 526 35,6%
Zobowigzania i rezerwy na zobowizania
Rezerwy na zobowzania 918 0,3% 902 0,4% 258 0,1%
Zobowizania dtugoterminowe 0 0,0% 3086 1,3% 9 086 4,7%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 149749 55,1% 178012 74,2% 114 654 59,0%
- Z tytutu dostaw i ustug 124 432 45,7% 117 026 48,8% 81503 41,9%
Rozliczenia mgdzyokresowe 914 0,3% 984 0,4% 1177 0,6%
151 581 55,7% 182984 76,3% 125175 64,4%
SUMA PASYWOW 272081 100,00 239744 100,00 194701 100,0%
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1.2 Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzeé#aproduktév
Przychody ze sprzedatowardw i materiatd

Koszty sprzedanych produktow
Koszt wytworzenia sprzedanych produk
Wartas¢ sprzedanych towaréw i material

Zysk (strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zargdu

Zysk (strata) na sprzeday

Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwat
Dotacje
Inne przychody operacyj

Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwa
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowyc
Inne koszty operacyji

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej
Przychody finansowt
Dywidendy i udziaty w zyskac
Odsetk
Zysk ze zbycia inwesty«
Aktualizacja wartéci inwestycj
Inne

Koszty finansowe
Odsetk
Strata ze zbycia inwesty
Aktualizacja wartéci inwestycj
Inne

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy od os6b prawr
Pozostale obowzkowe zmniejszen zyskt
Zysk (strata) nettc

Rok
konczacy Dynamika
sie

8 56¢ 102,3%

1250 18 135,5%

1258 75 135,2%

0 -
1188 57 132,7%

1188 57 132,7%
70 17¢ 197,6%

41 66( 127,6%
11 412 170,3%
17106  546,3%

80 42,6%
0 -

587 408,1%

5957 365,9%

0 -
7 061 135,7%

1 06¢ 64,4%

812i 118,5%

14 93¢ 264,8%

0 -100,0%
23¢ 97,9%
7 100,0%
154 100,0%

515i 159,5%

5 55¢ 147,2%

3 36¢ 144,1%

0 -

92¢ 17,3%
0 -

4. 29¢ 55,9%
0 -

16 198 224,9%

3981 1643,0%
- -100,0%

12 21, 196,0%

Rok

(w tys. zi)

Rok

konczacy Dynamika konczacy

sie

8 37¢

922 84

931 25!

0

895 74¢

89< 74¢

35 51(

32 64!
6 700
-3 833

18¢
0

144(

1 62¢

5 20¢

1 65¢

6 86(

-9 06t

29¢
245

3 23¢

377¢

2 33i

5 34(

767

-12 967

-25¢
57

-12 76¢

113,3%
84,6%
84,8%

86,1%
86,1%
62,3%
113,0%
70,8%
-120,6%

854,5%
98,3%
109,5%

257,0%
57,8%
140,3%
-159,5%

100,0%
54,5%

166,6%
140,6%

483,9%

100,0%

1 589,4%

-174,4%
-105,1%

100,0%
-203,5%

sie

31.07.2006 2006/2005 31.07.2005 2005/2004 31.07.2004

7 38¢

1 090 38.

1097 77

0

1 040 80.
1 040 80.
56 96¢

28 88!
9 458
18 630

22
0

1 46¢

148

2 02¢

2 86:

4 88¢

15 22¢

29¢
44¢€

1941

2 68¢

48¢

48¢

17 431

5 03¢
57

12 33¢
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1.3 Podstawowe wskaiki finansowe
01.08.2005 01.08.2004 01.08.2003
31.07.2006 31.07.2005 31.07.2004
Rentownas¢ majatku
nik finansowy netto
Wy wy 4,50% -5,32% 6,34%
suma aktywéw
Rentowncaé¢ kapitatu wkasnego
wynik finansowy netto
- 10,14% -22,49% 17,74%
kapitat wkasny
Rentowndé¢ netto sprzeday
nik finansowy netto
wy wy 0,97% -1,37% 1,12%
przychody ze sprzedpa
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem
) ; - : 1,49 1,07 1,23
zobowizania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe — zapas
Y\a Obroto! pasy 0,88 0,65 0,69
zobowizania krétkoterminowe
Szybkasé sptat naleznosci w dniach
sredni stan nalmnosci z tytutu dostaw i ustug *
360 dni 33 36 46
przychody ze sprzeda
Szybkasé sptaty zobownzan w dniach
sredni stan zobowkan z tytutu dostaw i ustug *
360 dni 37 40 58
koszty sprzedanych produktow
Szybkasé obrotu zapaséw w dniach
$redni stan zapaséw * 360 dni
. 25 28 38
koszty sprzedanych produktow
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1.4 Interpretacja wskaznikéw i ogdlna sytuacja ekonomiczna

Aktywa Spoitki reprezentajtypowa dla jednostki handlowej strukiyrw ktorej dominug aktywa
obrotowe, a w szczegOléw zapasy i nalnosci krotkoterminowe stanowte w badanym okresie
tacznie 78,9% sumy bilansowe;j.

Majatek Spotki znajduje pokrycie gtéwnie w zobazaniach krétkoterminowych stanawich
55,1% sumy bilansowej oraz w kapitale wiasnym.

Struktura aktywéw nie ulegta znagym zmianom, z wyjtkiem zwikszenia udziatu zapasow
w sumie bilansowej z 31,3% w roku poprzedegin do 34% w roku badanym. Z koleisnd
pasywow wzrosto istotnie znaczenie kapitatu wlasnedinansowaniu majku Spotki. Zwhzane jest
to z faktem wyemitowania w badanym okresie w drodferty publicznej akcji nowej emisji,
w wyniku czego Spotka pozyskata ponad 50.000 tysoraz znaczcego poprawienia wyniku
finansowego. W efekcie udziat kapitalu obcego w isubilansowej zmniejszyt siz 76,3% w roku
poprzedzajcym do 55,7% w roku badanym.

W badanym okresie nagit wzrost przychodow ze sprzegao ponad 35,2%, przy jednoczesnym
wzroscie wartdci sprzedanych towaréw i materialdw o 32,7%. W eiekSpotka osigneta zysk
brutto na sprzeds o 97,6% wyszy niz w roku poprzedzagym rok badany. Mimo wzrostu kosztow
sprzeday oraz kosztéw ogolnego zadu, Spoétka ogsigneta zysk na sprzedg w kwocie 17.106 tys.
zt wobec straty w wysokei 3.833 tys. zt poniesionej w poprzednim roku aovoym.

Pozostata dziatalrio operacyjna spowodowata obenie wyniku finansowego o 2.170 tys. zi,
wynikajace gtdbwnie z dokonanych w egiar kosztéw odpiséw aktualizigych wartdé aktywow
niefinansowych, tj. nalaaosci i zapasow.

Wynik na dzialalnéci finansowej (zysk w kwocie 1.262 tys. zi) zostaksztattowany
W przewaajacej czsci przez nadwike dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi, co zygane jest
Zz korzystm, z punktu widzenia Spétki — importera, relaojvaluty polskiej do euro i dolara
amerykaskiego.

Ostatecznie wynik finansowy netto uksztattowatrsd poziomie 12.217 tys. zi.

W badanym okresie wskaiki rentowndgci przybraty warté¢ dodatni. W roku poprzedzagym
badany okres, ksztaltowahggia ujemnym poziomie.

Wskazniki ptynnasci znajduj sic na akceptowalnym poziomie i ulegly poprawie w rddadanym.
Skréceniu ulegt cykl sptaty naleosci i zobownzan. W przypadku nalmosci — zmniejszyt si
z 36 dni do 33 dni, natomiast okres zaptaty zohpaii spadt z 40 dni do 37 dni.

Jako pozytywa zmiarg nalezy uzn& skrocenie cyklu obrotu zapaséw z 28 dni do 25 dni.

Podsumowujc, osiagnigte wyniki jak i ogolna sytuacja finansowa Spoétke miskazug na zagraenie
kontynuacji dziatalnéci, w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkéeio
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.  CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu kspowdsci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowsgci

Ksiegowas¢ Spétki prowadzona jest w siedzibie Spoétki przy wsgystaniu programu finansowo-
ksiggowego Dynamics.

Jednostka posiada dokumengacratwierdzon przez Zarzd, opisujca przyjete przez ny zasady
(polityke) rachunkowéci, ktéra obejmuje:

« metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyriinansowego, w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru,

e Zakladowy Plan Kont,

* wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia&aalitycznych w powzaniu z syntetyk

Metody wyceny aktywdw i pasywow bilansu oraz usteavyniku finansowego stosowangvg sposob
ciagly i zgodny z aktualnie obowdujacymi przepisami prawnymi.

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe spmimane za okres
1.08.2004 — 31.07.2005 roku, ktére byto badanezpgf2O Polska Sp. z 0.0.

Zgodnie z Uchwat nr 7 podgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonayiusz
w dniu 9 maja 2006 roku (Rep. A nr 1264/2006), &appocawszy od roku obrotowego 2005/2006,
sporadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupyitéapej ACTION S.A. zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczéinansowej.

Ewidencja ksigowa prowadzona jest rzetelnie, bedbie, sprawdzalnie i bigco.

Podczas badania nie stwierdgity nieprawidtowdci w ksiegach rachunkowych magych mie
istotny wpltyw na badane sprawozdanie finansowe.y@yt to dokumentacji zasad (polityki)
rachunkowéci, rzetelndci, kompletndci i przejrzystéci udokumentowania operacji gospodarczych
oraz ich poprawnego zakwalifikowania doeaip w kskgach rachunkowych, jak rowrie
prawidtowdci otwarcia ksig oraz kompletnei i poprawndci dokonanych zapisow i ich poazania

z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Przyjete procedury zapewnigjochrorg danych i komputerowego systemu przetwarzania danyc
Ochrona dokumentacji kgjowej, ksaig rachunkowych i sprawozdldinansowych spetnia wymogi
okreslone w art. 71 ustawy o rachunko$ea

1.2 Inwentaryzacja sktadnikow maptku
Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji skiddm maptkowych spetnia wymogi okéone

w ustawie z dnia 29 wrZria 1994 roku o rachunkowwo. Skutki inwentaryzacji zostaly ttp
w ksiegach badanego okresu.
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W badanym okresie naglujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przezk8pot
* drog spisu z natury:
- zapasy towarow na dzi€1.07.2006 roku
- s$rodki piengzne w kasie na dzie31.07.2006 roku
* drog uzyskania potwierdzesald:
- $rodki pienkzne na rachunkach bankowych na d24.07.2006 roku
- nalezndci z tytutu dostaw i ustug na daié1.05.2006 roku
- zobowhzania z tytutu dostaw i ustug na dzi@l.05.2006 roku

Srodki trwate Spotka zinwentaryzowata w roku obroyow2004/2005.

Przedstawiciel Biegtego rewidenta brat udziat w émtaryzaciji zapaséw towar6w w magazynie
potozonym w Zamieniu, przeprowadzonej w dniach 29-36di@006 roku.

W zakresie przeprowadzonej inwentaryzacjigthaj nie stwierdzono istotnych nieprawidto$eo

1.3 Kontrola wewretrzna

Zarzad Spoltki jest odpowiedzialny za opracowanie i fyokowanie systemu kontroli wewimznej
Spoiki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtdaio

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozddin@ansowego Spotki za okres zakaony
w dniu 31 lipca 2006 roku wgismy pod uwag procedury systemu kontroli wewtnznej, w takim
zakresie jaki byt konieczny w celu oklenia naszych procedur niezinych do wydania miarodajnej
opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przegdl systemu kontroli wewgtrznej mégt nie ujawrdi wszystkich istotnych stal§oi
w strukturze tego systemu.

2. Informacije o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zi)
Rzeczowe aktywa trwate 36.719
Udziat procentowy w sumie bilansowej 13,5%

Zmiany w cagu badanego okresu zostaty zaprezentowane w noci dodatkowych informacji
i objasnien do sprawozdania finansowego.

Najwiekszy udziat wrdd rzeczowych aktywow trwatych mgpudynki i budowle w kwocie 25.815 tys. zt
(70,3% salda). Pozycja ta dotyczy przede wszysti@aiziby operacyjnej Spotki orazstadupcego z i
magazynu.

Spétka stosuje stawki amortyzacyjne wynika z przepiséw podatkowych przyjmgjze nie odbiegaj
one zasadniczo od stawek uvertyliajacych okres ekonomicznefyteczndci danegarodka trwatego.
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(wtys. zb)
Inwestycje diugoterminowe 10.849
Udziat procentowy w sumie bilansowej 4,0%

Na pozycg skladaj sie w gtownej mierze udzialy w jednostkach zalgch o wartéci
10.842 tys. zt.

W badanym okresie Spoétka sprzedata udziaty w spétteon Computer Peripherals AG z siedgib
w Szwajcarii za kwat 7 tys. zi. Udzialy, ktérych cena nabycia wynosi¥al0 tys. zi,
w calasci zostaty obgte odpisem aktualizagym w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Ponadto, w badanym okresie dokonano odpisu aktyatiego warté¢ udziatdbw w jednostce zaleej
Jet Trade Sp. z 0.0. w kwocie 200 tys. zt (100%yaebycia udziatow).

Spoika posiada udziaty w podmiocie zaigm Action Internet Sp. z 0.0. 0 wastd 780 tys. zt.

Podmiot ten wykazuje w swoim sprawozdaniu finansovstrat w wysokdci -1.499 tys. zi, ktéra
przewyzsza sura kapitaldbw zapasowego, rezerwowego oraz petkapitatu zaktadowego.

Badany podmiot nie dokonat odpiséw aktualipyich warté¢ posiadanych udziatow w tej spoice, o
czym poinformowat w sprawozdaniu finansowym oramsmzdaniu z dziatalréoi Emitenta. Biegly
rewident odniost gido tych elementéw sprawozdania w opinii z badania.

Zapasy 92.590
Udziat procentowy w sumie bilansowej 34,0%

Pozycja ta obejmuje gtéwnie zapasy towaréw handéhywyakupionych w zweku z prowadzeniem
podstawowej dziatalrigi, w kwocie 92.296 tys. zt (99,7% salda) oraz zgpaateriatow.

Na dziex bilansowy towary zostaty wycenione wedtug cenyupak za wyjtkiem towaréw z importu,
w przypadku ktorych warté ewidencyjna zostata pogkiszona o nalme cto, ubezpieczenia oraz
transport. Rozchdd towarow ewidencjonowany jestparoiu o metod FIFO. Towary handlowe
charakteryzyj si¢ cyklem rotacji wynosgcym 25 dni.

Stan zapaséw na daig1 lipca 2006 roku zostat potwierdzony inwentacyzaw ktérej uczestniczyt
przedstawiciel biegtego rewidenta.

W badanym okresie dokonano odpisu aktuadize§o warté¢ towaréw nie rotujcych w okresie
ponad 12 miesty w kwocie 504 tys. zi. Na dzie31l lipca 2006 roku wargé odpisow
aktualizupcych wartd¢ zapaséw wynosita 988 tys. zi.

Zapasy ujte zostaly kompletnie, poprawnie sklasyfikowane yicenione z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny.
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(wtys. zb)
Naleznosci krotkoterminowe 122.033
Udziat procentowy w sumie bilansowej 44,9%

Stan nalendsci z tytutu dostaw i ustug na d#ie3l lipca 2006 roku wynosi 120.949 tys. zt
i stanowi okoto 99,1% ogotu nateosci krétkoterminowych. Kwota odpiséw aktualizaych wartdé¢
naleznosci na dzié bilansowy wyniosta 18.116 tys. zt.

Naleznosci od jednostek powkanych wynosz 6.171 tys. zt netto (5,1% naleosci z tytutu dostaw
robo6t i ustug) i zostaty potwierdzone w 100%. Nal&ci te % objete odpisem aktualizagym w
kwocie 12.811 tys. zt.

Okoto 79,4% ogotu nammosci z tytutu dostaw i ustug stanaavinaleznosci nieprzeterminowane.
Okoto 11,9% ogo6tu nakmosci z tytutu dostaw i ustug stanosvhaleznosci przeterminowane powg|
1 roku. Na nalenosci przeterminowane zostaly utworzone wAiiym okresie odpisy aktualizige w
kwocie 7.759 tys. zt.

Spétka wystata potwierdzenia sald nadesci wedtug stanu na dzie31 maja 2006 roku. Do dnia
zakaczenia badania otrzymano potwierdzenia na okoto B@%znosci. Dodatkowo potwierdzono
salda nalenosci metodami alternatywnymi, poprzez anali#atncci po dniu bilansowym na okoto
13% og6tu nalenosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych na diidilansowy wyceniono pdrednim kursie NBP
z dnia 31 lipca 2006 roku.

Ponadto na dzfe 31.07.2006 r. ACTION S.A. wykazuje w swoim spradaaiu finansowym
naleznosci nieprzeterminowane od PTR Sp. z 0.0. (ktory psimiotem powizanym w rozumieniu
MSR 24) o wartéci 15.537 tys. zt. Termin pfatdoi tych naleéncsci wynosi 90 dni. Po dniu
bilansowym, a do dnia wydania opinii z badania porzitych nalenosci wzrést do kwoty
27.594 tys. zt (persaldo, czyli po pomniejszenizabowhzania Action wobec PTR). Naleosci
przeterminowane do 90 dni stangvi#6% tej kwoty, tj. 7.287 tys. zl. Ponadto podmen wykazuje
straty, a kapitat wkasny jest ujemny i wynosi 0k5.000 tys. zt. Jednostka nie utworzyta odpiséw
aktualizupcych wymienione nalancsci.

Po dniu bilansowym nagtit zakup udzialtébw w PTR Sp. z 0.0. przez podmaezny od ACTION
S.A. — Actina Sp. z 0.0. Transakcja ta zapewniwpveanie pdredniej kontroli nad tym podmiotem
przez ACTION S.A. Ponadto ACTION S.A. na dziebilansowy wykazuje na#mosci
przeterminowane od Action Internet Sp. z 0.0. wakgsci 1.540 tys. zt. Nie zostaty one takobgte
odpisem aktualizacym ich warté¢. Kwestie te zostaty opisane w sprawozdania finamao Spotki i
biegly odnosi si do nich w zastrzeniu w opinii z badania sprawozdania finansowego.
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Kapitat wiasny 120.500
Udziat procentowy w sumie bilansowej 44,3%

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit na d#ie3l lipca 2006 roku 1.641.000 zt i dzielitesi
na 16.410.000 akcji o wado nominalnej 0,10 zt kala.

Zmiany w wartdci kapitatu zakltadowego oraz struktura akcjonariepisane zostaty w punkcie 1.7
czesci ogélnej niniejszego raportu.

W trakcie badanego okresu kapitat zapasowy ulegkkszeniu o 38.307 tys. zi, co wynikalo
Z nastpujacych zdarza:

- pokrycie straty ubiegtego roku obrotowego 7BB tys. zt
- nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii B nad waita nominalry 53.550 tys. zt
- wykorzystanie kapitatu zapasowego na pokryciet@s emisji -2.477 tys. zt

Kapitat zapasowy na dzi€31 lipca 2006 roku stanowit 92,4% kapitatu wlasm&gpotki.

Informacja o kosztach emisji zmniejsaajch kapitat zapasowy zostata zamieszczona przékSp
w Raporcie bigacym nr 11/2006.

Zobowigzania krotkoterminowe 149.749
Udziat procentowy w sumie bilansowe] 55,1%

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug na dzi8l lipca 2006 roku wynogz124.432 tys. zi

i stanowh okoto 83,1% ogétu zobowian krétkoterminowych. Zobowiizania wobec jednostek
powiazanych wynosg 3.997 tys. zt i stanowiokoto 3,2% og6tu zobowkan z tytutu dostaw i ustug.
Zobowigzania wobec jednostek pawanych zostaly potwierdzone w 99% na dz84 lipca 2006

roku, a wobec jednostek pozostatych —w 57,5%.

Na dzien bilansowy Spoilka posiadata zobawénia przeterminowane powsj 360 dni, ktére

stanowity ok. 2% ogo6tu zobowzan z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pyczek wynosz 11.597 tys. zt i stanowiokoto 7,7% ogotu
zobowhnzan krétkoterminowych.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych na daidilansowy wyceniono pérednim kursie NBP
z dnia 31 lipca 2006 roku.

Przychody ze sprzeday

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Spotka sporadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulaggjn

Kwoty przychodow ze sprzega i kosztow operacyjnych wykazane w rachunku zyskéstrat g
zgodne z kgigami rachunkowymi.
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Marza brutto realizowana na sprzega(zysk brutto ze sprzed@przychody ze sprzedp)
w badanym okresie zekszyta s¢ do 5,6% wobec 3,8% w poprzednim roku obrotowym.

Przychody z dziatalr@i operacyjnej za okres kozacy sk 31 lipca 2006 roku zostaty przedstawione
w notach nr 24 i 25 dodatkowych informacji i odnjeen do sprawozdania finansowego. Ponad 99,3%
przychoddéw Spoitki stanowiprzychody z tytutu sprzedp towaréw (gtdwnie sprzedahurtowa).
Pozostata cg¢ przychoddw ze sprzedaprzypada na sprzedanaterialdw oraz ustug.

Koszty rodzajowe zostaly zaprezentowane w nocie2@rdodatkowych informacji i objaien
do sprawozdania finansowego. Najszy udziat wrdéd kosztow rodzajowych maj koszty
wynagrodzé, ktére stanowa 38,8% ogoOtu kosztow rodzajowych oraz koszty ushlpych —
stanowice 30% tyche kosztow.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody i osgete zostalty kompletnie, zaliczono je
do okresu sprawozdawczego, ktorego dotyczyly ordmkumentowano wigiwymi dowodami
zrédtowymi.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego od 0s6b prawnyckafprzedstawiona w nocie nr 34 dodatkowych
informaciji i obj&nien do sprawozdania finansowego.

Kwota podatku dochodowego wykazywanego w rachunkl@wv i strat jest summpodatku bieacego
i odroczonego w nagbujacych kwotach:

1. Podatek dochodowy gy 3.478 tys. zt
2. Obcazenie wyniku z tytutu zmiany aktywow i rezerw z titypodatku odroczonego 503 tys. zi
co dajegkznie kwot obcihzajaca wynik finansowy brutto o 3.981 tys. zt

Zastawy, poreczenia i zobowazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe jednostki zostaly przedstawioneogiennr 23 dodatkowych informacji
i objasnien do sprawozdania finansowego.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo, inforatje dodatkowe i objdnienia

Zgodnie z ustaw o rachunkowéci ACTION S.A. sporzdzita informacg dodatkovs obejmupca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Hodatinformacje i obj@ienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikag ewidencji ksigowej i @ zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

BDO Polska Sp. z 0.0. 24



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2005 — 31.07.2006 r.
(wtys. zb)

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sgiwane prawidtowo i wykazuje prawidiowe
powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5. Rachunek przeptywoéw piengznych

Rachunek przeptywow piegiinych sporadzony zostat przez Spatkz uwzgkdnieniem przepisow
art. 48b ustawy o rachunkowed, metod pasredni i wykazuje prawidtowe powianie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisarksicgach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnéci Emitenta

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkésvamraz Kodeksu spotek handlowych, Zatz
Spoiki sporadzit sprawozdanie z dziataléa jednostki w badanym roku obrotowym.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialdbie zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowyidaacy sk 31 lipca 2006 roku.

7. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansu wygtity nastpujace istotne zdarzenia:

W drodze Uchwaly Nr 2 z dnia 26 wéra 2006 roku Zaeg Spoétki podyt decyzg o zamiarze
polaczenia z California Computer S.A. — sway 100% spotl zalezna. Pohczenie obu spotek nagi
przez przeniesienie catego mtéj spotki California Computer S.A. (spotki przejwanej) na spotk
ACTION S.A. (spotk przejmujca) — pohczenie przez przegie zgodnie z art. 492 81 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych. Z uwagi na falkke ACTION S.A. jako spoétka przejmuga posiada 100% akcji w
kapitale zaktadowym California Computer S.A.,qozknie zostanie przeprowadzone — stosownie do art.
514 iart. 515 81 Kodeksu spotek handlowych — bgdawania akcji spotki przejmagej akcjonariuszom
spoéiki przejmowanej oraz bez podigyenia kapitatu zaktadowego spotki przejacej.

Ponadto Actina Sp. z 0.0. (spétka zale od ACTION S.A.) nabyla udziaty w PTR Sp. z oon. zostato
szczego6towo opisane wezi Il pkt 2 niniejszego raportu.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ziayto pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobaran warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére
nastpity po dniu bilansowym.
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9. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W okresie badanym nie zidentyfikowano istotnych usaex prawa, statutu i umowy Spoiki,
mogacych mi& wplyw na sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 12 stycznia 2007 roku
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