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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany raport kwartalny MISPOL S.A. z siedziba w Suwatkach za IV kwartat 2006 r. zawiera:

A.  Skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2006 roku
oraz za okres 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2006 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,

B.  Charakterystyke dziatalnosci Grupy Kapitatowej MISPOL,

C. Pozostate informacie,

sporzadzone w zakresie okreslonym wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych

(,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe”.

2. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

A.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres 12 miesiecy
tj. od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

B.  Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym bilansie zaprezentowano poréwnywalne dane

finansowe na dzien 31 grudnia 2005 roku.

C. Dla danych prezentowanych w skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdaniach: rachunku zyskéw i strat,
zestawieniu zmian w kapitale wkasnym oraz rachunku przeptywéw pienieznych zaprezentowano porownywalne

dane finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

MISPOL S.A. na podstawie § 87 pkt. 1 Rozporzadzenia nie bedzie przekazywa¢ oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu bedzie on publikowat skonsolidowane raporty kwartalne zawierajace

kwartalng informacje finansowg Emitenta.

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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A KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

- zaprezentowane w odrebnym pliku — Zatacznik nr 1, zawierajgce:

l. Wybrane dane finansowe

IIl.  Stwierdzenie, ze w §rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym.

lll.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
1. Skonsolidowany bilans.
2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat.
3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym.
4 Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych.

IV. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
1. Bilans.
2. Rachunek zyskow i strat.
3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
4, Rachunek przeptywow pienigznych.

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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B. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej MISPOL jest MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Suwatkach
przy ul. Szafirowej 17. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 14 sierpnia 2002 r. pod nr 0000126519 i powstata
w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Produkcyjno-Handlowego MISPOL Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB 1481, pdzniej
KRS 000041577, ktéra prowadzita dziatalno$¢ od 01.09.1997 .

Spdtki wehodzace w sktad Grupy prowadzg dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie produkciji konserw, pasztetow,

dan gotowych w stojach, zup i sosow.

Na dzien zakonczenia IV kwartatu 2006 r., tj. na dzien 31 grudnia 2006 r., MISPOL S.A. posiadata

nastepujace podmioty zalezne:

»  PPHMISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku,

» GRODEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, ktéra posiada nastepujace podmioty zalezne:
» GRODFOOD (zarejestrowana i dziatajgca na Biatorusi),
» QUINFOQOD (zarejestrowana i dziatajgca na Biatorusi).

» FIRMA GRODFOOD (zarejestrowana i dziatajaca na terenie Federacji Rosyjskiej).

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

98,66% udziat: 99,96% udziat:
-w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym
- w glosach na WZ - w glosach na WZ

GRODEX Sp. z 0.0.
Jednostka zalezna
99,75% udziat 100% udziat 99,00% udziat
w kapitale zakladowym w kapitale zakladowym w kapitale zaktadowym

QUINFOO FIRMA GRODFOO
Jednos Jednostka

GRODFOO
Jedno

Wszystkie wyzej zaprezentowane spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL podlegajg konsolidacji.

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku pofaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

W IV kwartale 2006 r. wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta, polegajace na
utworzeniu i zarejestrowaniu Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig FIRMA GRODFOOD z
siedzibg w Moskwie. W wyniku tego zdarzenia powstata kolejna spotka zalezna od GRODEX Sp. z

0.0. Z siedzibg w Biatymstoku (podmiotu zaleznego od Emitenta).

Raportem biezacym nr 38/2006 z dnia 16 pazdziernika 2006 r. MISPOL S.A. poinformowata, iz w
dniu 16 pazdziernika 2006 r. zostata podjeta Uchwata Wspdinika Nr 1 o zawigzaniu i dziatalno$ci
Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig FIRMA GRODFOOD. Jedynym udziatowcem ww. spotki
jest GRODEX Sp. z 0.0., ktéra objeta po wartosci nominalnej 100% udziatu w jej kapitale
zaktadowym, gdzie nominalna warto$¢ tego udziatu wynosi 1.680.000,- rubli rosyjskich (co
stanowito kwote 193.200,- ztotych w przeliczeniu wedtug kursu $redniego NBP obowigzujacego na
dzieh 16 pazdziernika 2006 r.). Objety udziat uprawnia GRODEX Sp. z 0.0. do 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow Spdtki FIRMA GRODFOOD Sp. z o0.0. w Moskwie. Objecie
przedmiotowego udziatu zostato sfinansowane ze $rodkdw wtasnych GRODEX Sp. z 0.0. i w ujeciu

ksiegowym ma charakter dtugoterminowej inwestycji kapitatowe;.

FIRMA GRODFOOD Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana przez moskiewskie organy rejestrowe w

dniu 15 listopada 2006 r. i od tego momentu rozpoczeta swojg biezaca dziatalno$é.

FIRMA GRODFOOD w Moskwie zostata powotana w celu osiggniecia najbardziej efektywnego
kanatu dystrybucji wyrobdw i towaréw Grupy GRODEX na obszarze Federacji Rosyjskiej, a takze

na obszarze innych krajéw Europy Wschodnie;.

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw

na osiagniete wyniki finansowe, a takze zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen

Emitenta w okresie, ktdreqo dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

ich dotyczacych.

3.1.

Wzrost wartosci akcji MISPOL S.A.

Ponizsze tabele przedstawiajg wzrost wartosci akcji MISPOL S.A.

8,00 17,30 +116,3

13,50 17,30 + 28,1

WyzZej zaprezentowany wzrost wartosci akcji Spdtki, w opinii Zarzadu MISPOL S.A., jest wynikiem

zaufania inwestorow do prowadzonej przez Spétke polityki, dobrze zorganizowanego modelu

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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3.2.

biznesowego, strategii wejscia w perspektywiczne segmenty rynku i wysokiej jakosci komunikacii
Spotki z otoczeniem, w tym z rynkiem kapitatowym oraz wysokich standardéw Corporate

Governance.

Wyniki Finansowe Grupy Kapitatowej MISPOL.

Grupa Kapitatowa MISPOL w ujeciu narastajacym za cztery kwartaly 2006 roku uzyskata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 100.605 tys. zt, co stanowi wzrost o 40,1%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (71.794 tys. zt). Skonsolidowany koszt wtasny
sprzedazy w analizowanym okresie br. wyniost 65.536 tys. zt wobec 50.004 tys. zt za okres
czterech kwartatéw 2005 r., co oznacza wzrost 0 31,1%. Nalezy podkresli¢, iz tempo wzrostu
kosztu wiasnego ksztattowato sie na nizszym poziomie w relacji do tempa wzrostu poziomu
przychodéw ze sprzedazy, tj. 0 9,0%, co oznacza efektywne prowadzenie polityki produkcyjnej i
sprzedazowej przez Grupe. W zwigzku z tym zysk brutto ze sprzedazy wzrost 0 60,9% z kwoty
21.790 tys. zt (cztery kwartaty 2005 r.) do kwoty 35.069 tys. zt (cztery kwartaly 2006 r.). Zatem
rentowno$¢ brutto na sprzedazy za cztery kwartaty 2006 r. uksztattowata sie na poziomie 34,9%
podczas, gdy za cztery kwartaty 2005 roku wyniosta 30,4%, co stanowi wzrost o0 4,5 pp.

Ponadto Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) za cztery
kwartaty 2006 r. w wysokosci 11.435 tys. zt w stosunku do 6.772 tys. zt za cztery kwartaty 2005 r.,
co oznacza 68,9% wzrost. Wzrost — ok. 59,6% odnotowata rowniez EBITDA (zysk na dziatalnoSci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktéra w analogicznych okresach wyniosta 13.968 tys. zt
i 8.753 tys. zt.

W analizowanym okresie 2006 r. wynik finansowy netto wyniést 8.199 tys. zt za$ 2005 roku
5.721 tys. zt, co wskazuje na jego 43,3% wzrost.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej MISPOL za cztery kwartaty 2006 r. i 2005 r. prezentujg
ponizsze wykresy.

Wykres nr 1 — Przychody, koszt wtasny (w tys. zt) - Grupa Kapitatowa MISPOL
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Wykres nr 2 — Zyski na poziomach dziatalnosci (w tys. z1) - Grupa Kapitatowa MISPOL
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Wykres nr 3 — Rentownosci dziatalno$ci (w %) - Grupa Kapitatowa MISPOL
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W ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2006 roku Grupa Kapitatowa MISPOL uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysoko$ci 24.155 tys. zt, co stanowi znaczacy wzrost o 34,7% w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego (17.932 tys. zt). Skonsolidowany koszt wtasny sprzedazy
w analizowanym okresie br. wynidst 15.437 tys. zt wobec 13.326 tys. zt za okres IV kwartatu
2005 ., co oznacza wzrost 0 15,8%. Zysk brutto ze sprzedazy wzrést 0 89,3% z kwoty 4.606 tys. zt
(IV kwartat 2005 r.) do kwoty 8.718 tys. zt (IV kwartat 2006 r.). Zatem rentowno$¢ brutto
na sprzedazy za |V kwartat 2006 r. uksztattowata sie na poziomie 36,1% podczas gdy za IV kwartat
2005 roku wyniosta 25,7%.

Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za IV kwartat
2006 r. w wysokosci 2.218 tys. zt w relacji do - 173 tys. zt za IV kwartat 2005 r., co stanowi wzrost
0 1382,1%. Nastepnie, EBITDA (zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)
odnotowata 795,4% wzrost, ktéra w analogicznych okresach wyniosta 2.901 tys. zti 324 tys. zt.
Ponadto wynik finansowy netto w analizowanym okresie 2006 roku wyniost 1.087 tys. zt za$ 2005
roku - 200 tys. zt, co stanowi wzrost 0 643,5%.

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 .



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej MISPOL za IV kwartat 2006 i 2005 r. prezentujg ponizsze
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wykresy.
Wykres nr 4 — Przychody, koszt wiasny (w tys. zl) - Grupa Kapitatowa MISPOL

Wykres nr 5 — Zyski na poziomach dziatalnosci (w tys. z1) - Grupa Kapitatowa MISPOL

Wykres nr 6 — Rentownosci dziatalnosci (w %) - Grupa Kapitatowa MISPOL
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3.3.  Wyniki Finansowe Grupy MISPOL.

Grupa MISPOL w ujeciu narastajacym za cztery kwartaty 2006 roku uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 90.584 tys. zt, co stanowi wzrost 0 26,2% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego (71.794 tys. zt). Skonsolidowany koszt wlasny sprzedazy w analizowanym
okresie br. wyniést 59.901 tys. zt wobec 50.004 tys. zt za okres czterech kwartatow 2005 r.,
co oznacza wzrost 0 19,8%. Zysk brutto ze sprzedazy wzrost o 40,8% z kwoty 21.790 tys. zt
(cztery kwartaty 2005 r.) do kwoty 30.683 tys. zt (cztery kwartaty 2006 r.). Zatem rentowno$¢ brutto
na sprzedazy za cztery kwartaty 2006 r. uksztattowata si¢ na poziomie 33,9% podczas, gdy za

cztery kwartaty 2005 roku wyniosta 30,4%, co stanowi wzrost o 3,5 pp.

Ponadto Grupa MISPOL osiggnefa wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) za cztery kwartaty
2006 r. w wysokosci 11.516 tys. zt w stosunku do 6.772 tys. zt za cztery kwartaty 2005 r.,
co oznacza 70,1% wzrost. Wzrost 0 54,9% odnotowata EBITDA (zysk na dziatalnoSci operacyjne;
powigkszony o amortyzacje), ktéra w analogicznych okresach wyniosta 13.562 tys. zi
i 8.753 tys. zt.

Wynik finansowy netto w analizowanym okresie 2006 roku wynidst 11.045 tys. zt za$ 2005 roku
5.721 tys. zt, co wskazuje na jego 93,1% wzrost.

Wyniki finansowe Grupy MISPOL za cztery kwartaty 2006 r. i 2005 r. prezentujg ponizsze wykresy.

Wykres nr 1 — Przychody, koszt wtasny (w tys. zi) - Grupa MISPOL
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Wykres nr 2 — Zyski na poziomach dziatalnosci (w tys. zf) - Grupa MISPOL

Wykres nr 3 — Rentownosci dziatalnosci (w %) - Grupa MISPOL
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W ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2006 roku Grupa MISPOL uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysoko$ci 20.766 tys. zt, co stanowi znaczacy wzrost 0 15,8% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego (17.932 tys. zt). Skonsolidowany koszt wlasny sprzedazy w analizowanym
okresie br. wyniost 13.675 tys. zt wobec 13.326 tys. zt za okres IV kwartatu 2005 r., co oznacza
wzrost 0 2,6%. Zysk brutto ze sprzedazy wzrdst o 54,0% z kwoty 4.606 tys. zt (IV kwartat 2005 r.)
do kwoty 7.091 tys. zt (IV kwartat 2006 r.). Zatem rentowno$¢ zysku brutto ze sprzedazy za
IV kwartat 2006 r. uksztattowata sie na poziomie 34,1% podczas gdy za IV kwartat 2005 roku
wyniosta 25,7%.

Grupa MISPOL za IV kwartat 2006 r. osiggneta wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
w wysokosci 2.019 tys. zt w poréwnaniu do - 173 tys. zt, co stanowi 1 267,1% wzrost. Zwigkszenie
0 688,6% uzyskata EBITDA (zysk na dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacije),
ktora w analogicznych okresach wyniosta 2.555 tys. zti 324 tys. zt.
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Ponadto wynik finansowy netto w analizowanym okresie 2006 roku wyniost 2.174 tys. zt za$ 2005
roku - 200 tys. zt, co wskazuje na jego 1 187,0% wzrost.

Wyniki finansowe Grupy MISPOL za czwarty kwartat 2006 r. i 2005 r. prezentujg ponizsze wykresy.
Wykres nr 4 — Przychody, koszt wiasny (w tys. zi) - Grupa MISPOL

Wykres nr 5 — Zyski na poziomach dziatalnosci (w tys. zt) - Grupa MISPOL

Wykres nr 6 — Rentownosci dziatalnosci (w %) - Grupa MISPOL

40

30

20
10

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 . 12



Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2006 roku

Ko

34.

Waznym osiggnieciem, ktore miato znaczacy wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
interesow byto utrzymanie bardzo wysokiej dynamiki wzrostu eksportu w Grupie MISPOL. | tak w
catym 2006 roku eksport wzrost 0 86,3% w stosunku do roku 2005 i stanowit 8,7% przychodéw ze
sprzedazy Grupy MISPOL. Tak wysoka dynamika byta utrzymywana przez caty 2006 rok
a w IV kwartale wyniosta 76,8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego za$ udziat
sprzedazy eksportowej w cato$ci sprzedazy Grupy MISPOL wynidst 10,5%.

Tak dobre wyniki uzyskane w IV kwartale 2006 r. potwierdzajg stuszno$C przyjetej strategii,
polegajacej min. na Scistej wspotpracy z najwigkszymi dystrybutorami zarébwno w kanale
nowoczesnym jak i tradycyjnym, a ktére to coraz bardziej i coraz skuteczniej wypierajg z rynku

dystrybucji podmioty Srednie i mnigjsze.

W zwigzku z wprowadzeniem na rynek nowych produktéw typu dania na tackach rozpoczelismy
dziatania marketingowo-sprzedazowe dotyczace tych nowosci na rynku polskim (w tym reklama
w ogolnopolskich mediach). Mimo prowadzenia powyzszych dziatar uzyskaliSmy lepszg

rentowno$¢ brutto na sprzedazy.

Ponadto wystapit wzrost przychodéw finansowych w poréwnaniu do poprzedniego roku zaréwno
w ujeciu narastajgcym jak i kwartalnym. Zwigekszenie ww. pozycji wynika przede wszystkim
z tyt. uzyskania odsetek od lokat oraz wystgpienia dodatnich réznic kursowych w jednej ze spotek
Grupy MISPOL.

Przedstawiong powyzej sytuacie Grupy MISPOL nalezy oceni¢ bardzo pozytywnie. Prawie
dwukrotny wzrost zysku netto przy 26,2% wzroScie przychodow ze sprzedazy w stosunku do
2005 roku wskazuje na znaczng poprawe efektywnosci funkcjonowania Grupy przy jednoczesnym
budowaniu podwalin pod dalszy rozwéj w nowych segmentach rynku. Ponadto realizowana w tym
czasie rentowno$¢ netto ksztattuje sie na poziomie bardzo wysokim, tj. 12,2%, co jest wynikiem

kilkukrotnie wyzszym niz rentowno$¢ branzy spozywczej w Polsce, ktéra wynosi 4,25%.

Wyniki Finansowe Grupy GRODEX.

W ujeciu narastajagcym za cztery kwartaty 2006 roku Grupa GRODEX uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 10.993 tys. zh Skonsolidowany koszt wiasny sprzedazy
w analizowanym okresie br. wyniost 6.595 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy osiagnat poziom
4,398 tys. zt. Zatem rentownos¢ brutto na sprzedazy za cztery kwartaty 2006 r. uksztattowata sie
na poziomie 40,0%. Mimo to, Grupa GRODEX osiggneta EBITDE (zysk na dziatalno$ci operacyjnej
powigkszony o amortyzacje) w wysoko$ci 406 tys. zt, co dato rentownos¢ EBITDA na poziomie

3,7%. Wynik finansowy netto w analizowanym okresie 2006 roku wynidst — 2.844 tys. zt (strata).

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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Tabela nr 1 = Przychody, koszt i zysk (w tys. z4) - Grupa GRODEX

Przychody ze sprzedazy 10993
Koszt wiasny sprzedazy 6595
Zysk brutto na sprzedazy 4 398
EBITDA 406

W ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2006 roku Grupa GRODEX uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 3.638 tys. zt. Skonsolidowany koszt wiasny sprzedazy w analizowanym
okresie br. wynidst 2.008 tys. z. Zysk brutto ze sprzedazy osiagnat poziom 1.630 tys. zt. Zatem
rentownos¢ zysku brutto ze sprzedazy za IV kwartat 2006 r. uksztattowata sie na poziomie 44,8%.
Grupa GRODEX osiggneta réwniez zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci
186 tys. zt zas EBITDA (zysk/strata na dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)
333 tys. zt, co dato 9,2% rentowno$ci EBITDA, zas$ 5,1% rentowno$ci na dziatalnosci operacyjne;.
Ponadto wynik finansowy netto w IV kwartale 2006 roku wynidst -1.099 tys. zt (strata).

Tabela nr 2 - Przychody, koszt i zysk (w tys. zt) - Grupa GRODEX

Przychody ze sprzedazy 3638
Koszt wiasny sprzedazy 2008
Zysk brutto na sprzedazy 1630
EBITDA 333

Rentownos¢ brutto na sprzedazy Grupy GRODEX za cztery kwartaty 2006 r. jest wyzsza o 6,1 pp.
od rentowno$ci brutto na sprzedazy Grupy MISPOL, co wskazuje na ponadprzecietny wzrost
spodziewanych zyskéw, w wypadku osiggniecia docelowego stanu funkcjonowania Grupy
GRODEX.

Wykres nr 1 — Poréwnanie rentowno$ci brutto ze sprzedazy (w %) — Grupa MISPOL i Grupa GRODEX

504
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3.5.

Biezacy rok to rok uruchomienia dziatalno$ci w nowoczesnym zaktadzie na Biatorusi, co ma
zwigzek z oczekiwaniami Grupy Kapitatowej MISPOL, co do perspektywicznego rozwoju
dziatalno$ci na rynkach Wspolnoty Niepodlegtych Panstw. Jednakze uruchomienie to nie odbyto
sie bez perturbacji. Oprécz poczatkowych kosztdw rozpoczecia dziatalnosci w nowym zaktadzie
doswiadczylismy przedtuzajgcych sie procedur zwigzanych z uzyskaniem zezwolen produktowych.
Ponadto przede wszystkim w Il kwartale 2006 r. do$wiadczyliSmy probleméw ze stabilno$cig
proceséw produkcyjnych w zaktadzie spotki QUINFOOD w Grodnie. Unormowanie sytuacji po
stronie produkcyjnej nastapito dopiero w IV kwartale 2006 r. czyli po sezonie sprzedazowym.
Pozyskiwanie nowych klientow i pogtebianie pozycji rynkowej w takim okresie jest mocno
utrudnione. Jednak mimo tego udato nam sie zrealizowaé sprzedaz w IV kwartale wiekszg niz
w Il kwartale o 48,2%. Nasze dziatania w | kwartale 2007 r. skupiajg sie¢ na dziataniach
akwizycyjnych w obszarze sprzedazowym, tak aby w sezonie sprzedazowym 2007 skala klientow

i pozycja rynkowa byta istotnie wyzsza niz w roku 2006.

Poza powyzszymi na wynik w dalszym ciagu istotnie wptynely koszty finansowe w postaci odsetek
od pozyczek zaciggnietych na finansowanie inwestycji rzeczowych (budynek, maszyny itp.)
oraz od kredytow uzyskanych na finansowanie zakupu surowcdw i materiatéw do produkcii.

Nastepng widoczng pozycje wyniku stanowig ujemne réznice kursowe spowodowane niekorzystng
w IV kwartale 2006 roku (znacznie bardziej niz w poprzednich kwartatach) tendencjg kursow
EURO (waluta, w jakiej zaciagane sg zobowigzania) a takze USD (waluta sprzedazowa).
W zwigzku z tym Grupa podejmuje dziatania majace na celu minimalizowanie oddziatywania

niekorzystnych tendencji walutowych na nasze wyniki finansowe.

Dziatalno$¢ w obszarze karmy dla zwierzat domowych (PET-FOOD).

Spétka zalezna od MISPOL S.A., tj. P.P.H. MISPOL - DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0., bedaca
wiascicielem zaktadu produkcji karmy dla zwierzat potozonego w Suwatkach, kontynuowata
w IV kwartale 2006 roku remont i modernizacje zaktadu produkcyjnego. Proces ten wszedt w tym
okresie w decydujacy etap, w szczegdlnosci prowadzone byly intensywne prace adaptacyjne
w czesci socjalno — bytowej, wykonano o$wietlenie hal produkcyjnych, kanalizacje wewnetrzng,

zamontowano kottownie olejowg oraz rozpoczeto montaz uktadu wentylacyjnego.

Grupa wprowadza juz teraz na rynek produkty PET-FOOD pod markg Tropi, aby po uruchomieniu
przez spotke wiasnej produkcji proces wprowadzania tych produktéw przebiegat szybko i bez

zaklocen.

Z poczatkiem IV kwartatu 2006 r. spdtka wprowadzita na rynek nowe produkty z segmentu PET-
FOOD, z serii mokra karma dla zwierzat. Marka, pod jakg oferowane sg produkty to — Tropi,
produkowana na razie na zlecenie spotki zaleznej. Portfel produktow zawiera sze$¢ pozycji dla psa

i kota o r6znych gramaturach: 400g, 820g, 1.250g w opakowaniu metalowym (konserwa).

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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3.6.

3.7.

3.8.

Kolejnym etapem bedzie wprowadzenie na rynek w |l kwartale 2007 r. karmy suchej réwniez pod
marka Tropi. Na oferte sktadac si¢ beda produkty dla psa i kota w opakowaniach (folia) o réznej
gramaturze. Dodatki typu makaron dla zwierzat domowych oraz zwirek dla kotéw to kolejne

pozycije, ktdre bedg wprowadzane na rynek.

Produkty te sq zaliczane do $redniej pétki cenowej i sg realizacjq przyjetych planéw strategicznych

zmierzajacych do wypetnienia niszy, jaka istnieje na rynku PET-FOOD w Polsce.

Wprowadzenie na rynek nowych produktow typu dania gotowe na tackach.

Kolejnym istotnym zdarzeniem majacym wptyw na rozwoj i wyniki finansowe Grupy Mispol bylo
wprowadzenie na rynek dan gotowych na tackach. Potwierdza to innowacyjne podejscie do rynku

i oczekiwan klientdw, gdyz Grupa jako pierwsza w Polsce wprowadzita produkty tego typu.

Wdrozenie dan gotowych na tackach jest rozszerzeniem istniejacej kategorii dan gotowych ready
meals. Dziatanie to bylo poprzedzone badaniami rynku, ktére okreslaty, ze ta kategoria produktowa

zalicza si¢ do jednych z najlepiej dochodowych branz w najblizszym czasie.

Do produkcji dan gotowych na tackach wykorzystano najnowsze technologie, w efekcie czego
konsument otrzymat produkt nie wymagajacy zadnych przygotowan, ktory wystarczy podgrza¢ w
kuchence mikrofalowej przez 2 min. Korzysci, jakie otrzymuje klient to nie tylko czas, ale réwniez
jako$¢ potrawy, poniewaz smak nie rozni sie od positkéw przygotowywanych w domu.
Dodatkowym atutem jest fakt, iz produkty posiadajg kilkumiesieczny okres przydatnosci do
spozycia, nie wymagajg przechowywania w warunkach chtodniczych a jednocze$nie nie zawierajg

konserwantow

Produkty oferowane sg w gramaturze 300 g w mitej dla oka szacie graficznej. Grupa wprowadzita
na rynek 4 nowe asortymenty: Lazania, Spagetti, Gulasz i Pulpety. W | kwartale 2007 r. Grupa

wprowadza na rynek kolejne dania.

Grupa planuje wykorzysta¢ juz istniejace kanaty dystrybucii tj. kanat tradycyjny i nowoczesny jako

rynek krajowy oraz rynek exportowy, gtownie Wielkiej Brytanii.

Stabilno$¢ proceséw produkcyjnych w zaktadzie QUINFOOD.

W wyniku prowadzenia intensywnych prac w IV kwartale 2006 r. w zakfadzie produkcyjnym
biatoruskiej spotki QUINFOOD udato nam sig uzyska¢ stabilno$¢ procesdw produkcyjnych, ktorej
brak skutkowat problemami w realizacji zamierzen w zakresie prowadzenia biznesu i uzyskiwania

dobrych wynikéw finansowych w poprzednich kwartatach.

Prowadzenie rozméw w kierunku dalszych dziatan konsolidacyjnych Grupy Kapitatowej
MISPOL.
MISPOL prowadzi rozmowy majace na celu poszerzenie Grupy Kapitatowej MISPOL

i wzmocnienie kompetencji w obszarach strategicznych MISPOL.

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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Komentarz objas$niajacy dotyczacy sezonowos$ci lub cykliczno$ci dziatalnosci w okresie
srédrocznym.

Dziatalno$¢ operacyjna spotek Grupy Kapitatowej MISPOL cechuije si¢ sezonowoscia.

Sprzedaz wyrobéw Grupy Kapitatowej MISPOL podlega wahaniom sezonowym, zwigzanym gtdwnie
z okresem wakacyjnym, urlopowym, w ktérym konserwy oraz dania gotowe sg jednym z podstawowych
positkéw, tatwych i prostych w przygotowaniu.

Pierwszy kwartat kazdego roku charakteryzuje sie najnizszym poziomem sprzedazy za$ systematyczny
wzrost obrotéw rozpoczyna sie dopiero od drugiego kwartatu. Jednakze szczyt sprzedazy odnotowany
jest zwykle na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu roku kalendarzowego.

Z kolei na obroty w Il i IV kwartale ma wptyw struktura, ktéra cechuje sie zmiennoscig oferty produktowe;.
W ten sposob Grupa dywersyfikuje swojq palete produktowa, co pozwala na zniwelowanie uzaleznienia
sie od wptywu sezonowosci na wyniki finansowe.

Wykres nr 1 — Przychody ze sprzedazy (w tys. z)
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W zwigzku z sezonowo$cig sprzedazy, Grupa realizowata w okresie IV kwartatu polityke dostosowania
mocy produkcyjnych poszczegdlnych zaktadow do biezacego zapotrzebowania na wyroby Grupy w celu
utrzymania niezbednego stanu magazynowego. W wyniku tego utrzymanie na koniec IV kwartatu
zapasOw na najnizszym poziomie w skali roku (wykres nr 2) umozliwi ciggtos¢ dostaw w okresie

| kwartatu i jednoczes$nie pozwoli na obnizenie kosztéw zwigzanych z magazynowaniem stokow.

Wykres nr 2 — Stany zapasow (w tys. zi)

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy

srodkow pienieznych, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw.

5.1.

5.2.

Réznice kursowe.

Na wyniki finansowe gtéwnie spotek biatoruskich a tym samym i wynik finansowy Grupy istotnie
wplynely réznice kursowe. W okresie dwunastu miesiecy 2006 r. w jednej spotce Grupy
Kapitatowej MISPOL wystapita nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi za$
w czterech — nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi. W wyniku tego
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej MISPOL wykazana zostata

nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w kwocie 1 528 tys. zt.

Koszty finansowania zewnetrznego.

Na wynik finansowy za 4 kwartaly 2006 r. istotnie wplywajg koszty finansowe zwigzane
z finansowaniem dziatalnosci kredytami bankowymi oraz obligacjami. W okresie czterech
kwartatow br. spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL korzystaty z finansowania zewnetrznego, co

spowodowalo, iz koszty odsetek i prowizji poniesionych z tego tytutu wyniosty 1 019 tys. zt.

6. Rodzaj oraz kwoty zmian wielko$ci szacunkowych kwot, ktdre byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotoweqo lub zmiany wielko$ci szacunkowych podawanych

w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres $rddroczny.

w tys. zt
Rezerwa, w tym: 256 482 491 247
- urlopy 165 0 19 146
- badanie bilansu i audyt 64 272 245 91
- ustugi marketingowe 27 200 227 0
- Swiadczenia emerytalne 0 10 0 10
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochodowego 292 19 81 230
Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochodowego 345 150 271 224
1. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rédrocznego, nie ujete w sprawozdaniu

za dany okres $rédroczny a mogace w znaczacy sposdb wplynaé na przyszie wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej Emitenta.

7.1.

Rozpoczecie procesu przytaczenia AGROVITA Bialystok Sp. z 0.0. do Grupy Kapitatowej
MISPOL

W dniu 15 stycznia 2007 r. Zarzad MISPOL podpisat ze Spotka AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0.
(dalej AGROVITA) i Udziatowcami AGROVITA umowe przedwstepna, ktdrej celem jest okre$lenie
warunkow, na jakich MISPOL nabedzie 100 % udziatdbw w AGROVITA, w rezultacie czego dojdzie

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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do przytaczenia AGROVITA do Grupy Kapitatowej MISPOL (raport biezacy nr 3/2007 z dnia

15 stycznia 2007 r.).

Na podstawie ww. Umowy MISPOL nabedzie od Udziatowcéw AGROVITA 335 udziatow

w AGROVITA o tacznej wartosci nominalnej 167.500,00 ztotych, stanowigcych 100 % kapitatu

zaktadowego AGROVITA i uprawniajacych do 100 % ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu

wspdlnikow AGROVITA.

MISPOL nabedzie udziaty na nastepujacych warunkach finansowych:

a) w przypadku sprzedazy za gotdwke, cena za 1 udziat wyniesie 38.000 (stownie: trzydziesci
osiem tysiecy) ziotych,

b) w przypadku aportu, za 1 udziat Udziatlowiec AGROVITA otrzyma 2.750 akcji MISPOL na
okaziciela serii H, ktorych tgczna warto$¢ po kursie zamkniecia z ostatniego dnia roboczego
przed podpisaniem ww. umowy, tj. 12.01.2007 r., wynosi 47.602,50 (stownie: czterdziesci
siedem tysiecy szesc¢set dwa 50/100) ztotych.

Warto$¢, o ktorej mowa powyzej w pkt. b), zostata oparta na wyniku przeprowadzonego

w AGROVITA przed podpisaniem ww. umowy Due Diligence.

Forme zbycia udziatbw w AGROVITA na rzecz MISPOL wybrat kazdy z Udziatowcow sktadajac

w tym przedmiocie MISPOL pisemne o$wiadczenie.

Emisja akcji serii H zostanie przeprowadzona w ramach procedury kapitatu docelowego. Akcje

MISPOL na okaziciela serii H objete przez Udziatowcéw AGROVITA bedg przedmiotem wniosku

MISPOL o wprowadzenie ich do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie. W przypadku dopuszczenia i wprowadzenia akcji na okaziciela serii

H do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Udziatowcy, ktorzy obejmg akcje

nie bedg ich zbywa¢ przed uptywem 3 miesiecy od daty pierwszego notowania tych akcji na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (‘lock — up’).

W wykonaniu wyzej opisanej umowy, w dniu 25 stycznia 2007 r., , MISPOL nabyt 99 udziatéw,

0 tacznej wartosci nominalnej 49.500,00 zt, w AGROVITA od Udziatowcow AGROVITA (oséb

fizycznych), o czym Zarzad MISPOL poinformowat inwestoréw raportem biezacym nr 7/2007 z dnia

25 stycznia 2007 r.

Nabyte udziaty w AGROVITA stanowig 29,55 % kapitatu zaktadowego AGROVITA i uprawniajg do

29,55 % ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow AGROVITA.

Przedmiotowe udziaty zostaty nabyte na podstawie uméw sprzedazy za taczng cene 3.762.000,00

zt. Nabycie 99 udziatbw AGROVITA zostanie sfinansowane ze $rodkéw wiasnych MISPOL

uzyskanych z emisji publicznej i w ujeciu ksiegowym ma charakter dtugoterminowej inwestycji
kapitatowej.

Pozostate 236 udziatbw w AGROVITA (stanowigce 70,45 % kapitatu zaktadowego AGROVITA)

MISPOL nabedzie, zgodnie z postanowieniami ww. umowy przedwstepnej, za aport oferujac

Udziatowcom AGROVITA do objecia przez nich w zamian za udziaty w AGROVITA akcje MISPOL

na okaziciela serii H.
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Przejecie AGROVITA i wigczenie jej do Grupy Kapitatowej MISPOL ma na celu zwiekszenie

udziatu MISPOL w rynku tradycyjnych dar gotowych, jak réwniez zwiekszenie mocy produkcyjnych

w zakresie nowoczesnych dan gotowych. AGROVITA znajduje sig w czotdwce producentéw dan

gotowych na rynku krajowym i posiada aktywa, ktbére umozliwiajq dalszy rozwoj kategorii

produktowych Grupy Kapitatowej MISPOL, ktérych wykorzystanie bedzie przedmiotem analiz

MISPOL. Zdarzenie to wedtug oceny Zarzadu znaczaco wptynie na przyszte wyniki finansowe.

7.2. Utworzenie centrum logistycznego Grupy Mispol.

W | kwartale 2007 r. uruchomione zostato operacyjne funkcjonowanie centrum logistyczne dla

Grupy Mispol w obszarze aglomeracji biatostockiej. Zadaniem tego centrum jest usprawnienie

procesu wysytek towaru, obnizenie kosztow z nimi zwigzanych. Powierzchnia magazynowa wynosi

2.000 mkw. co umozliwia magazynowanie 5 tys. palet.

8.  Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Grupy Kapitalowej Emitenta beda mialy wplyw

na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

8.1. Czynniki zewnetrzne:

v

<

AN

4

Konkurencja na rynku FMCG - konieczno$¢ systematycznego dbania o atrakcyjno$¢ oferty
handlowej,

Intensyfikacja dziatan konsolidacyjnych i nowych wejs¢ podmiotéw zagranicznych,
Zwiekszenie popytu na produkty w zwigzku z rozszerzeniem oferty produktowej,

Zmiana modelu konsumpcji spoteczenstwa skierowana na dania gotowe w nowoczesnych
formach opakowan (doy pack, dania na tackach),

Tempo rozwoju rynku PET-FOOD w $redniej i niskiej potce cenowej,

Wahania cen surowcow, w szczegdlnosci spodziewany wzrost cen surowcow miesnych,
Mozliwe wahania cen nosnikdw energii (wzrost cen oleju opatowego w |V kwartale, wzrost cen
gazu ziemnego zakupywanego przez spotki biatoruskie w Rosji, itp.), jednakze odnoszace sie
do catej branzy, w ktérej Grupa Kapitatowa MISPOL prowadzi dziatalnos¢,

Zmiennos¢ kursow walutowych, ktdre wptywajg na wysoko$C przychoddw i kosztow
dziatalnosci oraz wynik finansowy,

Rosnacy popyt na produkty Grupy na rynkach eksportowych zwigzany m.in. z emigracja.

8.2. Czynniki wewnetrzne:

v

v

Sprawno$¢ dziatan zmierzajacych do przytaczenia AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0. do Grupy
Kapitatowej MISPOL i w konsekwencii osiagniecie efektu synergii,

Zdolno$¢ do sprawnego realizowania zadan, dla ktdrych zostata utworzona spétka FIRMA
GRODFOOD Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie,

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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10.

v" Przygotowywanie sie do realizacji dalszych zamierzen konsolidacyjnych i przeje¢, co wptynie
na poszerzenie oferty produktowe;,

v" Dbanie o utrzymanie wizerunku dynamicznej Grupy odnoszacej sukcesy, co moze umozliwi¢
zawarcie nowych aliansow strategicznych jak rowniez otrzymac lepsze wyniki w planowanych
transakcjach fuzji i przejec,

v' Zdolno$¢ Grupy do zabezpieczenia sie przed nieprzewidywalnymi wahaniami réznic
kursowych,

v' Terminowa i budzetowa realizacja zaplanowanych i rozpoczetych przez Grupe inwestycji
rzeczowych,

v" Wprowadzenie nowych wyrobéw MISPOL, tj. dar gotowych na tackach (convenient food) oraz
produktéw w segmencie PET - FOOD,

v' Sprawno$¢ we wprowadzaniu nowych produktow,

<\

Zdolno$¢ do utrzymania wysokich standardoéw produki,

v' Zdolno$¢ Grupy do utrzymania efektywnosci kosztowej,

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Realizacja prognoz wynikéw na 2006 r. opublikowanych w prospekcie emisyjnym:

Przychody ze sprzedazy 105 107 tys. zt 100 605 tys. zt 95,7 %
EBITDA 14 000 tys. zt 13 968 tys. zt 99,8 %
Zysk netto 8837 tys. zt 8199 tys. zt 92,8 %

Szczegotowa analiza danych finansowych za 2006 r. przedstawiona zostata w pkt. 3.2.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci lub segmenty
geograficzne, w zaleznosci od tego, ktdry sposob sprawozdawczosci w podziale na segmenty
jest gtéwnym sposobem przyjetym przez jednostke.

10.1. Segmenty branzowe.
Grupa Kapitatowa MISPOL dziata gtownie w jednym segmencie branzowym, obejmujacym
konserwy i pasztety. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalno$ci gospodarczej, inna

dziatalno$¢ nie jest znaczaca.

10.2. Segmenty geograficzne.

Grupa Kapitatowa MISPOL dziata w dwoch segmentach geograficznych.

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r.
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Pierwszy, to sprzedaz gtéwnie do krajow Unii Europejskiej w tym Polski, a wiec panstw
dziatajacych w jednakowym $rodowisku ekonomicznym i o zblizonych warunkach politycznych.

Drugi segment stanowi sprzedaz na rynek wschodni, gtéwnie do bytych krajow Wspdlnoty Panstw

Niepodlegtych.
Przychody, w tym: 90 584 10 993 -972 100 605
- Sprzedaz na zewnatrz 89 657 10 948 0 100 605
- Sprzedaz miedzy segmentami 927 45 -972 0
Koszty operacyjne 78 942 10 860 -972 88 830
Pozostate przychody 433 38 0 471
Pozostate koszty 558 253 0 811
Wynik operacyjny segmentu 11 517 -82 0 11 435
Przychody finansowe 1447 2 =717 732
Koszty finansowe 855 2735 -715 2875
Zysk przed opodatkowaniem 12109 -2815 -2 9292
Podatek dochodowy 1064 29 0 1093
Zysk netto segmentu 11 045 -2844 -2 8199

11. Inne_informacije, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sg istotne dla oceny jeqo sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktdre sq istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

11.1. Utworzenie i zarejestrowanie spotki FIRMA GRODFOOD Sp. z 0.0. z siedziba w Moskwie.
Zdaniem Zarzadu MISPOL SA informacjq istotng dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej
i finansowej, wyniku finansowego a takze oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta
lub jego spotki zalezne, jest utworzenie i zarejestrowanie spdtki FIRMA GRODFOOD Sp. z o.0.
z siedzibg w Moskwie.

Szczegbtowy opis zdarzenia znajduje sie w pkt. B 2.

11. 2. Zawieszenie korzystania z ustug faktoringowych.
Pozyskane przez MISPOL $rodki z emisji publicznej oraz generowanie dodatnich wynikow
finansowych z biezacej dziatalnosci MISPOL pozwolito na osiagniecie dobrej ptynnosci finansowe;
Grupy. W zwigzku z tym zbedne stato sie korzystanie przez PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA z ustug
faktoringowych. Zarzad PPH MISPOL - DYSTRYBUCJA podjgt wiec decyzie o czasowym

zawieszeniu umowy faktoringowej od dnia 01 marca 2007 r.

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 r. 2
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C. POZOSTALE INFORMACJE

1.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalneqo wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych
i_ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w_strukturze wiasnos$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego;

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia 28 lutego 2007 r. miaty miejsca
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akji.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke, na dzien przekazania niniejszego raportu, nizej
wymienieni akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
MISPOL SA.

Stan na dzien 14.11.2006 r.
(dzien przekazania raportu
za |l kwartat 2006 roku)

Stan na dzien 28.02.2007 r.
(dzien przekazania raportu
za |V kwartat 2006 roku)

Akcjonariusze Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji = zaktadowym oraz Liczba akcji = zaktadowym oraz
ilo$¢ gloséw na WZ ogolnej liczbie ilo$¢ gloséw na WZ ogdlnej liczbie
gloséw na WZ glosow na WZ
Krzysztof Smolarczyk * 865.858 6,23% 865.858 6,23%
Union Investment TFI S.A.** 770.000 5,54% 770.000 5,54%
AIG TFI S.A. *** 0 0% 725.444 5,22%
Pekao OFE zarzadzany przez 0 0
Pioneer PTE S.A. ** 0 0% 749308 5,39%

* zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23 czerwca i 10 lipca 2006 roku

** zgodnie z zawiadomieniem z dnia 21 czerwca 2006 roku

*kk

zgodnie z zawiadomieniem z dnia 05 grudnia 2006 roku
**** zgodnie z zawiadomieniem z dnia 09 stycznia 2007 roku

Zestawienie stanu posiadania_akcji lub_uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i_nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w_stanie posiadania, w_okresie od przekazania poprzednieqo raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z osdb.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, stan posiadania akcji MISPOL S.A. lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace MISPOL S.A., w okresie od przekazania raportu
za lll kwartat nie ulegt zmianie i na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

Data sporzadzenia 28 lutego 2007 .
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Stan na dzien Zwiekszenia od Zmniejszenia od Stan na dzien
dnia 14.11.2006 r. ~ dnia 14.11.2006 r. 28.02.2007 .
. 14.11.2006 1. o o T
Imig i nazwisko SN0 (dzien przekazania (A (A (A
Funkcja raportu za przekazania przekazania przekazania
IIkawa rtal) raportu za raportu za raportu za
Il kwartat) Il kwartat) IV kwartat)
1 2 3 4 5 6
Marek Prezes
Pigtkowski Zarzadu 7363 A 0 0 7363 A
Piotr Cztonek
Domaszewski Zarzadu 693 A 0 0 693 A
Beata
Wabol Prokurent 2797 A 0 0 2797 A
Krzysztof Przewodniczacy
Smolarczyk Rady Nadzorczej 865858 A 0 0 865858 A
Adam Wiceprzewodniczacy
Bogustaw Radv Nadzorczei 576 947 A 0 0 576 947 A
Lenkiewicz y )
Piotr Cztonek Rady
Laskowski Nadzorczej 564065 A 0 0 564065 A
Katarzyna Cztonek Rady
Rutkowska Nadzorczej 2293 A 0 0 2293 A
Waldemar Cztonek Rady 0 0 0 0
Jastrzemski Nadzorczej
Objasnienia:
A - akcje Spotki
3. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu

na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie IV kwartatu 2006 r. Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

4, Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie IV kwartatu 2006 r. Emitent nie dokonywat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

5.  Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna warto$¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowarto$é
kwoty 500.000 euro
- jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami _powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci
operacyijnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng, wraz ze wskazaniem ich
tacznej warto$ci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci.

W ramach Grupy Kapitatowej MISPOL dokonywane sg prawie wytaczne transakcje typowe i rutynowe
zawierane na warunkach rynkowych. Jedynie transakcji handlowych miedzy MISPOL S.A.
a P.P.H. MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. w zakresie sprzedazy wyrobow MISPOL S.A. - mimo, iz sg
typowe - nie mozna zaliczy¢ do zawieranych na warunkach rynkowych, poniewaz nie sg porownywalne

z innymi transakcjami wystepujacymi na rynku. W zwigzku z tym umowa zawarta miedzy tymi podmiotami
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zawiera postanowienia dotyczace okre$lenia ceny transferowej na podstawie zysku, jakie racjonalnie

Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2006 roku

mogtby oczekiwa¢ kazdy z podmiotdw uczestniczacych w transakcji (metoda podziatu zysku
transakcyjnego okreslona w Par. 12 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 pazdziernika
1997 roku w sprawie sposobu i trybu okreslania dochodéw podatnikow w drodze oszacowania cen
w transakcjach dokonywanych przez tych podatnikéw).

WyzZej opisana sprzedaz wyrobow ksztattowata sie nastepujaco: w zt

Kwota z okresu
01.01-31.12.2006

Dla kogo

MISPOL S.A. P.P.H. MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 54 964 374,70

Ponadto spétki dokonujg finansowania dziatalno$ci w ramach Grupy udzielajac pozyczek.

Udzielone pozyczki wg stanu na dzien 31.12.2006 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity: wzt

Odsetki za okres

Od kogo Dla kogo Kwota pozyczki 01.01-31.12.2006
MISPOL S.A. GRODEX Sp. zo.0. 8 300 000,00 717 260,29
GRODEX Sp. z 0.0. QUINFOOD w Grodnie 8393 746,57 462 923,37
QUINFOOD w Grodnie GRODFOOD w Grodnie 595 020,44 0,00
P.P.H. MISPOL-
MISPOL S.A. DYSTRYBUCJA 1570 000,00 65 273,70
RAZEM 18 858 767,01 1245 457,36

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub_pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczeri lub gwarancji stanowi
réownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta,

Do dnia 31 grudnia 2006 r. Emitent i jednostki od niego zalezne udzielity nizej opisanych poreczen:

w zt

Podmiot,

za ktérego
udzielono
poreczenie

Rodzaj
zobowigzania
(kredyty)+ kwota

Wynagro-
Kwota . : Charakter
T Okres poreczenia ~ dzenie za powiazaft

poreczenie

Lp.  Poreczajacy

— umowa kredytu
inwestycyjnego w }
PPH rachunku kredytowym 20-12'-2_01.? :j nli _ .
., w walucie polskiej Nr wczesnie| jedna powigzanie

1| MISPOL SA.) MISPOL 202120720052 | 05700 | et azien spraty | 923200 kapitatome

dnia 21.01.2005r.) - kredytu

kredyt P.P.H. MISPOL

- DYSTRYBUCJA
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Umowa kredytu z }
PPH PKO BP S.A. nr 202- 31.05.2007 r. nie
~DA 127/2/1/30/2004 z dnia | 5.000.000 | wczesniej jednak powigzanie
2 DYSwlg\F;SIL_JC A MISPOL SA. 101 06.2004 1. na jak dzien splaty brak kapitatowe
kwote 5.000.000 PLN kredytu
- kredyt MISPOL S.A.
Umowa kredytu z
5P T/f?, r?g/z%tﬁ nrd 270- 21.06.2007 r. nie
Ll Z n|a RPN . .
3 | MISPOL- | MISPOLSA. |04.06.2004r.na 1,000,000 | ©2E%H Je‘i"fk 5.00000 | B2
DYSTRYBUCJA kwote 2.000.000 PLN e apltaiowe
- kredyt MISPOL S A. redytu

Poza udzielonymi przez Emitenta i jednostke zalezng poreczeniami kredytow, ktore zostaty opisane
w powyzszej tabeli, Emitent udzielit poreczen za inne zobowigzania jednostki zaleznej (w szczegdlnoSci
z tyt. leasingu, faktoringu). Szczegdtowy opis przedmiotowych poreczen przedstawia ponizsza tabela.

w zt

Podmiot, za
ktorego Rodzaj zobowigzania Kwota

Wynagro-
Okres poreczenia ~ dzenie za
poreczenie

Charakter

Poreczajacy powiazafi

udzielono (pozostate)+ kwota  poreczenia
poreczenie

umowa faktoringu nr
CICF27/05 z GMAC
PPH. Commercial ananse . .
1 | MISPOLSA. | MispoL. | SP2002dna 5000000 | 28.022007r. | 25.000,00 | POWazanie
DYSTRYBUCJA |, ool kapitatowe
faktoring P.P.H.
MISPOL -
DYSTRYBUCJA
umowa leasingu
operacyjnego nr K
PP.H. 63511 z dnia o
2 | MISPOLSA. | MISPOL- | 16.06.2005r. —kwota | 100.883| 31.07.2008. 504,16 | PoOWiazanie
DYSTRYBUCJA | 100 883 zt - leasing kapitatowe
P.P.H. MISPOL-
DYSTRYBUCJA
umowa leasingu
operacyjnego nr K
PPH. 063512 z dnia o
3 | MISPOLSA. MISPOL- | 04.07.2005r.—kwota |  40.583| 31.07.2008. 202,90 | Powiazanie
DYSTRYBUCJA | 40 583 zt - leasing kapitalowe
P.P.H. MISPOL-
DYSTRYBUCJA
umowa leasingu
operacyjnego nr K
PPH. 064396 z dnia o
4 | MISPOLSA | MISPOL-  [1011.2005r.—kuota | 340380 | 30.412008r. | 170190 | FOEHE
DYSTRYBUCJA | 340 380 z! - leasing apitafowe
P.P.H. MISPOL-
DYSTRYBUCJA
P.P.H. Wspodtpraca handlowa . . ; .
5 | MISPOLSA | MISPOL- |z ForCanSA. 100.000 | Zakonczenie 500,00 | POWdzaNe
DYSTRYBUCJA wspotpracy kapitatowe
umowa leasingu
operacyjnego nr
PPH. O/BL/2006/07/0005 2 o
6 | MsPOLSA | MispoL- |(maMOTAMON- | 217588 | 15072010t | 1.360,00 | PorEANE
DYSTRYBUCJA |W°.a 19922 apitatowe
easing P.P.H.
MISPOL-
DYSTRYBUCJA
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7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity

od czasu zakonhczenia ostatniego roku obrotowego.

7.1.

7.2,

Zabezpieczenia na majatku Grupy MISPOL na rzecz oséb trzecich.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku zabezpieczenia na majatku Grupy MISPOL poczynione na rzecz

0s0b trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki umowne i kaucyjne 12.411.000,00 ztotych,
2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 11.280.823,35 zlotych,
3/ przewtaszczenia na majatku obrotowym 2.000.000,00 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zabezpieczenia na majatku Grupy MISPOL poczynione na rzecz

0s6b trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki umowne i kaucyjne 7.911.000,00 ztotych,
2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 8.619.237,54 ztotych,
3/ przewtaszczenia na majatku trwatym i majatku obrotowym 3.006.259,81 ztotych.

Ponadto zaréwno na dzier 31 grudnia 2005 roku, jak i na dzier 31 grudnia 2006 roku ustanowiono
cesje wierzytelnodci dotyczace umoéw o wspdiprace, celem zabezpieczenia zobowigzan
kredytowych, dotyczacych kredytu w rachunku biezacym - umowa kredytowa
nr 270-1/15/RB/2004 z PKO BP S.A. oraz umowy poreczenia nr 4/OBI/UP/2004 z BGK S.A.
stanowiacej zabezpieczenie zobowigzan kredytowych w PKO BP S.A.

Dane podane wyzej wskazujg na zmniejszenie zobowigzan warunkowych z tytutu hipotek
umownych i kaucyjnych, co jest wynikiem wykre$lenia w dniu 5 wrzesnia 2006 roku z ksiegi
wieczystej nieruchomosci MISPOL S.A. hipoteki HALS w wysokosci 2.500.000 PLN w zwigzku
z przedterminowg sptatg przez Emitenta zobowigzan HALS z tytutu obligacji. Kolejne zmniejszenie
zobowigzan warunkowych z tytutu hipotek umownych i kaucyjnych to efekt wykreslenia
w dniu 13 lipca 2006 roku hipoteki BGZ S.A. w wysoko$ci 2.000.000 zt — na podstawie aneksu
do umowy kredytowej z BGZ S.A. z dnia 19 czerwca 2006 roku.

Zmniejszeniu ulegly rowniez zobowigzania warunkowe z tytutu zastawdw rejestrowych na majatku
trwatym i majatku obrotowym, co wynika ze sptaty przez MISPOL S.A. m.in. jednego z kredytow
w ING Banku Slaskim S.A.

Pozostate zobowigzania warunkowe Grupy MISPOL.

Zar6wno na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2006 roku nie wystepowaty
pozostate zobowigzania warunkowe.

Spotki Grupy MISPOL nie udzielaty poreczen, nie wystawiaty weksli ani w zaden sposob
nie obcigzaty swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzahn podmiotéw spoza Grupy
MISPOL. Poreczenia wyszczegdlnione ponizej, w pkt. C.6., udzielane byly przez dang spétke
Grupy MISPOL tytutem zabezpieczenia zobowigzan kredytowych, leasingowych, faktoringowych

czy tez handlowych drugiej ze spotek Grupy MISPOL.
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Analogicznie przedstawia sie sytuacja z wystawianiem weksli wiasnych in blanco przez spoki
Grupy MISPOL.

Zabezpieczenia na majatku Grupy GRODEX na rzecz osdb trzecich.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zabezpieczenia na majatku Grupy GRODEX poczynione na rzecz
0s6b trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 550 000,00 Euro,
2/ zastawy na majatku trwatym i majatku obrotowym 1.113 650,00 Euro.
Ponadto na dzien 31 grudnia 2006 roku ustanowiono cesje wierzytelnosci dotyczacq przychodéw
Z umowy o wspotprace, celem zabezpieczenia zobowigzan z umowy akredytywy nr 335-90042/06
z Bankiem BELPROMISTROIBANK w Grodnie na kwote 106.250 Euro.

Powyzsze zabezpieczenia zostaty ustanowione jedynie na majatku jednej ze spotek Grupy
GRODEX, tj. QUINFOOD z siedzibg w Grodnie. Majatek pozostatych spétek Grupy GRODEX
nie zostat obcigzony na rzecz osob trzecich.

W zwigzku z tym, iz Grupa GRODEX weszla w sktad Grupy Kapitatowej MISPOL od dnia
01 stycznia 2006 roku, Emitent nie podaje informacji o stanie zobowigzan warunkowych Grupy
GRODEX na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Pozostate zobowigzania warunkowe Grupy GRODEX.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku nie wystepowaty pozostate zobowigzania warunkowe Grupy
GRODEX.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W IV kwartale 2006 r. a takze wedlug stanu na dzieh przekazania raportu wzgledem Emitenta

i jednostek od niego zaleznych nie toczyly sie ani nie wszczeto przed sadem, organami wiasciwymi

dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowania w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wkasnych Emitenta,
b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktorych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
Osoby reprezentujace Emitenta:
PROKURENT
DYREKTOR FINANSOWY CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU
Beata Wabol Piotr Domaszewski Marek Pigtkowski
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