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ZAKEADY AZOTOWE " PULAWY " SPOLKA AKCYJNA

Pozostate informacje do SA-Q 2/2006 ZA ,,Putawy” SA

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zakladéw Azotowych ,,Putawy”
Spétka Akcyjna w okresie od 1 pazdziernika 2006r. do 31 grudnia 2006r. wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

W II kwartale roku obrotowego 2006/2007 sprzedaz produktéow, towardw i materiatdw osiggneta
wartos¢ 538,3 min zt, co stanowi 96,3% wykonania przychodéw w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

W raportowanym okresie odnotowano:

— wyzsze o0 +18,5% przychody ze sprzedazy saletry amonowej (wieksza o +12,5% ilosé
sprzedana i wyzsze o +5,3% ceny sprzedazy w zi);

- wyzsze 0 +11,1% przychody ze sprzedazy melaminy (wieksza o +8,3% ilos¢ sprzedana
i wyzsze 0+2,6% ceny sprzedazy w zt);

— wyzsze o +13,5% przychody ze sprzedazy nadtlenku wodoru (wieksza o +12,3% ilos¢
sprzedana i wyzsze o +1,1% ceny sprzedazy w zt);

— wyzsze o +8,5% przychody ze sprzedazy dwutlenku wegla (wieksza o +7,2% ilos¢ sprzedana
i wyzsze 0 +1,3% ceny sprzedazy)

— nizsze o -14,6% przychody ze sprzedazy RSM (mniejsza o -11,1% iloS¢ sprzedana i nizsze
0 -4,0% ceny sprzedazy w zi);

— nizsze o -10,3% przychody ze sprzedazy kaprolaktamu (mniejsza o -17,9% ilo$¢ sprzedana
przy wyzszych o +9,3% cenach sprzedazy w zi);

— nizsze 0 -5,7% przychody ze sprzedazy siarczanu amonu (mniejsza o -6,4% ilo$¢ sprzedana
przy wyzszych o +0,7% cenach sprzedazy w zt);

— nizsze o -7,6% przychody ze sprzedazy mocznika (mniejsza o -11,1% ilos¢ sprzedana przy
wyzszych o +4,0% cenach sprzedazy w zi);

— nizsze o -26,5% przychody pozostate (w tym gidwnie: nizsza wartos¢ ztomu metali
szlachetnych odzyskiwanych z siatek katalitycznych i katalizatoréw, ustug, energii elektryczne;j
na wymiane — spowodowana cieptg zimg i stad mniejszg produkcjg energii cieplnej w postaci
pary technologicznej, a tym samym mniejszg iloscig energii elektrycznej uzyskiwanej na
strumieniu tej pary, ktéra jest przedmiotem sprzedazy).

Sprzedaz wg produktow Il kw. 2006/2007 | Il kw. 2005/2006
Wartosé¢ w min zt
Produkty nawozowe
1. Mocznik 50,3 54,5
2. Saletra amonowa 126,9 107,1
3. RSM 110,6 129,5
4. Siarczan amonu 12,9 13,7
Razem produkty nawozowe 300,7 304,8




Produkty nienawozowe

1. Melamina 89,2 80,3
2 Kaprolaktam 99,8 111,3
3. Nadtlenek wodoru wp 100% 51 4,5
5. Dwutlenek wegla 1,7 1,6
Razem produkty nienawozowe 195,9 197,6
Pozostata sprzedaz 41,8 56,8
Sprzedaz ogétem 538,3 559,2

Sprzedaz produktéw nawozowych i nienawozowych wyniosta 496,6 min zt i byta nizsza od wykonanej
w analogicznym okresie roku ub. o -5,8min zt.

Sprzedaz giéwnych produktow

= Il kw. 2006/2007
llos¢ w tonach

Il kw. 2005/2006

1. | Produkty nawozowe 528 364 543 384

49 715 50 443

2. | Produkty nienawozowe

W raportowanym okresie w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano mniejszg
tonazowo sprzedaz zaréwno gtownych: produktow nawozowych (0-2,8%) jak i nienawozowych
(0-1,4%).

Udziat eksportu w danej kategorii przychodéw ze

Il kw. 2006/2007

Il kw. 2005/2006

sprzedazy
Produkty nawozowe 41% 52%
Produkty nienawozowe 72% 73%
Pozostata sprzedaz * 0% 6%
Sprzedaz ogotem 49% 55%

*

w tym: uwzgledniono sprzedaz towaréw i materiatow.

W zwigzku z tym, ze Spoétka posiada duzy udziat eksportu w sprzedazy ogdtem istotny wptyw
na przychody z eksportu w poszczegdlnych kategoriach produktéw miata aprecjacja ztotéwki wobec
walut. Wiekszos¢ obrotéw Spoétka realizuje w EUR. Na podstawie Srednich kursow NBP w okresie
pazdziernik’'06 — grudzien’06 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego ztoty umocnit sie
wobec EUR o + 1,72% i wobec USD o + 9,40%.

Spadek udziatu eksportu w sprzedazy produktow nawozowych Spétki wynika réwniez
ze zmniejszonych przychodoéw ze sprzedazy na eksport: RSM, mocznika i saletry amonowej, co w
91,1% zostato zrekompensowane zwiekszonymi przychodami ze sprzedazy na kraj tych produktow.

W kategorii ,pozostata sprzedaz” w Il kwartale br. w zamian za przychody z tradingu towaréw
kierowanych na eksport realizowano zwiekszong sprzedaz tradingowa na kraj, stad 0% udziat
eksportu w tej kategorii wykazany w tabeli powyzej.

1.2. Srednia rentownos$¢ produktéw

Srednia rentowno$¢ sprzedazy grup produktéw w tabeli ponizej, wyrazona jest jako relacja marzy
na sprzedazy produktéw po pokryciu sumy technicznego kosztu wytworzenia produktéw sprzedanych
i kosztow sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy.



Grupa 2006/2007 2005/2006
roduktow
- | kw. I kw. rok | kw. I kw. 11 kw. IV kw.
PrOdukty 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Y 3-14% 2-24% | 1%-24% | 5%-16% | 16%-27% | 10%-26% | 9%-24%
niegv"v‘é‘gge** 3-20% T%-24% | -4%-20% | -3%-20% | 4%-21% | -1%-21% | -17%-19%
Pozostata 6% 5% 8% 4% 9% 1% 7%
sprzedaz
Razem 6% 9% 12% 8% 149+ 14% 9%

* Grupa zawiera RSM, mocznik, saletre amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.

** Grupa zawiera melamine, kaprolaktam tacznie z siarczanem amonu (jako produkt uboczny kaprolaktamu) oraz nadtlenek

wodoru.

*** Dane poréwnywalne do Il kw. 06/07 - urealnienie kosztéw remontéw.

1.3. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wg rodzaju Il kw. 2006/2007 | Il kw. 2005/2006
Wartos¢ w min z}
1. | Amortyzacja 247 29,5
2. | Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 343,2 309,0
Zuzycie gazu ziemnego 181,8 154,2
Zuzycie energii elektrycznej 53,2 52,5
Zuzycie benzenu 52,1 44,6
Zuzycie wegla 26,1 28,5
3. | Podatki i optaty 16,4 15,7
4. | Wynagrodzenia 34,0 31,7
5. | Ubezpieczenia spoteczne 8,4 7,7
6. | Pozostate koszty rodzajowe 741 79,7
Koszty wg rodzaju razem 500,8 473,3
Zmiana stanu zapaséw produktow i produkcji w toku
7. | 2,2 2,1
i RMK
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 8,1 0,8
Wartos¢ towardw i materiatow 22,0 29,5
Koszty dziatlalnosci operacyjnej 512,5 499,9

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego: wzrost kosztow gazu ziemnego wynika
z wyzszej o +18,3% Sredniowazonej ceny zakupu przy mniejszej o0 -0,3% zuzytej ilosci;

Wzrost kosztow zuzycia benzenu wynika z wyzszej o +25,5% $redniej ceny zakupu i mniejszej

0 -7,0% ilosci zuzytej do produkcji.

Wzrost kosztéw energii elektrycznej wynika z wiekszej o +4,6% s$redniej ceny zakupu i o -3,2%

mniejszej ilosci zakupione;.

Spadek kosztéw wegla wynika z mniejszej o -7,9% ilosci zuzytego wegla i mniejszej o0 -0,3% Sredniej

jednostkowej ceny zakupu.

Wyzsze wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne razem o +3,0 min zt tj. o +7,5% w Il kwartale
wynikajg gtéwnie z wprowadzonych w | kw. 2006/2007 podwyzek inflacyjnych i regulacyjno-




motywacyjnych dla pracownikow Spotki oraz z sukcesywnie wprowadzanej (od czerwca 2005r.)
pieciobrygadowej organizacji pracy.

Wyzsze o +0,7 min zt podatki i optaty wynikajg z:
e wyzszych o + 0,6 min zt optat za korzystanie ze $rodowiska ;
e wyzszego o +0,2 min zt podatku od nieruchomosci (gt. z tytutu wyzszych stawek);
e wyzszego o +0,1mIn zt odpisu na PFRON .

e przy jednoczesnie nizszym o -0,1 min zt podatku akcyzowym (mniejsza ilos¢ energii
elektrycznej wyprodukowanej w Spétce stanowigcej podstawe naliczen).

Nizsze 0 -5,6 min zt tj. 0 -7,0% pozostate koszty rodzajowe wynikajg gtéwnie z nizszych o -5,4 min zt
opfat za transport kolejowy i wodny oraz kosztéw ustug spedycyjnych.

Koszty wg rachunku zyskow i strat Il kw. 2006/2007 Il kw. 2005/2006

1. | Koszty sprzedazy 39,5 429
2. | Koszty ogolnego zarzadu 22,0 20,4%)
3. ii(;s;gia*é;przedanych produktéw, towarow 4509 436,6%)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 512,5 499,9

*) W zwigzku ze zmiang prezentacji urealnienia salda remontéw przemieszczono kwote 6,6 min zt
Z kosztéw ogdlnego zarzadu do kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow.

Spadek kosztow sprzedazy o -3,4 min zt tj. o -7,9% w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika: z mniejszej ilosci sprzedanej produktéw (spadek kosztéw o -7,6%) gtéwnie
na eksport.

1.4. Produkcja

W okresie od 1 pazdziernika 2006 do 31grudnia 2006 w relacji do analogicznego okresu roku

ubiegtego :

- produkcja amoniaku w wytwoérniach Spoétki wykonana zostata w 99,2%;

- produkcja nawozoéw azotowych w przeliczeniu na czysty skfadnik ,N” - wykonana w 99,5%;

- produkcja kaprolaktamu — wykonana w 90,3%; mniejsza produkcja wynika z terminu
realizowanego remontu sredniego — w ub. r miat on miejsce w | kwartale 2005/2006, a w biezacym
roku odbywat sie na przetomie /Il kwartatu);

- produkcja melaminy — wykonana w 101,0%;

- produkcja nadtlenku wodoru — wykonana w 104,9%;

1.5. Remonty

W Il kwartale roku 2006/2007 remonty instalacji przebiegaly zgodnie Planem rzeczowo finansowym
remontoéw na rok obrotowy 2006/2007.

1.6. Ochrona srodowiska

W Il kw. roku obrotowego 2006/2007 Spétka kontynuowata dziatalno$¢ produkcyjng zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawnymi i posiadanym Pozwoleniem Zintegrowanym.



1.7. Inwestycje
W Il kwartale roku obrotowego 2006/2007:

e Prowadzono realizacje 46 zadan inwestycyjnych, w tym: 19 zadan realizowanych z
podwyzszenia kapitatu.

e zakonczono realizacje 12 zadan inwestycyjnych. Przekazano na majatek firmy srodki trwate
na wartoséci 7.108,4 tys. PLN .

e W listopadzie 2006 zostata przekazana na majatek i oddana do uzytkowania instalacja do
produkcji AdBlue, ktéra zostata wybudowana w oparciu o wtasne rozwigzania technologiczne
Spotki.

1.8. Zobowigzania i naleznosci :

(min zt) 31.12.2006r. 30.09.2006r. 30.06.2006r.

Zobowigzania dtugoterminowe 84,9 98,4 111,5
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0,0 0,0 0,0
Kredyty i pozyczki 84,8 98,2 11,3
Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0
Inne 0,1 0,2 0,2
Zobowiazania krétkoterminowe 293,2 215,7 247,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 156,7 113,5 138,7
Kredyty i pozyczki 49,2 50,6 51,1
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0
Zaliczki otrzymane na dostawy 1,5 1,8 0,5
; ‘ tytu{u' podatkow, cet, ubezpieczen i innych 13.4 16.0 14,6
Swiadczen

Z tytutu wynagrodzen 6,5 6,6 6,1
Inne 62,9 22,3 30,2
Fundusze specjalne 2,9 4,9 6,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 228.,4 211,0 211,2

W bilansie Spotki na 31.12.2006r. w pozycji ,inne zobowigzania krétkoterminowe” zostata ujeta kwota
38.230.000 zt dotyczaca dywidendy. Tego typu zobowigzanie pojawito sie po raz pierwszy w bilansie
Spotki, gdyz debiut PDA na GPW odbyt sie 19 pazdziernika 2005r., a rok obrotowy Spétki trwat od 1
lipca 2005 do 30 czerwca 2006. Dzieh ustalenia prawa do dywidendy (tzw. dzien "D") Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito na 16 listopada 2006 r., natomiast dzieh wypftaty dywidendy
(tzw. dzien "W") na 15 stycznia 2007r.

1.9. Akceptacja Komitetu Rady Ministréow RP

20 grudnia 2006r. w ramach Planu Inwestycyjnego dla Programu Rozwdj Polski Wschodniej, Komitet
Rady Ministrow zaakceptowat projekt inwestycji infrastrukturalnych w Putawskim Parku
Przemystowym o tgcznej wartosci ok. 85 min zt.

1.10. Zawarte umowy /porozumienia

W dniu 14 listopada 2006 Zakiady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna podpisaty z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie Umowe Nr 501/2006/Wn3/UR-
SW-ST/D o dofinansowanie projektu ”“Modernizacja Elektrofiltréw” realizowanego w ramach
Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, lata 2004-2006,
Priorytet 2 Dziatanie 2.4 Wsparcie dla przedsiewzie¢ w zakresie dostosowania przedsiebiorstw do
wymogdéw ochrony srodowiska. Termin realizacji zadania 20.03.2006 - 31.03.2008. Catkowite nakfady
na realizacje zadania wynoszg 30.793.420 zt. Wysokos$¢ dofinansowania 8 690 000 PLN.



2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Zakladéw Azotowych ,,Putawy”
S.A.

2.1. Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Gaz ziemny

W raportowanym okresie obowigzywatly ceny na gaz ziemny i przesyt zgodne z taryfami
zatwierdzonymi decyzjg Prezesa URE z dnia 17 marca 2006 r.

Energia elektryczna

W Il kwartale 2006/2007 obowigzywaty ceny energii elektrycznej i przesytu, ktére weszty w zycie od 1
stycznia 2006 r. Ostateczna sredniowazona cena energii elektrycznej dla Spétki wynikata ze struktury
poboru w strefach, odchylen zrealizowanych poboréw od wielkosci zamawianych oraz ceny energii
zakupionej z wymiany.

Benzen

Miesieczne ceny rynkowe, kontraktowe benzenu wg notowan ICIS ksztaltujg sie w zaleznosci od
poziomu cen ropy naftowej. Cena w pazdzierniku wynosita 814 EUR/t, listopadzie 780 EURM,
a w grudniu 2006 r.- 758 EUR/.

Wegiel
W Il kwartale roku obrotowego 2006/2007 obowigzywaty ceny kontraktowe miatu weglowego

wynegocjowane na 2006 r. skorygowane o rozliczenia wtérne wynikajace z odchyleh rzeczywistej
od kontraktowej wartosci opatowej zakupionego wegla.

Metale Szlachetne

Ceny metali szlachetnych w |l kwartale roku obrotowego 2006/2007 utrzymywaty sie
na umiarkowanym poziomie w relacji do poprzedniego kwartatu z lekkg tendencjg spadkowg
(za wyjatkiem rodu).

W okresie pazdziernik — grudzien 2006 Srednia cena platyny na Gietdzie Londynskiej spadta z 1.217
USD/uncje do 1.129 USD/uncje. Natomiast ceny rodu osiggnety bardzo wysoki putap 5.035
USD/uncje (w poprzednim kwartale:4.694 USD/uncje), a ceny ziota spadly (z 663 USD/uncje w
poprzednim kwartale) do poziomu 613USD/uncje.

Amoniak

W Il kwartale roku 2006/2007 Spétka kontynuowata (rozpoczete w lipcu 2006r.) zakupy amoniaku jako
element dywersyfikacji zrodet dostaw tego surowca/pétfabrykatu do przetworzenia na produkty Spotki
w ramach wolnych mocy produkcyjnych. Ceny zakupu amoniaku ustalane sg na podstawie negocjaciji
z poszczegolnymi dostawcami i na bazie cen rynkowych publikowanych w ICIS.



2.2. Sytuacja na rynku nawozéw azotowych

W Il kwartale 2006/2007 odnotowano duzy popyt na nawozy azotowe na rynku krajowym, w skutek
braku zapasow u dystrybutoréow na koniec poprzedniego sezonu oraz przewidywany od stycznia 2007
wzrost cen gazu ziemnego.

W Europie grudzien’06 byt miesigcem duzego wzrostu cen mocznika i RSM-u, znacznie wzrosty
réwniez zapasy saletry amonowej i saletrzaku, co bedzie miato przetozenie na zmniejszenie popytu na
te nawozy z importu.

Na rynku amerykanskim popyt na nawozy wzrdst, co zaowocowato zwiekszeniem cen.

2.3.Sytuacja na rynku chemikaliow

Strajki, problemy techniczne oraz postoje remontowe azjatyckich producentéw kaprolaktamu wptynety
na zachwianie réwnowagi pomiedzy popytem, a podazg tego produktu. Niedobory kaprolaktamu na
rynkach azjatyckich zaskutkowaty wzrostem cen.

Na rynku europejskim wahania cen benzenu (wzrost ceny kontraktowej w pazdzierniku, spadki w
listopadzie i grudniu) wptynely na podobnag fluktuacje cenowa kaprolaktamu. Sytuacja popytowo-
podazowa byta zbilansowana.

2.4. Nowy Produkt

15 grudnia 2006r. Spotka uruchomita pilotazowg produkcje i sprzedaz nowego produktu AdBlue,
ktérego gtdbwnym surowcem jest mocznik produkowany w Spétce. AdBlue z ZA ,Putawy” S.A. zostat
bardzo dobrze oceniony przez konsumentéw pod katem jakosci. Jest to produkt stosowany w nowej
generacji silnikach Diesla wykorzystujacych technologie SCR — selektywnej redukc;ji katalityczne;.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Zakladéw
Azotowych ,,Putawy” S.A. w prezentowanym okresie

Sezonowos¢ sprzedazy produktow
[min zi] nawozowych oraz nienawozowych
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Spotka eliminuje skutki sezonowosci poprzez zawieranie $rednio- i diugoterminowych kontraktow
gwarantujgcych niezakiécong i stabilng sprzedaz.



4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych;
W raportowanym okresie nie przeprowadzano emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane;
W dniu 16 listopada 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje w sprawie
wyptaty dywidendy z wypracowanego za rok obrotowy 2005/2006 zysku netto. Wysokosé
dywidendy wynosi 2 zt na jedng akcje tj. tacznie 38.230.000 zt. Dzien ustalenia prawa do
dywidendy (tzw. dzien "D") ustalono na 16 listopada 2006 r., natomiast dzien wyptaty dywidendy
(tzw. dzien "W") na 15 stycznia 2007 r. Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe Zaktadéw Azotowych
»Putawy” S.A.
Do dnia przekazania raportu kwartalnego nie wystapity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczacy sposob wpltynaé na przyszie wyniki finansowe.
7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
[tys. z{]
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2006r. | 30.09.2006r. | 30.06.2006r.
1. Naleznos$ci warunkowe 10 900 9 388 9 521
1.1. Od jednostek powigzanych : 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek : 10 900 9 388 9 521
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 0 0
- z tytutu dostaw i ustug 10 503 9092 9092
- z tytutu niedoborow 7 7 7
- nalezne odszkodowania 390 289 422
2. Zobowigzania warunkowe 15 222 16 435 16 640
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych : 15222 16 435 16 640
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 15 222 16 435 16 640
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek : 0 0 0
- z tytutu warunkowego zwolnienia z cta 0 0 0
3.Inne: 35 258 35157 35959
- dotyczace $rodkow trwatych 21 397 21 397 23010
- z tytutu dokumentacji $rodkéw trwatych w budowie 2 437 2411 2411
- dotyczace zapasow 11414 11 339 10 528
- opakowania zwrotne 10 10 10
Pozycje pozabilansowe, razem 61 380 60 980 62 120




8. Opis organizacji grupy kapitatowej Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

W Il kwartale roku obrotowego 2006/2007 nie zanotowano zmian powodujgcych zmiane udziatu
gtosdéw na ZW.

Schemat grupy kapitatowej na 31.12.2006r.

Zaktady Azotowe "Putawy” |

S.A. :

1

1

1

:

1

Battycka Baza Masowa !

ELZAP Sp. z o.0. 90,39% 50,00% ---
Sp. zo.0. \

1

1

1

1

:

D.W. "JAWOR" Sp. z 0.0. 99,96% 25,00% [ Navitrans Sp. z 0.0. -- —:
:

1

1

1

1

:

MEDICAL Sp. Z o.0. 91,41% 49,00% | CTL KOLZAP Sp.zo.0. |---,
1

1

|

1

1

:

1

PROZAP Sp. z o.0. 85,30% 25,00% | TECHNOCHIMSERWIS S.A. |- - -

REMZAP Sp. z o.0. 96,19%

STO-ZAP Sp. z o.0. 97,68%
spotka zalezna

spotka stowarzyszona

MELAMINA Ill Sp. z o0.0. |100,0% . )
nazwa udziat gtoséw

spotki na ZW




Opis Grupy Kapitatlowej

Grupa Kapitatowa Z.A. ,Putawy” S.A. sktada sie z 11 spotek, w tym: 7 spotek zaleznych oraz 4 spotki
stowarzyszone, w ktérych Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg nie wiecej niz 50% kapitatu
zaktadowego. Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem jednej z siedzibg w Moskwie
(Rosja), sg spoétkami krajowymi.

Wszystkie Spétki majg charakter pomocniczy, a ich dziatalno$s¢ nie ma istotnego znaczenia dla
dziatalnosci Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie sporzadzajg
sprawozdania skonsolidowanego, tj. nie obejmujg konsolidacjg spotek zaleznych i stowarzyszonych
ze wzgledu na fakt, ze wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych tych spdtek sg nieistotne
dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Zaktadéw Azotowych
,Putawy” S.A..

Na dzien 31.12.2006 r. w poréwnaniu do stanu na dzien 30.06.2006 r. w podmiotach grupy
kapitatowej Z.A. Putawy S.A. nie zaszty zmiany w zaangazowaniu kapitatowym Spotki.

9. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci w Zakladach Azotowych ,,Putawy” S.A.;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity ww. zmiany w strukturze grupy kapitatowe;.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Realizacja prognozy wynikow Spétki opublikowanej w raporcie biezacym 52/2006 z dnia 18 wrzesnia
2006r.

Prognoza na rok Wykonanie
[min zf] 2006/2007 I + Il kwartat % prognozy
2006/2007
Przycho’dy netto ze s.przeda_zy’ 2038 999 49,0%
produktéw, towardw i materiatow
EBITDA 188 94 50,2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 89 44 49,8%
Zysk netto 83 37 44,4%

Po dokonaniu oceny mozliwosci realizacji prognozy opublikowanej w raporcie biezgcym 52/2006 z
dnia 18 wrzesnia 2006r. Zarzad Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. podtrzymuje wskazang prognoze
na rok obrotowy 2006/2007. Ocena zostata dokonana w oparciu o analize uzyskanych w | i Il kwartale
przychodow ze sprzedazy i poniesionych kosztéw, jak réwniez o aktualng ocene tendencji cenowych
na rynku produktdw Spotki w zestawieniu z tendencjami na rynkach surowcéw strategicznych
nabywanych przez Spotke oraz urealnione zatozenia dot. ksztattowania sie kurséw walutowych.

10




11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Zakladoéw Azotowych ,,Putawy” S.A.

Struktura akcjonariatu Spoétki na dzien 31.12.2006r.

lub posrednio przez

Liczba akcji i gtoséw na

Nazwa WZ Spétki Udziat w kapitale
Skarb Panstwa* 11.776.821 61,61%
Pozostali akcjonariusze** 7.338.179 38,39%
Razem 19.115.000 100,00%

* ustalono na podstawie zawiadomienia z dnia 16.01.2006 - RB nr 5/2007

** na dzien 31.12.2006 Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM) posiadat powyzej 5 % catkowitej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Zaktadow Azotowych "Putawy" SA w zakresie akcji wchodzacych w
sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem maklerskich

instrumentéw finansowych na zlecenie.

12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez

emitenta

informacjami,
kwartalnego.

w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Liczba akcji na

dzien przekazania

Zmiany w stanie posiadania

Liczba akcji na
dzien przekazania

poprzedniego Nabycie Zbycie biezacego raportu
raportu
Osoby zarzadzajace
Osoba zarzadzajaca 0 642 0 642
Osoba zarzadzajaca 0 447 0 447
Osoba zarzadzajaca 0 447 0 447
Osoba zarzadzajaca 0 195 0 195
Osoba zarzadzajaca 0 244 0 244
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujac
Caonek Redy Nadzorezej 0 370 0 370
Cbonek Rady Nadzorczej 0 0 0 0
Conek Rady Nadzorezs 0 0 0 0
Conek Rady Nadzorezs 0 0 0 0
Conek Rady Nadzorezej 0 0 0 0

11



http://www.zapulawy.pl/index1.php?dzial=135&lang=PL&&node=135&doc=1000526&more=6

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

taczna warto$¢ postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnoéci, jest
nizsza niz 10% kapitatéw wtasnych Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A..

14. Informacje o zawarciu przez Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. lub jednostke od
nich zaleznga jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢
tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowartosé¢ kwoty
500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,

W raportowanym okresie nie wystgpity ww. transakcje.

15. Informacje o udzieleniu przez Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. lub przez jednostke
od nich zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji,

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 roku nie zostaty udzielone przez Spodtke lubli
jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu/ pozyczki lub gwarancje, stanowigce warto$¢ co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych ZA ,Putawy” S.A.

16. Inne informacje, ktére zdaniem Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. s istotne dla
oceny ich sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian;

W dniu 3 pazdziernika 2006r. Zarzad udzielit Pani Annie Mazur prokury facznej — z jednym z czionkéw
Zarzadu Spofki, jednoczesnie zmienit prokury oddzielne udzielone Pani Annie Gol i Panu
Waldemarowi Pstrowskiemu na prokury tgczne — z jednym z cztonkdw Zarzadu Spotki.

W dniu 6 pazdziernika 2006 r. pan Marcin Buczkowski w zwigzku z uptywem kadencji w dniu
30.06.2006r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Zaktadoéw Azotowych "Putawy"
S.A. z dniem 31 pazdziernika 2006 r.

W dniu 16 listopada 2006 Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu panig Matgorzate
Iwanejko. W wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego na Prezesa i Czionkow
Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza powotata na okres trzyletniej wspoélnej kadencji, konczacej sie dnia
16 listopada 2009r. Zarzad w sktadzie :

Krzysztof Lewicki, ktéremu zostata powierzona funkcja Prezesa Zarzadu

Lech Kliza

Lech Bernard Schimmelpfennig

Stanistaw Karczewski

Mieczystaw Wiejak - kandydat wybrany przez pracownikéw Spotki na podstawie § 27
ust.1 Statutu ZAP SA, w zwigzku uptywem kadencji cztonka Zarzadu wybieranego
przez pracownikdw powotany do Zarzadu Uchwatg RN 226/V/2006 z dnia
16.11.2006r.)

Dnia 15 grudnia 2006 r. Pan Stanistaw Karczewski z powoddw osobistych ztozyt rezygnacije z funkcji
Cztonka Zarzadu.

oRwb=
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17. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A. beda
mialy wplyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Trendy na rynkach

Prognozowany jest spadkowy trend cen benzenu poczawszy od lutego 2007, co wptynie na podobne
tendencje cenowe kaprolaktamu;

Przewidywane jest utrzymanie sie wysokiego poziomu popytu na kaprolaktam na rynku azjatyckim;
W zwigzku ze wzrostem cen gazu ziemnego przewidywane sg podwyzki cen na melamine;

Spodziewany jest wysoki wykup nawozéw w zwigzku ze zblizajgcy sie sezonem nawozowym. Na
tendencje wzrostowe wptywac bedzie réwniez rosnaca rola Polski w UE jako producenta zywnosci
oraz rozwdj produkcji biopaliw. Tendencje te bedzie umacniat brak zbilansowania produkcji zywnosci
w skali globalne;.

Poprawa koniunktury na rynku amerykanskim otworzyta mozliwosci ponownego uruchomienia
sprzedazy nawozéw w tym kierunku po korzystnych cenach;

Komisja Europejska przediuzyta obowigzywanie cta na import RSM-u do Unii Europejskiej z Algierii,
Biatorusi, Ros;ji i Ukrainy, na kolejne 5 lat do 2011r., co dobrze rokuje dla dalszej sprzedazy RSM-u do
Europy;

Z dniem 31 grudnia 2006r. przestajg obowigzywac $rodki dumpingowe przeciwko Rumuni i Butgarii
(nowym czionkom UE od 01.01.2007), na import mocznika do UE. Zniesione sankcje moga w Rumunii
wpltyna¢ na wiekszg produkcje i sprzedaz mocznika na eksport zamiast dotychczas prowadzonej
produkcji RSM (mocznik jest jednym z dwoch gtéwnych surowcéw do produkcji RSM), co powinno
zwiekszy¢ mozliwosci eksportu RSM produkowanego w Spoétce. Rumunia oprécz Litwy i Egiptu jest
obecnie najwiekszym konkurentem Putaw w eksporcie tego nawozu na $wiecie.

Gaz ziemny:

Decyzjg z dnia 15 grudnia 2006 r. nr DTA-4212-3(62)/2006/652/IV/PB Prezes Urzedu Regulaciji
Energetyki zatwierdzit kolejng zmiane taryfy na okres od 1 stycznia 2007r. do 31 marca 2007 r.
podwyzszajac ceng gazu o +9,91%. Koszty przesytu pozostaty na niezmienionym poziomie. Prezes
URE w swoim komunikacie w sprawie taryf dla paliw gazowych swojg decyzje uzasadnit wzrostem
cen zakupu tego surowca w imporcie oraz koniecznoscig uwzglednienia kosztéw wynikajacych z
obowigzku utrzymania 3% rezerwy magazynowej gazu pochodzacego z importu.

Energia elektryczna:

Decyzjg z dnia 15.12.2006 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit zmiane stawek optat za
ustugi przesylowe oraz opftat abonamentowych dla energii elektrycznej PSE-Operator S.A
obowigzujace od 1 stycznia 2007r.

Wegiel:

Wg cennikow obowigzujacych od 1 stycznia 2007 r. dostawcy wegla z kopalh $lgskich uzalezniajg
cene wegla od wartosci opatowej iprocentowej zawartosci siarki. Stgd na ostateczng cene
zakupionego przez Spotke wegla w 2007r. beda miaty wptyw rozliczenia wtérne wynikajgce z dostaw
wegla o odbiegajacej od kontraktowej wartosci opatowej i zawartosci siarki.

Podatki i optaty

Od 1 stycznia 2007 obowigzujg nowe wyzsze stawki optat za gospodarcze korzystanie ze srodowiska
oraz nowe wyzsze stawki podatku od nieruchomosci.
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