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BEST S.A.

RAPORT OKRESOWY ZA CZWARTY KWARTAL 2006 ROKU

L WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly
2006 2005 2006 2005
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01/01/06 do 01/01/05 do 01/01/06 do 01/01/05 do
31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05

L. Przychody ze sprzedazy 15 167 11131 3890 2767
II. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4114 6022 1055 1497
III. Zysk (strata) netto 4000 6253 1026 1554
IV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4113 5851 1055 1454
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 3997 23252 -1025 -808
VL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 613 1621 157 -403
VII. Przeplywy pienigzne netto, razem 729 978 187 243
VIII. Aktywa, razem 17 300 11 945 4516 3095
IX. Zobowiazania 2063 708 538 183
X. Kapital wlasny 15237 11237 3977 2911
XI. Kapitat akeyjny 20912 20912 5458 5418
XII. Liczba akeji (w szt.) 5200 000 5200 000 5200 000 5200 000
XIII. Zysk (strata) na jedng akcjg zwykta (w zt / EUR) 0.77 1.20 0.20 031
XIV. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 0.77 1.20 0.20 031
XV. Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 2.93 2.16 0.76 0.56
XVI. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 2.93 2.16 0.76 0.56

Kursy wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi

poréwnawczymi.

a) kursy srednie EURO wg NBP w 2006 roku
=  kurs na dzien 31.12.2006 roku
= $redni kurs z 12 miesigcy 2006 roku

b) kursy $rednie EURO wg NBP w 2005 roku
=  kurs na dzien 31.12.2005 roku
= $redni kurs z 12 miesigcy 2005 roku

Kursy $rednie EURO zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych
= pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaly przeliczone wg $rednich kurséw NBP obowiazujacych na

dzien 31 grudnia,

3,8312 PLN/EURO
3,8991 PLN/EURO

3,8598 PLN/EURO
4,0233 PLN/EURO

= pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych zostaty przeliczone wg kursu
bedacego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP obowiazujacych na koniec kazdego z 12 miesigcy

objetych sprawozdaniem.
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II. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA CZWARTY KWARTAL 2006 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z ,,MSSF”

1. SKROCONY BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku

31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005
w tys. zl w tys. zt w tys. zl
AKTYWA
Aktywa trwale 7.405 7.419 3.435
Wartosci niematerialne 337 331 223
Rzeczowe aktywa trwate 4.100 3.972 2.059
Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 587 747 1.153
Inwestycje dlugoterminowe 2.381 2.369 0
Aktywa obrotowe 9.895 9.011 8.510
Zapasy 0 1 0
Naleznosci krotkoterminowe 7.322 7.343 5.942
w tym wierzytelno$ci nabyte 6.512 6.313 5.916
Inwestycje krotkoterminowe 163 234 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.226 1.303 1.497
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 184 130 71
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 1.000
Suma aktywow 17.300 16.430 11.945
PASYWA
Kapital wlasny 15.237 14.039 11.237
Kapitat akcyjny 20912 20.912 20.912
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci 4.200 4.200 4.200
nominalnej
Strata z lat ubiegtych (13.875) (13.875) (20.128)
Zysk netto 4.000 2.802 6.253
Zobowigzania dlugoterminowe 275 365 248
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 0 0 0
Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego 43 44 10
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 232 321 238
Zobowigzania krotkoterminowe 1.788 2.026 460
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
i pozostate zobowiazania 781 1.025 401
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 633 902 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 148 99 37
Pozostate rezerwy 226 0 22
Suma pasywow 17.300 16.430 11.945
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 i 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2006 roku

(wariant poréwnawczy)

01.10.2006 01.01.2006 01.10.2005 01.01.2005
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
w tys. zl w tys. z} w tys. zt w tys. zl

Przychody ze sprzedazy 5.034 15.167 2.818 11.131
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 3.649 11.071 1.995 6.355
Amortyzacja 297 871 125 442
Zuzycie materiatow i energii 356 698 113 342
Ustugi obce 929 2.808 501 1.672
Podatki i optaty 215 666 79 371
Wynagrodzenia 1.391 4.544 930 2.802
Ubezpieczenia spoteczne i $wiadczenia na rzecz
pracownikow 325 938 172 469
Pozostate 136 546 75 257
Zysk (strata) na sprzedazy 1.385 4.096 823 4.776
Pozostate przychody operacyjne 9 39 11 1.570
Pozostate koszty operacyjne 65 111 67 285
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 1.329 4.024 767 6.061
Przychody finansowe 46 125 14 41
Koszty finansowe 18 35 4 80
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1.357 4.114 777 6.022
Podatek dochodowy 159 507 (1021) (231)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1.198 3.607 1.798 6.253
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 393 0 0
Zysk (strata) netto 1.198 4.000 1.798 6.253
Zysk (strata) na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej
Zwykty 0,23 0,69 0,35 1,20
Rozwodniony 0,23 0,69 0,35 1,20
Zysk/(strata) na jedna akcje z dzialalnosci zaniechanej
Zwykty 0,00 0,08 0,00 0,00
Rozwodniony 0,00 0,08 0,00 0,00
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 i 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2006 roku

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci
operacyjnej

Zysk (strata) netto
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i utrata wartosci aktywow trwatych
Odsetki i dywidendy zaptacone

Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej

w tym na dziatalnosci zaniechanej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy wartoSci niematerialnych i
rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Dotacje rzadowe

Otrzymane odsetki

Nabycie warto$ci niematerialnych irzeczowych
aktywow trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Udzielenie pozyczek

Pozostate pozycje netto

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkoéw pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej

Wplywy z emis;ji akcji

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow bankowych
Sptata kredytow bankowych

Zaptacone prowizje i odsetki od kredytow bankowych
Dywidendy wyptacone

Pozostate pozycje netto

Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.10.2006 01.01.2006 01.10.2005 01.01.2005
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
w tys. zt w tys. zl w tys. zt w tys. zt
1.198 4.000 1.798 6.253
359 113 (570) (402)
297 871 125 442
27 (75) 2 47
©) (487) 2 (16)

0 (485) 0 0

1 0 0 0

185 341 133 (1.332)
(313) (1.381) 77 698
112 390 155 28
107 454 (1.060) (269)

0 0 0 0
1.557 4.113 1.228 5.851
39 56 1 15

0 1.500 0 0

0 0 0 0

101 101 0 0
(656) (3.089) (608) (2.267)
0 0 (1.000) (1.000)

0 (2.500) 0 0

166 (65) 0 0
(350) (3.997) (1607) (3.252)
0 0 0 0

0 1.000 0 200
(273) (364) (63) (1.796)
an (23) @) (25)
0 0 0 0

0 0 0 0
(284) 613 (64 (1.621)
923 729 (443) 978
1.303 1.497 1.940 519
2.226 2.226 1.497 1.497
56 56 56 56
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 12 miesigcy konczacych si¢ 31 grudnia 2006 roku

01.01.2006 01.01.2005
31.12.2006 31.12.2005
w tys. z} w tys. z}

Kapitat wlasny na poczatek okresu 11.237 4.962
Bledy poprzednich okreséw 0 0
Zmiana zasad rachunkowosci (,, MSSF”) 0 22
Kapital wlasny na poczatek okresu po uzgodnieniu 11.237 4.984
Kapitat akcyjny na poczatek okresu 20.912 20.800
Emisja akcji 0 0
Korekta hiperinflacyjna ("MSSF”) 0 112
Kapital akcyjny na koniec okresu 20.912 20.912
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej na poczatek okresu 4.200 4.200
Emisja akcji 0 0
Kapital z emisji akcji powyzej wartoSci
nominalnej na koniec okresu 4.200 4.200
Nierozliczona strata z lat poprzednich
na poczatek okresu (20.128) (24.759)
Podziat zysku z lat poprzednich 0 0
Bledy poprzednich okreséw 0 0
Korekta hiperinflacyjna ("MSSF”) 0 (112)
Pokrycie straty 6.253 4.743
Nierozliczona strata z lat poprzednich
na koniec okresu (13.875) (20.128)
Wynik finansowy biezacego okresu 4.000 6.253
Kapital wlasny na koniec okresu 15.237 11.237
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5. INFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za czwarty kwartal 2006 roku

1. Informacje o Spolce

Spotka BEST zostala zawiazana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 roku pod nazwa BEST
Przedsigbiorstwo Handlowe Spotka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku z dnia 2
grudnia 1998 roku zostata zmieniona nazwa Spotki z BEST Przedsigbiorstwo Handlowe S.A. na BEST S.A
(,,BEST”). Siedziba BEST znajduje si¢ w Gdyni przy ul. Morskiej 59. BEST jest wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000017158.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci BEST jest:

= posrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszoéw emerytalno-rentowych,
= ustugi zarzadzania funduszami,

=  pozostala dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Akcje BEST notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku urzgdowym w
systemie jednolitym.

Wedhlug klasyfikacji przyjetej przez Gielde Papierow Wartosciowych, BEST zaliczany jest do sektora
»Ubezpieczenia i inne”.

Stosownie do tresci uchwaty WZA BEST S.A. z dnia 21 grudnia 2004 roku, od 1 stycznia 2005 roku Spotka,
dziatajac na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, sporzadza sprawozdania finansowe wg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
zwanych dalej "MSSF”.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym 1 jest
sporzadzone zgodnie z ,, MSSF”.

Sprawozdanie to jest, za wyjatkiem wyceny rezerw, kredytow i udzielonych pozyczek, sporzadzone zgodnie

z koncepcja kosztu historycznego i obejmuje okres 3 i 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2006 roku oraz
dane poréwnawcze za okres 3 i 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2005.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktore wplywaja na
wielko$¢ prezentowanych w nim pozycji. Fakt ten powoduje, ze rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢ od
oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu.

Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do tysiaca zlotych.

Waluta sprawozdania jest polski zloty, ze wzgledu na fakt, ze 100% przychodéow BEST wyrazonych jest w
tej walucie.

W opinii Zarzadu nie istnieja czynniki mogace w sposob istoty zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki

wobec czego niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

2. Wladze Spoélki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad funkcjonowat w sktadzie:

1. Prezes Zarzadu Krzysztof Borusowski
2. Czlonek Zarzadu Marek Kucner
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dr Bernd Holzapfel

2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Jan Winiecki

3. Cztonek Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Leszek Pawlowicz
4. Cztonek Rady Nadzorczej Bartosz Kruzewski

5. Cztonek Rady Nadzorczej Katarzyna Borusowska

3. Zasady rachunkowosSci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Wartosci niematerialne

Warto$¢ poczatkowa warto$ci niematerialnych stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartosci niematerialne amortyzowane sa wedtug ustalonego planu przy zastosowaniu metody liniowej przez
okres ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka nie aktywuje kosztow prac rozwojowych.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sa jako koszty okresu w rachunku zyskow i strat lub, jezeli wartosci
niematerialne sa wykorzystywane w procesie wytworzenia innego sktadnika aktywow trwatych, zwigkszaja
warto$¢ tego sktadnika.

Srodki trwale

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia powigkszone o
poniesione do dnia przekazania do uzywania koszty zwiazane z ich przystosowaniem do uzywania.

Koszty finansowania zewngtrznego zwiazane bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem
dostosowywanego sktadnika aktywow stanowia element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodka
trwatego.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych powigksza si¢ o koszty wymiany ich gtownych czgsci sktadowych
oraz ulepszenia powodujacego podwyzszenie ich wartosci uzytkowej. Koszty remontéw, serwisow i
konserwacji ujmowane jako koszty okresu w rachunku zyskow i strat.

Amortyzacja §rodkow trwalych (za wyjatkiem gruntow) dokonywana jest wedlug ustalonego planu przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci.

Szacunkowe okresy przewidywanej uzytecznosci ekonomicznej srodkéw trwatych wynosza od 3 do 10 lat, w
tym w szczegolnosci:

= inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat,
®  maszyny i urzadzenia techniczne 4-10 lat
®  pozostale srodki trwate 3-5 lat

Niskowarto$ciowe sktadniki srodkoéw trwatych o wartosci poczatkowe;:

® nie przekraczajacej 1.000 zt - obciazaja koszty dzialalno$ci (materiaty) jednorazowo w miesiacu oddania
ich do uzywania,

= wyzszej niz 1.000 zt lecz nie przekraczajacej 3.500 zt - sa umarzane jednorazowo w 100 % w miesiacu
przyjecia do uzywania.

Rozpoczgeie umorzen (amortyzacji) nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu sktadnika majatkowego do
uzywania a zakonczenie nie pozniej niz z chwila zrownania wartosci umorzen i odpisow z jego wartoscia
poczatkowa, przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.
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Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaZy

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, w sytuacji gdy jego wartos$¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze sprzedazy a nie w wyniku jego dalszego wykorzystania, a podjete
dziatania wskazuja na fakt, ze jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Tego rodzaju aktywa wyceniane sa w nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Utrata wartosci aktywow trwalych

Na dzien bilansowy Spotka weryfikuje skladniki aktywow trwatych pod katem utraty ich wartosci oraz
przewidywanego okresu ich dalszej uzytecznosci. W przypadku aktywow, co do ktdrych zachodzg przestanki
utraty warto$ci szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci
netto sktadnika aktywow, warto$¢ sktadnika aktywow doprowadza si¢ do wartoéci odzyskiwalnej poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujace uyymowane sa w rachunku zyskow i strat i obciazaja pozostate koszty operacyjne.

Jezeli w wyniku weryfikacji wartosci sktadnikow majatkowych wystapia przestanki wskazujace na to, ze
dokonany w poprzednich okresach odpis aktualizujacy jest zbgdny lub za wysoki jest on odwracany, a
warto$¢ netto sktadnika aktywow jest zwigkszana do wartosci odzyskiwalnej nie wyzszej od warto$ci, ktora
bylaby ustalona, gdyby Spoélka wczesniej nie rozpoznala utraty wartosci. Skutki odwrdcenia odpisu
aktualizujacego sa ujmowane jako pozostale przychody operacyjne.

Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia w ksiggach rachunkowych, kredyty bankowe sa wyceniane w cenie
nabycia uwzgledniajacej koszty transakcji (prowizje i odsetki zaplacone z gory). W pozniejszych okresach
wycena zobowigzan z tytulu kredytow bankowych dokonywana jest wedlug skorygowanej ceny nabycia.

Naleinosci

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug wykazywane sag w kwocie wymagajacej zaptaty, pomniejszonej o
dokonane odpisy aktualizujace.

Wierzytelnosci nabyte sa wyceniane w cenie zakupu, warto$¢ wierzytelnosci przewyzszajaca ceng ich
zakupu stanowi przychody przysztych okreséw. Wszelkie wptaty dotyczace wierzytelnoSci powyzej ceny jej
zakupu wykazywane sa jako przychdd.

Na dzien bilansowy spotka weryfikuje wartos¢ wierzytelnosci nabytych pod katem prawdopodobienstwa ich
odzyskania.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone przez Spotke sa rozpoznawane w bilansie w momencie wyplaty Srodkow
pozyczkobiorcy. W momencie poczatkowego ujecia w ksiggach rachunkowych sa one wykazywane w
warto$ci przekazanych srodkow pienigznych z uwzglednieniem bezposrednich kosztow transakcji oraz
ewentualnych prowizji i odsetek otrzymanych z gory. W po6zniejszych okresach wycena naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych przez Spoétke dokonywana jest wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigine

Srodki pienigzne sa wykazywane w kwocie nominalne;.
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Rezerwy

BEST tworzy rezerwy w przypadku, gdy jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ kwote $rodkow,
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, ktora z duzym prawdopodobienstwem wyptynie ze Spotki, w
zwiazku z obowiazkiem wynikajacym z przeszlych zdarzen. W szczegdlnosci Spotka tworzy rezerwe na
badanie sprawozdan finansowych. Rezerwa ta jest tworzona w cigzar kosztow ustug obcych.

Swiadczenia pracownicze

Spotka identyfikuje zobowiazania wynikajace z przyshigujacego pracownikom BEST prawa do nagrody
jubileuszowej i odprawy emerytalnej oraz z tytutu nie wykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

Warto$¢ zobowigzan zwiazanych z odprawami emerytalnymi i nagrodami jubileuszowymi jest wyliczana
przy zastosowaniu technik aktuarialnych. Do konca trzeciego kwartatu 2006 roku kwota zobowiazan z tego
tytutu byla szacowana przez Spotke a poczawszy od czwartego kwartatu 2006 roku szacunki dokonywane sa
przez aktuariusza.

Na dzien bilansowy spotka weryfikuje 1 koryguje wysokos¢ utworzonych rezerw. Koszty rezerwy na
$wiadczenia pracownicze zaliczane sa do kosztow wynagrodzen )

Zgodnie z obowiazujacymi w Polsce regulacjami BEST zarzadza $rodkami ZFSS w imieniu pracownikéw
Spotki.

Do kofica 2005 roku Spotka prezentowala w bilansie aktywa i pasywa zwiazane z ewidencja ZFSS w
warto$ci brutto, od 2006 roku BEST prezentuje te pozycje w wartosci netto. Ewentualne nalezno$ci lub
zobowiazania w stosunku do ZFSS wykazywane sa w pozycji pozostale naleznosci lub pozostate
zobowiazania.

Zobowiqzania 7 tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymaganej zaplaty.

Przychody ze sprzedazy

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towarow i ustug. Momentem sprzedazy jest odebranie ustugi przez nabywece.

Ponadto do przychodow ze sprzedazy Spotka zalicza przychody z obrotu wierzytelnosciami tj.: otrzymane
odsetki za zwloke w sptacie wierzytelno$ci, sptaty wierzytelnosci nabytych w kwocie przewyzszajacej ceng
ich nabycia, zwrocone koszty dochodzenia wierzytelnosci oraz kwoty nalezne z tytutlu sprzedazy
wierzytelnosci nabytych.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne stanowia koszty rodzajowe oraz koszty zwiazane z postgpowaniem sadowym i
egzekucyjnym prowadzonym w stosunku do wierzytelnosci nabytych.

Koszty finansowe
Koszty finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdélnosci z tytutu strat ze zbycia

inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki i
prowizje kredytowe. Koszty te sa uymowane jako koszty okresu w rachunku zyskow i strat.

Obowigzkowe obcigZenie wyniku finansowego
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Obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego stanowi podatek dochodowy od 0s6b prawnych:

= czgS$C biezaca — stanowiaca rzeczywiste zobowigzanie,

= czg$¢ odroczona — roznica migdzy zmiang stanu rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwa i aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi réoznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysziosci, Spotka
tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;j
mozliwej do odliczenia.

W szczegdlnosci Spotka tworzy aktywa na rdznice przejSciowe zwiazane z odmienno$cia momentu uznania
kosztu za koszt uzyskania przychodow i przychodu za przychod podatkowy oraz na mozliwe do odliczenia
od biezacego dochodu straty podatkowe poniesione w latach 2001 i 2002.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przej$ciowych, to jest réznic, ktore spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalana jest przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Na dzien bilansowy Spoétka weryfikuje i koryguje wysoko$¢ utworzonych aktywow i rezerw.

Zysk przypadajqcy na jednq akcje

Zysk na jedna akcje jest ilorazem warto$ci zysku netto i liczby akcji wg stanu na dzien bilansowy.
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4. Dodatkowe informacje i objasnienia

a) Aktywa z tytulu podatku odroczonego - zmiany w czwartym kwartale 2006 roku (w tys. zl)

Zobowigzania

z tytulu Koszt Zobowiazania

Straty Swiadczen rozszerzenia z tytulu
podatkowe pracowniczych spétki wynagrodzen Pozostale Razem
Stan na poczatek 649 80 3 0 15 747

okresu

Zwigkszenia 111 7 0 31 14 163
Zmniejszenia 305 14 3 1 0 323
Stan na koniec okresu 455 73 0 30 29 587

Do konica czwartego kwartatu 2006 roku Spoétka odliczyta od dochodu strate w wysokosci 4.890 tys. zt i
rozliczyta aktywo w kwocie 929 tys. zt. (w tym 305 tys. zt w czwartym kwartale).

Na dzien 31 grudnia 2006 roku BEST posiadat jeszcze nie rozliczong strat¢ podatkowa poniesiona w 2002

roku w kwocie 2.836 tys. z czego zgodnie z prognozami Spotki:

= strata w wysokosci 2.392 tys. zt zostanie rozliczona w roku 2007

= strata w wysokosci 444 tys. zt nie zostanie rozliczona ze wzgledu na uptyw terminu, w ktoérym zgodnie z
przepisami podatkowymi mogta zosta¢ odliczona od dochodu Spotki.

Ujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 455 tys. zt dotyczy jedynie
straty uznanej przez Spotke za mozliwa do rozliczenia w 2007 roku.

b) Odpisy aktualizujace naleznos$ci - zmiany w czwartym kwartale 2006 roku (w tys. zl)

Stan na poczatek okresu

Zwiegkszenia
Wykorzystanie
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

317
103
46

372

¢) Rezerwy na §wiadczenia pracownicze — zmiany w czwartym kwartale 2006 roku (w tys. zl)

Stan na Utworzenie Rozwigzanie = WykKorzystanie Stan na

poczatek okresu koniec okresu
Rezerwa na odprawy 35 0 24 0 11
emerytalne
Rezerwa na nagrody 300 0 5] 0 249
jubileuszowe
Rezerwa na urlopy 85 35 0 0 120
wypoczynkowe
Razem 420 35 75 0 380
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d) Pozostale rezerwy - zmiany w czwartym kwartale 2006 roku (w tys. zl)

Stan na Utworzenie Rozwiazanie Wykorzystanie Stan na koniec

poczatek okresu okresu

Rezerwa na .badanle 0 70 0 0 70
sprawozdania finansowego

Rezerwa na wynagrodzenia 0 154 0 0 154

Pozostate rezerwy 0 2 0 0 2

Razem 0 226 0 0 226

e) Zobowigzania warunkowe

Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych.

f) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

W dniu 6 czerwca 2006 roku BEST S.A. sprzedatl Bison Investments Limited za kwotg 1.500 tys. zt
1.000.000 szt. certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez BEST [ Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Certyfikaty te Spotka objeta w dniu 12.12.2005 r. za taczna kwote 1.000 tys. zt z zamiarem ich odsprzedazy
w pierwszym kwartale 2006 r., jednak nie pdzniej niz w ciagu 12 miesigcy od dnia ich zakupu i do dnia
sprzedazy prezentowala w bilansie w pozycji ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.

Wynik ze sprzedazy tych certyfikatow prezentowany jest w rachunku zyskow i strat w pozycji “Zysk (strata)
netto z dziatalno$ci zaniechanej” i zostat obliczony w nastepujacy sposob:

Przychod ze sprzedazy 1.500
Cena nabycia 1.000
Koszty sprzedazy 15
Zysk ze sprzedazy 485
Podatek dochodowy odroczony 92
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 393

W ciagu najblizszych 12 miesigcy Spotka nie przewiduje zaniecha¢ ani istotnie ograniczy¢ prowadzone;j
dziatalnosci.
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g) Podatek dochodowy odroczony - zmiany w czwartym kwartale 2006 roku (w tys. z})

Roéznice przejsciowe ujemne (34)
- powstate w okresie (52)
- odwrocone w okresie 18
Roznice przejsciowe dodatnie 1)
- powstate w okresie 11
- odwrocone w okresie (12)
Suma réznic przejsciowych 35
Mozliwa do rozliczenia strata podatkowa 194
- rozliczona w okresie 305
- utworzone aktywo 111
Razem podatek odroczony ujety w rachunku zyskow i strat 159
- w dziatalno$ci kontynuowane;j 159
- w dziatalno$ci zaniechanej 0

h) Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk na jedna akcjg jest ilorazem warto$ci zysku netto i liczby akcji wg stanu na dzien bilansowy.

01.10.2006

31.12.2006

w tys. zt

Zysk netto 1.198
Liczba akcji zwyktych 5.200.000
Zysk na jedng akcje zwykla 0,23

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapily zadne potencjalne akcje rozwadniajace.

5. Transakcje migdzy podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24
(a) Informacje o wynagrodzeniach czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Laczna warto$¢ wynagrodzen naleznych i wyptaconych w czwartym kwartale 2006 roku cztonkom Zarzadu
BEST S.A. wyniosta 180 tys. zt, w tym:

- wynagrodzenie prezesa Zarzadu: 106,5 tys. zt.

- wynagrodzenia cztonka Zarzadu: 73,5 tys. zt.

Laczna warto$¢ wynagrodzen naleznych i wyplaconych w czwartym kwartale 2006 roku czlonkom Rady
Nadzorczej BEST S.A. wyniosta 6 tys. zt., w tym:

- wynagrodzenie Pani Katarzyny Borusowskiej: 2 tys. zt.
- wynagrodzenie Pana Bartosza Kruzewskego: 2 tys. zk.
- wynagrodzenie Pana Leszka Pawlowicza: 2 tys. zk.

(b) Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen udzielonych
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz zawartych z nimi umowach.
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W lipcu 2004 roku Rada Nadzorcza w imieniu BEST SA udzielita prezesowi zarzadu Spoétki pozyczki
pienigznej w kwocie 250 tys. zh. Pozyczka udzielona jest ze $rodkow ZFSS i jest splacana zgodnie z
harmonogramem w rownych ratach. Termin splaty ostatniej raty pozyczki przypada na dzien 31 lipca 2009
roku. Na dzien 31 grudnia 2006 roku warto$¢ pozostatej do sptaty pozyczki wyniosta 129 tys. zt.

W maju 2005 roku Rada Nadzorcza w imieniu BEST SA udzielita cztonkowi zarzadu Spoétki pozyczki
pienieznej w kwocie 150 tys. zt. Pozyczka udzielona jest ze $rodkow ZFSS i jest sptacana zgodnie z
harmonogramem w réownych ratach. Termin sptaty ostatniej raty pozyczki przypada na dzien 31 maja 2010
roku. Na dzien 31 grudnia 2006 roku wartos¢ pozostatej do sptaty pozyczki wyniosta 102 tys. zt.

(c) Pozostate podmioty powiazane

W czwartym kwartale 2006 roku BEST S.A. osiagnat przychody z tytutu zarzadzania wierzytelno$ciami,
prowadzenia ksigg rachunkowych i podnajmu pomieszczenia biurowego Trzeciemu Polskiemu Funduszowi
Rozwoju Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 13 tys. zt.

W czwartym kwartale 2006 roku BEST S.A. osiagnat przychody z tytutu prowadzenia ksiag rachunkowych i
podnajmu pomieszczenia biurowego Leszek 3 Sp. z o0.0., BBH Capital Partners Sp. z 0.0. i IT Trader Sp. z
0.0. w facznej kwocie 2 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku BEST posiadat nastgpujace naleznosci od podmiotéw powiazanych:

= Unison Services Ltd — 2.500 tys. zt (termin zaptaty kapitatu pozyczki w kwocie 2.500 tys. zt przypada w
maju 2009 roku.)

= TPFR Sp.zo.0-5tys. zt

=  BBH Capital Partners Sp. z 0.0. — 18 tys. zt (w tym 14 tys. zt objete odpisami aktualizujacymi)

® IT Trader Sp. z 0. 0. — 6 tys. zt (w tym 4 tys. zt objete odpisami aktualizujacymi)

= Leszek 3 Sp. zo. 0. — 6 tys. zt (w tym 6 tys. zt objete odpisami aktualizujacymi)

Na dzien 31 grudnia 2006 roku BEST posiadat zobowiazanie wobec TPFR Sp. z 0.0. w kwocie 14 tys.

6. Korekty bledéw poprzednich okreséw.

W 2006 roku Spoétka ujawnita korekte hiperinflacyjna dotyczaca kapitatu akcyjnego. Stosownie do zapiséw
MSR 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” Spotka zobowigzana byta do dokonania
na dzien przejscia na MSSF korekty wartosci kapitatu akcyjnego z tytutu hiperinflacji, w warunkach ktorej
prowadzita dziatalno§¢ w latach 1994-1996. Wysoko$¢ tej korekty wynosi 112 tys. zt 1 obciaza wartosé
zyskow zatrzymanych. Ujawnienie tej korekty nie spowodowalo zmiany wartosci kapitaldow wiasnych
Spotki.

7. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego dokonane w 2006 roku

W 2006 roku Spétka nie dokonywata zmiany zasad rachunkowo$ci wobec czego niniejsze sprawozdanie nie
zawiera korekt z tego tytutu.

W 2006 roku Spotka zmienita prezentacje aktywow i pasywow zwiazanych z ZFSS. Do konica 2005 roku
Spotka prezentowata w bilansie aktywa i pasywa zwiazane z ewidencja ZFSS w wartoéci brutto, a od 2006
roku prezentuje te pozycje w wartosci netto. Ewentualne naleznosci lub zobowiazania w stosunku do ZFSS
wykazywane sa w pozycji pozostate naleznosci lub pozostate zobowiazania.

W celu umozliwienia poréwnywalnosci danych Spotka dokonata korekty pierwotnie prezentowanych danych

za okresy porownawcze. Korekta ta spowodowata obnizenie sumy bilansowej o 802 tys. zt - w sprawozdaniu
za okres 12 miesigcy zakonczonych 31.12.2005 roku.
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8. Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych BEST majacych miejsce w czwartym kwartale 2006
roku

Najwazniejsze zdarzenia dotyczace Emitenta, a majace miejsce w czwartym kwartale 2006 roku zwiazane
byly z planowanym na czerwiec 2007 roku otwarciem biura Emitenta w Elblagu.

W dniu 25 pazdziernika 2006 roku pomigdzy BEST a Gming Miasta Elblag (Gmina) zostat podpisany list
intencyjny okreslajacy zasady wspolpracy, w oparciu o ktore BEST, przy udziale i wsparciu Gminy oraz przy
wykorzystaniu srodkow przyznanych jako pomoc publiczna w ramach obowiazujacego prawa, bedzie mogt
skutecznie przeprowadzi¢ planowanga inwestycjg na terenie Gminy Elblag polegajacej na utworzeniu biura.
Nastegpstwem podpisania listu intencyjnego bylo zawarcie w dniu 20 grudnia 2006 roku przez Emitenta
umowy z Zarzadem Nieruchomosci ,,Elzam — Dom” Sp. z 0.0. z siedziba w Elblagu, ktérej przedmiotem jest
dzierzawa pomieszczen biurowych na terenie Gminy Elblag. Umowa ta zostatla zawarta na warunkach
rynkowych na okres 10 lat.

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe.

Wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku przychody ze sprzedazy za czwarty kwartat 2006
roku sa nastgpstwem rozpoczgcia obstugi portfeli wierzytelnosci sekurytyzowanych. Po ponad rocznym
okresie przygotowan do obstugi duzych portfeli wierzytelnosci, co wiazalo si¢ z ponoszeniem wyzszych
kosztow i obnizeniem wyniku finansowego, w czerwcu 2006 roku Spotka rozpoczeta obshuge tego rodzaju
portfeli na zlecenie BEST I NSFIZ i w czwartym kwartale 2006 r. osiagneta z tego tytutu przychody w
wysokoS$ci 2.574 tys. zt.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosSci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie.

Dziatalnos$¢ Spotki nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych.

W czwartym kwartale 2006 roku BEST nie dokonywat emisji, wykupu badz sptaty dluznych i kapitalowych
papieréw wartosciowych.

W zwiazku z planowanym potaczeniem z Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Sp. z o. o. BEST planuje
emisje 1.300 tys. szt. akcji skierowana do wspolnikow spotki przejmowanej. Emitent przewiduje, ze w
wyniku zlozenia w dniu 5 stycznia 2007 roku stosownego wniosku — sad zarejestruje potaczenie spolek w
pierwszym kwartale 2007 roku i na ten okres szacuje wprowadzenie 1.300 tys. akcji serii F Spotki do obrotu
na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie.

12. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Emitent nie wyplacat ani nie deklarowat wyptacenia dywidendy.

13. Informacje o zdarzeniach, jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieuwzglednionych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé¢ na
przyszle wyniki finansowe emitenta.

W dniu 9 stycznia 2007 roku Emitent objat 100% akcji nowopowstatej spotki pod nazwa BEST

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, na ktore sktada sig¢ 1.000 tys. akcji, kazda o
wartosci nominalnej 1zt.
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14. Informacja o skutkach zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
W czwartym kwartale 2006 roku nie nastapity zmiany w strukturze BEST.

BEST znajduje si¢ w trakcie procesu taczenia z Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Sp. z o.0. (TPFR).
Potaczenie to jest przeprowadzane w trybie art. 492 § 1 pkt.1 Ksh czyli poprzez przeniesienie calego majatku
spotki przejmowanej na BEST w zamian za akcje, ktore BEST wyda wspolnikom TPFR.

W dniu 26 stycznia 2007 roku uptynal termin do zgloszenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego sprzeciwu,
o ktorym mowa w art. 38 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz.U. Nr 184, poz.1539), w zwiazku ze ztozonym przez Spotke Memorandum Informacyjnym dotyczacym
nowej emisji akcji zwigzanej z polaczeniem Emitenta z TPFR.

Jest to kolejny krok zmierzajacy do pomyS$lnego zakonczenia procesu polaczenia Emitenta z TPFR.
Kolejnymi krokami beda: zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad (stosowny wniosek
w tej sprawie zostat zlozony w sadzie w dniu 5 stycznia 2007 roku), oraz wprowadzenie 1.300 tys. akcji serii
F Emitenta do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Potaczenie umozliwi Emitentowi poszerzenie posiadanej bazy wierzytelnosci nieregularnych oraz usprawni
zarzadzanie 1 administrowanie tymi wierzytelnoéciami jak rowniez zwigkszy przejrzystos¢é podczas
kontaktéow z dluznikami — beda oni mieli kontakt tylko z jednym podmiotem — ktory bedzie jednoczes$nie
obstugujacym 1 wlascicielem portfela. Dodatkowo, polaczenie obu spotek pozwoli na uzyskanie
oszczgdnosci poprzez redukcje kosztow zarzadzania i administracji oraz lepsza alokacj¢ zasobow, na
projekty prowadzone przez taczace si¢ podmioty.

W najblizszym potroczu w zwiazku z perspektywami rozwoju branzy, BEST zamierza otworzy¢ biuro w
Elblagu. Zdarzenia zmierzajace do osiagnigcia zatozonego celu — podpisanie listu intencyjnego z Gmina
Miasta Elblag oraz zawarcie umowy dzierzawy pomieszczen biurowych z Zarzadem Nieruchomosci ,,Elzam
— Dom” Sp. z 0. 0. zostaly opisane w punkcie 8 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego za
czwarty kwartat 2006 roku.

15. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktoére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 13 lutego 2006 roku.

Marek Kucner Aleksandra Zylewicz
Czlonek Zarzadu BEST S.A. Glowny Ksiggowy BEST S.A.
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III. KOMENTARZ ZARZADU BEST S.A. DO RAPORTU ZA CZWARTY KWARTAL 2006
ROKU

1. Stanowisko Zarzadu BEST odno$nie mozliwosci realizacji wezesniej publikowanych prognoz na
2006 rok.

Zarzad BEST nie publikowat prognoz wynikéw na 2006 rok.

2. Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA)

Trzeci Polski Fundusz Rozwoju Sp. z o. o.: 1.299.999 akcji zwyktych na okaziciela spotki BEST,
stanowiacych 25,000 % kapitalu zaktadowego Spoéiki i uprawniajacych do wykonywania 1.299.999 glosow
na WZA Spofki, co stanowi 18,895 % ogolnej liczby glosow na WZA BEST.

Gloéwnym udziatowcem Spotki Trzeci Polski Fundusz Rozwoju Sp. z 0. o. jest Pan Marek Kucner (Cztonek
Zarzadu BEST). Udziatlowcem mniejszosciowym jest Pan Krzysztof Borusowski (Prezes Zarzadu BEST).

Krzysztof Borusowski: 3.770.059 akcji spotki BEST, stanowiacych 72,501 % kapitatu zaktadowego Spotki

1 uprawniajacych do wykonywania 5.450.059 gloséw na WZA Spoéiki, co stanowi 79,216 % ogdlnej liczby
glosow na WZA BEST. Pan Krzysztof Borusowski pelni funkcje Prezesa Zarzadu BEST.

3. Stan posiadania akcji oraz uprawnien do nich oraz zmiany w stanie posiadania akcji oraz
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace:

Tlogé Udziatw | Slosy | Udzalw

posiadanych ogoblnej przysliug.uja(ce ?gélbn.ej

keji liczbie akeji | 2259114 1c2D1€

a WZA glosow
Krzysztof Borusowski 3770 059 72,501%| 5450 059 79,216%
Trzeci Polski Fundusz Rozwoju Sp. z 0. o. 1299999 25,000% | 1299999 18,895%
Pozostali akcjonariusze 129 942 2,499% 129 942 1,889%
RAZEM: 5200000 100,00% | 6880000, 100,00%

Udziatowcami Trzeciego Polskiego Funduszu Rozwoju Sp. z o. 0. sa cztonkowie zarzadu Emitenta: Marek
Kucner oraz Krzysztof Borusowski.

Osoby nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Emitenta ani uprawnien do nich.

W okresie od dnia przekazania raportu za trzeci kwartat 2006 roku, tj. od 6 listopada 2006 roku,
zaprezentowana sytuacja nie ulegta zmianie.

4. Wykaz toczacych si¢ postgpowan, ktorych strong jest BEST

(a) Postgpowania wszczgte przed organami administracji panstwowej:

W dniu 21.08.2003 r. Urzad Skarbowy w Sopocie wydat decyzje okreslajaca wysoko$¢ naleznego podatku
dochodowego od 0séb prawnych za rok 1999 w wysokosci 1.577.018,00 PLN, zalegto$¢ w tym podatku w
wysokos$ci 107.066,00 PLN, wraz z odsetkami za zwtoke w wysokos$ci 85.937,30 PLN. W dniu 08.09.2003 r.
Emitent odwotat si¢ od powyzszej decyzji do I1zby Skarbowej w Gdansku. W dniu 22.12.2003 r. Dyrektor
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Izby Skarbowej w Gdansku wydat decyzje¢ utrzymujaca w mocy decyzje organu pierwszej instancji. W dniu
28.01.2004 r. BEST S.A. zlozyl do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje¢ Dyrektora Izby
Skarbowej w Gdansku z dnia 22.12.2003 r. W dniu 26.02.2004 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku
ztozyt odpowiedZ na skarge BEST S.A. wnoszac o jej oddalenie. Na rozprawie w dniu 11.07.2006 roku Sad
zawiesit postgpowanie w sprawie na wniosek Emitenta.

Emitent wykonal zobowiazania podatkowe natozone na niego decyzja, o ktorej mowa wyzej, jednakze
zdaniem Emitenta decyzja ta zostata wydana z naruszeniem przepiséw prawa materialnego i procesowego.

(b) Postgpowania wszczgte przez BEST

W okresie, ktorego raport dotyczy, Emitent wszczat 426 nowych postgpowan przed sadami powszechnymi.
Sprawa o najwyzszej wartosci przedmiotu sporu w kwocie 49.271 PLN toczy sig przed Sadem Rejonowym w
Szczecinie przeciwko Ewie Czarnockie;j.

Zdaniem Emitenta wszystkie z ww. spraw zostaly zasadnie skierowane na drogg postgpowania sadowego.

W okresie, ktorego raport dotyczy, w sprawach wszczgtych przez Emitenta wlasciwe sady wydaty 453
nakazy zaptaty i 24 wyroki. Orzeczenie zasadzajace na rzecz Emitenta nalezno$¢ w najwyzszej wysokosci —
29.306 PLN — zostalo wydane w dniu 21.12.2006 roku przez Sad Rejonowy w Gryfinie przeciwko
Grzegorzowi Andrzejowi Dyoniziak.

(c) Postgpowania prowadzone przed sadami powszechnymi przeciwko BEST

W okresie, ktorego raport dotyczy, przed sadami powszechnymi nie toczylo si¢ przeciwko BEST S.A. zadne
postgpowanie.

5. Informacja o transakcjach emitenta lub jednostki zaleznej z podmiotami powigzanymi na kwote
przekraczajaca 500.000 euro majacych miejsce w czwartym kwartale 2006 r.

W czwartym kwartale 2006 roku BEST nie przeprowadzat transakcji na kwotg przekraczajaca 500.000 euro.

6. Informacja o udzielonych przez emitenta poreczeniach i gwarancjach

W czwartym kwartale 2006 roku BEST nie udzielit Zadnych porgczen ani gwarancji.

7. Informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwoSci realizacji
zobowiazan emitenta

Wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku przychody ze sprzedazy za czwarty kwartal 2006
roku sa nastgpstwem rozpoczgcia obstugi portfeli wierzytelnosci sekurytyzowanych. Po ponad rocznym
okresie przygotowan do obstugi duzych portfeli wierzytelnosci, co wiazalo si¢ z ponoszeniem wyzszych
kosztoéw i obnizeniem wyniku finansowego, w czerwcu 2006 roku Spotka rozpoczeta obshuge tego rodzaju
portfeli na zlecenie BEST I NSFIZ i w czwartym kwartale 2006 r. osiagneta z tego tytutu przychody w
wysokos$ci 2.574 tys. zt.

8. 'Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej jednego kwartalu.

Emitent przewiduje, iz zwigkszenie skali dziatania (przychodow ze sprzedazy i kosztow operacyjnych) w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 roku bgdzie miato rowniez miejsce w 2007 roku. Wiaze sig to
bezposrednio z podpisaniem w dniu 9 czerwca 2006 roku z BEST I NSFIZ umowy o obshige
sekurytyzowanych wierzytelnosci i rozpoczgciem obshugi wierzytelnosci tego funduszu.
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W czerwcu 2007 roku, w zwiazku z perspektywami rozwoju branzy, BEST zamierza otworzy¢ biuro w
Elblagu. Inwestycja ta niesie za soba koszty zwiazane z adaptacja dzierzawionych pomieszczen do potrzeb
Emtenta. Dodatkowo BEST poniesie wyzsze koszty wynikajace z procesow rekrutacji i przeszkolenia
nowozatrudnionych pracownikow.

W biurze w Elblagu miesci¢ ma sig call center wraz z archiwum i zapleczem biurowym. Docelowo w nowym
biurze zostanie stworzonych okoto 300 nowych miejsc pracy.

Marek Kucner
Cztonek Zarzadu BEST S.A.
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