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Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki

finansowe Spotki

Skonsolidowane przychody Grupy Pamapol za IV kwartat 2006 roku
wyhniosty 60,3 min zl, wzrost o 55,7 % r/r, narastajaco za caty 2006
rok wyniosty 181,7 min zl, wzrost 0 93,8 % r/r,
Przychody jednostkowe Pamapol SA za IV kwartat 2006 roku
wyniosty 39,2 min zi, wzrost o 70,9 % r/r., narastajaco za 2006 rok
jednostkowe przychody wyniosty 111,1 min zl, wzrost 0 42,4 % r/r,
Zysk na dzialalnosci operacyjnej Grupy wyniost w IV kwartale 2006
roku 7.991 tys. zi, wzrost o 61,4 % r/r, narastajaco za 2006 rok
wyniost 20.092 tys. zi, wzrost 0 36,3 % r/r,
EBITDA Grupy za IV kwartat 2006 wyniost 9.873 tys. zl, za caly 2006
rok wyniodst 27.079 tys. zi,
Zysk netto ogdlem wyniost 6.744 tys. zt w okresie objetym
sprawozdaniem, narastajaco za 2006 rok wyniost 15.402 tys. zi,
Zysk neto za IV kwartal 2006 przypadajacy jednostce dominujacej
(Pamapol SA) wyniodst 6.660 tys. zt, narastajaco za 2006 rok wyniost
15.152 tys. zi,
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Pamapol dysponuje srodkami
pienieznymi w wysokosci 43 min zt, ktore zostang przeznaczone na
cele opisane w prospekcie emisyjnym,
W 2006 roku Pamapol nabyt 53.243 udziaty Spotki WZPOW Kwidzyn
stanowiacych 15,6 % udziatéow, wedlug stanu na 31.12.2006 roku
Pamapol posiada lacznie (bezposrednio i posrednio) 91,3 %
udzialow tej Spoiki,
W wyniku korzystnego nabycia udzialow WZPOW Kwidzyn od
udzialowcow mniejszosciowych wzrdst kapital zapasowy w
sprawozdaniu skonsolidowanym o 1.326 tys. zi (nabycie ponizej
wartosci godziwej),
W ramach upraszczania struktury Grupy, Pamapol nabyt od Spoétki
WZPOW Kwidzyn udzialy w Spodlce NATURIS Sp. z o.0. stajac
wiascicielem sie 100 % udziatéw,
Realizujac cele opisane w prospekcie emisyjnym ,przejacia i
dokapitalizowanie firm z sektora przetworstwa spozywczego”
Pamapol podpisal trzy wstepne umowy zmierzajace do przejecia
kontroli i konsolidacji nastepujacych podmiotow:
o MITMAR Sp. z o0.0. — umowa przewiduje objecie 60 %
udziatldw, termin realizacji to koniec pierwszego kwartatu
2007 roku,
o WILBO SA — umowa przewiduje objecie od 60 do 66 % akcji
Spotki, termin realizacji — pierwsze poétrocze 2007 roku,
o ZIEBICE Sp. z 0.0. — umowa przewiduje objecie 99,5 % w
kapitale Spotki, termin realizacji umowy to potowa marca br.



II. Informacja o Grupie Kapitatlowej Pamapol SA

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalno$¢ w branzy przetworstwa miesno-
warzywnego i warzywnego.

Spotkq dominujacg w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A., wiodacy na rynku polskim
producent dan miesno-warzywnych, a w szczegdlnosci dan gotowych, ktérego poczatki
dziatalnosci w branzy siegajq roku 1993.

Do gtéwnych wyrobdw Spétki Pamapol w segmencie dan gotowych nalezg pulpety,
gotabki, fasolka po bretonsku, flaki oraz gulasz. Oferta produktowa Spotki obejmuje ponadto
zupy, pasztety, oraz konserwy miesne. Po przejeciu kontroli nad Warminskimi Zaktadami
Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. w Kwidzynie (WZPOW) oferta produktowa
Grupy Kapitatowej powiekszyta sie o warzywa konserwowane oraz mrozone. Produkty pod
marka Kwidzyn oferowane sg na rynku polskim i zagranicznym od 1934 r. Przejecie kontroli
nad WZPOW spowodowato takze, ze Grupa Pamapol jest jednym z wazniejszych podmiotow
w swojej branzy na rynku krajowym.

W sktad Grupy Kapitatowej Pamapol wchodzi takze zawigzana w pazdzierniku 2003r.
Spotka ,,PAMAPOL-LOGISTIC” Sp. z 0.0.(,,PAMAPOL-LOGISTIC"). Przedmiotem dziatalnoSci
tej Spdtki jest Swiadczenie ustug transportowych (spedycyjnych) na terenie Polski i
wybranych panstw europejskich. Ustugi te $wiadczone sg zaréwno na potrzeby Pamapol
S.A., jak i na potrzeby podmiotdw zewnetrznych (w celu racjonalizacji kosztow
funkcjonowania), a od pazdziernika 2005 r. réwniez dla WZPOW Kwidzyn. W IV kwartale
2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw przekroczyty 60,2 min zt, a za
caty 2006 rok skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Pamapol S.A. przekroczyly
181,6 min zk.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej jest takze Spotka ,,NATURIS”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Ruscu. ,,NATURIS” Sp. z 0.0. zostat nabyty przez Pamapol S.A. na
poczatku pazdziernika 2005 r. w celu przejecia kontroli nad WZPOW Kwidzyn. Spodtka
,,NATURIS"” nie prowadzit w okresie sprawozdawczym i nie prowadzi obecnie czynnej
dziatalnosci operacyjnej.

Struktura Grupy Kapitalowej Pamapol S.A. na dzien 31.12.2006 roku.

100 % >
Pamapol S.A. Pamapol Logistic Sp. z o.0.
(Podmiot dominujacy
100 %
16,42 %
74,9 %
Naturis Sp. z o.0. > WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.

Zmiany w strukturze Grupy Pamapol w okresie od 01.10.2006 r. do 31.12.2006r.

W okresie od dnia 01.10.2006 r. do dnia 31.12.2006 r. Pamapol S.A. nabyt 42.461 kolejnych
udziatdbw WZPOW dajacych 12,46 % w kapitale Spotki, przy sredniej cenie nabycia jednego
udziatu w wysokosci 120,95 =z, czyli znacznie ponizej ich wartosci. Na dzien



sporzadzenia niniejszej informacji Pamapol S.A. posiada kontrole nad 91,9 % udziatdow
Spotki WZPOW Kwidzyn, w tym 74,9 % udziatdw poprzez NATURIS Sp. z 0.0. i 17,0 %
udziatéw bezposrednio.

W IV kwartale 2006 roku Pamapol SA nabyt rowniez udziaty Spotki Naturis Sp. z o0.0. od
WZPOW Kwidzyn. Transakcja ta miata na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej. W
wyniku nabycia tych udziatéw Pamapol posiada obecnie 100 % udziatéw Spétki Naturis Sp. z
0.0.

II1. Powigzania kapitatowe

Pamapol S.A

Spotka Akcyjna pod nazwg Pamapol z siedzibg w Ruscu powstata w wyniku
przeksztatcenia Spétki pod firma ,,Pamapol” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibgq w Wieluniu.

Uchwate w przedmiocie przeksztatcenia podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Spotki ,,PAMAPOL” Sp. z 0.0. w dniu 01.04.2004 r. — akt notarialny Rep. A
1130/2004 sporzadzony przez notariusza Elzbiete Brudnicka, prowadzacego kancelarig
notarialng w Warszawie. Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 czerwca 2004 roku, Spoétka
Pamapol S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000211414.

Siedzibg Spoétki jest Rusiec, ul. Wielunska 2. Siedziba Spoétki jest takze miejscem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Poczatkowo kapitat zaktadowy Spotki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na 171.667
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, o
numerach od 000.001 do numeru 171.667.

W zamian za udziaty w Spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscig ,,Pamapo
siedzibgq w Wieluniu objeli:

- Mariusz Szataniak — 82.627 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.262.700 Z,

- Pawet Szataniak — 82.618 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.261.800 zi,

- Wiestaw Szataniak — 6.422 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 642.200 zi.

III

z

Po zmianie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
31.01.2006 r. Statutu Spotki — kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na
17.166.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

- Mariusz Szataniak posiadat 8.262.700 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
0gdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki),

- Pawet Szataniak posiadat 8.261.800 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- Wiestaw Szataniak posiadat 642.200 Akcji serii A (3,74% kapitatu zaktadowego oraz
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

W dniu 11 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 17.166.700 zt do kwoty nie mniejszej niz
21.666.700 zt i nie wiekszej niz 23.166.700 zt w drodze publicznej emisji akcji serii B. Na



mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi z dnia 14 lipca 2006
r., w wyniku emisji akcji serii B zarejestrowano podwyzszony kapitat Spétki.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spdtki Pamapol SA wynosi obecnie 23.166.700,00 zt i dzieli
sie na 23.166.700 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

WZPOW Kwidzyn

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 17.035.600 zt i dzieli sie na 340.712 udziatdéw o
wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada poprzez NATURIS Sp. z o.0.
kontrole nad 255.182 udziatami, co stanowi 74,9% udziatu w jej kapitale zaktadowym i
0golnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji Pamapol posiada posrednio i bezposrednio
313.073 udziaty WZPOW Kwidzyn co daje kontrole nad 91,9 % gtosow.

W okresie objetym sprawozdaniem Pamapol dokonywat zakupdw kolejnych udziatéw

Spdtki WZPOW Kwidzyn z zamiarem objecia 100 % udziatdw tej Spotki:

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka Pamapol nabyta nastepujace
udziaty w WZPOW Kwidzyn:

- wdniu 29.11.2006 r. — 40.363 udziatéw od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

- w dniu 19.12.2006 r. — 1.138 udziatdw od Przedsiebiorstwa Wodociggowo-
Kanalizacyjnego Kwidzyn Sp. z 0.0. z siedzibgq w Kwidzynie,

- w dniu 29.12.2006 r. — 377 udziatdow od Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej PEC z
siedzibg w Kwidzynie,

- od 01.10.2006r. do 31.12.2006r. — 583 udziatéw od 68 0s6b fizycznych

- po okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Pamapol nabyt 1.927 kolejnych
udziatéw dajacych 0,56 % gtosdw. Udzialy zostaty nabyte od jednej instytucji i 147
0sdb fizycznych.

Siedzibg Spotki jest Kwidzyn. Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

,;PAMAPOL — LOGISTIC” Sp. z o0.0.

Do dnia 11 lutego 2006 roku Pamapol S.A. posiadat 48 udziatdw w kapitale
zaktadowym Spotki ,, PAMAPOL — LOGISTIC ” z siedzibg w Ruscu o wartosci nominalnej 500
zt kazdy, co stanowito 48% udziatow w jej kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosdw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Na podstawie umowy nabycia udziatbw z dnia 11.02.2006 r. Spoétka odkupita
pozostate udzialy w ,, PAMAPOL — LOGISTIC " Sp. z 0.0. od Mariusza Szataniaka (26
udziatéw) i Pawta Szataniaka (26 udziatow). W efekcie tych czynnosci Spotka dominujaca
stata sie posiadaczem 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym ,, PAMAPOL — LOGISTIC ".

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw ,, PAMAPOL — LOGISTIC ” podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 350.000 zt poprzez utworzenie nowych
700 udziatdbw o wartosci 500 zt kazdy. W efekcie kapitat zaktadowy Spotki ,, PAMAPOL —
LOGISTIC ” Sp. z 0.0. wynosi 400.000 zt i dzieli sie na 800 udziatdow o wartosci 500 zt kazdy,
100 % udziatéw Spotki PAMAPOL — LOGISTIC posiada Pamapol S.A.

Siedzibg Spofki jest Rusiec. Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.



NATURIS"” Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 46.225.100 zt i dzieli sie na 462.251 udziatéw po
100 ziotych kazdy.
Do dnia 21 grudnia 2006 r. podmiot dominujacy posiadat 283.501 udziatéw w kapitale
zaktadowym NATURIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Ruscu o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, co
stanowito 61,33% udziatu w jej kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikow. Powyzsze udziaty nabyt na podstawie umowy sprzedazy od
Spotki Bradus Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach za cene 20.000.995,55 zt.
W celu uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej i zasilenia kapitatowego WZPOW Kwidzyn
w dniu 21 grudnia 2006 roku Pamapol S.A. nabyt od WZPOW Kwidzyn 178.750 udziatow w
NATURIS, za taczng cene 9.116.250,00 zt stanowigcych 38,67 kapitatlu zaktadowego
NATURIS Sp. z 0.0. stajac sie wtascicielem 100% udziatéw w tej Spotce.

Siedzibg Spotki NATURIS jest Rusiec. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Informacja o oddziatach

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Pamapol nie posiadajgq oddziatéw
zarowno w kraju, jak i za granica.

IV. Skitad organow zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy
Kapitatowej

Pamapol S.A.
Zarzad Spotki
W sktad Zarzadu Spétki Pamapol S.A. wchodza:

- Pawel Szataniak — Prezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powotany w skiad
pierwszego Zarzadu Wspdlnej Kadencji,

- Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powotany w skiad
pierwszego Zarzadu Wspdlnej Kadencji,

- Roman Zuberek  — Wiceprezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powotany w sktad
pierwszego Zarzadu Wspdinej Kadenciji.

Sposob reprezentacji Spotki dominujacej

Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Spoiki jest ona reprezentowana nastepujaco:

,,» Do skiadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki upowaznieni

sq:

- Prezes Zarzadu samodzielnie,

- dwaj czlonkowie Zarzadu tacznie, lub czlionek Zarzadu tacznie z prokurentem lub
petnomocnikiem w granicach umocowania, w zakresie rozporzadzania prawem lub
zaciggania zobowigzan o wartosci wyzszej niz 500.000,00 zt,

- cztonek Zarzadu samodzielnie w zakresie rozporzadzenia prawem lub zaciggania
zobowigzania o wartosci nie wyzszej niz 500.000, 00 zt "



Rada Nadzorcza

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pamapol S.A. z dnia 28.06.2006 r.
w skfad Rady Nadzorczej pierwszej Wspdinej Kadencji wchodza:

- Wiestaw Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Rafat Tuzimek — Zastepca Przewodniczacego, Cztonek Niezalezny Rady
Nadzorczej,

- Ewa Szataniak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Justyna Szataniak — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Kaminski — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej.

WZPOW Kwidzyn
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 31 grudnia 2006 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Zarzadu WZPOW wchodza:

- Bogdan Moch — Prezes Zarzaduy,
- Jerzy CieSlak — Wiceprezes Zarzadu,
- Renata Rusznica  — Wiceprezes Zarzadu.

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej WZPOW Kwidzyn z dniem 2 listopada 2006 r. odwotano z
funkcji Prezesa Zarzadu Pana Jerzego CieSlaka, powierzajgc mu jednoczesnie funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza oddelegowata na czas nieokreslony do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Pana Pawla Szataniaka. 27 grudnia 2006 r. cofnieto Panu Pawiowi Szataniakowi
przedmiotowg delegacje, powotujac w tym samym dniu Pana Bogdana Mocha do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu WZPOW Kwidzyn.

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 31 grudnia 2006 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej WZPOW wchodza;:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Pétgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Wiestaw Szataniak — Czlonek Rady Nadzorczej.

PAMAPOL — LOGISTIC” Sp. z o.0.
Zarzad Spotki
W skitad Zarzadu ,, PAMAPOL — LOGISTIC “ wchodza;

- Btazej Walkowiak — Prezes Zarzadu,
- Rafat Przydacz — Wiceprezes Zarzadu.



Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej ,, PAMAPOL — LOGISTIC ” wchodza:

- Mariusz Szataniak
- Pawet S;ataniak
- Roman Zuberek

NATURIS” Sp. z o.0.

Zarzad Spotki:

W skitad Zarzadu ,, NATURIS " wchodzi:

- Roman Zuberek - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej ,,NATURIS” wchodza:

- Pawet Szataniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Renata Rusznica  — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Wiestaw Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

V. Charakterystyka dziatalnosci Grupy kapitatowej

Przedmiotem dziatalnosci Pamapol S.A. jest:

- produkcja konserw, przetworédw z miesa, podrobdw miesnych i z krwi (PKD 15.13 A)

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobdw z miesa (PKD 15.13 B)

- produkcja miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu i krélikéw (PKD 15.11 2Z)

- produkcja przypraw ((PKD 15.87 2)

- produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
15.89 2)

- dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobdow
tytoniowych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 51.17 Z)

- przetwdrstwo owocow i warzyw (PKD 15.3)

- transport drogowy towaréw pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24 A)

- transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi (PKD 60.24 B)

- wynajem samochodoéw ciezarowych z kierowcq (PKD 60.24 C)

- sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych (PKD 50.30 A)

- sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych, pozostata,
w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 52.27 B)

- sprzedaz detaliczna paliw (PKD 50.50 2)

- reklama (PKD 74.40 2)

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targdw i wystaw (PKD 74.87 A)

- leasing finansowy (PKD 65.21 Z2)

- wynajem samochodéw osobowych (PKD 71.10 Z)



Przedmiotem dzialalnosci WZPOW Kwidzyn jest w szczegolnosci:

przetwdrstwo owocow i warzyw

prowadzenie dziatalnosci handlowej (wyroby wiasne i towary)
przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towardw

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcjg roslinng

Przedmiotem dziatalnosci ,, PAMAPOL-LOGISTIC ” jest w szczegolnosci :

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi
- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi
- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych

Przedmiotem dziatalnosci ,, NATURIS ” jest w szczegolnosci:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

- udzielanie pozyczek, poreczen i gwarancji spétkom i innym podmiotom gospodarczym,
z wyjatkiem prowadzenia dziatalnosci bankowej

- pozostate posrednictwo finansowe

- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek

VI. Informacja dotyczaca okresow, za ktdre prezentowane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
porownawcze.

Petng konsolidacjg objete sq sprawozdania finansowe Spotki dominujacej Pamapol S.A. i
Spotek zaleznych: WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., PAMAPOL LOGISTIC Sp. z o.0. i Naturis Sp. z
0.0. Sprawozdania Spotki dominujacej oraz Spétek zaleznych: WZPOW Kwidzyn, Naturis i
PAMAPOL LOGISTIC konsolidowane sg za caty okres objety sprawozdaniem (od 01.10.2006r.
do 31.12.2006r.).
Zataczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujace
okresy:
1. Bilans wediug stanu na dzien 31.12.2006 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na dzien 31.12.2005 roku.
2. Rachunek wynikow:
a. za okres od 01.10.2006r. do 31.12.2006 roku (dane za IV kwartat),
b. za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006 roku (dane za cztery kwartaty
narastajgco),
c. dane za okresy poréwnywalne: od 01.10.2005r. do 31.12.2005 roku oraz od
01.01.2005r. do 31.12.2005 roku
3. Rachunek przeptywow pienieznych za okres 01.01.2006r. do 31.12.2006 roku i jako
dane poréwnywalne od 01.01.2005r. do 31.12.2005 roku.
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie 01.01.2006r. do 31.12.2006 roku i
jako dane poréwnywalne od 01.01.2005r. do 31.12.2005 roku.

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujace okresy:

1. Bilans wediug stanu na dzien 31.12.2006 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na nastepujace dni: 30.09.2006r., 31.12.2005r.
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2. Rachunek wynikéw:
a. za okres od 01.10.2006r. do 31.12.2006 roku (dane za IV kwartat),
b. za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006 roku (dane za cztery kwartaty
narastajqco),
c. dane za okresy poréwnywalne: od 01.10.2005r. do 31.12.2005 roku oraz od
01.01.2005r. do 31.12.2005 roku
3. Rachunek przeptywow pienieznych za okres 01.10.2006r. do 31.12.2006r. i za okres
01.01.2006r. do 31.12.2006r., jako dane poréwnywalne za okres od 01.10.2005r. do
31.12.2005r. i za okres 01.01.2005r. do 31.12.2005 roku.
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie 01.10.2006r. do 31.12.2006r. oraz
w okresie od 01.01.2006r. do 31.12.2006r., jako dane poréwnywalne zmiany w
okresie od 01.01.2005r. do 31.12.2005r.

VII. Zmiana zasad polityki rachunkowosci.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Spotka przy sporzadzeniu Srédrocznego sprawozdania finansowego stosuje te same zasady,
ktore byly stosowane przy sporzadzeniu ostatniego sprawozdania rocznego.

Jako dane pordwnawcze przy prezentacji niniejszego sprawozdania wystepujg dane
jednostkowego sprawozdania Spotki dominujacej, ktére byty sporzadzone wg Ustawy o
Rachunkowosci . Dane te nie odbiegajg od wymogdw stawianych przez MSSF, w zwigzku z
czym nie podlegaty przeksztatceniom.

b) Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Pamapol, tj. Pamapol S.A., PAMAPOL-LOGISTIC Sp. z
0.0., NATURIS Sp. z 0.0. oraz WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0. do sporzadzania sprawozdan
finansowych stosujg polskie zasady rachunkowosci w oparciu o Ustawe o rachunkowosci.

Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb
konsolidacji do danych zgodnych z wymogami MSSF — gtdwne rdznice zwigzane sg z
przeszacowaniem do wartosci godziwych majgtku WZPOW Kwidzyn.

Inne korekty zwigzane s ze sposobem prezentacji poszczegdinych pozycji sprawozdan
finansowych — przede wszystkim rachunku przeptywow pienieznych i zestawienia zmian w
kapitale wtasnym, tak aby byty one zgodne z MSSF. Dane pordwnawcze zostaty ujete
odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 r.
podlega badaniu przez biegtych audytoréow. Sprawozdania skonsolidowane oraz jednostkowe
za czwarty kwartat 2006 roku nie zostaty opublikowane do dnia wydania niniejszego raportu
kwartalnego.
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VIII. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy

W rozdziale przedstawiono umowy zawarte w czwartym kwartale 2006 roku oraz umowy
Znaczace zawarte po tym dniu do dnia sporzadzenia niniejszej informacji.

Umowy istotne zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci przez
Pamapol S.A.

1. W dniu 6 pazdziernika 2006 roku Spdtka podpisata z Agencjq Restrukturyzacji i
Modernizacji Rolnictwa (ARIMR) umowe, na mocy ktdérej ARIMR zobowigzata sie udzieli¢
Spotce pomocy w celu dofinansowania realizacji projektu obejmujacego zakup i montaz
linii do pakowania wyrobdw miesno-warzywnych w kartonach typu tetra pack, ktérego
celem jest poprawa jakosci produkcji, rynkowe ukierunkowanie produkcji i wykorzystanie
istniejacych nisz rynkowych oraz wprowadzenie nowych lub modernizacja istniejacych
technologii produkcji, w wysokosci 2.750 tys. z, jednak nie wiecej niz 50 % poniesionych
przez Spotke kosztow kwalifikowanych projektu. Spotka powinna ztozy¢ wniosek o
dokonanie ptatnosci na jej rzecz po zakonczeniu realizacji projektu, w terminie od 15 do
25 wrzednia 2007 r. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest weksel
niezupetny (in blanco) wraz z deklaracjg wekslowa.

2. W dniu 12 listopada 2006 roku Spdétka podpisata z MITMAR EXPORT — IMPORT Marian
Janowski, Stanistawa Janowska Spdtka jawna z siedzibg w Jeziorku umowe inwestycyjng
w przedmiocie podjecia czynnosci prawnych i faktycznych zmierzajacych do nabycia
przez Spotke czesci udziatdbw oraz objecia udziatdbw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki powstatej w wyniku przeksztatcenia MITMAR w spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Zgodnie z postanowieniami umowy Spdtka wejdzie w posiadanie
60% udziatdow w spdtce powstatej w wyniku przeksztatcenia MITMAR za kwote 14,5 min
zt, po ustaleniu stanu prawno-organizacyjnego, finansowego oraz przeprowadzeniu
analizy dziatalnosci MITMAR, przy czym kwota 10 min zt zostanie przeznaczona na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, a kwota 4,5 min zt na nabycie czesci udziatéw
bedacych w posiadaniu zatozycieli MITMAR. Objecie udziatdw ma nastgpi¢ do dnia 31
marca 2007 r. Strony umowy przewidujg mozliwos¢ przedtuzenia okresu jej
obowigzywania, w szczegolnosci jezeli taka konieczno$¢ bedzie wynikata z procedur
rejestracji lub uzyskiwania zgody na koncentracje w mysl ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow. Brak uzyskania zgody na koncentracje nalezy do warunkéw
rozwigzujacych umowe. W przypadku pozytywnego badania MITMAR, w rozumieniu
okreslonym w umowie inwestycyjnej, zadna ze stron nie moze zagda¢ zmiany ceny ani
uchyli¢ sie od zawarcia uméw kupna — sprzedazy oraz objecia udziatdw. Uchylenie sie
przez ktdrakolwiek ze stron od dokonania czynnosci przewidzianych w umowie powoduije
obowigzek zaptacenia drugiej stronie wysokiej kary umownej. W przysztej umowie spotki
Z ograniczong odpowiedzialnosciq dotychczasowym wspdlnikom zostanie przyznane
prawo zadania, aby Spotka Pamapol SA spowodowata zakupienie w terminie nie
dtuzszym niz 60 dni od wezwania wszystkich nalezacych do dotychczasowych wspdlnikow
udziatow albo ich czesci za cene wedtug wartosci ksiegowej udziatéw, lecz nie nizsza niz
ich wartos¢ nominalna. Nabycie MITMAR stanowito realizacje celdw emisji opisanych w
Prospekcie emisyjnym Spotki, pkt 1.5 (Przejecia i dokapitalizowanie firm z sektora
przetwérstwa miesno-warzywnego).
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3.

W dniu 20 listopada 2006 r. zostata podpisana umowa sprzedazy akcji w Spéice
WIELTON S.A. W wyniku podpisania tej umowy Pamapol S.A. nabyt 566.660 akcji
WIELTON S.A. od osdb fizycznych, akcjonariuszy tej spotki za taczng cene 3.399.960 zi.
Nabyte akcje stanowig 5,6 % kapitatu zaktadowego WIELTON S.A., oraz dajg prawo do
566.660 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,6 % ogodlnej liczby gtoséw
WIELTON S.A.

Pamapol S.A. nie posiada innych akcji WIELTON S.A. oraz nie prowadzi negocjacji w
sprawie nabycia kolejnych akcji i nie zmierza ich podejmowac.

Inwestycja w akcje Spotki WIELTON SA jest traktowana jako inwestycja finansowa.

W dniu 14 grudnia 2006 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Spodtka,
Mariuszem Szataniakiem oraz Pawtem Szataniakiem, akcjonariuszami Spotki i Dariuszem
Bobinskim, Waldemarem Wilandtem, Barbarg Bobinska i Haling Wilandt — wtascicielami
6.699.960 akcji WILBO S.A. stanowigcych tacznie 41,4% kapitatu zaktadowego WILBO
S.A. i dajacych prawo do wykonywania 66,8% gtosow na walnym zgromadzeniu WILBO
S.A.(Sprzedajacy).

Umowe zawarto w celu:

uzyskania przez Spotke pakietu akcji WILBO S.A., ktore stanowi¢ bedg tacznie nie mniej
niz 59,01% kapitatu zaktadowego WILBO S.A.

whniesienia przez Sprzedajacych posiadanych przez nich akcji WILBO S.A. aportem do
Spétki w zamian za objecie akcji Spétki.

Umowa okresla prawa i obowigzki stron zwigzane z realizacjq transakcji polegajacej na:

przeprowadzeniu przez Spotke kompleksowego due diligence WILBO S.A.,
przeprowadzenie przez Sprzedajacego — wedle swojej woli — due diligence Spétki,
nabycie przez Spotke w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji zwyktych
na okaziciela WILBO S.A. po cenie 4 zt za jedng akcje, w ilosci dajacej nie mniej niz 10%
i nie wiecej niz 13,4% gtosow na walnym zgromadzeniu WILBO S.A. i stanowigcych nie
mniej niz 17,65 % i nie wiecej niz 23,66% kapitatu zaktadowego tej spdtki.

whniesieniu przez Sprzedajacego akcji WILBO S.A. aportem do Spdtki na pokrycie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego (Aport) i w wyniku tego objecie 2.073.800 akcji
zwyktych imiennych Spoétki stanowigcych w tak podwyzszonym kapitale zaktadowym
8,22 % kapitatu zakltadowego i dajace prawo do wykonywania 8,22% gtoséw na walnym
zgromadzeniu PAMAPOL S.A. (Nowe Akcje), zobowigzanie to jest uzaleznione od dojscia
wezwania do skutku.

Wejscie w zycie umowy nastgpi w przypadku ziszczenia sie warunkoéw zawieszajacych oraz
obowigzywania w dniu wejscia w zycie umowy zdarzen prawnych powodujacych spetnienie
sie warunkow.

zawarcie pomiedzy Akcjonariuszami i Sprzedajacym umdw zastawu akcji posiadanych
przez Akcjonariuszy na zabezpieczenie Opcji Sprzedajacego oraz zawarcie pomiedzy
Spotka a Dariuszem Bobinskim i Waldemarem Wilandtem umoéw regulujacych zasady ich
wspOtpracy ze Spoétkg po wejsciu w zycie Umowy.

ztozenie przez Spétke oswiadczenia o satysfakcjonujacych dla Spétki wynikach due
diligence WILBO S.A.

wyrazenie przez Rade Nadzorcza Spoétki zgody na nabycie akcji WILBO S.A. w wezwaniu
oraz nabycie przez Spdtke akcji wnoszonych jako Aport,

wyrazenie przez Rade Nadzorczg WILBO S.A. zgody na zbycie na rzecz Spotki w drodze
wniesienia na Aport tych Akcji WILBO S.A., ktdére sa akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi z zachowaniem ich uprzywilejowania,
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- przeprowadzenie wezwania w sposob gwarantujacy Spotce nabycie w ramach wezwania
akcje WILBO S.A. dajace nie mniej niz 10% gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy WILBO S.A.,

- uzyskanie przez Spotke wymaganych prawem zezwolen od odpowiednich organdéw
administracji panstwowej na realizacje transakcji bedacej przedmiotem Umowy , w tym
od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw,

- wydanie przez biegtego badajacego Aport opinii bez zastrzezen do wyceny Aportu,

- podjecie przez walne zgromadzenie Spoétki uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego o Nowe Akcje z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, przy czym uchwata ta podjeta zostanie po spetnieniu sie warunkéw
opisanych powyzej.

Nabycie WILBO S.A. bedzie stanowito realizacje celéw emisji opisanych w Prospekcie

emisyjnym Spodtki, pkt 1.5 (Przejecia i dokapitalizowanie firm z sektora przetworstwa

miesno-warzywnego).

Umowy istotne zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci przez
Pamapol S.A. poza okresem objetym informacja

1.W dniu 17 lutego 2007 r. Pamapol S.A. podpisat 6 umoéw z osobami fizycznymi: Heleng
Tatys i Jozefem Tatys, Marzeng Gtodowska i Jackiem Gtodowskim, Rozalig Tatys i Ryszardem
Tatys, w ktdrych osoby te zobowigzaty sie sprzedac¢ na rzecz Pamapol S.A. 13.444 udziatéw
w Spétce Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego ,,Ziebice” Sp. z 0.0. w terminie do
dnia 16 marca 2007 r., za cene taczng w wysokosci 6.000.057,20 zt, tj. 446,30 zt za jeden
udziat (przy wartosci nominalnej 500,00 zt za kazdy udziat), stanowigcych 99,59 % kapitatu
zaktadowego i 99,59 % ogdlnej liczby gtoséw ZPOW ,,Ziebice”, wolne od praw i obowigzkow
na rzecz oséb trzecich, pod warunkiem uzyskania, zgodnie z treSciq umowy Spétki ZPOW
,,Ziebice” zgody zgromadzenia wspdinikow tej Spdtki na zbycie udziatdw z wytaczeniem
prawa pierwokupu dla dotychczasowych wspdlnikow ZPOW ,,Ziebice” na rzecz Pamapol S.A.
Zaptata za udziaty nastapi ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B Pamapol S.A.
Nabycie ZPOW Ziebice bedzie stanowito realizacje celéw emisji opisanych w Prospekcie
emisyjnym Spotki, pkt 1.5 (Przejecia i dokapitalizowanie firm z sektora przetwdrstwa miesno-
warzywnego).

2. W dniu 22 lutego 2007 r. zostat podpisany aneks do umowy inwestycyjnej z dnia 14
grudnia 2006 r. pomiedzy Spotka, Mariuszem Szataniakiem, Pawitem Szataniakiem -
akcjonariuszami Spoétki i Dariuszem Bobinskim, Waldemarem Wilandtem, Barbarg Bobinskg i
Haling Wilandt — wtascicielami 6.699.960 akcji WILBO S.A. (Sprzedajacy).

Aneks przewiduje objecie przez Sprzedajacych nie 2.073.800 akcji, jak przewidywat
pierwotny tekst umowy a 2.026.432 akcji zwyktych imiennych albo na okaziciela Spotki.

W zwigzku z planowanymi dziataniami restrukturyzacyjnymi, w terminie 14-tu dni od daty
uprawomocnienia sie postanowienia sadu w sprawie zarejestrowania emisji tych akcji
zostanie zawarta pomiedzy WILBO S.A. a Sprzedajgcymi umowa zamiany wiasnosci
nieruchomosci zabudowanej WILBO S.A. potozonej we Wiadystawowie przy ul.
Skandynawskiej 7 na nieruchomo$¢ zabudowang stanowigca wiasno$¢é Sprzedajacych
potozong w Gdyni przy ul. Hutniczej 22. Cene zamiany ustalono na kwote 4,2 min ziotych.

W przypadku uchylenia sie ktdrejkolwiek ze stron od zawarcia umowy zamiany strona ta
zobowigzana bedzie do zaptacenia kary umownej w kwocie 7 min zt.

Zamiarem stron jest unikniecie sytuacji, w ktorej udziat Spotki w ogdinej liczbie gtoséw
WILBO S.A. przekroczytby 66 %. W zwigzku z tym ustalono iz najpdzniej w dniu
nastepujacym po dniu poinformowania Sprzedajacych o podjeciu uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji skierowang do Sprzedajacych wystapig oni
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do Zarzadu WILBO S.A. o dokonanie konwersji nalezacych do nich akcji imiennych
uprzywilejowanych WILBO S.A. na akcje zwykte na okaziciela z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o akcje nowej emisii,
zas wiasnosC tak skonwentorowanych akcji WILBO S.A. przejdzie na Spotke w dniu
nastepnym po dniu ich skonwentorowaniu.

Liczba akcji podlegajacych konwersji bedzie taka, ze po nabyciu przez Spotke wszystkich
akcji wnoszonych przez Sprzedajacych udziat Spétki w ogolnej liczbie gtoséw w WILBO S.A.
bedzie miescit sie w granicach 65,90 % do 65,95 %.

W dniu 23 lutego 2007 r., za posrednictwem IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie Spdtka poinformowata o ogtoszeniu wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji WILBO S.A.

Wezwanie zostato ogtoszone w celu nabycia przez Spotke akcji zwyktych na okaziciela
WILBO S.A. w ilosci dajacej nie mniejszej niz 2.859.293 i nie wiekszej niz 3.832.911 akdji ,tj.
w ilosci dajacej nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 13,4% gtoséw na walnym zgromadzeniu
WIILBO S.A. Cena zakupu jednej akcji proponowana przez Spotke wynosi 4 zt za akcje i nie
jest nizsza niz Srednia cena rynkowa akcji na GPW z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie wezwania.

Zapisy w odpowiedzi na wezwanie bedg moglty by¢ skiadane w placdwkach Biura
Maklerskiego Banku BPH S.A. w dniach od 6 do 19 marca 2007 r. wigcznie.

Umowy handlowe PAMAPOL S.A. zawarte poza okresem objetym
sprawozdaniem

W dniu 26.02.2007 r. Spotka (Dostawca) podpisata umowe z firmg Agros Nova Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (Odbiorca). Na mocy niniejszej umowy Dostawca zobowigzat sie do
wyprodukowania i dostarczenia Odbiorcy dan gotowych w nastepujacym asortymencie:
fasolka po bretonsku z boczkiem i kietbasg, flaki wotowe w rosole, klopsiki w sosie
pomidorowym , pulpety w sosie pomidorowym, gotabki w sosie pomidorowym.

Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 11.000
tys. zt netto.

Dostawca zobowigzat sie do wytworzenia i dostarczenia produktéw pod marka Odbiorcy.
Odbiorca bedzie dostarczat Dostawcy stoje, wieczka, etykiety i tacki wraz ze wzorcami,
natomiast pozostate materiaty i surowce dostarczy Dostawca.

Minimalng, miesieczng, jednorazowq wielko$¢ partii produkcyjnej jednego asortymentu
strony ustality na poziomie 10 tys. sztuk , natomiast maksymalng na poziomie 200 tys. sztuk.
Dostawca przekaze Odbiorcy obowigzujace receptury.

Naruszenie przez Dostawce tajemnicy receptury skutkowac bedzie zaptatq kary umownej w
wysokosci 500 tys. zt. Odbiorcy przystuguje prawo dochodzenia rdéznicy pomiedzy karg
umowng a faktycznie poniesiong szkodg na zasadach ogdinych.

Dostawca nie posiada uprawnien do wprowadzania do obrotu produktéw stanowigcych
przedmiot niniejszej umowy. Ztamanie tej zasady skutkowac bedzie uiszczeniem na rzecz
Odbiorcy kary umownej w wysokosci 500 tys. zt.

Postanowienia umowy nie stanowig podstawy do przeniesienia jakichkolwiek praw wiasnosci
przemystowej Odbiorcy na Dostawce, ponadto Dostawca uznaje nalezace do Odbiorcy prawa
wilasnosci  przemystowej oraz intelektualnej, oraz zobowigzuje sie pod rygorem kary
umownej w wysokosci 500 tys. zt do nieuzywania tych praw bez zgody Odbiorcy i
niepodejmowania osobiscie lub przez osoby trzecie, w jakimkolwiek kraju, préb uzyskania
praw ochronnych dla prawa wtasnosci przemystowej Odbiorcy.
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Umowy handlowe WZPOW Kwidzyn

W okresie sprawozdawczym, obejmujacym czwarty kwartat 2006 roku Spotka zawierata
nastepujace umowy handlowe, ktérych warto$¢ przekracza 10 % kapitatdw wiasnych
Emitenta (na dzien zawarcia uméw).

W dniu 11 pazdziernika 2006 r. Spétka (Odbiorca) zawarta aneks nr 1 do umowy nr
04/02/06 zawartej w dniu 15.02.2006 r. z Fabrykg Opakowan Réznych ,,FORCAN ” z siedzibg
w Tczewie (Dostawca). Przedmiot umowy stanowi wytworzenie i dostarczenie Odbiorcy przez
Dostawce opakowan stalowych wedtug okreslonych w umowie specyfikacji. Zgodnie z
warunkami umowy ustalonymi aneksem, Odbiorca dokona odbioru w réwnych transzach
tygodniowych 30 min sztuk opakowan stalowych najpdzniej do dnia 22 grudnia 2006 roku.
Do czasu podpisania aneksu termin dostaw obejmowat okres od 1 marca do 10 pazdziernika
2006 roku. Dostawca zobowigzat sie dodatkowo do dostarczenia 15 min sztuk tego rodzaju
opakowan, ktére Odbiorca odbierze do dnia 30 maja 2007 r. w czterech transzach
miesiecznych, poczawszy od lutego 2007 r.

Strony postanowity przedtuzy¢ okres obowigzywania umowy do konca roku 2007. W ramach
tej wspdtpracy Dostawca zobowigzat sie do wytworzenia i dostarczenia na rzecz Odbiorcy w
transzach miesiecznych od czerwca do grudnia 2007 r. 25 min sztuk opakowan. Spdtka
szacuje warto$¢ przedmiotu umowy po zawarciu aneksu na kwote netto 21.229 tys. zt, nie
wiecej jednak niz 21.308 tys. zt, w zaleznosci od faktycznej liczby dostarczonych opakowan o
roznych rodzajach wieczka (standard badz Easy Open). Zabezpieczenie zaptaty za wykonanie
przedmiotu umowy stanowi weksel i deklaracja wekslowa.

Umowy istotne zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci przez
Spotke WZPOW Kwidzyn

W czwartym kwartale 2006 roku, oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spétka WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0. nie zawierata umdw istotnych poza normalnym tokiem
dziatalnosci.

W dniu 26 lutego 2007 roku WZPOW Sp. z 0.0. w Kwidzynie (Kredytobiorca) zawarta z

Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. w Warszawie, Centrum Korporacyjne w

Kwidzynie(PKO BP S.A.) umowe kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej.

Bank udzielit Kredytobiorcy kredytu w kwocie 6.012.000,00 zt z przeznaczeniem na

finansowanie przedsiewziecia inwestycyjnego w ramach SPO Restrukturyzacja i

modernizacja sektora zywnosciowego oraz rozwdj obszaréw wiejskich 2004-2006 objetego

umowg 0 dofinansowanie nr 00628-61404-OR1100060/05 z dnia 03.03.2006 r. ze zm.

zawarta pomiedzy Kredytobiorcg a Agencjq Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa

(ARIMR).

Kredyt udzielony zostat na okres od 26.02.2007 do 01.12.2017 r.

Sptata kredytu nastgpi w 122 ratach. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stawki

WIBOR 1M powigkszonej o marze banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowi:

- zastaw rejestrowy na wszystkich maszynach i urzadzeniach zakupionych przez
Kredytobiorce ze srodkéw pochodzacych z przedmiotowego kredytu,

- przelew wierzytelnosci pienieznej z uméw ubezpieczenia $rodkéw trwatych, o ktérych
mowa powyzej,

- przelew wierzytelnosci pienieznej do kwoty 7.416.250 zt z umowy sprzedazy udziatéw
spotki NATURIS Sp. z 0.0., z zastrzezeniem iz po dokonaniu sptaty czesci kredytu ze
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$rodkdéw dofinansowania w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego, przelew
wierzytelnosci zostanie ograniczony do kwoty 4.100.000 z,

- przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy z dnia 03.03.2006 r. ze zm. zawartej
pomiedzy Kredytobiorcg a ARIMR dotyczacej dofinansowania w ramach Sektorowego
Programu Operacyjnego,

- klauzula potracenia wymaganych wierzytelnosci z rachunkéw bankowych Kredytobiorcy
prowadzonych w PKO BP S.A.,

- petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy w prowadzonego w BGZ S.A.
O/Malbork

- weksel wiasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa.

IX. Wybrane dane finansowe Grup Kapitatowej Pamapol
S.A.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Pamapol S.A. za czwarty kwartatl 2006 roku wyniosty 60.294,8 tys. zi, w tym:

- przychody ze sprzedazy produktéw i ustug ~ — 45.686,8 tys. zt, co stanowi 75,8 %
przychoddéw ogdtem,

- przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - 14.608,0 tys. zt, co stanowi 24,2 %
przychoddw ogdtem.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Pamapol S.A. narastajaco za 2006 roku wyniosty 181.667,9 tys. zi, w tym:

- przychody ze sprzedazy produktdw i ustug — 156.971,7 tys. zt, co stanowi 86,4 %
przychoddw ogdtem,

- przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - 24.696,2 tys. zt, co stanowi 13,6 %
przychoddw ogdtem.

Na skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw Grupy
Pamapol S.A. sktadajg sie nastepujace Spotki:

1. Pamapol S.A.

2. WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0.

3. PAMAPOL LOGISTIC Sp. z o.0.

4. Naturis Sp. z o.0.

Dane skonsolidowane za IV kwartat 2006 roku sg poréwnywalne z danymi za IV kwartat
2005 roku poniewaz poczawszy od IV kwartatu 2005 roku Pamapol S.A. tworzyt Grupe
Kapitatowg, sktad Grupy nie ulegt zmianie w tym okresie z wyjatkiem zwiekszenia stanu
posiadania udziatdbw Spotki WZPOW Kwidzyn. Jedyngq rdéznica w sprawozdaniu
skonsolidowanym za IV kwartat 2006 w stosunku do IV kwartatu 2005 jest zaliczenie do
konsolidacji Spotki PAMAPOL Logistic, Spotka ta zostata uznana w 2005 roku za nieistotng
dla Grupy. W 2006 roku przychody i suma bilansowa tej Spotki wzrosty i zostaty
skonsolidowane. W IV kwartale 2006 skonsolidowane przychody ogétem wzrosty w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego o prawie 56 %, przy wzroscie przychoddéw ze
sprzedazy produktow o ponad 25 %. Na bardzo wysoki wzrost przychodéw ze ogdtem
wplyneto w decydujacym stopniu zwielokrotnienie obrotu towarami handlowymi
(opakowaniami i surowcem miesnym). Osiggniety 25 % wzrost przychoddw ze sprzedazy
produktéw jest satysfakcjonujacy i Swiadczy o umacnianiu pozycji rynkowej Spotek Grupy
Pamapol.
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W czwartym kwartale 2006 roku przychody ze sprzedazy produktéw i ustug stanowig
prawie 76 % przychoddéw ogdtem, przychody ze sprzedazy towardw i materiatow stanowig
okoto 24 % przychoddéw ogdtem. Narastajgco za caty 2006 rok przychody ze sprzedazy
produktéw i ustug stanowig ponad 86 % przychoddw ogdtem, przychody ze sprzedazy
towaréw i materialdw stanowig niespetna 14 % przychoddw ogdétem. Tendencja
zwiekszajgcego sie udziatu przychoddw ze sprzedazy towaréw wykazana pod koniec roku nie
jest tendencjg statg i w kolejnych okresach udziat przychodéw ze sprzedazy towaréw ulegnie
obnizeniu.

W grupie przychoddéw ze sprzedazy produktow i ustug dominujacg pozycje stanowig
przychody ze sprzedazy produktéow (wyroby gotowe produkowane przez Pamapol S.A. i
WZPOW Kwidzyn), przychody ze sprzedazy ustug stanowig niewielki udziat i sktadajq sie na
nie przychody ze sprzedazy ustug transportowych (PAMAPOL LOGISTIC) i przychody ze
sprzedazy ustug produkcyjnych i mrozniczych (WZPOW Kwidzyn).

W przychodach ze sprzedazy towardw i materiatdw wystepuijg trzy podstawowe grupy:

- przychody ze sprzedazy produktow gotowych produkowanych przez innych producentéw
(ogorki, papryka, buraczki, chrzan, kapusta, kompoty, musztardy, satatki warzywne) a
nastepnie sprzedawanych przez dziat sprzedazy Pamapol,

- przychody ze sprzedazy opakowan i surowca miesnego (sprzedaz towardw przez
Pamapol),

- przychody ze sprzedazy materiatu siewnego dla plantatorow przez WZPOW Kwidzyn.

W czwartym kwartale 2006 roku skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
odzwierciedlajg juz efektow inwestycji przeprowadzanych w WZPOW Kwidzyn. W IV kwartale
2006 roku przychody ze sprzedazy produktéw WZPOW Kwidzyn wyniosty 21.723,8 tys. zt co
oznacza wzrost 0 23,60 % rok do roku. Sprzedaz konserw warzywnych wzrosta o0 41,7 % a
sprzedaz mrozonek wzrosta o 5,9 %. Najbardziej dynamicznie rosta sprzedaz konserw w
kanale nowoczesnym (wzrost o 86,3 %) oraz sprzedaz konserw w kanale tradycyjnym pod
marka Kwidzyn (wzrost o 30,3 %). Na uwage zastuguje réwniez fakt zaistnienia w kanale
nowoczesnym pod marka Kwidzyn, przychody w tej kategorii stanowig w IV kwartale ponad
3 % przychoddéw ogdétem. Zwiekszone moce produkcyjne zaktadu w Kwidzynie przetozyty sie
rowniez na wzrost wartosci exportu wyrobéw mrozonych (wzrost o 25,6 % rok do roku).

Przychody ze sprzedazy ogotem

Procentowy wktad poszczegdélnych przedsiebiorstw w skonsolidowane przychody ze
sprzedazy ogotem w IV kwartale 2006 roku:

1. Pamapol S.A. -60,9 %
2. WZPOW Kwidzyn -35,3 %
3. PAMAPOL LOGISTIC - 38%
4. Naturis - 0,0%

Procentowy wktad poszczegdinych przedsiebiorstw w skonsolidowane przychody ze
sprzedazy ogotem za caty 2006 roku:

1 Pamapol S.A. -59,2 %
2. WZPOW Kwidzyn -37,6%
3. PAMAPOL LOGISTIC - 32%
4. Naturis - 0,0%
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Przychody ze sprzedazy produktow

Procentowy wktad poszczegdlnych przedsiebiorstw w skonsolidowane przychody ze
sprzedazy produktow w IV kwartale 2006 roku:

1. Pamapol S.A. -49,6 %
2. WZPOW Kwidzyn - 45,8 %
3. PAMAPOL LOGISTIC - 46%
4. Naturis - 0,0%

Procentowy wkiad poszczegdinych przedsiebiorstw w skonsolidowane przychody ze
sprzedazy produktow za caty 2006 roku:

1. Pamapol S.A. —-55,4 %
2. WZPOW Kwidzyn -40,0 %
3. PAMAPOL LOGISTIC - 46%
4. Naturis - 0,0%

W IV kwartale 2006 roku najwiekszy wkiad w skonsolidowane przychody ze
sprzedazy ogétem miat Pamapol S.A. szczegdlnie jest to widoczne w wynikach za IV kwartat,
gdy wkitad przychodéw Pamapol w przychody skonsolidowane przekroczyt 60 %. W
przychodach ze sprzedazy produktéw i ustug (czyli w obrebie przychoddéw generujacych
najwiekszg marze) udziat Pamapol jest réwniez najwyzszy zarowno w IV kwartale jak i w
catym roku, ale udziat Kwidzyna jest znaczaco wyzszy niz w przychodach ogdtem,
szczegolnie jest to widoczne w IV kwartale gdzie przychody ze sprzedazy produktéw
Kwidzyna sg zblizone do przychodéw ze sprzedazy produktéw Pamapol-u. Czesciowo to
wynika z pewnej sezonowosci (Kwidzyn ma w tym okresie zwiekszone przychody), ale
rowniez to wynika z faktu odgrywania przez tq Spdtke coraz wiekszej roli w catej Grupie.

Wkiad firmy PAMAPOL LOGISTIC zajmujacej sie transportem krajowym (gtéwnie na
potrzeby Spotek Grupy) oraz transportem zagranicznym (dla odbiorcow zewnetrznych) jest
niewielki i bedzie sie utrzymywat w okolicach 3,5 do 4,5 % przychoddéw skonsolidowanych.

Ponizej przedstawiono jednostkowe przychody Pamapol S.A. za IV kwartat 2006 roku,

caty 2006 rok i poréwnanie do jednostkowych wynikdw sprzedazy za IV kwartat 2005 roku i
caty 2005 rok (poréwnanie rok/roku).

19



Jednostkowe przychody ze sprzedazy Pamapol S.A.

Tabela I

Jednostkowe przychody Pamapol SA w rozbiciu na grupy produktowe

Dane w tys. zt

IV kw.

2006

IV kw.
2005

% zmiana
kwartalna
rok do roku

2006

2005

P WANIENE]
narastajaca
rok do roku

taczne przychody ze
sprzedazy produktow i
towarow 39 223 22 954 70,9%| 111075 77 983 42,4%
Sprzedaz dan gotowych
15 656 14 320 9,3% 58 999 52 332 12,7%
Sprzedaz konserw i dan
migsnych 6 600 3755|  758%| 27001 17254] 57,00
Sprzedaz zup gotowych
380 497 -23,4% 1 396 1183 18,0%
Towary handlowe — wyroby
gotowe 1829 1497]  22,2% 3 844 3140  22,4%
Ustugi plus towary
handlowe — opakowania,
inne towary plus materiaty 14 758 2 886| 411,4% 19 745 4 075| 384,6%

Do IV kwartale 2006 roku Pamapol S.A. zrealizowat powyzej 39.200 tys. zt
jednostkowych przychoddw ze sprzedazy produktéw i towaréw handlowych (przy czym w
tym zestawieniu towary handlowe podzielono na: towary handlowe - produkty innych firm
sprzedawanych na rynek przez Pamapol np. ogorki czy papryke wyprodukowane przez Spotki
spoza Grupy Kapitatowej np. Spotke Mazar, oraz towary handlowe — opakowania, wyroby
miesne i materiatéw dla innych producentéw). Odnotowany poziom jednostkowych
przychoddw ze sprzedazy Swiadczy o wysokiej dynamice wzrostu obrotdw realizowanych
przez Spdtke. W stosunku do analogicznego okresu 2005 roku odnotowano wzrost
przychodéw na poziomie powyzej 70 %. Narastajaco, czyli za caty 2006 rok suma
jednostkowych przychoddw ze sprzedazy przekroczyta 111 min zt co oznacza wzrost o ponad
42 % w stosunku do 2005 roku.

Najwiekszy wzrost procentowy odnotowano w sprzedazy pozostatych towardw i
materiatow (gtéwnie dla innych producentéw). Wynika to z faktu wprowadzenia do
sprzedazy surowcow miesnych oraz zwiekszonych obrotdw opakowaniami. W grupie
przychodow ze sprzedazy wyrobdw gotowych ( przychody ze sprzedazy produktow i
sprzedaz towaréw w formie wyrobdw gotowych) najwiekszg wzrost w % i wazrost
wartosciowy sprzedazy odnotowat segment konserw i dan miesnych zaréwno w IV kwartale
jak i w catym 2006 roku. W segmencie dan gotowych wzrosty s dos¢ stabilne i zgodnie z
prognozami wynoszg okoto 10 %. W segmencie zup gotowych w IV kwartale odnotowano
spadek w stosunku do roku poprzedniego co jest wynikiem intensywnej promocji tej
kategorii w 2005 roku. Wahania w poszczegdinych kwartatach w przyrostach sprzedazy
danej kategorii w znacznym stopniu sg uzaleznione od aktualnie prowadzonej polityki
marketingowej. Dziat marketingu na biezaco analizuje sytuacje rynkowa i w roznych
okresach promuje rdézne grupy produktowe: w III i IV kwartale 2005 roku mocno
promowane byty zupy i dania gotowe.
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Tabela I1

Udzial poszczegdlnych grup produktowych w jednostkowych przychodach
Pamapol S.A. (z wytaczeniem przychoddw ze sprzedazy pozostatych towardw)
Dane w tys. zt

Udziat IV kw Udziat Udziat Udziat
danej 2005' danej 2006 danej 2005 danej
kategorii kategorii kategorii kategorii

IV kw.

2006

taczne przychody
ze sprzedazy
produktow i
towarow 24 465| 100,0%| 20 069| 100,0%| 91 330| 100,0%]| 73 909| 100,0%

Sprzedaz dan

gotowych 15 656 64,0% 14 3201 71,4% 58 999| 64,6% 52 332] 70,8%

Sprzedaz konserw
i dan miesnych

6 600| 27,0% 3 755| 18,7%]| 27091 29,7% 17 254] 23,3%

Sprzedaz zup
gotowych
380 1,6% 497 2,5% 1396 1,5% 1183 1,6%

Towary handlowe
— wyroby gotowe

1829 7,5% 1497 7,5% 3 844 4,2% 3 140 4,2%

W powyzszej tabeli przedstawiono udziat poszczegdinych segmentéw w przychodach
podstawowych Pamapol czyli w przychodach ze sprzedazy produktéw i przychodach ze
sprzedazy towaréw wyprodukowanych na zlecenie Pamapol przez innych producentdw.
Celowo pominiete sq przychody ze sprzedazy ustug (w tym ustug wynajmu i dzierzawy) oraz
przychody ze sprzedazy pozostatych towardw handlowych i materiatéw (opakowania,
surowiec miesny).

Dominujaca grupa produktowg pozostajq dla Pamapol wcigz dania gotowe, jednakze
ich udziat w sprzedazy ogdtem wciaz spada. Rosnie natomiast udziat w sprzedazy ogdtem
segmentu konserw i dan miesnych oraz sprzedaz towaréw handlowych wyprodukowanych
przez innych producentéw na zlecenie Pamapol.
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Tabela III

Jednostkowe przychody Pamapol SA w rozbiciu na kanaly sprzedazy
sprzedazy produktéw z wyeliminowaniem sprzedazy w ramach Grupy)

Dane w tys. zt

% zmiana
kwartalna
rok do roku

IV kw. IV kw.

2005

2006

2006

2005

(dotyczy

S ANIERE]
narastajaca
rok do roku

Kanat tradycyjny
12 470 10 524 18,5% 50 210 42 710 17,6%
Kanat nowoczesny
ogotem 4 052 3708 9,3% 17 788 15 907 11,8%
Sieci
(marka Pamapol) 2 148 1437  49,5% 8 366 6483| 29,0%
Sieci
(marka wtasna) 1 904 2271 -16,1% 9 422 9 424 0,0%
Eksport
2 949 1376] 114,2% 8 622 2 485 247,0%
Positki regeneracyjne
3903 2 994 30,4% 11 880 9 837 20,8%
Catering
558 457 22,3% 2225 1784 24,7%
Sprzedaz ogodtem
23 931 19 058 25,6% 90 725 72 723 24,8%

Poréwnujac sprzedaz w poszczegolnych kanatach w IV kwartale 2006 do IV kwartatu
2005 roku obserwujemy korzystng tendencje we wszystkich gtéwnych kanatach sprzedazy,
pomimo facznego wzrostu sprzedazy w kanale nowoczesnym wystgpit natomiast spadek
sprzedazy w kategorii ,sprzedaz do sieci pod marka sieci”. Istotne procentowe wzrosty
sprzedazy (wzrost powyzej 10 % r/r) odnotowano w exporcie (wzrost ponad dwukrotny rok
do roku), kanale nowoczesnym pod markg Pamapol (wzrost o prawie 50 %), positkach
regeneracyjnych, cateringu i w kanale tradycyjnym. Tylko w kanale nowoczesnym — pod
markg sieci odnotowany zostat spadek przychodéw o 16 %, jest to zwigzane z politykq
marketingowg firmy realizowang w biezacym roku polegajaca na maksymalizacji sprzedazy
pod markg Pamapol (bardzo wysoki wzrost sprzedazy w sieciach pod wysoce rentowng
markga Pamapol, przy spadku sprzedazy w tym kanale dystrybucji pod tanimi markami sieci).

Poréwnujac kwartalne wzrosty sprzedazy do wzrostu narastajgcego w poszczegdlnych
grupach produktowych obserwujemy w 2006 roku bardzo dynamiczny wzrost sprzedazy w
exporcie, w uktadzie rocznym wzrost o prawie trzy i potkrotny, export zaczyna stanowic
wazng pozycje w przychodach Spoétki. W pozostatych kanatach dystrybucji (z wyjatkiem
kategorii ,sieci — marka sieci) wystepuje stabilny wzrost rzedu 17 do 29 % w poszczegdinych
kanatach.
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Tabela IV

Udziatl poszczegdinych kanatow dystrybucji w jednostkowych przychody Pamapol
SA (dotyczy sprzedazy produktdw z wyeliminowaniem sprzedazy w ramach Grupy)

Dane w tys. zt

Udziat Udziat Udziat Udziat

kanatu w : kanatu w 2006 kanatu w 2005 kanatu w
sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy

Kanat tradycyjny
12 470| 52,1%| 10524| 55,2%| 50210| 55,3%| 42710 58,7%

Kanat nowoczesny

ogotem 4052 16,9%| 3708| 19,5%| 17788| 19,6%| 15907 21,9%
Sieci
(marka Pamapol) 2148]  9,0% 1437 7,5% 8366 9,2% 6483 8,9%
Sieci
(marka wiasna) 1904 8,0% 2271 11,9% 9422 10,4% 9424| 13,0%
Eksport

2949 12,3% 1376 7,2% 8 622 9,5% 2 485 3,4%
Positki
regeneracyjne 3903 16,3% 2994 15,7%| 11880 13,1% 9837| 13,5%
Catering

558 2,3% 457 2,4% 2 225 2,5% 1784 2,5%

Sprzedaz
ogotem 23 931| 100,0%| 19 058| 100,0%| 90 725| 100,0%| 72 723| 100,0%

Dominujacym kanatem dystrybucji jest dla Pamapol-u kanat tradycyjny, sprzedaz
przez ten kanat stanowi potowe catej sprzedazy Spotki. W strukturze sprzedazy obserwuje
sie dynamiczny wzrost sprzedazy exportowej, w czwartym kwartale 2006 roku poprzez
sprzedaz eksportowg uzyskano ponad 12,0 % przychoddéw ogdtem, w poréwnywalnym
okresie 2005 roku byto to tylko okoto 7,2 %. Docelowo poprzez ten kanat sprzedazy zarzad
Pamapol planuje uzyska¢ poziom okoto 12 — 15 % przychoddéw ogdtem. W catym roku
wzrost sprzedazy exportowej jest jeszcze bardziej widoczny, udziat exportu wzrdst z 3,4 %
do 9,5 % w przychodach ze sprzedazy produktdw. W wyniku dynamicznego wzrostu udziatu
sprzedazy exportowej spada % udziat kanatu tradycyjnego. Natomiast spadek udziatu
sprzedazy poprzez kanat nowoczesny — pod markg sieci wynika z celowych dziatan
zmierzajacych do utrzymania wysokiej Sredniej marzy na sprzedazy wyrobow.
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Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn Sp. z
0.0.

Tabela V
Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na grupy produktowe
Dane w tys. zt

Udziat w Udziat w % zmiana

IV kwartat sprzedazy IV kwartat sprzedazy kwartalna rok
2006 ogotem 2005 ogotem do roku

Ltaczne przychody
ze sprzedazy

produktow 21 724 100,0% 17 575 100,0% 23,6%
w tym

Konserwy

warzywne 12 308 56,7% 8 685 49,4% 41,7%
Mrozonki 9416 43,3% 8 890 50,6% 5,9%

Przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn wzrosty w IV kwartale 2006 roku w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o prawie 24 %, przy wzroscie
sprzedazy konserw o prawie 42 % i wzroscie sprzedazy mrozonek o 6 %. Silniejszy wzrost
sprzedazy konserw wynika z faktu nastawienia produkcji na wyroby wysoko przetworzone. W
zwigzku z silnym wzrostem przychoddw ze sprzedazy konserw zmienit sie rowniez udziat tych
dwoch kategorii w przychodach ogdétem. W 2005 roku rozktadat sie po potowie, a w IV
kwartale 2006 roku sprzedaz konserw stanowi ponad 56 %.

Tabela VI
Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w podziale na kanaty dystrybucji
Dane w tys. zt

Udziat w Udziat w % zmiana

IV kwartat sprzedazy IV kwartat sprzedazy kwartalna rok
2006 ogotem 2005 ogotem do roku

Ltaczne przychody ze

sprzedazy produktow 21724 100,0% 17 575 100,0% 23,6%
Konserwy w kanale
tradycyjnym 3911 18,0% 3 001 17,1% 30,3%
Konserwy w kanale
nowoczesnym 6 240 28,7% 3 349 19,1% 86,3%
marka Kw idzyn 714 3,3% 0 0,0%
marka sieci 5 526 25,4%" 3 349 19,1% 65,0%
Podprodukcja konserw
dla innych producentéw 1 690 7,8% 1 971 11,2% -14,3%
r
Konserwy - catering plus
positki regeneracyjne 468 2,2% 364 2,1% 28,6%
Mrozonki - export 7 852 36,1% 6 253 35,6% 25,6%
Mrozonki - kraj 1 563 7,2% 2 637 15,0% -40,7%
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W sprzedazy produktdw mrozonych w poszczegolnych kanatach dystrybuciji
obserwujemy silny wzrost przychoddw kategorii mrozonki ,sprzedaz exportowa” przy
rownoczesnym spadku w kategorii ,mrozonki sprzedaz krajowa”. Wynika to z faktu
czasowego rozktadu zobowigzan kontraktowych.

W sprzedazy konserw najwiekszy wzrost odnotowano w kategorii ,sieci — marka sieci”
co jest wynikiem podpisania bardzo duzych kontraktdw na dostawe produktow Kwidzyna do
sprzedazy sieciowej. Bardzo wazne jest zaistnienia w kanale nowoczesnym réwniez pod
markg Kwidzyn. Sprzedaz w tej kategorii wynosi okoto 3 % sprzedazy ogdtem, ale zgodnie z
planami zarzadu bedzie dynamicznie rosng¢. W konserwach odnotowano spadek sprzedazy
dla innych producentéw pod ich markami.

Analizujac przychody Kwidzyna jako catos¢ nalezy oceni¢, ze plan zwiekszenia mocy
produkcyjnych i w konsekwencji sprzedazy wyrobdw tej Spotki jest realizowany zgodnie z
wczesniej przyjetymi zatozeniami. W kolejnych okresach wyniki zwiekszania mocy
produkcyjnych beda dalej wykazywane w postaci zwiekszonych przychodéw ze sprzedazy
produktéw.
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Wybrane dane finansowe

Tabela VII Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikow Pamapol S.A.
Dane w tys. zi

% zmiana
kwartalna
rok do roku

SWANIENE]
narastajaca
rok do roku

IV kw.
2006

IV kw.

2005 2006

2005

Przychody ogétem
39 222 22 954 70,9%| 111074 77 983 42,4%
Przychody ze sprzedazy
produktdw i ustug 22 848 19 250 18,7% 87 607 72 608 20,7%
Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow 16 375 3 705 342,0% 23377 5375 334,9%
Koszt wlasny sprzedazy
30 371 15071 101,5% 78 232 49 283 58,7%
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 14 585 11 552 26,2% 55 872 44 217 26,4%
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow 15 786 3519 348,6% 22 361 5 065 341,5%
Zysk brutto na
sprzedazy 8 852 7 883 12,3%| 32842| 28701 14,4%
Koszty sprzedazy
4228 911 364,0% 13 746 3031 353,5%
Koszty ogdlnego zarzadu
1773 3452 -48,6% 6 280 11 206 -44,0%
Zysk ze sprzedazy
2 851 3520 -19,0% 12 816 14 464 -11,4%
Wynik na dziatalnosci
pozostatej operacyjnej 2 050 12| 16706,6% 1480 -1 143 -229,5%
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 4901 3532 38,8%| 14296/ 13321 7,3%
Wynik na dziatalnosci
finansowej 640 -431| -248,4% -98 -903|  -89,2%
Zysk przed
opadatkowaniem 5 541 3100 78,7%| 14198 12418 14,3%
Podatek dochodowy
949 515 84,3% 2 159 2 602 -17,0%
Zysk netto 4 592 2 586 77,6% 12 039 9 815 22,7%

Jednostkowe przychody ze sprzedazy ogdtem wzrosty w czwartym kwartale 2006
roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 70,9 % przy wzroscie
narastajgco za trzy kwartaty o 42,4 %. W IV kwartale osiggnieto wyzszy wzrost niz $redni za
trzy poprzednie kwartaty w wyniku wysokiej sprzedazy towaréw handlowych (opakowania i
surowce miesne). Wzrost w podstawowej kategorii produktdw w wysokosci 18,7 % jest
porownywalny ze wzrostem $redniorocznym. Bardzo wysoki wzrost obrotu towarowego to
efekt wypracowywania dodatkowej marzy handlowej oraz efekt dziatan zmierzajacych do
obnizenia cen zaopatrzenia w opakowania i surowiec miesny.

Zysk brutto na sprzedazy wzrost w IV kwartale 2006 o 12,3 % w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku, w skali catego roku wzrost wyniést 14,4 %, czyli
zdecydowanie mniej niz wzrost przychodéw ogoétem i réwniez mniej niz wzrost przychodéw
ze sprzedazy produktdéw. Jest po wynikiem bardzo silnego wzrostu obrotu towarami z
niewielkga marzg oraz wynikiem wzrostu kosztéw zaopatrzenia w surowce do produkcji.
Pomimo obnizania udziatu kosztow statych w kosztach wytworzenia, rosnace ceny
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zaopatrzeniowe przy statych cenach zbytu powodujg spadek marzy na sprzedazy. W celu

przeciwdziatania tej tendencji i zwiekszenia marzy jednostkowej zarzad podjat decyzje o

wprowadzeniu podwyzek na wiasne wyroby. Podwyzka zostanie wprowadzona pod koniec

pierwszego kwartatu 2007 roku i bedzie miata na celu utrzymanie odpowiedniej marzy na
sprzedazy.
Zysk ze sprzedazy obnizyt sig w IV kwartale 2006 w stosunku do poprzedniego roku o

19 % przy obnizce za caty rok o 11,4 %. Swiadczy to o obnizajacej sie w 2006 roku marzy

na sprzedazy. Spadek zysku ze sprzedazy przy rosnacych przychodach wynika z faktu bardzo

silnego wzrostu kosztéw sprzedazy. Na uwage w prezentacji sprawozdania zastuguje rowniez

fakt zmiany zasady prezentacji ,kosztow sprzedazy” i ,kosztéw ogdlnego zarzadu” w

stosunku do prezentacji w 2005 roku. Podstawowa rdznica polega na zaliczeniu do kosztow

sprzedazy w biezacym sprawozdaniu: kosztow reklamy i czesci kosztéw ustug obcych, ktére

w sprawozdaniu za 2005 roku byty prezentowane w kosztach ogdinego zarzadu. W zwiazku z

powyzszym nalezy tgcznie rozpatrywac te dwie pozycje kosztowe i ich wzrost r/r:

- koszty sprzedazy plus koszty ogdinego zarzadu za 2006r. — 20.026 tys. zt,

- koszty sprzedazy plus koszty ogdlnego zarzadu za 2005r. — 14.237 tys. zt

% wzrost w 2006 roku r/r = + 40,7 %.
Silny wzrost kosztow sprzedazy w sprawozdaniu jednostkowym Pamapol wynika z
nastepujacych faktow:

- zwiekszonych jednostkowych naktaddw na promocje i marketing,

- utworzenia przez Pamapol duzego wspdlnego dziatu handlowego dla wszystkich Spotek w
Grupie i ponoszenia w zwigzku z tym kosztdw sprzedazy réwniez Kwidzyna, w efekcie
koncowym nie obcigza to wyniku Pamapol-u poniewaz Kwidzyn jest obcigzany kosztami
sprzedazy przez Pamapol, a przychody te sg ewidencjonowane w pozostatych przychodach
operacyjnych w sprawozdaniu Pamapol-u,

- ponoszenia przez Pamapol kosztéw wejscia (wsparcia sprzedazy i koszty indekséw) do
nowych hurtowni oraz nowych sieci handlowych z wyrobami pod wtasnymi markami.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrdst IV kwartat 2006 do IV kwartatu 2005 o 38,8

% do poziomu ponad 4,9 min ztote, wynik narastajacy jest wzrést o 7,3 % w stosunku do

2005 roku. Wysoki wynik na pozostatej dziatalnosci w IV kwartale 2006 roku wynika z faktu

zwiekszonego rozliczania dotacji (wiasciwe rozliczenie dotacji w czasie za caty 2006 rok),

zmniejszenia salda rezerw oraz zaliczenia do pozostatych przychodéw operacyjnych
przychoddw z tytutu obcigzen Kwidzyna kosztami sprzedazy przypadajgcymi tej Spotce.
Jednostkowy zysk netto w IV kwartale 2006 roku jest wyzszy o 77,6 % niz w IV

kwartale 2005 roku (wyzsza dynamika niz w przypadku zysku operacyjnego wnika z

dodatniego wyniku na dziatalnosci finansowej na co wptynety lokowane $rodki pozyskane z

emisji akcji). Narastajaco za cztery kwartaty wzrost zysku netto wynidst 22,7 %. Narastajacy

wzrost zysku netto jest znacznie nizszy niz wzrost przychodéw i wynika gtdwnie ze
zwiekszonych obrotéw towarami handlowymi. Wzrost zysku netto jest zblizony do wzrostu
przychodéw ze sprzedazy produktéow. Na ostateczny wynik finansowy Spétki w uktadzie

kwartalnym i rocznym pozytywnie wptyneto saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i

saldo na dziatalnosci finansowej.  Negatywne czynniki ktore wptynety na obnizenie

jednostkowej marzy to: rosngce ceny surowcow do produkcji, wyzsze koszty odpisow
amortyzacyjnych, wzrost kosztow wynagrodzen produkcyjnych (efekt szybko spadajacego
bezrobocia), wzrost naktadéw na promocje i wsparcie sprzedazy, reorganizacja struktur
dziatu handlowego, wyzsze koszty zarzadzania zwigzane z organizacjg grupy kapitatowej,
koszty funkcjonowania na rynku publicznym oraz koszty finansowe z tytulu kredytu

zaciggnietego na przejecie WZPOW Kwidzyn. W celu przeciwdziatania tej tendencji oraz w

celu utrzymania odpowiedniej marzy jednostkowej i zysku netto Spétki zarzad podijat decyzje

o podwyzce na produkty Spoétki. Podwyzka zostanie wprowadzona pod koniec I kwartatu

2007 roku, jej wysokos¢ wyniesie $rednio okoto 7 %, a w poszczegdlnych asortymentach

bedzie uzalezniona od faktycznego wzrostu kosztu wytworzenia i kosztdw sprzedazy.
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Tabela VIII
Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Pamapol S.A.
Dane w tys. zt

% zmiana % zmiana

IV kw. IV kw. kwartalna narastajaca
2006 2005 rok do roku 2006 2005 rok do roku

Przychody ogétem
60 295 38 716 55,7% 181 668 93 745 93,8%

Przychody ze sprzedazy

produktéw i ustug
45 687 36 471 25,3% 156 972 89 829 74,7%

Przychody ze sprzedazy

towardw i materiatow
14 608 2245 550,7% 24 696 3916/ 530,6%

Koszt wlasny sprzedazy
44 927 26 480 69,7% 132 640 60 691 118,5%

Koszt wytworzenia sprzedanych

roduktow
P 32 277 24445|  32,0% 110 326 57110  93,2%

Warto$¢ sprzedanych towardw i

materiatow
12 650 2 035 521,6% 22 314 3 581 523,1%

Zysk brutto ze sprzedazy
15 368 12 236 25,6% 49 028 33 053 48,3%

Koszty sprzedazy
5127 1 698 202,0% 15 219 3 818 298,6%

Koszty ogdlnego zarzadu
3999 5 704 -29,9% 14 375 13 458 6,8%

Zysk ze sprzedazy
6 242 4 834 29,1% 19434 15 778 23,2%

Wynik na dziatalnosci

pozostatej operacyjne] 1749 118| 1382,2% 658 -1036| -163,5%
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 7 991 4952 61,4%| 20092 14742 36,3%
Wynik na dziatalnosci
finansowe -121 5294 -2 138 4822 -144,3%
Zysk przed
opadatkowaniem 7869 10246| -232%| 17953| 19564| -82%
Podatek dochodowy

1125 696 61,7% 2 551 2784 -8,4%
Zysk netto 6 744 9 550 -29,4% 15 402 16 780 -8,2%
Zyski mniejszosci 84 244 250 244 2,5%
Zysk netto jednostki
dominujacej 6 660 9 306 -28,4% 15 152 16 536 -8,4%
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Przychody skonsolidowane ogétem w IV kwartale 2006 roku wyniosty ponad 60 min
Ztotych i sq wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku az o 55 %. Szesciokrotnie
wzrosty przychody ze sprzedazy towardw, przychody ze sprzedazy produktéow wzrosty o 25
% co nalezy uzna¢ za wynik zadawalajacy. Jezeli analizujemy dane roczne to sg one
obarczone pewnym btedem. Przedstawione w powyzszej tabeli dane za 2005 rok
uwzgledniajq sprawozdania Spétki zaleznej WZPOW Kwidzyn dopiero od IV kwartatu, w
zwigzku z tym prezentowane dane nie sa w petni porownywalne z danymi skonsolidowanymi
za 2006 rok.

Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wynidst w IV kwartale 2006 roku 15.368
tys. zt (jest to wzrost o0 25,6 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego), w
skali catego roku zysk brutto na sprzedazy wynidst 49.028 tys. zt (wzrost o 48,3 % w
stosunku do 2005 roku).

Tabela IX
Marze zysku brutto na sprzedazy na poziomie skonsolidowanym i
jednostkowym Spoétek Grupy

IV kwartat | IV kwartat

Marza zysku brutto 2006r. 2005r. 2006 rok | 2005 rok
Na poziomie skonsolidowanym
- ogolem 25,5% 31,6% 27,0% 35,3%
Na poziomie skonsolidowanym - ze
sprzedazy produktow 29,4% 33,0% 29,7% 36,4%
Na poziomie skonsolidowanym - ze
sprzedazy towarow 13,4% 9,4% 9,6% 8,6%
Jednostkowo Pamapol -
ogdétem 22,6% 34,3% 29,6% 36,8%
Jednostkowo Pamapol - ze sprzedazy
produktow 36,2% 40,0% 36,3% 39,1%
Jednostkowo Kwidzyn -
ogoétem 30,3% 25,3% 24,3% 20,7%
Jednostkowo Kwidzyn - ze sprzedazy
produktow 294 25,5 23,6 21,6

Skonsolidowana marza zysku brutto ze sprzedazy spadta w IV kwartale 2006 roku w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego z 31,6 do 25,5 %, wynika to ze
spadku marzy na sprzedazy produktéw o 3,6 % do 29,4 % oraz zwiekszonego wolumenu
obrotu towarowego z mniejszg marzg brutto. Jednostkowo marza brutto Pamapol spadfa w
2006 roku w stosunku do roku poprzedniego o okoto 3 %, wynika to z faktu zwiekszonych
kosztéw zatrudnienia i zwiekszonych kosztow zaopatrzenia w surowce (szczegdlnie
opakowania), w zwigzku z faktem spadku marzy brutto oraz wzrostem kosztéw sprzedazy
zarzad Pamapol podjat decyzje o wprowadzeniu podwyzek na wiasne wyroby poczawszy od
konca I kwartatu 2007 roku o okoto 7 %. Bardzo korzystnie przedstawiajg sie marze brutto
na sprzedazy Spétki WZPOW Kwidzyn. W IV kwartale 2006 wzrosty o 5 % w stosunku do IV
kwartatu 2005 roku, w ukfadzie rocznym wzrost jest mniejszy i wynosi 3,6 %. Dane te
potwierdzajq wtasciwy kierunek podjetych dziatan inwestycyjnych i restrukturyzacyjnych w
Spotce zaleznej. Uzyskana w IV kwartale marza brutto w wysokosci lekko powyzej 30 % jest
zgodna z przyjetymi przez zarzad Pamapol zatozeniami dla Spoétki zaleznej. W kolejnych
trzech okresach kwartalnych marza brutto ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn powinna sie
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utrzymywa¢ w okolicach 30 %. Zarzad Pamapol zaktada, ze produkcja z nowej kampanii
bedzie przeprowadzona przy jeszcze nizszych kosztach wytworzenia co przetozy sie na
wzrost marzy brutto ze sprzedazy do okoto 32-34 % poczawszy od IV kwartatu 2007 roku,
czyli petne efekty zostang wykazane w 2008 roku.

Skonsolidowany zysk na sprzedazy wzrost w IV kwartale 2006 o 29 % w stosunku do
analogicznego okresu 2005 roku. Wiekszy wzrost zysku ze sprzedazy niz wzrost przychodéw
ze sprzedazy produktow wynika gtéwnie z faktu obnizenia jednostkowego kosztu
wytworzenia i zwigkszenia marzy na sprzedazy produktéw Kwidzyna co jest wynikiem
przeprowadzonych inwestycji i restrukturyzacji tego zaktadu. Swiadczy réwniez o wiekszym
wktadzie Spotki WZPOW Kwidzyn w zysk Grupy.

Zysk netto w IV kwartale 2006 roku wyniost 6.660 tys. zt i byt to najwyzszy zysk
kwartalny w 2006 roku. Narastajgco za cztery kwartaty zysk netto ogdtem wynidst 15.402
tys. zt, a zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej wyniost 15.152 tys. zt. W IV
kwartale 2005 roku zostat wykazany jednorazowy zysk z tytutu odpisu ujemnej wartosci
firmy w wysokosci 5.936 tys. zt, co przetozylo sie na wykazanie bardzo wysokiego zysku
netto w IV kwartale 2005 i catym 2005 roku. Ten jednorazowy odpis ujemnej wartosci firmy
wynikat z faktu nabycia udziatdw WZPOW Kwidzyn ponizej jej wartosci godziwej. W 2006
roku Pamapol nabywat kolejne udziaty WZPOW Kwidzyn i nabywat je rédwniez ponizej ich
wartosci godziwej ale zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci wynik na tej dziatalnosci
nie wptywa na wynik netto Grupy a jest rozliczany poprzez odpowiedni wzrost kapitatow
skonsolidowanych. Po wyeliminowaniu jednorazowego zysku z tytutu odpisu ujemnej
wartosci firmy uzyskujemy nastepujace wyniki netto na poziomie skonsolidowanym w 2005
roku:

- zysk netto w IV kwartale 2005 roku - 3.370 tys. zt

- zysk netto za caty 2005 rok - 10.600 tys. z

Faktyczny wzrost zysku netto na poziomie skonsolidowanym w 2006 roku wynidst
wiec zdecydowanie wiecej niz wynika to z prostego pordwnania wynikdw; i tak wzrost zysku
netto w IV kwartale 2006 w stosunku do IV kwartatu 2005 wyniost 97 %, a roczny wzrost
zysku netto wynidst 43 %. Na tak silny wzrost zysku netto rok/roku na poziomie
skonsolidowanym wptyneta poprawa wynikdbw we wszystkich Spétkach Grupy. Bardzo
zadawalajacy jest wzrost zysku netto Spotki WZPOW Kwidzyn w IV kwartale 2006 roku.

Wptyw innych Spotek Grupy do sprawozdania skonsolidowanego.

- wptyw na wynik brutto na sprzedazy innych Spotek wynidst 6.516 tys. zt w IV kwartale
2006 roku (co stanowi okoto 42 % zysku brutto na sprzedazy Grupy).

- wptyw na zysk ze sprzedazy wyniost 3.391 tys. zt, (co stanowi okoto 54 % zysku ze
sprzedazy Grupy) w IV kwartale 2006 roku,

- wptyw na zysk z dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2006 roku wyniost 3.090 (co
stanowi okoto 39 % zysku z dziatalno$ci operacyjnej Grupy),

- wptyw na zysk netto wynidst 2.068 tys. zt w IV kwartale 2006 roku (co stanowi okoto 31 %
zysku netto Grupy), mniejszy udziat niz w zysku operacyjnym poniewaz Pamapol realizowat
dodatnie wptywy z dziatalnosci finansowej (z Srodkéw pozyskanych z emisji) oraz w wyniku
podziatu zysku WZPOW Kwidzyn na zysk mniejszosci i zysk jednostki dominujacej,

- narastajaco za caty 2006 rok wptyw Spotek zaleznych na zysk netto wyniost 3.113 tys. zt
(co stanowi okoto 20 % zysku netto Grupy za 2006 rok).

Zdecydowanie najwiekszy wptyw z jednostek zaleznych miata Spotka WZPOW
Kwidzyn, jej dobre wyniki osiggniete w IV kwartale 2006 roku (zysk ze sprzedazy
porownywalny z zyskiem ze sprzedazy osiggnietym przez Pamapol) $wiadczg o pozytywnych
efektach restrukturyzacji. W kolejnych okresach wptyw jednostek zaleznych na wyniki Grupy
bedzie rowniez znaczacy.
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Tabela X.

Opis wybranych pozycji

Dane w tys. zt

bilansowych ze sprawozdania skonsolidowanego
Pamapol za IV kwartat 2006 roku.

Pozycje Warto$¢ w| % udziat w | Pozycje pasywow | WartoS¢ w | % udziat w
aktywow tys. zt sumie tys. zt sumie
bilansowe bilansowe

Kapitaly wiasne

Aktywa trwale | 87.492 34,1 % | jednostki dom. 117.085 45,6 %

Aktywa Kapitat

obrotowe 169.067 65,9 % | mniejszosci 4.387 1,7 %

W tym: Zobowiazania 126.620 49,4 %

Zapasy 60.445 23,6 % | W tym:

Naleznosci Zobowigzania

krétkoterminowe 66.575 25,9 % | dtugoterminowe 58.578 22,8 %

Krotkoterminowe W tym:

aktywa do dtugoterminowe

sprzedazy 7.826 3,1 % kredyty i pozyczki 50.519 19,7 %

Srodki pieniezne i Zobowigzania

ich ekwiwalenty 25.571 10,0 % | krétkoterminowe 68.042 26,5 %

Aktywa trwate W tym:

do sprzedazy 7.317 2,8 % | krotkoterminowe 33.813 13,2 %
kredyty i pozyczki
Przychody

Rozliczenia przysztych

miedzyokresowe 1.333 0,5 % | okresow 8.467 3,3 %

Aktywa razem | 256.559 100,0 % | Pasywa razem 256.559 100,0 %

Suma aktywow w sprawozdaniu skonsolidowanym Pamapol wynosi na dzieh
31.12.2006 roku 256.559 tys. zt i wzrosta w stosunku do stanu na koniec 2005 roku o prawie
72 % tj. o ponad 107 min zf, w stosunku do stanu na koniec III kwartatu 2006 roku wzrost
wynosi 3,4 %. W strukturze aktywow dominujacq pozycje stanowig aktywa obrotowe. W
stosunku do stanu na koniec roku wystgpit wzrost we wszystkich poziomach aktywow

obrotowych:

- wzrost zapasow o ponad 18 min zt (w wyniku zwiekszonej produkcji w zaktadach
WZPOW i Pamapol),

- wzrost naleznosci o ponad 27 min zt gtdwnie w wyniku zwiekszonej skali obrotéw w
Spotce Pamapol oraz zaliczeniem naleznosci Spétki PAMAPOL LOGISTIC do konsolidacii,
Znaczacy wptyw na wzrost poziomu naleznosci w sprawozdaniu skonsolidowanym majg
réwniez naleznosci Pamapol wynikajace z obrotu towarami handlowymi,

- wzrost srodkéw pienieznych o ponad 24 min zt w wyniku przeprowadzenia przez
Pamapol S.A. emisji akcji serii B,

- niewielki wzrost rozliczeh miedzyokresowych.
W strukturze pasywow prawie 46 % sumy bilansowej stanowig kapitaty wtasne
jednostki dominujacej. W stosunku do stanu na koniec roku wystgpit wzrost wartosci
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kapitatdw wiasnych przypadajacych jednostce dominujacej o 79,3 min zt. Na ten wzrost
sktadajq sie nastepujace pozycje:
1. Podniesienie kapitatu po przeprowadzeniu emisji akcji serii B (kwota wptywu
minus koszty emisji).
2. Wypracowany wynik netto w okresie sprawozdawczym przez Spétki Grupy.
3. Przypisanie bezposrednio na kapitat zapasowy zysku z tytutu nabycia udziatow
WZPOW Kwidzyn ponizej ich wartosci godziwej.
Kapitaty mniejszosci w 2006 roku ulegty obnizeniu o okoto 7,6 min zt pomimo przypisania
zysku mniejszosci. Spadek kapitatdw mniejszosci w 2006 roku wynika ze spadku w 2006
roku udziat udziatowcow mniejszosciowych w kapitale WZPOW Kwidzyn o 15,6 %. Suma
zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym wzrosta o okoto 34,3 min zt (wzrost
zobowigzan o 37,2 %). Wzrost zobowigzan ogdtem wynika gtownie z faktu wzrostu poziomu
zobowigzan kredytowych w Spotce WZPOW Kwidzyn (zaciggniecie kredytéow obrotowych na
zakup opakowan, kredytéw skupowych na skup ptoddw rolnych i kredytdw inwestycyjnych
finansujacych inwestycje w tej Spotce). W zobowigzaniach wystapity istotne przesuniecia:

1. Catkowity wzrost zobowigzan krétkoterminowych wyniost 8,9 min zt (co stanowi
wzrost 0 15 %, wzrost ten wynika gtdwnie ze zwiekszonej skali dziatalnosci Spodtek,
jednak jego skala jest mniejsza niz wzrost przychoddéw skonsolidowanych.
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow wzrosty tylko o okoto 3,8 min zt
(wzrost 0 12,4 %).

2. Wazrosty zobowigzania dtugoterminowe ogétem o 25,5 min zt (wzrost o 77 %), przy
wzroscie dtugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytow o 23,4 min zt (wzrost o 86
% w stosunku do stanu na koniec 2005 roku).

Istotne przesuniecia w strukturze czasowej zobowigzan sg zwigzane z przyjeta w Grupie
politykg finansowania dziatalnosci instrumentami dtugoterminowymi. Restrukturyzacja
zadtuzenia w Spotce WZPOW Kwidzyn przeprowadzona zgodnie z przyjeto dla Grupy zasadg
wptywa bardzo korzystnie na zmiane struktury finansowania catej Grupy.

Podwyzszenie poziomu kapitatéw wiasnych i zmiana czasowa zobowigzan wptynety bardzo
korzystnie na cafg strukture finansowania aktywdw Grupy. Na dzien 31.12.2006 roku
kapitaty wiasne finansujq cate aktywa trwate Grupy i czeSciowo rowniez aktywa obrotowe.
Na korzystny obraz wptywajg réwniez zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci ponad
58,6 min zt finansujace rowniez majatek obrotowy Grupy (jest to finansowanie: inwestyciji
zrealizowanych w Spotkach, nabycia udziatdw Spotki WZPOW Kwidzyn oraz finansowanie
zapasow i produkcji w Spotce WZPOW Kwidzyn).

W sprawozdaniu wystapit réwniez wzrost przychodoéw przysztych okreséw gtdéwnie z uwagi
na wptyw na rachunek Pamapol dotacji z srodkéw UE w kwocie 2.261 tys. zt w okresie
objetym sprawozdaniem. W 2007 roku Spdtka prognozuje istotne zwiekszenie pozycji
bilansowej ,przychody przysztych okreséw” z tytutu dotacji z Srodkéw UE, ktére wptyng po
rozliczeniu inwestycji realizowanych przez Pamapol i WZPOW Kwidzyn w roku biezacym.
Podsumowujac mozna stwierdzi¢, ze gtdwne zmiany wartosciowe poszczegdinych pozyciji
bilansowych wystapity z uwagi na trzy czynniki:

1. Podniesienie kapitatow wiasnych poprzez emisje akcji serii B i wypracowany zysk, co
przetozyto sie réwniez na wzrost Srodkow pienieznych.

2. Zmiana struktury finansowania wystgpita w wyniku przeprowadzonych dziatan
restrukturyzacyjnych w WZPOW Kwidzyn.

3. Wzrdst poziom zapaséw, naleznosci i zobowigzan handlowych w wyniku zwiekszenia
skali dziatalnosci Spétek Grupy.
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X. Dziatlania promocyjne — wsparcie sprzedazy.

Wsparcie sprzedazy

W raportowanym okresie od 01.10.2006— 31.12.2006 przeprowadzone zostaty dwie akcje
promocyjne wspierajace sprzedaz skierowane bezposrednio do dystrybutoréw. Jedna z akgji
wspierata sprzedaz produktow Pamapol, druga wspierata obie marki Pamapol i Kwidzyn.

Pamapol czynnie bierze udziat w réznego rodzaju targach handlowych organizowanych przez
dystrybutoréw. W omawianym okresie byto to kilka imprez targowych w catej Polsce, na
ktorych Pamapol miat swoje stoisko, prezentowat oferte i zbierat zamédwienia.

W grudniu, reklamowy samochéd firmy - Dodge, z zamontowang puszkg zupy Pamapol,
przejechat kilka tysiecy kilometréw po najwiekszych miastach Polski. Wykorzystano okres
przedSwigteczny, kiedy konsumenci tlumnie odwiedzajqa centra handlowe do
zaprezentowania naszego produktu, jakim sa zupy.

Nowe produkty

W grudniu rozszerzono oferte produktéw marki Kwidzyn. Na rynku pojawito sie 11 nowych
produktéw tej marki: buraczki tarte, buraczki widrki, chrzan tarty, musztarda stotowa,
musztarda sarepska, keczup pikantny, keczup tagodny, kapusta kwaszona, kapusta
czerwona oraz przecier pomidorowy. Wszystkie nowosci pakowane sg w stoje oznakowane
etykietami zgodnymi z liniq catej marki. Wprowadzenie wsparta promocja, ktéra
zaplanowana zostata na styczen 2007 roku.

Wizerunek

Dostosowujac do obowigzujacych trendéw opakowanie na warzywa mrozone, sprzedawane
przez Kwidzyn pod tafnsza markg Chiodek i Mrozek, dokonano ich unowoczesnienia z
zachowaniem charakteru, kolorystyki i stylistyki opakowania.

F}éwniez w tym roku Pamapol wzigt udziat w akcji charytatywnej ,I Ty mozesz zostac
Swietym Mikotajem” organizowanej, co roku przez II program TV. Przekazana przez firme
darowizna trafi do doméw dziecka, pogotowia opiekunczego i rodzinnych domoéw dziecka.

XI. Segmenty dziatalnosci
Charakterystyka segmentow.

Informacje dotyczace segmentdw prezentowane sg w dwdch przekrojach:

- geograficznym,

- branzowym.
Ze wzgledu na jednorodng w wiekszej czesci forme prowadzonej dziatalnosci segment
geograficzny przyjmuije sie jako segment wiodacy, a segment branzowy jako uzupetniajacy.
Segmentami geograficznymi w przypadku Grupy PAMAPOL S.A. s3:

1. Grupa krajéw Unii Europejskiej,

2. Kraje spoza Unii Europejskiej ( eksport ),
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3. Polska.

Segmentami branzowymi jest sprzedaz produktéw i ustug:
1. Branzy spozywczej (dziatalnos¢ 2 spotek z Grupy)

- dan gotowych, zup, pasztetdw, konserw,

- przetworédw warzywnych (mrozonki, warzywa konserwowe).
2. Branzy transportowej ( dziatalnos¢ 1 Spétki z Grupy)

Zasady rachunkowosci przyjete w raporcie do sprawozdawczosci
dotyczacej segmentéw branzowych i geograficznych.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktdre
sq wykazywane w rachunku zyskéw i strat jednostki gospodarczej i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac¢ do danego segmentu.
Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:

- pozycji nadzwyczajnych,

- przychoddéw z tytutu dywidend i odsetek,

- zyskow ze sprzedazy inwestycji,

Koszty segmentu

Kosztami segmentu sg takie koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu., ktére mozna
przyporzadkowa¢ do niego bezposrednio wraz z odpowiednig czescig kosztow jednostki
gospodarczej, ktére mozna przypisac do tego segmentu na podstawie racjonalnych
przestanek.
Do kosztdw segmentu nie zalicza sie:

- pozycji nadzwyczajnych,

- odsetek,

- strat na sprzedazy inwestycji,

- obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

- darowizn

- kosztéw ogdlnego zarzadu, z wyjatkiem tych ktére dotyczg dziatalnosci operacyjnej

segmentéw i mozna je przypisac¢ bezposrednio do segmentu.

Wynik segmentu

Wynik segmentu jest roznicq pomiedzy przychodami a kosztami segmentu. Wynik segmentu
jest miernikiem dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem kosztow zarzadu , kosztow i
przychoddw odsetkowych, podatku dochodowego ,pozycji nadzwyczajnych, zyskdw i strat z
tytutu inwestyciji.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu to aktywa operacyjne, ktoére segment stosuje w swojej dziatalnosci
operacyjnej i ktére mozna bezposrednio przypisa¢ segmentowi lub stosownie przydzielic.
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Do aktywow segmentu zalicza sie:

- aktywa obrotowe wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej segmentu,

- rzeczowy majatek trwaty,

- pozostate wartosci niematerialne.
Do aktywow segmentu nie zalicza aktywow wykorzystywanych w ramach ogoélnej dziatalnosci
jednostki gospodarczej oraz aktywdw powstajacych z tytutu podatku dochodowego. Przy
ustalaniu wartosci aktywow uwzglednia sie odpisy aktualizujgce naleznosci, zapasy.

Pasywa segmentu

Pasywami segmentu sg pasywa zaliczane do dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie
racjonalnych przestanek.

Do pasywow segmentu zalicza sie:
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ,
- rezerwy gwarancyjne na produkty i inne roszczenia dotyczace sprzedawanych
produktéw
- otrzymane zaliczki od odbiorcow.
Pasywami segmentu nie sa:
- kredyty i pozyczki,
- zobowigzania zwigzane z leasingiem finansowym,
- inne zobowigzani zwigzane z dziatalnoscig finansowa, a nie operacyjna,
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

Identyfikacja segmentow objetych obowiazkiem sprawozdawczym:

Segment branzowy i geograficzny jest uznany za segment sprawozdawczy, jesli wiekszos¢
jego przychodu pochodzi ze sprzedazy klientom zewnetrznym oraz:
- przychdd ze sprzedazy klientom zewnetrznym oraz transakcji z innymi segmentami
stanowi co najmniej 10 % tacznego przychodu wszystkich segmentéw lub
- wynik segmentu, niezaleznie od tego czy jest to strata, czy zysk stanowi co najmniej
10 % potaczonego wyniku wszystkich segmentdw, ktore odnotowaty zysk lub strate,
w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot wyrazona jako warto$¢ bezwzgledna jest
wyzsza lub
- aktywa segmentu stanowig co najmniej 10% sumy aktywdw wszystkich segmentdéw.
- taczne przychody segmentdéw objetych obowigzkiem sprawozdawczym muszg
stanowi¢ 75% catkowitego skonsolidowanego przychodu.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty branzowe i
geograficzne za 2006 rok.

Ze wzgledu na fakt, ze przychody wygenerowane w toku dziatalnosci transportowej w
czterech kwartatach 2006 r. osiggnety poziom 3,6 % (mniej niz 10%) ogdtu przychoddw
skonsolidowanych  sprawozdawczo$¢ wg segmentow branzowych w niniejszym raporcie
zostanie pominieta.

35



Segmenty geograficzne:
(Dane w tys. zt)

Segmentv
Wyszczegdlnienie Polska Unia Kraje spoza Ogétem
Europejska Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 147.113,00 21.574,00 12.981,00 181.668,00
Koszty wlasne sprzedazy 104.884,00 17.137,00 10.619,00 132.640,00
Wynik segmentu 42.229,00 4.437,00 2.362,00 49.028,00
Nieprzypisane przychody - - - 6.607,00
Nieprzypisane koszty - - - 37.682,00
Zysk brutto - - - 17.953,00

Nie wyodrebniono aktywdéw i pasywdw dotyczacych segmentdw, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegdlnych pozycji do przychodéw w przedstawionym przekroju.
Aktywa i pasywa Grupy zwigzane z gtdwnymi przychodami jakimi jest sprzedaz produktow z
branzy spozywczej.

XII. Stanowisko zarzadu odnos$nie zrealizowania

wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Pamapol S.A. opublikowat prognoze wynikdw na 2006 rok w prospekcie emisyjnym
zatwierdzonym 19 maja 2006 roku. Opublikowane prognozy finansowe dotycza petnego
okresu rocznego i nie zostaty rozbite na poszczegdine kwartaty 2006 roku. Prognozy dotycza
skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat, Spotka nie publikowata prognoz jednostkowych.

Opublikowane prognozy dotyczyty nastepujacych elementéw skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow w wysokosci 183.000
tys. zt

2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 23.700 tys. zt.

3. Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci
30.000 tys. zt.

4. Zysk netto w wysokosci 15.400 tys. zt.

Opublikowane prognozy oparto na nastepujacych zatozeniach:

1. Kurs walutowy majacy wptyw na wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy produktow
exportowanych i koszt surowcdw importowanych — przyjeto kurs 1 EUR = 3,9 PLN.

2. Poziom stop procentowych majacy wptyw na poziom kosztéw finansowych, przyjeto
koszt kapitatu obcego na poziomie 6,0 %.

3. Przyjeto, ze w 2006 roku tempo wzrostu przychoddéw ze sprzedazy dan gotowych
bedzie dwukrotnie wyzsze niz historyczny wzrost rynku.

4. Przyjeto poziom cen surowcow uzywanych do produkcji (w szczegdlnosci cen miesa)
na poziomie cen z IV kwartatu 2005 roku.

5. Zarzad Pamapol S.A. zakfadat w przyjetych prognozach, ze Spotka skupi do konca
2006 roku wszystkie udziaty WZPOW Kwidzyn bedace w posiadaniu udziatowcdéw
mniejszosciowych.
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6. Prognozy zakfadajg otrzymanie dotacji z $rodkdw UE do realizowanych zadan
inwestycyjnych.

Wykonanie prognoz finansowych na poziomie skonsolidowanym:

1. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wynoszg 181.668 tys. zt co
stanowi 99,3 % prognoz rocznych.

2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynosi 20.092 tys. zt, co stanowi 84,8 % prognoz
rocznych.

3. Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynosi 27.079
tys. zt, co stanowi 90,3 % prognoz rocznych.

4. Zysk netto ogétem wynosi 15.402 tys. zt, w tym zysk netto przypadajacy jednostce
dominujacej wynosi 15.152 tys. zt co stanowi 98,4 % prognoz rocznych.

Na poziomie przychoddéw ogdtem przedstawione prognozy zostaty zrealizowane
prawie w 100 %. Niewielkie niewykonanie (a wrecz nie przekroczenie prognoz) wynika
gtdwnie ze zmniejszonych zbioréow groszku zielonego w Kwidzynie w wyniku suszy w okresie
letnim. Na prognozowany zbiér 15.400 ton, zebrano i przetworzono 12.200 ton groszku (dla
poréwnania w poprzednim sezonie produkcyjnym zebrano i przerobiono 9.600 ton groszku).
Mniejsze zbiory wynikaty ze skrédconego okresu wegetacji i zbioru w wyniku letnich upatéw,
ale przetozyto sie to na spadek przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Prognozy przychoddéw ze
sprzedazy Pamapol-u zostaty przekroczone.

Zarzad Pamapol zaktadat wypracowanie ENITDA, czyli zysku operacyjnego
powiekszonego o amortyzacje na poziomie 30.000 tys. zt w 2006 roku. Wykonanie prognozy
na tym poziomie zrealizowano w 90,3 %. Na ten wynik wptynety gtdwnie nastepujace
czynniki: mniejsza produkcja groszku w Kwidzynie (i mniejsza sprzedaz groszku
konserwowego i grochu mrozonego niz zaktadano), zaptacenie kar na rzecz rolnikdw z tytutu
nie odebrania zakontraktowanego groszku w wysokosci okoto 600 tys. zt, podwyzszone
jednostkowe koszty wytworzenia w Pamapol-u oraz wysokie koszty sprzedazy. W celu
wyeliminowania powyzszych czynnikbw w przysztosci zostaty podjete dziatania majace na
celu ograniczenie wptywu czynnikdw atmosferycznych na zbiory groszku w Kwidzynie i
dziatania zmierzajace do podwyzszenia marzy na sprzedazy produktéw Pamapol-u. Jezeli
chodzi o wyeliminowanie wptywu pogody, to podjeto dziatania zmierzajace do wzrostu mocy
wytworczych w Kwidzynie poprzez instalacje kolejnej linii produkcyjnej oraz wybudowaniu
kolejnego tunelu mrozniczego. Na dzien sporzadzenia raportu prace instalacyjne sg na
ukonczeniu i do nowego sezonu (czyli do konca czerwca 2007) wszystkie nowe elementy
beda w petni sprawne. Poczynione inwestycje pozwolg na wiekszy dobowy przeréb groszku
w sytuacjach kryzysowych, czyli takich jakie mialy miejsce w biezagcym roku. Poczynione
inwestycje zostaty zrealizowane w wiekszosci w ramach wczesniej nakreslonej tacznej kwoty
wydatkéw inwestycyjnych i mieszczq sie w dofinansowywanych przez UE wnioskach z
ARIMR, czyli Spdtka otrzyma zwrot 50 % kwalfikowanych wydatkéw inwestycyjnych, a taczna
kwota planowanych na lata 2006 — 2007 wydatkéw inwestycyjnych ulegta zwiekszeniu tylko
okoto 600 tys. zt. Dziatania zmierzajagce do podwyzszenia marzy na sprzedazy wyrobow
Pamapol to: przeprowadzenie inwestycji w nowg linie o zwiekszonej wydajnosci (wydatek
planowany wczesniej na rok 2007 w ramach podpisanej umowy z ARIMR) oraz wzrost ceny
sprzedawanych produktéw o okoto 7 % poczawszy od konca pierwszego kwartatu 2007
roku. Na nizszy niz planowano wynik EBITDA oraz zysk operacyjny wptynety réwniez wyzsze
niz planowano koszty sprzedazy. Wynika to gtéwnie z faktu ponoszenia znacznych kosztow
optat wstepnych do sieci oraz hurtowni przy wprowadzaniu produktéw Kwidzyna do
sprzedazy. W 2006 roku koszty sprzedazy osiggnety poziom okoto 15.200 tys. zt co stanowi
prawie 10 % przychoddw ze sprzedazy produktéw, a w IV kwartale 2006 roku przekroczyty
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11,2 % w stosunku do przychoddw ze sprzedazy produktdéw. Kosztéw tych nie nalezy
odnosi¢ w przypadku Grupy Pamapol do przychoddéw ogdtem, poniewaz przy obrocie
towarowym (sprzedaz opakowan, surowca miesnego, materiatu siewnego) mozna pomingc
koszty sprzedazy. W kolejnych okresach stosunek kosztéw sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy produktdw bedzie sie miescit w przedziale 10 — 12 % w rdznych okresach
rozliczeniowych. Ten prognozowany poziom kosztow sprzedazy w stosunku do nowego
cennika przetozy sie korzystny wynik na sprzedazy.

W 2006 roku Grupa Pamapol wypracowata 15.402 tys. zt zysku netto w tym 15.152
tys. zt zysku netto przypada jednostce dominujacej a 250 tys. zt zysku netto przypada
mniejszosci  (udziatowcom mniejszoSciowym WZPOW Kwidzyn). Prognozy zarzadu
przewidywaty wypracowanie 15.400 tys. zt zysku netto dla jednostki dominujacej z
zatozeniem objecia 100 % kapitatu w Spdtce zaleznej WZPOW Kwidzyn. Na dzien 31 grudnia
2006 roku nie udato sie nabyC wszystkich udziatbw WZPOW Kwidzyn w wyniku
przediuzajacych sie negocjacji z kilkami instytucjami oraz brakiem odpowiedzi ze strony
okoto 950 osdb fizycznych. W przeciggu catego roku 2006 zakupiono udziaty WZPOW
Kwidzyn od Skarbu Panstwa, 9 podmiotdw prawnych i 545 o0séb fizycznych. Dziatania
zmierzajace do przejecia 100 % kapitatu beda kontynuowane w 2007 roku. Na wykonanie
prognoz na poziomie zysku netto przy niedoszacowaniu zysku operacyjnego wptyneto
korzystne saldo wyniku na dziatalnosci finansowej. Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy w
IV kwartale wynidst minus 121 tys. zt, a narastajgco minus 2.138 tys. zt. Jest zdecydowanie
mniej niz zaktadano w prognozach Grupy. Korzystne saldo na dziatalnosci finansowej to
wynik przychoddéw finansowych uzyskanych przez Pamapol z tytutu zainwestowania (oraz
czesciowego i przejsciowego zmniejszenia zadtuzenia kredytowego) srodkéw pozyskanych z
emisji akgji serii B. Na korzystny wynik finansowy w IV kwartale wptynety réwniez przychody
z tytutlu walutowych kontraktéw terminowych zawartych przez Spotke zalezng WZPOW
Kwidzyn, o ktérych zarzad informowat w poprzednich raportach okresowych. Na
wypracowany zysk netto przez Grupe Pamapol istotny wpltyw poczawszy od IV kwartatu
2006 roku zaczyna wywiera¢ Spdtka WZPOW Kwidzyn. Korzystne efekty udziatu Kwidzyna w
Grupie beda rowniez widoczne w kolejnych okresach.

Prognozy Spotki na 2007 rok

Opublikowane prognozy na 2007 rok dotyczyty nastepujacych elementéw
skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow w wysokosci 210.000
tys. zt
2. Zysk z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci
37.000 tys. zt.
3. Zysk netto w wysokosci 22.000 tys. zt.

Na wykonanie lub korekte wczesniej przedstawionych prognoz wynikéw na rok 2007 rok
decydujacy wptyw bedzie miata realizacja trzech podpisanych wstepnych umoéw nabycia
udziatdw w nowych podmiotach:

- MITMAR Sp. z 0.0.

- ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0.

- WILBO SA

Podpisane wstepne umowy nabycia udziatdw majq na celu przejecie kontroli nad wyzej
wymienionymi podmiotami i skonsolidowanie ich wynikéw z wynikami Grupy Pamapol. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania wykonanie umoéw przedstawia sie nastepujgco:
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- MITMAR Sp. z 0.0. — umowa przewiduje objecie 60 % udziatdw w Spditce po jej
przeksztatceniu w Sp. z 0.0. ze Spotki Jawnej. Obecnie strony czekajg na
postanowienie UOKIK i sadowe przeksztatcenie w Sp. z 0.0. Planowany termin
zamkniecia inwestycji to koniec marca 2007 roku, ale termin moze ulec przedtuzeniu
jezeli nie spelnig sie warunki zawieszajace opisane powyzej. Dopuszczalny w umowie
inwestycyjnej jest réwniez wariant nie dojscia do skutku przejecia w sytuacji odmownej

decyzji UOKIK lub odmowie na przeksztatcenie w Sp. z o.0.

ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0. — umowa przewiduje nabycie okoto 99,5 % udziatdw w

Spotce. Warunkiem rozwigzujacym jest uzyskanie zgody Walnego Spétki na zbycie

udziatéw. Planowany termin zamkniecia inwestycji to potowa marca 2007 roku.

- WILBO SA — umowa inwestycyjna przewiduje objecie przez Pamapol od 60 do 66 %
akcji Spotki. Podstawowymi warunkami rozwigzujacymi pozostajacymi do spetnienia sa:
pozytywne wezwanie akcje WILBO SA dajace od 10 do 13,4 % gtosdw po cenie 4,00 zt
za jedng akcje oraz uzyskanie zgody UOKIK. Obecnie Pamapol ogtosit wezwanie na
akcje WILBO SA, termin przyjmowania zapisOw zaczyna sie 6 marca a konczy 19 marca
2007 roku. W sytuacji niezrealizowania wezwania na akcje Pamapol umowa
inwestycyjna przestaje obowigzywal i strony odstepujq od transakcji. Pozytywna
odpowiedz na wezwanie na akcje WILBO SA skutkowal bedzie kolejnymi etapami
transakcji a jej zakonczenie planowane jest na pierwszg potowe 2007 roku.

W zwigzku z podjetymi na przetomie roku dziataniami zmierzajacymi do przejecia kontroli
nad trzema nowymi podmiotami zarzad Pamapol wstrzymuje sie na obecnym etapie od
przedstawiania nowych prognoz wynikow na rok 2007. Prognozy zostang przygotowane i
przedstawione po pozytywnym lub negatywnym rozstrzygnieciu sie wyzej opisanych umoéw
inwestycyjnych.

XIII. Dzialania zmierzajace do podwyzszenia poziomu
kapitatow wiasnych Spotki.

W dniu 14 lipca 2006 r. Sad Gospodarczy rejestrowat podwyzszony kapitat Spotki Pamapol
S.A., w dniu 4 sierpnia br. Zarzad Gietdy podjat uchwate o wyznaczeniu ostatniego dnia
notowan praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B na dzien 7 sierpnia 2006 roku.
Jednoczesnie Zarzad Gietdy podjat uchwate w sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym akcji zwyktych na okaziciela serii B poczawszy od 8 sierpnia 2006
roku.

Uchwatg Nr 299/2006 z dnia 16 sierpnia 2006 roku Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych
stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 17.166.700
akcji zwyktych na okaziciela serii A Spétki, o wartosci nominalnej 1ztoty kazda. Niniejszg
uchwatg Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ te akcje z dniem 24 sierpnia 2006 roku, w
trybie zwykiym, do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, pod warunkiem dokonania
przez KDPW w dniu 24 sierpnia 2006 roku asymilacji tych akcji z akcjami Pamapol S.A.
bedacymi w obrocie gietdowym, oznaczonymi kodem PLPMPOL00031.

Powyzszy warunek zostat spetniony. Uchwalg nr 441/06 z dnia 21 sierpnia 2006 roku Zarzad
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. postanowit dokona¢ w dniu 24 sierpnia
2006 roku asymilacji 17.166.700 akcji oznaczonych kodem PLPMPOL00015 z 6.000.000 akgcji
Spotki oznaczonymi kodem PLPMPOL00031. Z dniem 24 sierpnia br. kodem PLPMPOL00031
oznaczonych jest 23.166.700 akcji Spotki Pamapol.

W 1V kwartale 2006 roku nie prowadzono dziatarh zmierzajacych do kolejnego podwyzszenia
poziomu kapitatéw wiasnych Spotki.
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XIV. Nabycie akcji wiasnych.

Spotka nie nabywata akcji wtasnych i nie podejmowata zadnych czynnosci zmierzajacych do
nabycia akcji wtasnych.

XV. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej

liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2006 roku

1.

Pawet Szataniak — posiada 8.261.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,66 % kapitatu zakladowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje daja prawo do 8.261.800
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,66 % ogolnej liczby gtosow.

Mariusz Szataniak — posiada 8.262.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,67 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 8.262.700
gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,67 % ogdlnej liczby gtosdw.

Deutsche Bank AG z siedzibg we Frankfurcie (Niemcy) — posiada posrednio przez
podmiot zalezny DWS Polska TFI S.A., Warszawa 1.171.841 akcji zwyktych na okaziciela
serii B, co stanowi 5,058 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajq
prawo do 1.171.841 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,058 % o0gdinej
liczby gtosow.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie — taczne
zaangazowanie w zakresie akcji wchodzacych w sktad portfeli zarzadzanych w ramach
wykonywania przez przez PPIM ustug zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych na zlecenie wzrosto do poziomu 5,07% catkowitej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu Pamapol S.A. taczna liczba posiadanych przez klientow PPIM akcji
Pamapol S.A. wynosi 1.174.644 akcje, co stanowi 5,07 % kapitatu akcyjnego i 5,07 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A.

Pioneer Akgji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Srednich Spotek Rynku
Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Telekomunikacji Polskiej — taczne zaangazowanie tych funduszy w zakresie akcji
wchodzacych w skiad portfeli tych funduszy zarzadzanych w ramach wykonywania przez
Pioneer Pekao Investment Managament S.A. z siedzibg w Warszawie ustug zarzadzania
portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie, wzrosto do poziomu
5,02 % catkowitej loczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A.

taczna liczba posiadanych przez wymienione fundusze akcji Pamapol S.A. wynosi
1.163.862 akcje, co stanowi 5,02 % kapitatu akcyjnego i 5,02 % ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A. Opisane zaangazowanie miesci sie w
zaangazowaniu Pioneer Pekso Investment Management SA opisanego w pozycji nr 4.
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XVI. Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na
dzien 31grudnia 2006 r.

1. Pawet Szataniak — Prezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiadat 8.261.800 Akcji zwyktych
na okaziciela serii A,

2. Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiadat 8.262.700 Akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

3. Wiestaw Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. - posiadat 642.200
Akcji zwyktych na okaziciela serii A,

4, Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiada 50.000 Akcji zwyktych
na okaziciela serii B,

5. Krzysztof Pétgrabia — Dyrektor Zarzadzajacy Pionem Finansowym - posiada 55.000 Akcji
zwyktych na okaziciela serii B,

W czwartym kwartale 2006 roku stan posiadania akcji Pamapol SA przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace ulegt nastepujgcym zmianom:

1. Roman Zuberek — zbyt 30.000 Akcji,

2. Krzysztof Potgrabia — zbyt 25.000 Akgji.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu stan posiadania
akcji Pamapol S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie ulegt zmianie.

XVII. Informacje o toczacych sie postepowaniach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki
dominujacej lub jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej nie toczyly sie
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego
zaleznych, ktorych faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
Pamapol S.A.
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XVIII. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty istotne transakcje z podmiotami
powigzanymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty charakter rozrachunkow
handlowych. Spdtka PAMAPOL LOGISTIC $wiadczyta ustugi transportu dla Spotek Pamapol
S.A. i WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0. Spotka Kwidzyn dokonywata sprzedazy warzyw -
potproduktdw do produkcji wyrobdw Pamapol. Spotka Pamapol S.A. dokonywata sprzedazy
opakowan do Spotki Kwidzyn.

XIX. Informacja o udzieleniu przez Pamapol S.A. poreczen
kredytu, pozyczki i udzieleniu gwarancji — facznie
jednemu podmiotowi o wartosci co najmniej 10 %
kapitatow wlasnych Pamapol S.A.

Pamapol S.A. oraz Spotki od niego zalezne w okresie objetym sprawozdaniem nie
udzielaty poreczen ani gwarancji na rzecz podmiotéw zaleznych ani na rzecz innych
podmiotéw. Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie obowigzujq zadne poreczenia udzielone
przez Pamapol oraz Spotki zalezne w wysokosci przekraczajacej 10 % kapitatow wiasnych
Pamapol S.A.

XX. Inne istotne informacje o realizacji celow emisji i
wykorzystania srodkow pozyskanych z emisji akcji
serii B.

Pamapol S.A. otrzymat Srodki z emisji akcji serii B w dniu 12 czerwca 2006 roku na
konto bankowe w wysokosci 66.000 tys. zt minus koszt doprowadzenia do emisji. Po
rozliczeniu kosztéw emisji Pamapol dysponowat kwotg 62.500 tys. zt. W miesigcu czerwcu
Pamapol nie mdgt aktywnie wykorzystywa¢ pozyskanych srodkéw poniewaz do dnia wpisania
emisji nowej serii akcji przez Sad S$rodki byty zablokowane na rachunku bankowym
oprocentowanym w wysokosci okoto 3,85 % w skali roku. W dniu 14 lipca 2006 roku po
zarejestrowaniu podwyzszonego kapitatu zaktadowego srodki z emisji zostaty odblokowane.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania Srodki z emisji zostaty rozdysponowane w nastepujacy
sposdb:

1. Pamapol zwrdcit Spétce zaleznej WZPOW Kwidzyn pozyczki w tacznej wysokosci
2.750 tys. zt zwiekszajac w ten sposdb wysoko$¢ kapitatu obrotowego Spétki
zaleznej.

2. W celu obnizenia kosztéw finansowych zostat czasowo sptacony kredyt wielocelowy
w wysokosci 5.500 tys. zt. Oprocentowanie kredytu wynosi okoto 5,0 % w skali roku
(WIBOR 1 M plus 0,8 % marzy banku). Kredyt zostat czasowo sptacony poniewaz
poziom ponoszonych kosztdw finansowych byt wyzszy niz potencjalny dochdd z lokat
bankowych. Okres wykorzystania kredytu wielocelowego obowigzuje do grudnia 2008
roku i kredyt moze zosta¢ w kazdej dowolnej chwili wznowiony (wypfacony na
rachunek Spotki). Wyptata kredytu nastapi po wykorzystaniu srodkéw z emisji na cele
emisyjne opisane w prospekcie emisyjnym.
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10.

Pamapol S.A. zgodnie z celami opisanymi w prospekcie emisyjnym prowadzi w
sposob staty zakup udziatdw WZPOW Kwidzyn od udziatowcow mniejszosciowych
(oséb fizycznych, przedsiebiorstw i instytucji). Poczgwszy od pierwszych dniach lipca
do dnia sporzadzenia sprawozdania Pamapol nabyt z srodkdéw pozyskanych z emis;ji
48.713 udziaty WZPOW Kwidzyn za taczng ceng (wraz z kosztami zakupu) 5.735,6
tys. zt, czyli $rednio po 117,7 zt za jeden udziat. Zaptacona cena jest nizsza niz ich
wartos¢ bilansowa. Rdznica pomiedzy zaptacong ceng a wartoscig udziatdw wptyneta
bezposrednio (z pominieciem rachunku wynikow) na kapitat zapasowy w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

Pamapol S.A. zgodnie z celami opisanymi w prospekcie emisyjnym nabyt udzialy
Spétki Naturis Sp. z 0.0. od swojej Spotki zaleznej WZPOW Kwidzyn Sp. z o.o.
Operacja ta zostata dokonana w celu uproszczenia struktury Grupy oraz w celu
zwiekszenia poziomu kapitatow obrotowych w WZPOW Kwidzyn. Ptatno$¢ z tytutu
zawartej umowy zostata rozlozona w czasie, a do dnia sporzadzenia sprawozdania
Pamapol ponidst z tego tytutu wydatki w tacznej kwocie (wraz z kosztami nabycia)
1.791,1 tys. zt.

Kwote w wysokosci 6.380 tys. zt zarzad Pamapol przeznaczyt na zwiekszenie poziomu
kapitatu obrotowego w celu skrécenia termindw pfatnosci dla dostawcdw. Skrdcenie
termindw ptatnosci dla wybranych dostawcéw wplyneto na obnizenie cen
zaopatrzenia. Zwiekszenie poziomu kapitatu obrotowego wynika rowniez z faktu
uruchomienia obrotu towarowego surowcami miesnymi. W pierwszym kwartale 2007
roku wiekszoS¢ tej kwoty zostanie ponownie wyprowadzona z obrotu biezacego i
bedzie przeznaczona na cele opisane w prospekcie emisyjnym — przejecia firm z
sektora spozywczego.

Zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego i przedstawionymi celami emisji Pamapol
S.A. dokonat zaptaty za 37 samochoddéw ciezarowych w tacznej kwocie netto 5.000
tys. zt.

Zarzad Pamapol podjat réwniez decyzje o mniejszosciowym finansowym
zaangazowaniu sie kapitalowo w Spodtke innej branzy. Pamapol dokonat zakupu
pakietu 5,6 % akcji Spotki WIELTON SA z Wieluniu zajmujacej sie produkcja naczep i
przyczep do samochoddw ciezarowych. Kwota inwestycji wyniosta 3.479,7 tys. zt.
Nabycie akcji WILBO SA w wolnym obrocie na GPW w kwocie 570,6 tys. zt.

Wydatki poniesione w zwigzku z realizacjg przeje¢ kontroli nad kolejnymi podmiotami
w kwocie 295 tys. zi.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Pamapol dysponuje kwota 31.000 tys. zt
lokowang w aktywach ptynnych. Srodki te zostang przeznaczone na cele opisane w
prospekcie emisyjnym.

tacznie Pamapol dysponuje obecnie kwotg prawie 43.000 tys. zt z Srodkdéw

pozyskanych z emisji. W najblizszym czasie czes¢ tych srodkéw zostanie przeznaczona na
nastepujace cele emisyjne:

1.

2.
3.

Kwota 6.000 tys. zt jest przeznaczona na nabycie okoto 99,5 % udziatéw w Spotce
ZIEBICE Sp. z 0.0.

Kwota 15.340 ty. zt jest przeznaczona na nabycia akcji WILBO w wezwaniu.

Kwota 14.500 tys. zt jest przeznaczona na nabycie i objecie 60 % udziatow w Spotce
MITMAR Sp. z 0.0.

Pozostata kwota zostanie przeznaczona na cele opisane w prospekcie emisyjnym:
nabycie kolejnych udziatdw w Spdétce WZPOW Kwidzyn, dokonanie drugiej raty
ptatnosci z tytutu nabycia udziatéw Spétki Naturis oraz pozostate cele emisyjne.
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XXI. Informacje dotyczace zatrudnienia

Struktura stanu zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2006 roku w Grupie Pamapol S.A.
przedstawia sie nastepujaco:

- Pamapol S.A. — 411 pracownikéw
- WZPOW Kwidzyn — 493 pracownikéw, w tym 85 sezonowych
- ,,PAMAPOL-LOGISTIC” — 54 pracownikéw

XXII. Informacja o umowie miedzy Spétka a podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
Pawetl Szataniak Mariusz Szataniak ~ Roman Zuberek Krzysztof Pétgrabia
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XXIII. Skonsolidowany bilans

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PAMAPOL
S.A. WEDLUG MSSF

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY PAMAPOL S.A. NA DZIEN 31.12.2006 roku.

(w tys. Zﬂ

SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien
AKTYWA
stan na stan na
31-12-2006 31-12-2005
koniec koniec poprz.
4 kwartatu / 2006 roku 2005

AKTYWA TRWALE 87 492 58 246

Wartosci niematerialne 1909 1819

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Rzeczowe aktywa trwate 75 849 54 422

Naleznosci dtugoterminowe 3 624

Inwestycje dtugoterminowe 509 509

Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 27

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3833

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1768 1469
AKTYWA OBROTOWE 169 067 90 629

Zapasy 60 445 42174

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 052 36 131

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 88 0

Pozostate naleznosci krétkoterminowe 9435 4047

Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 826

Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 800

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 771 321

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 317 7 317

Rozliczenia migdzyokresowe czynne 1333 639
AKTYWA RAZEM 256 559 148 875
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na dzien
PASYWA
stan na stan na
31-12-2006 31-12-2005
koniec koniec poprz.
4 kwartatu / 2006 roku 2005
KAPITAL WELASNY 121 472 49783
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 117 085 38 169
Kapitat podstawowy 23 167 17 167
Kapitat zapasowy 56 496
Kapitat z aktualizacji wyceny -22 -4
Akcje wlasne
Kapitaty rezerwowe
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Zysk (strata) z lat ubiegtych 22 292 4 470
Zysk roku biezacego 15 152 16 536
Udzialy mniejszosci 4 387 11 614
ZOBOWIAZANIA 126 620 92 226
Zobowiazania diugoterminowe 58 578 33 045
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 50 519 27 137
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 2213 946
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3514 3253
Rezerwa na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 332 1709
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe 68 042 59 181
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 33813 30 063
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1718 638
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 875 19 595
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1383 1818
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5480 4 304
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 289 421
Rezerwy krétkoterminowe 2484 2 342
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 8 467 6 866
Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw 7 144 6 043
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw 1323 823
PASYWA RAZEM 256 559 148 875
na dzien
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE (W ZE)
stan na stan na
31-12-2006 31-12-2005
koniec koniec poprz.
4 kwartatu / 2006 roku 2005
Wartos¢ ksiegowa 117 085 38 169
Liczba akcji 23 166 700 17 166 700
Wartos¢ ksiegowa na jednag akcje (w zt) 5,05 2,22
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XXIV. Skonsolidowane przeptywy pieniezne

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRUPY PAMAPOL S.A. ZA OKRES od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

(w tys. Zﬂ

Rachunek przeptywow pienieznych - metoda posrednia

za okres
4 kwartal 4 kwartal
narastajaco / narastajaco /
2006 okres 2005 okres

od 2006.01.01 od 2005.01.01

do 2006.12.31 do 2005.12.31
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 17 953 19 564
Korekty: 8673 -133
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych 6 987 4 436
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci wartosci firmy
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i
wartos$ci niematerialnych i prawnych -907 62
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 2 266 1721
Udziat w (zyskach) stratach jednostkek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy -5 936
Zyski (straty) kursowe 327 -416
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 26 626 19 431
Zmiana stanu zapaséw -18 243 -4 886
Zmiana stanu naleznosci -29 075 -7 286
Zmiana stanu zobowigzan 3645 -3428
Zmiana stanu rezerw 608 1312
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 037 1395
Inne korekty -223 -465
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci
operacyjnej -17 699 6 073
Zaptacone odsetki -3 221 -1.408
Zaptacony podatek dochodowy -3212 -1122
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -24 132 3543
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przejete srodki
pieniezne -5 870 -20 361
Whptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerianinych i prawnych -25 387 -8 008
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych 230 130
Wydatki na nabycie aktywo6w finansowych dostepnych do
sprzedazy -10 551
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Woptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy 604

Udzielone pozyczki -1150

Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 708
Woptywy z otrzymanych dotacji rzadowych 2 261 5588
Odsetki otrzymane 1023 80
Dywidendy otrzymane 2

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci

inwestycyjnej -38 838 -21 863
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akciji 62 496

Nabycie akcji wtasnych

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Otrzymane kredyty i pozyczki 58 850 26 953
Sptaty kredytow i pozyczek -32 664 -6 996
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1262 -1 256
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki -327
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 87 420 18 374
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw

pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych 24 450 54
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 321 271
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu

réznic kursowych -4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24771 321
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XXV.

Skonsolidowany rachunek wynikow

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY PAMAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01.2006 R. DO 31.12.2006 R.

‘ w tys. Z_/_)_
za okres
I LR 4 kwartal / 4 kwar_taly 4 kwartal / 4 kwar.taly
2006 okres narastajaco / 2005 okres narastajaco /
0d 2006.10.01 | 2006 0kres | 5 5005.10.01 | 2005 okres
do 2006.12.31 | %4 2006.01011 5 5 005.12.31 | 04 2005.01.01
do 2006.12.31 do 2005.12.31
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 60 295 181 668 38716 93 745
Przychody ze sprzedazy produkiéw i ustug 45 687 156 972 36 471 89 829
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 14 608 24 696 2245 3916
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych
produktéw, ustug, towaréw i materiatow) 44 927 132 640 26 480 60 691
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 32277 110 326 24 445 57 110
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 12 650 22 314 2035 3581
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 368 49 028 12 236 33054
Koszty sprzedazy 5127 15219 1698 3818
Koszty ogélnego zarzadu 3999 14 375 5704 13 457
Zysk ze sprzedazy 6 242 19 434 4834 15779
Pozostate przychody operacyjne 3053 4706 806 1680
Pozostate koszty operacyjne 1304 4048 688 2717
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 991 20 092 4952 14742
Przychody finansowe 1165 1901 6175 6 643
Koszty finansowe 1287 4 040 881 1821
Pozostate zyski (straty) z inwestyciji
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 869 17 953 10 246 19 564
Podatek dochodowy 1125 2 551 696 2784
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 744 15 402 9 550 16 780
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
ZyskKi (starty) mniejszosci 84 250 244 244
Zysk (strata) netto 6 660 15 152 9 306 16 536
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY PAMAPOL S.A.

ZA OKRES OD 01.01.2006 R. DO 31.12.2006 R.

(w tys. zH)
za okres
Wariant porownawczy
4 kwartal / n 4rkwt'af‘tal / 4 kwartatl / n 4rkv:artal /
2006 okres | "MArastalacorl 5005 okres | MArastajaco
d2006.10.01 | 2006 okres 1 50051001 | 2005 okres
0 o | od 2006.01.01 | © =070 | od 2005.01.01

do 2006.12.31

do 2006.12.31

do 2005.12.31

do 2005.12.31

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 60 081 185 845 36 376 92 765
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 45 687 156 972 36 470 89 828
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenia"+", zmniejszenia "-

") -492 3513 -1532 -1 680
Koszt wytworzenia na wiasne potrzeby jednostki 278 664 -807 701
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 14 608 24 696 2245 3916
Koszty dzialalnosci operacyjnej 53 839 166 411 31542 76 986
Amortyzacja 1882 6 987 1497 4 436
Zuzycie materiatéw i energii 25 542 91 460 18 228 48 254
Uslugi obce 6193 16 441 3792 8 483
Podatki i optaty 615 2830 730 1 306
Wynagrodzenia 4328 15997 3245 5765
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 911 4196 753 1518
Pozostate koszty rodzajowe 1718 6187 1262 3643
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 12 650 22 313 2 035 3 581

Zysk ze sprzedazy 6 242 19 434 4 834 15 779
Pozostate przychody operacyjne 3053 4706 806 1680
Pozostate koszty operacyjne 1304 4048 688 2717

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 991 20 092 4 952 14 742
Przychody finansowe 1165 1901 6175 6 643
Koszty finansowe 1287 4040 881 1821
Pozostate zyski (straty) z inwestyciji

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 869 17 953 10 246 19 564
Podatek dochodowy 1125 2 551 696 2784

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 744 15 402 9 550 16 780

Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zyski (starty) mniejszosci 84 250 244 244

Zysk (strata) netto 6 660 15 152 9 306 16 536
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