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INFORMACJA DODATKOWA

Zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu okresowego za IV kwartal roku
2006 konczacy sie dnia 31.12.2006 roku.

Dane finansowe raportu kwartalnego zostaty sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowo$ci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowo$ci (Dz. U.
Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych. Dane finansowe zostaly sporzadzone z zastosowaniem
wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytuly rezerw, rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz odpiséw aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.
Szczegotowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego zostaly zawarte
w potrocznym raporcie Spotki.

Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
przeliczono na EUR zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metodg przeliczania:
- poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywodw bilansu przeliczono wedtug kursu obowigzujgcego
na ostatni dzien okresu

kurs na 29.12.2006 wynosit: 1 EUR = 3,8312 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2006 )

kurs na 30.12.2005 wynosit: 1 EUR = 3,8598 PLN ( tabela nr 252/A/NBP/2005)
- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
przeliczono weditug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym:

kurs Sredni w okresie 01.-12.2006 wynosit 1 EUR = 3,8991 PLN

kurs $redni w okresie 01.-12.2005 wynosit 1 EUR = 4,0233 PLN
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Informacje o aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, korektach
z tytutlu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikéw
aktywoéw w okresie od 01.10.2006 do 31.12.2006 (IV kwartat)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut odpisu poifar;enkalv zwiekszenia | zmniejszenia Stla\f kn;alr(g;zec
kwartatu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 28 856 47 441 1898 74 399

Odpis na aktywa z tytutu odroczonego podatku

Tytut odpisu pOifaGenkaIV 2wiekszenia | zmniejszenia | Staf na koniec
kwartatu IV kwartatu
Odpis na aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 0 73430 0 73 430
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego z uwzglednieniem odpisu

. Stan na . . - . Stan na koniec
Tytut odpisu poczatek IV zwiekszenia | zmniejszenia IV kwartatu
kwartatu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 28 856 47 441 75 328 969

Rezerwy na zobowiagzania

Stan rezerw na zobowigzania w okresie 01.10.2006r. do 31.12.2006r. zmniejszyt sie o kwote
9 301 tys. zt, przy czym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tym okresie
zmniejszyta sie 0 8 775 tys. zt, a rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne zmniejszyty sie
0 526 tys. zt, zwiekszeniu ulegty natomiast pozostate rezerwy o 6 345 tys. zi.

Stan na poczatek V| Stan na poczatek
kwartatu IV kwartatu Stan na
Tytut odpisu przed po doprowadzeniu| zwiekszenia | zmniejszenia | koniec IV
doprowadzeniem do do kwartatu
poréwnywalnosci | porownywalnosci
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 9744 9744 635 9410 969
dochodowego
Rezerwy na
Swiadczenia emerytalne 48 855 48 855 446 972 48 329
i podobne
Pozostate rezerwy 53 217 9% 078 10 945 4600 |102423

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Najwiekszym zmianom w okresie od 01.10.2006 do 31.12.2006 ulegly odpisy na rzeczowe
aktywa trwate, ktore zwiekszyly sie o kwote 241 073 tys. zi, odpisy na materialy wzrosty
012 593 tys. zl, odpisy na inwestycje krétkoterminowe wzrosty o 9 827 tys. zt, zmniejszyly sie
natomiast odpisy na naleznosci o 10 094 tys. zt, a takZze odpisy na inwestycje dtugoterminowe
0 6 665 tys. zt.
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Stan na Stan na
Tytut odpisu poczatek IV | zwiekszenia | zmniejszenia koniec IV
kwartatu kwartatu
Rzeczowe aktywa trwate 18 030 249 001 7 928 259 103
Inwestycje dtugoterminowe (bez 20 934 2136 8 801 14 269
pozyczek)
Materiaty 7129 12 663 70 19722
Produkty gotowe, potprodukty 1790 2619 1619 2790
i produkcja w toku
Naleznosci 70 496 29 365 39 459 60 402
Inwestycje krotkoterminowe (bez 6 227 11277 1 450 16 054
pozyczek)
Udzielone pozyczki (inwestycje 4004 y 1053 2952
dtugo- i krotkoterminowe)
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Omowienie wynikéw finansowych
Przychody i sprzedaz

. Narastajaco

IV kwartat Narastajaco IV
Nawozy IV kwartat 2005 2006 kwartaly 2005 \Y I;v(\)lgga’fy

Wolumen tys. ton 382,21 418,81 1 533,27 1579,10
Przychody min. PLN 292,18 327,08 1 168,23 1213,80

W segmencie nawozowym w IV kwartale 2006r. oraz w catym 2006 r. utrzymany jest wysoki

wolumen sprzedazy nawozow oraz wartosci przychoddw ze sprzedazy. Kwartalna dynamika

przychodow ze sprzedazy jest na poziomie 12% co rowniez znalazto odzwierciedlenie

w poprawie dynamiki sprzedazy za cztery kwartaty do poziomu 4%. W tych samych okresach

w wolumenach sprzedazy zanotowano wzrost odpowiednio 0 10% i 3%.

Zwiekszonej sprzedazy w okresie sprawozdawczym towarzyszyta zmiana udziatu

poszczegolnych grup nawozowych w strukturze sprzedazy tego segmentu:

1.Nawozy NP w IV kw. 2006 r. zmniejszyly swoj udziat iloSciowy w sprzedazy do 32,9%
z 38,2% w IV kw. 2005 r.; w catym okresie | - IV kw. 2006 r. udziat ilosciowy zwiekszyt sie do
31,6% z 23,7 % w okresie | - IV kw. 2005.

2.Nawozy NPK w IV kw. zwiekszyty swoj udziat ilosciowy w sprzedazy, z 34,1% w 2005 r. do
41,5% w roku 2006; w czterech kwartatach 2006 r. udziat ilosciowy zmniejszyt sie do
45,0% wobec 52,4% w 2005 r.

3.Mocznik w IV kw. 2006 r. zmniejszyt swdj udziat iloSciowy w sprzedazy do 25,6% z 27,4%
w tym samym okresie 2005 r.; w czterech kwartatach udziat iloSciowy nieznacznie zmienit sie
z 23,6% w roku 2005 do 23,3% w 2006 r.

4.Udziat kolejnej grupy nawozoéw jakimi sg PK w calym segmencie nawozowym ksztattowat sie
w granicach 0% do 1%. W zwigzku z tym zmiana wolumenu sprzedazy tej grupy nawozow ma
marginalne znaczenie dla wyniku osigganego w caltym segmencie nawozowym.

Korzystnej zmianie ulegta struktura geograficzna (kraj — eksport) wolumenu sprzedazy
segmentu nawozowego w kierunku zwiekszania sprzedazy krajowej, ktéra stanowita
w IV kwartale 2006 r. 59%. Wolumen sprzedazy krajowej w IV kwartale 2006 r. wzrést o 26%
przy jednoczesnym spadku eksportu o 8%. W okresie czterech kwartatow zanotowano réwniez
wzrost wolumenu sprzedazy w kraju o 13% przy spadku eksportu o 7%.

Wskaza¢ nalezy takze na fakt zmiany struktury geograficznej sprzedazy (kraj — eksport)
w rozbiciu na poszczegoélne grupy nawozow:

NP. W okresie | - IV kwartatu 2006 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
w grupie nawozéw NP nastgpit wzrost catkowitego wolumenu sprzedazy o 37%. Natomiast
w samym |V kwartale 2006 r. w odniesieniu do IV kwartatu 2005 r. zanotowano spadek o 6%.

Struktura geograficzna (kraj-eksport) sprzedazy nawozéw NP w IV kwartale 2006 r. ulegta
zmianie na korzys¢ udziatu sprzedazy krajowej do 36% z 21% w analogicznym okresie 2005r.
W catym okresie | - IV kwartatu 2006 r. udziat sprzedazy krajowej i eksportowe] jest
porownywalny do 2005 roku i wynosi 33% kraj i 67% eksport.

Zmiany tej grupy nawozow powodowatly ze spotka maksymalizowata efektywnos¢ sprzedazy tej
grupy nawozow.

NPK. W catym okresie | - IV kwartatu 2006 r. nastgpit spadek wolumenu sprzedazy o 11%.
Natomiast w samym IV kwartale 2006 r. w odniesieniu do IV kwartatu 2005 r. zanotowano
wzrost 0 33%.

Zmianie ulegta struktura geograficzna (kraj-eksport) iloSci sprzedanych nawozow NPK. W catym
okresie | - IV kwartatu 2006 r. udziat ilosciowy sprzedanych nawozéw NPK w kraju zwiekszyt sie
do poziomu 55% z notowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego poziomu 50%. Udziat
ilosciowy sprzedazy krajowej w grupie nawozéw NPK zmniejszyt sie w IV kwartale 2006 r.
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i wyniost 66% w porownaniu do 73% w IV kwartale 2005 r. Zainteresowanie odbiorcow
ostatecznych (rolnikdw) zakupem nawozow w IV kwartale 2006 r. byto niewielkie. Jednak czas
ten jest tradycyjnie wykorzystywany przez dystrybutorow do zgromadzenia zapaséw towaru
przed kolejnym sezonem wiosennym. Dobra oferta handlowa (nawozy oferowano dla odbiorcow
w atrakcyjniejszych niz w sezonie cenach) przyczynita sie do zwiekszenia kwartalnej sprzedazy.

Mocznik. Udziat sprzedazy krajowej mocznika w IV kwartale 2006 r. wzrést do 77% catego
wolumenu sprzedazy tego produktu. W tym samym okresie roku ubiegtego wynosit 64%.
W okresie | - IV kwartatu 2006 r. w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku udziat
ilosciowy sprzedazy krajowej wzrést z 77% do 84%.

Wymieniony na poczatku opisu wzrost wolumenu sprzedazy i przychodéw w segmencie
nawozowym przy niewielkim wzroscie cen w porownaniu IV kwartat 2006 do IV kwartat 2005 nie
zrekompensowat wzrostu kosztéw w analogicznym okresie.

Narastajaco

Narastajaco

Biel tytanowa IV kwartat 2005 'Vg(‘;‘gagta" IV kwartaly | IV kwartaty

2005 2006
Wolumen jednostki tys. ton 10,58 9,61 41,17 42 17
Przychody min. PLN 63,50 58,86 264,85 260,37

Sprzedaz bieli za cztery kwartaty 2006 r. byta o 2% wyzsza od analogicznego okresu 2005 r.
Zdolnosci produkcyjne tego segmentu byly maksymalnie wykorzystane. W poréwnywanych
okresach Srednia cena utrzymywata sie na zblizonym poziomie.

Narastajgco IV Narastajaco
Chemikalia IV kwartat 2005 | IV kwartat 2006 IV kwartaty
kwartaty 2005 2006
Wolumen tys. ton 61,03 61,18 209,70 161,94
Przychody min. zt 61,49 52,69 58,13 50,40

Sprzedaz eksportowa amoniaku prowadzona byta w IV kwartale na granicy mozliwosci
produkcyjnych i osiggneta wolumen 61 tys. ton. Jest to wynik wielokrotnie wyzszy niz
w Il kwartale 2006 roku i zblizony do wyniku bardzo dobrego pod tym wzgledem IV kwartatu
2005 roku. Wzrost cen swiatowych amoniaku umozliwit takze podniesienie cen sprzedazy
amoniaku przez Spotke. Jednak efekt wzrostu cen sprzedazy (eksport) zostat zredukowany
z powodu niekorzystnych kurséw walut.

Koszty:

Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatow w IV kwartale 2006 r. wzrosty o 33 min. zt
(8%) w poréwnaniu do IV kwartatu 2005 r. W uktadzie rodzajowym najwiekszy wptyw na wzrost
wartosci ponoszonych kosztéw miata zmiana w pozycji kosztéw zuzycia materiatéw i energii
(wzrost 0 8%).

Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym:

INNOWACIE

Struktura kosztow w uktadzie rodzajowym IV kwartat 2006 IV kwartat 2005
Materiaty i energia 66,9% 66,2%
Ustugi obce 15,6% 16,0%
Wynagrodzenia z narzutami 8,9% 9,6%
Amortyzacja 4,4% 4,7%
Podatki i optaty 4,0% 3,4%
Pozostate koszty 0,1% 0,2%

Wartos¢ wszystkich kosztéw w powyzszym zestawieniu wzrosta o okoto 6%.
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Struktura kosztéw zuzycia materiatow i energii:
Wyszczegdlnienie IV kwartat 2006 IV kwartat 2005

Gaz 40,3% 35,8%
Sol potasowa 11,5% 10,7%
Fosforyty 13,0% 13,9%
Energia 8,9% 11,0%
Wegiel 5,2% 5,2%
Siarka 3,9% 4,0%
Szlaka tytanowa 2,3% 2,5%
limenit 1,9% 2,3%
Inne 13,1% 14,7%

W podanym okresie zanotowano ponad 20% wzrost wartosci kosztéw ponoszonych przez
Spotke w pozyciji gaz. Jest to zwigzane z wyzszymi cenami ponoszonymi przy zakupie tego
surowca, ale takze nieznacznym zwiekszeniem zuzycia.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna i finansowa

Pozostate przychody operacyjne w IV kwartale 2006 r. to w gtdwnej mierze rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow — 8 121 tys. zt., rozwigzanie rezerw na przyszie zobowigzania
w wysokosci 2 347 tys. zt., wykorzystanie rezerw na przyszie zobowigzania — 9 011 tys. zk.
nadwyzki niefinansowych aktywéw obrotowych — 2 157 tys. zt oraz otrzymanie i zwrot kar
i innych optat - 648 tys. zt.

Pozostate koszty operacyjne w IV kwartale 2006 r. ksztattowaty sie gtéwnie pod wptywem
aktualizacji warto$ci aktywéw niefinansowych — 270 389 tys. zt. w tym odpis aktualizujacy $rodki
trwate — 246 261 tys. zi, straty ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych — 6 011 tys. zt oraz
innych kosztow operacyjnych — 18 415 tys. zi. gdzie najwyzsza pozycja dotyczy rezerw na
przyszte zobowigzania — 17 164 tys. zt.

Na wysokos¢ przychoddéw finansowych za IV kwartaty 2006 r. w gtéwnej mierze wptynety
naliczone i otrzymane odsetki — 2459 tys. oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
krétkoterminowe aktywa finansowe — 2 494 tys. zi.

Koszty finansowe w IV kwartaly 2006r. to przede wszystkim odpisy aktualizujgce
dtugoterminowe i krotkoterminowe aktywa finansowe — 4 613 tys. zi, naliczone i zaptacone
odsetki — 1 051 tys. zl., a takze inne koszty finansowe — 2 973 tys. zt w ktdrych najistotniejszg
pozycje stanowig naliczone koszty z wyceny instrumentéw pochodnych — 2 343 tys. zt.

Wynik finansowy:

Zysk brutto ze sprzedazy w IV kwartale 2006 r. jest nizszy 0 45% od osiagnietego w IV kwartale
2005 r. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w ujeciu kwartalnym
wzrosty o 3% w odniesieniu do IV kwartatu 2005 r. Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materialdbw w tym okresie wzrosty w poréwnaniu do IV kwartatu 2005 r. o 8%, co przy
mniejszym wzroscie przychodéw znalazto odzwierciedlenie w stabszych wynikach osigganych
z dziatalnosci firmy.

Narastajaco za cztery kwartalty 2006 r. koszty byly o 7% wyzsze od analogicznego okresu
ubiegtego roku za$ przychody pozostaty na zblizonym poziomie.

Znaczacy wptyw na niski poziom osiggnietego wyniku ze sprzedazy brutto w IV kwartale 2006 r.

po stronie przychodowej miaty nastepujace czynniki:

» nizsza cena amoniaku na rynkach $wiatowych w IV kwartale 2006 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2005 w zestawieniu z wyzszymi cenami zakupywanego surowca
- gazu;
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» wyzsze ceny osiggane w sprzedazy produktow segmentu nawozowego nie
zrekompensowaty podwyzek cen zakupdw surowcoéw w tym segmencie;

» nadal niski poziom cen bieli tytanowej narzucony przez wiodgce $wiatowe koncerny
produkcyjne;

» niekorzystny wptyw kursu walut na sprzedaz eksportowg IV kwartatu 2006 r. w odniesieniu
do IV kwartatu 2005 r.

Wplyw powyzszych negatywnych czynnikéw zbiegt sie z przeprowadzonymi w IV kwartale
2006 r. operacjami, ktére znalazty odzwierciedlenie w wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej zamykajacego sie stratg — 265 556 tys. zt. W zdecydowanej mierze jest to efekt
odpisu  aktualizujgcego  wartos¢ aktywow  trwatych, wykonanego na podstawie
przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow.

Negatywny wplyw powyzszych czynnikéw, zostat tylko nieznacznie ztagodzony
wygenerowanym na poziomie dziatalnosci finansowej zyskiem w wysokosci 2 792 tys. zt.

Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe oraz
istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w IV kwartale 2006 roku

W dniu 21.11.2006 r. Zarzad Spotki przyjat do stosowania w Z.Ch. ,Police” S.A. zasady
prowadzenia rachunkowosci wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej obejmujacej Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

W dniu 29.12.2006 r. Zarzad podjatl decyzje o utworzeniu rezerw finansowych na kwote
54 357 tys. zt w tym:

- w ciezar wyniku finansowego roku 2006 na kwote 11 496 tys. zt,

- w ciezar wyniku finansowego z lat ubiegtych na kwote 42 861 tys. zt

oraz o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow na kwote 30 065 tys. zt w ciezar
wyniku finansowego roku 2006. Informacja prezentowana byta w raporcie biezgcym nr 70/2006
z dnia 29.12.2006 r.

W dniu 3.01.2007 r. Zarzad postanowit, iz ustalona na dzieh 31.12.2006 r. wartos¢ aktywow
brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostanie objeta odpisem aktualizujgcym
w kwocie nie przekraczajacej wysokosci dodatniej roznicy pomiedzy aktywami a rezerwg na
podatek dochodowy ustalonej na ten dzien. Przyjecie powyzszej zasady spowoduje obcigzenie
wyniku finansowego w pozycji ,Podatek dochodowy” do kwoty 19112 tys. zt. Informacja
prezentowana byfa w raporcie biezacym nr 1/2007 z dnia 03.01.2007 r.

W dniu 07.02.2007 r. Zarzad postanowit o dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow
trwatych (z poziomu wartosci ustalonego zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowos$ci do
poziomu wartosci uzytkowej ustalonej w tescie na utrate wartosci) na kwote 234 114 tys. zt.
Odpisy obcigzajg wynik finansowy roku 2006. Informacja prezentowana byta w raporcie
biezgcym nr 10/2007 z dnia 08.02.2007 r.

Kolegium Odwotawcze w Szczecinie uchylito zaskarzong przez Z.Ch. ,Police” S.A. decyzje
Marszatka Wojewddztwa Zachodniopomorskiego i orzekio zwrot 6 763 tys. zt nadptaty za
sktadowanie odpaddéw w roku 1998 i 1999. Kwota stanowi przychéd 2006 r.

SUROWCE

Przeprowadzone w styczniu i lipcu 2006 r. negocjacje dotyczace stawek za transport wegla
zaowocowalty obnizkg kosztow w IV kwartale 2006 r. w wysoko$ci 0,6 min. zt.

Zawarto umowe dwuletnig z Kompanig Weglowa SA na dostawy wegla w latach 2007 - 2008.
W IV kw. 2006 r. cena wegla nie zmienita sie. Nie przewiduje sie takze zmian na rok 2007.

Ceny surowcow fosforonosnych w IV kwartale 2006 r. pozostawaty bez zmian w stosunku do
cen z lll kwartatu. Z uwagi na zawarte umowy ceny te bedg state do konca | kwartatu 2007 r.
Srednia rzeczywista cena fosforytéw marokanskich byta nawet nieco nizsza niz w poprzednim
kwartale ze wzgledu przyznany kroczacy rabat za wykonanie ilosci zakupow. W IV kwartale
2006 r. nastgpito dalsze umacnianie si¢ rynku frachtéw i wzrost stawek na fosforyty syryjskie.
Wzrost wynidst ok. 25% w stosunku do Ill kwartatu.
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W IV kwartale 2006 r. cena soli potasowej pozostawata na stabilnym poziomie w stosunku do
cen z poprzedniego kwartatu. Na | kwartat 2007r. przewidywana jest sezonowa presja
dostawcoéw na wzrost cen.

Cena ilmenitu w IV kwartale 2006 r. pozostata bez zmian w stosunku do poprzednich kwartatéw.
Na rok 2007 przewidywany jest wzrost cen o okoto 5%.

Z uwagi na zawarte kontrakty z dostawcami szlaki tytanowej jej cena w catym 2006 r. oraz
w 2007 r. pozostaje bez zmian.

PRODUKTY

Nawozy

Dzieki trwajgcej od pazdziernika 2006 r. do stycznia 2007 r. promocji wybranych nawozéw
w sprzedazy krajowej udato sie utrzymaé wysoka sprzedaz kierujgc jednoczesnie
zainteresowanie klientow w strone najbardziej optacalnych dla ,POLIC” gatunkéw nawozow.

W pazdzierniku 2006 r. "Police" uczestniczyly w najwazniejszej imprezie branzy rolnej - targach
Polagra Farm 2006 w Poznaniu. Podczas wystawy Spoétka zostata wyrézniona Medalem Grand
Mercure MTP za aktywno$¢ marketingowa i czynne uczestnictwo w targach, znaczaca pozycje
rynkowa, wprowadzanie na rynek nowosci, promocje marki firmy i produktéw oraz wizerunku
firmy a takze otrzymata nagrode publicznosci w konkursie Agrobazaru - HIT Publicznosci
Polagra Farm 2006.

Podczas Il Targéow Polskiej Grupy Ogrodniczej w Lublinie, ktére odbyly sie w listopadzie 2006 r.
.Police” zaprezentowaty oferte nawozéw ogrodniczych.

W  grudniu 2006 r. zorganizowano spotkanie z krajowymi dystrybutorami nawozéw
podsumowujgce sprzedaz w 2006 r. Podczas spotkania nadane zostaty Certyfikaty Partnera.
Wreczono takze Gryfy Polickie dla wyrézniajacych sie firm.

Biel tytanowa

Na rynku europejskim w pazdzierniku i listopadzie 2006 r. producenci bieli tytanowej wprowadzili
podwyzki cen dla najmniejszych odbiorcéw. Nizszy, niz pierwotnie planowany, wzrost cen
wyniost od 30 do 80 EUR za 1 tone produktu. Dla najwiekszych odbiorcow wyzsze ceny zaczety
obowigzywac¢ w grudniu 2006 r. i w styczniu 2007 r.

Zgodnie z europejskim trendem Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. wynegocjowaty z wybranymi
krajowymi odbiorcami podwyzki cen bieli tytanowej na IV kwartat 2006 r.

Efekt wzrostu cen w eksporcie oraz w sprzedazy krajowej denominowanych w euro zostat
zredukowany umacnianiem kursu ztotego w stosunku do euro.

Wielkos¢ sprzedazy krajowej bieli w IV kwartale 2006 r. wyniosta 4,8 tys. ton i byta wyzsza od
analogicznego okresu roku ubiegtego o0 39%. Sprzedaz eksportowa utrzymata sie na poziomie
z IV kwartatu ubiegtego roku i wyniosta 6,3 tys. ton.

W | kwartale 2007 r. kontynuowane bedg podwyzki cen eksportowych bieli tytanowe;j.

Chemikalia

W IV kwartale 2006 r. ceny swiatowe amoniaku kontynuowaty dynamiczny wzrost, ktéry
rozpoczat sie juz w Il kwartale br. Na poczatku IV kwartatu 2006 r. ceny amoniaku znajdowaty
sie w przedziale 240 do 250 USD za tone natomiast pod koniec tego kwartatu notowania byly na
poziomie zdecydowanie wyzszym od 280 do 290 USD za tone. Od poczatku 2007 roku ceny
oscylujg w przedziale od 280 do 290 USD za tone. Jednak z poczatkiem roku zyski ze
sprzedazy amoniaku osiggane przez Spoétke zostang ograniczone przez kolejna podwyzka cen
podstawowego surowca jakim jest gaz zakupywany od PGNiG S.A. (cena bedzie wyzsza okoto
9% niz $rednia cena w IV kwartale 2006 roku).

Uzyskane w Spolfce ceny w eksporcie zanotowaty wzrost. Niestety ze wzgledu na niekorzystne
kursy walut Srednie ceny wyrazone w ziotych spadty w okresie pazdziernik - grudzien 2006 r.
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Zgodnie z przewidywaniami sprzedaz amoniaku w IV kwartale 2006 r. wyniosta blisko 61 tys.
ton. Wielkos¢ ta jest zblizona do sprzedazy z IV kwartatu 2005 r. Planowane w | kwartale 2007 r.
ceny amoniaku pozwolg na realizacje jego sprzedazy w ilosciach poréwnywalnych
z IV kwartatem 2006 r.

KURSY WALUT

W IV kwartale 2006 r. niekorzystnie dla przychoddw ze sprzedazy eksportowej i denominowanej
w walucie obcej ksztattowat sie kurs ztotego w stosunku do euro i dolara amerykanskiego.
Sredniowazony kurs USD publikowany przez NBP liczony za IV kwartat 2006 r. wyniost 2,9842
wobec 3,1025 za caty 2006 r. Sredniowazony kurs EUR wyniést 3,8487 w poréwnaniu do
Sredniowazonego kursu za 2006 r. wynoszacego 3,8951.

INWESTYCJE | INFRASTRUKTURA

Zaktad Bieli Tytanowej

W zakresie realizacji projektu rozbudowy zdolnosci produkcyjnych bieli tytanowej do 65 tys.
ton/rok trwaja negocjacje z firmg wykonujaca projekt dotyczace tresci aneksu do umowy, ktéry
przewiduje wykonanie kosztoryséw inwestorskich na podstawie projektu basic engineering do
konca miesigca marca 2007 r. Bedg one podstawa do weryfikacji optacalnosci projektu.

W dniu 27.11.2006 r. podpisano umowe na realizacje zadania inwestycyjnego pod nazwag
Instalacja do suszenia siarczanu zelazawego. Inwestycja dofinansowywana bedzie przez UE
i NFOSIGW w kwocie 7,5 min. zt. Warto$¢ catego przedsiewziecia zamyka sie kwot 16,5 min. zt.
Uruchomienie produkcji przewidziane jest na | kwartat 2008 r.

Zaktad Fosforowy

W toku rozméw prowadzonych z dotychczasowym dostawcg fosforytéw poczyniono ustalenia na
temat mozliwosci zastgpienia czesci importowanych mineratéw kwasem fosforowym. Do konca
marca 2007 r. zostanie podpisany list intencyjny o zasadach wspotpracy w tym zakresie.

Trwajg prace analityczne nad projektem modernizacji wytworni NPK Il z wykorzystaniem
technologii zwiekszajgcej zdolnosci produkcyjnej wytworni. Rozwazana jest rowniez
proefektywnosciowa modernizacja linii technologicznych wytwérni NP.

Zaktad Azotowy

Projekt modernizacji kompresoréw gazu syntezowego i wymiany turbiny kompresora CO,,
ktérego budzet szacowany jest na 25,6 min zt przebiega terminowo. W pazdzierniku i listopadzie
nastapit odbiér wirnikéw kompresoréw. Ich montaz nastapi w trakcie najblizszego postoju linii
amoniaku. Montaz turbiny przewidziany jest w trakcie postoju linii mocznika w potowie roku
2007 konczac realizacje zadania.

W dniu 19.12.2006 r. podpisano umowe z NFOSIGW o dofinansowanie projektu
pn. ,Zastgpienie stacji redukcyjnej pierwszego stopnia rozprezaczem turbinowym
(zw. expanderem)”. Dofinansowanie zostato przyznane na poziomie do 4,3 min. zt. Projekt ten
zastapit modernizacje kompresora powietrza, ktéra prezentowana byta w prospekcie emisyjnym
opublikowanym w zwigzku z emisjg akcji serii B.

W dniu 29.12.2006 r. podpisano umowe z NFOSIGW o dofinansowanie projektu
pn. ,Dostosowanie przedsiebiorstwa do wymogéw pozwolenia zintegrowanego poprzez zakup
rur katalitycznych”. Dofinansowanie zostato przyznane na poziomie 4,5 min. zt. Obecna wartos¢
aktywow, na zakup ktérych zgode musi wyrazi¢ NWZA Spétki wynosi 11,2 min. zt.

Energetyka

W ramach programu Rozwoju Energetyki realizowanych jest 17 czgstkowych zadan
inwestycyjnych o tgcznym budzecie 20,5 min. zt, z tego 6 zakonczono . Naktady poniesione na
realizacje wynoszg 7,7 min. zi.
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Trwajg prace nad znalezieniem najbardziej optymalnego rozwigzania zwiekszenia mozliwosci
produkcji energii elektrycznej poprzez wykorzystania istniejgcych rezerw.

Zagospodarowanie majatku Spotki
W IV kwartale kontynuowano prace zwigzane z zagospodarowaniem majatku Spofki.

W dniu 27.11.2006 roku Z.Ch. ,Police” S.A. wniosty prawo uzytkowania wieczystego dziatek
o powierzchni 7,1ha i 0,8ha o tacznej wartosci rynkowej 1870 tys. zt na rzecz Spoiki
,INFRAPARK Police” S.A.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Szczyt sprzedazy nawozow jest zwigzany z kalendarzem prac agrotechnicznych, a tym samym
z okresem wegetacyjnym roslin. W krajowej sprzedazy nawozéw w IV kwartale rozpoczat sie
okres posezonowy. Zainteresowanie odbiorcéw ostatecznych (rolnikdéw) zakupem nawozoéw byto
niewielkie. Czas ten jest tradycyjnie wykorzystywany przez dystrybutoréw do zgromadzenia
zapasOow towaru przed kolejnym sezonem wiosennym (w atrakcyjniejszych niz w sezonie
cenach). Dla utrzymania wysokiej sprzedazy w okresie mniejszego popytu ,Police” wzorem
poprzednich okreséw wprowadzity promocje cenowe dla wybranych asortymentow.

Biel znajduje zastosowanie w produkcji farb i lakierow oraz papieru i tworzyw sztucznych.
Zjawisko sezonowych wahan wystepuje szczegdlnie w przypadku pierwszego z wymienionych
zastosowan. W IV kwartale tradycyjnie nastepuje spadek popytu ze strony sektorow podatnych
na wahania sezonowe.

Emisja, wykup, sptata papierow wartosciowych

W IV kwartale 2006 r. Spétka nie emitowata, nie wykupywata i nie sptacata dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych

Dywidenda

W dniu 18.08.2006 r. Spdtka, wykonujac uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Z.Ch.
.Police” S.A. z 27.05.2006 r., dokonata wyptaty dywidendy w wysokosci 0,34 zt na jedng akcje
tj. 25 500 tys. zt. W Spotce nie wystepujg akcje uprzywilejowane

Zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe

W styczniu 2007 r. dokonano sprzedazy nadwyzek uprawnien do emisji CO, przyznanych
Spodtce na okres rozliczeniowy 2005 - 2007. Wartos¢ sprzedazy uprawnien wyniosta 1 866 tys.
EUR.

W dniu 8.01.2007 r. Z. Ch. "Police" S.A. (Kupujacy) zawarty z JSC "Belarusian Potash
Company" (Sprzedajacy) umowe na zakup soli potasowej w 2007 r. Warto$¢ umowy szacowana
jest na kwote 111 612 tys. zt

W dniu 7.02.2007 r. zwigzki zawodowe dziatajgce w Z.Ch. ,Police” S.A. wobec nie osiggniecia
porozumienia z Zarzgdem Spoétki w negocjacjach ptacowych sformutowaty zgdania ptacowe
rozpoczynajace spor zbiorowy. Zadania zwigzkéw zawodowych obejmujg zrealizowanie
przyjetego w 2006 r. wskaznika wzrostu wynagrodzen o 3,5%, uniezaleznienie wyptat premii od
wyniku finansowego Spétki oraz wzrost stawek zasadniczych ptac w 2007 r. o0 10%. Rokowania
trwaja.
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Zobowigzania i naleznosci warunkowe
Zobowigzania i naleznosci warunkowe (tys. zf) 31.12.2005r. 31.12.2006 r.
. Zobowigzania warunkowe
1. Srodki trwate, dzierzawione 321 321
2. Wykonanie postanowien umowy sprzedazy
udziatéw ,Kargo” Sp. z 0.0. 8000 7200
3. Inne 0 198
Il. Naleznosci warunkowe
Z tytutu nalezytego wykonania postanowien
umowy sprzedazy udziatéw ,Kargo” Sp. z 0.0. 15500 15500

Zmniejszenie zobowigzania warunkowego z 8 000 tys. zt do 7 200 tys. zt w 2006 r. wynika ze
zmniejszenia z uptywem czasu wartosci ewentualnej rekompensaty na rzecz CTL Logistic SA
zagwarantowanej w umowie zbycia udziatdw ,Kargo” Sp. z 0.0. Rekompensata przystuguje
jezeli Z.Ch. ,Police” S.A. przestang korzysta¢ z ustug zgodnie z Umowa o Wspotpracy lub
umowa ulegnie rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktéry zostata zawarta lub Umowa
Dzierzawy zawarta z ,Kargo” Sp. z 0.0. ulegnie rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktéry
zostata zawarta.

W 2006 r. ulegta zmianie pozycja ,Inne zobowigzania” - na kwote 198 tys. zt:

- 50 tys. zt z tytutu roszczeh zwrotu dodatkowych kosztéw poniesionych przez kontrahenta, w
zwigzku z nabytymi od Spotki gruntami,

- 148 tys. zt z tytulu spraw biernych toczonych przeciwko Spoétce z powodztwa bytych
pracownikow.
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