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Komentarz Zarzadu do sprawozdania za IV kwartal 2006 r.

I. Oméwienie wynikéw finansowych. Istotne zdarzenia i czynniki majace wplyw na osiagnigte
wyniki finansowe.

Wyniki finansowe

Tabela 1. Wzrost przychodéw ze sprzedazy

Wzrost rynku hurtu aptecznego

H 0,
w tys. zit IV kw. 2006 IV kw. 2005 Zmiana % IV kw. 2006/IV kw. 2005*
Przychody ze sprzedazy 492 979 368 796 33,7% 5,0%
wivs. 7t [-1V kw. 2006 I-1V kw. 2005 Zmiana % Wazrost rynku hurtu aptecznego |-
ys. narastajgco narastajgco ° IV kw. 2006/1-1V kw. 2005*
Przychody ze sprzedazy 1700854 1414765 20,2% 5,3%

* e danyel IMS Health

W IV kwartale 2006 r. laczna sprzedaz wzrosta o 33,7 % w stosunku do IV kwartatu 2005 r. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu byto zwiekszenie udzialu Torfarm S.A. w rynku hurtu aptecznego ( do 10,6% w
IV kwartale 2006 r. z 9,0% w IV kw. 2005 r.), progresja sprzedazy do hurtowni oraz silny wzrost
sprzedazy do spolki zaleznej Pretium Farm Sp z o.0. (kierujacej blisko 75% swojej sprzedazy do
aptek). Laczny udziat GK Torfarm (Torfarm S.A. oraz Pretium Farm Sp. z 0.0.) wyniost §rednio w IV
kw. 2006 1. 11,2% ( 9,5% w IV kw. 2005 r.)

Tabela 2. Struktura sprzedazy Torfarm S.A.

IV kwartal 2006 IV kwartat 2005 'V kwartat 2006 IV kwartat 2005

narastajgco narastajgco
Apteki 85,53% 93,50% 90,50% 94,72%
Hurtownie 8,94% 2,28% 4,18% 1,11%
Pozostali 0,48% 0,74% 0,48% 0,75%
Pretium Farm 4,95% 3,41% 4,77% 3,32%
Szpitale 0,10% 0,07% 0,07% 0,10%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Ponad 89 % sprzedazy kierowanej jest do aptek (bezposrednio oraz poprzez Pretium Farm Sp. z 0.0.).
Istotnie wzrdst udzial hurtowni, w zwiazku ze sprzedazg do spolek z Grupy Kapitalowej Galenica
Silfarm sp. z 0.0. Szpitale nadal stanowig niewielkie znaczenie dla dzialalnosci Torfarm S.A.
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Tabela 3. Podstawowe dane finansowe w IV kwartale 2000r.

Wy, zt

IV kw. 2006 IV kw. 2005  Zmiana %

Przychody netto ze sprzedazy 492 979 368 796 34%
Zysk brutto ze sprzedazy 42 116 26 769 57%
rentownos¢é sprzedazy brutto 8,5% 7,3%

Koszty sprzedazy 11 746 4 877 141%
Koszty ogbinego zarzadu 26 995 20 675 31%
Zysk na sprzedazy 3375 1217 177%
rentownos$c sprzedazy 0,7% 0,3%

Pozostale przychody operacyjne 3169 930 241%
Pozostale koszty operacyjne 3 267 403 711%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3277 1744 88%
EBITDA* 4 598 2771 66%
Przychody finansowe 791 2764 -71%
Koszty finansowe 1166 1790 -35%
Zysk netto 3053 2393 28%
rentownos¢ netto 0,6% 0,6%

Tabela 3. Podstawowe dane finansowe po IV kwartatach 2006r.

IV kw. 2006 IV kw. 2005

wtys. zf narastajgco narastajgco  Zmiana %
Przychody netto ze sprzedazy 1700 854 1414 765 20%
Zysk brutto ze sprzedazy 125 781 94 731 33%
rentownos¢ sprzedazy brutto 7,4% 6,7%

Koszty sprzedazy 38 747 25 099 54%
Koszty ogélnego zarzadu 72 624 62 518 16%
Zysk na sprzedazy 14 410 7 114 103%
rentownos¢ sprzedazy 0,8% 0,5%

Pozostale przychody operacyjne 4 917 4 020 22%
Pozostale koszty operacyjne 5621 2333 141%
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 13706 8 801 56%
rentownos$¢ dzialalnosci operacyjnej 0,8% 0,6%

EBITDA* 18 440 12 565 47%
Przychody finansowe 3296 11 951 -72%
Koszty finansowe 3771 7 698 -51%
Zysk netto 11 275 10 810 4%
rentownos¢ netto 0,7% 0,8%

Zaréwno w samym [V kwartale 2006 r. jak i narastajaco za IV kwartaly 2006 zauwazalny jest wzrost
marzy brutto. Zwiazane jest to z dalsza koncentracja Spotki na zarzadzaniu rentownoscia klientow,
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rozwojem programéw lojalnosciowych (Swiat Zdrowia) oraz znaczacym wzrostem przychodéw
uzyskiwanych od producentéw wynikajacym z rosnacych efektow skali. Intensyfikacji sprzedazy
towarzyszyl znaczny wzrost kosztow sprzedazy (o 54% po IV kwartatach 2006). Wplyw na to mialy
zarowno wieksze wydatki marketingowe, ktorych celem jest pozyskanie nowych klientdw, jak i
rozwdj sieci logistyczno — handlowej.

W zwiazku z poszerzeniem grupy kapitatowej, tj. przejeciem Grupy Kapitatowej Galenica Silfarm sp.
7 0.0. w Katowicach, i rola Torfarm SA jako zarzadzajacej grupa, koszty ogélno-administracyjne
(koszty dodatkowej infrastruktury, struktur i doradztwa) zwigkszyly si¢ 0 31% w IV kwartale 2006 10
16% narastajaco za IV kw. 2006 w poréwnaniu do analogicznych okreséw poprzedniego roku.

Istotnie wyzsza dynamika przychodéw niz kosztow przyczynila si¢ do wyraznej, bo dwukrotnej
poprawy rentownosci sprzedazy — odpowiednio do 0,7 % (IV kwartat 2006) i1 0,8% (narastajaco IV
kwartaly 2006). Zysk z dzialalno$ci operacyjnej wzrdst po IV kwartatach 2006 (narastajaco) o 56%,
EBITDA o 47%, przy czym znaczacy wplyw na te dynamike¢ miala transakcja sprzedazy znaku
towarowego ,,Swiat Zdrowia” do spotki zaleznej Swiat Zdrowia SA dajaca dodatkowy zysk
operacyjny na poziomie 3.500 tys. zi. (szczegdly w pozostalych informacjach). Transakcja ta
spowodowala wzrost rentownosci na dzialalnosci operacyjnej 0 0,2%.

Pomimo gorszego wyniku z dzialalnosci finansowej z powodu rezygnacji Spolki z udzielania
pozyczek nieoperacyjnych, Emitent zdolat praktycznie utrzymaé ubiegloroczny poziom rentownosci
netto na poziomie 0,7% (za IV kwartaly narastajaco). W efekcie tego, przy wyZszym poziomie
sprzedazy, Emitent uzyskat zysk netto o 4% wigkszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Istotne zdarzenia i czynniki

Przejecie Grupy Kapitalowej Galenica-Silfarm Sp. z o.0.

Torfarm SA kontynuowal w IV kwartale 2006 prace zwiazane z przejeciem Grupy Kapitalowe;
Galenica Silfarm sp. z 0.0. w Katowicach.

W dniu 30 listopada 2006 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila Prospekt emisyjny Akcji
Serii H spotki Torfarm S.A., na podstawie ktorego 1.250.000 Akcji Serii H zostalo zaoferowanych
Osobom Uprawnionym bedacym udziatowcami spétki Grupa Kapitalowa Galenica-Silfarm Sp. z 0.0.
w Katowicach lub Spétek Zaleznych Galenica-Silfarm. Ceng emisyjna ustalono na 60 zi. za jedna
akeje.

Umowy kredytowe

W dniu 17 listopada 2006 r. Spétka otrzymala podpisany z dniem 28 wrze$nia 2006 r. aneks do
umowy kredytowej na kwote 25.000.000 z} (dwadziescia pigé milionéw zlotych) zawartej z Bankiem
BPH S.A. w Krakowie.

Na mocy aneksu kredyt zostal udostgpniony na okres do dnia 30 wrzesénia 2007 r. Do przedmiotowej
umowy przystapila spétka zalezna Pro Sport sp. z 0.0. (szczegdly w pozostalych informacjach).
Warunki umowy nie odbiegaja w znaczacy sposéb od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

Rejestracja spélki zaleinej Swiat Zdrowia SA

W dniu 6 grudnia 2006r. spétka zalezna Swiat Zdrowia Spotka Akcyjna z siedziba w Toruniu zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 0000269265 w Sadzie Rejonowym w Toruniu,
vl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Kapitat zakladowy spotki wynosi 5.000.000 zt (stownie pigé milionéw ztotych 00/100), dzieli sig na
10.000 akcji imiennych o warto$ci 500 zt kazda i zostaje pokryty wkladami pienigznymi. Kapital
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wplacony wynosit na dzien bilansowy 1.250.000 zi. (slownie jeden milion dwiescie pigédziesiat
tysiecy  zlotych  00/100).  Wszystkie akcje  zostaly objete przez Torfarm  S.A.
Celem utworzenia spélki Swiat Zdrowia SA jest wydzielenie dziatalnosci w zakresie strategicznych
programow marketingowych kierowanych do aptek i udostgpnienie programu lojalnosciowego Swiat
Zdrowia takze aptekom bedacym klientami wszystkich spotek z Grupy Kapitalowej Galenica Silfarm
sp. z 0.0. w Katowicach.

Program motywacyjny

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje o wprowadzeniu dla Czlonkow Zarzadu, kadry
kierowniczej spotki oraz czlonkéw zarzadow okreslonych spotek z grupy kapitalowej TORFARM SA
Programu Motywacyjnego.
Programem Motywacyjnym objgte zostaty objete lata obrotowe 2006, 2007 1 2008.
Osobami Uprawnionymi do udzialu w Programie Motywacyjnym sa kluczowi czlonkowie kadry
menedzerskiej Spotki 1 Grupy Kapitatowej. Przez kluczowych czlonkow kadry menedzerskiej Grupy
Kapitalowej rozumie sig osoby, ktdre podejmuja lub uczestnicza w podejmowaniu istotnych decyzji
lub ich dzialalno$§¢ w znaczacy sposdb przyczynia si¢ do rozwoju Grupy Kapitalowej, w tym w
szczegolnoscel do zwigkszenia jej przychodow 1 zyskow, ty.:

a) Czlonkowie Zarzadu Spolki;

b) Dyrektorzy Spotki;

¢) Cztonkowie Zarzadow Spotek Powiazanych,

Przy czym osoby wymienione w pkt. a i b uczestniczy¢ bgda we wszystkich latach jego trwania ,
natomiast osoby, o ktérych mowa w pkt. ¢ w latach 2007-2008.

Warto$¢ kosztow ww programu motywacyjnego dotyczacych roku 2006 wynosi 729 tys. zt.

Wyniki inwentaryzacji zapasow

Zarzad spolki podjal decyzje o przeprowadzeniu w IV kwartale 2006 inwentaryzacji we wszystkich
magazynach spotki celem weryfikacji wiarygodnosci stanéw ksiggowych posiadanych zapasow.
Sumaryczny wynik tych inwentaryzacji zamknat sie kwotg 2.102 tys. zl. niedoboréw. Zarzad Spoétki
podjal w zwigzku z tym konkretne dzialania majace na celu ograniczenie wystgpujacych
nieprawidlowosci, co pozwala oczekiwaé, iz wynik opisanej inwentaryzacji ma w istotnym stopniu
charakter zdarzenia jednorazowego.

Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga w znaczacy sposéb wplyngé¢ na przyszle wyniki
finansowe Torfarm S.A.

W styczniu 2007 r. spotka nabyla udzialy w Grupie Kapitalowej Galenica Silfarm sp. z 0.0. w
Katowicach dajace 98,1% kapitalu zakladowego i liczby gloséw. Wraz z nabyciem udzialéw
mniejszosciowych w spolkach zaleznych Grupy Kapitalowej Galenica Silfarm sp. z o.0. Torfarm
posiada bezposrednio 1 posrednio nastgpujaca kontrole nad poszczegdlnymi spotkami Grupy
Kapitalowej Galenica Silfarm sp. z 0.0. (udzial w kapitale zaktadowym i liczbie glosow):

- Grupa Kapitalowa Galenica Sllifarm sp. z 0.0. w Katowicach — 98,1%,

- Hurtownia Aptekarzy Galenica-Panax sp. z 0.0.w Swarzedzu — 98,4%,

- Dolnoslaska Hurtownia Aptekarska sp. z 0.0. we Wroctawiu — 99,8%,

- Hurtownia Farmaceutyczna Tadanco sp. z 0.0. w Warszawie — 99,4%,

- Vita Plus sp. z 0.0. w Warszawie — 99,6%,

- Hurtownia Aptekarska Multi sp. z 0.0. w Nowej Wsi —~ 82,3%,

- Przedsi¢biorstwo Hurtu, Handlu 1 Uslug Farmacja SA w Olsztynie w likwidacji — 95,5%.
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II. Czynniki, ktore w ocenie Spolki b¢da mialy wplyw na osiagniete wyniki w kolejnym kwartale.

Czynniki zewnetrzne:

- wzrost rynku farmaceutycznego w  Polsce; poniewaz prognozy spotki  oparte  sa
na zalozeniu osiggnigcia przez rynek sprzedazy do aptek okreslonego tempa wzrostu, istotnym
czynnikiem dla Spoiki jest dynamika wzrostu tego rynku.

- dzialania firm konkurencyjnych, szczegélnie w zakresie polityki cenowej, moga mie¢ wplyw na
poziom marz uzyskiwanych przez Torfarm S.A., a w rezultacie na jego wyniki finansowe.

- zmiany w zakresie cen urzgdowych i wprowadzenie marz urzgdowych, zmiany legislacyjne,
- poziom rynkowych stép procentowych. Zadluzenie spotki i zmienne stopy procentowe stosowane

przy umowach kredytowych powoduja wrazliwo$¢ wyniku finansowego na poziom stop
procentowych.

Czynniki wewnetrzne:
- umiejetnos¢ dalszego pozyskiwania udzialow rynkowych, w szczeg6lnoséci przejmowania nowych,

atrakcyjnych dla spotki klientow.

- skuteczne zarzadzanie rentownoscia klientéw pozwalajace na wypracowanie zakladanych marz na
sprzedazy brutto.

- Scista kontrola kosztéw dziatalno$ci spoiki.
- proces przejmowania lub faczenia si¢ z kolejnymi hurtowniami farmaceutycznymi. Poniewaz
strategia Spétki zaklada czynny udzial w konsolidacji rynku, przebieg tych proceséw moze mied

znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe,

- umiejetnos¢ wykorzystania efektow synergii wynikajacych z przejecia Grupy Kapitalowej Galenica
Silfarm sp. z 0.0.,

- rozwoj programu lojalnosciowego dla klientéw aptek, prowadzonego przez spétke zalezna Swiat
Zdrowia SA.

Prognoza wynikéw finansowych

Spotka nie publikuje prognozy wyniku finansowego na rok 2006.
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I11. Informacja dodatkowa do sprawozdania SA-Q.

Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od 01-01-2006 do 31-12-2006 zostalo

sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dn. 29-09-1994 z pdzn. zmianami oraz
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych”. Przy sporzadzaniu
sprawozdania przyje¢to zasade kontynuacji dzialalno$ci przez spétke w niezmienionym istotnie
zakresie.
Sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego z uwzglednieniem ewentualnej
trwalej utraty wartosci. Sprawozdanie sporzadzono w tysiacach zlotych. Szczegotowe zasady przyjegte
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly szczeg6lowo opisane w sprawozdaniu rocznym
za 2005 1.

Grupa Kapitatowa TORFARM S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej oraz czterech jednostek nie
podlegajacych konsolidacji w roku 2006. Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Torfarm
S.A. Spotki nalezace do Grupy Kapitalowej Torfarm S.A

Lp. Nazwa Udzial

1. Pretium Farm Sp. z 0.0. 100,00%
2. Officina Labor Sp.z o.0. 100,00%
3. Pro Sport Sp. z 0.0. 100,00%
4. Swiat Zdrowia S.A. 100,00%

W zwigzku ze zmiang przepisdéw podatkowych od roku 2007, polegajaca na zaliczaniu kosztow
bezposrednio dotyczacych sprzedazy do roku, w ktérym powstala dana sprzedaz, spétka dokonata
zmiany prezentacji udzielanych klientom rabatow 1 kosztow zwiazanych ze $wiadczonymi na rzecz
spotki ustugami marketingowymi. Zgodnie z powyzsza zmiang rabaty udzielone kontrahentom oraz
faktury za ustugi marketingowe wykazane zostaly w okresie, ktorego dotycza, bez wzgledu na date
wystawienia tych dokumentéw. W zwigzku z tym zaistniala konieczno$é doprowadzenia danych roku
2005 do porownywalnosci, co przedstawia ponizsza tabela.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres 01.01.2005 Noty zmian | Dane pierwotne| Kwota korekty 1.01.2005 do
do 31.12.2005 r. 31.12.2005

:“;er)l:::::i)v?f;t:l :ze sprzedazy produktéw, towarow i | 1412931 1 834 1 414 765
- od jednostek powiazanych 50 816 50816
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 26 354 26 354

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 1 1386577 1834 1388411
:;.mlfoszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w 1 320 034 1320 034
- od jednostek powiazanych 50100 50 100
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4700 4700
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 1315334 1315334
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 92 897 1834 94 731
1V. Koszty sprzedazy 2 24 323 776 25099
V. Koszty ogbinego zarzadu 62518 62518
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (I11I-1V-V) 6 056 1058 7114
VII. Pozostate przychody operacyjne 4020 4020
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 0
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 4020 4020
V1. Pozostale koszty operacyjne 2333 2333
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 57 57
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 310 310
3. Inne koszty operacyjne 1 966 1 966

IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 7743 1058 8 801

1 / rabaty udzielone klientom
2/ ustugi marketingowe swiadczone na rzecz spotki

Podstawa prawna nie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Torfarm S.A nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art.58
ust.1.pkt.] Ustawy o Rachunkowosci ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych jednostek
podporzadkowanych dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia w sprawozdaniu
finansowym sytuacji finansowej 1 majgtkowej oraz wyniku finansowego, co zaprezentowano w

ponizsze] tabel:
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i taczne dane spotek wskaznik
Wyszczegolnienie Dane Torfarm S.A. zaleznych (kol.3/kol.2)
1 2 3 4
Suma bilansowa 543 566 15 893 2,92%
Laczne przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardéw 1 operacji 1705 771 107 321 6,29%
finansowych

Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dzialalno$¢ jednostek

powiazanych za IV kwartaly 2006r.

Wyszczegblnienie Pretium Farm | Officina Labor | Pro Sport Sp.| Swiat Zdrowia
Sp.zo.0. Sp. 2 0.0. Z0.0. S.A.
A |Przychody netto ze sprzedazy 92 893 12 800 1471 0
I|Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3 685 12 800 23 0
I1{Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 89 209 0 1449 0
B |Przychody finansowe 156 0 1 0
Wynik finansowy netto 195 -1093 -203 -2
D |Kapital wiasny -1618 -1.470 -103 1248
{|Kapitat podstawowy 50 50 100 1250
Il|Kapitat zapasowy 0
Ill|Kapitat rezerwowy 2 0
IV[Zysk (strata) z lat ubieglych -1818 -429 0 -2
V|Zysk (strata) netto 150 -1 093 -203 -2
Dane za 1V kwartaly 2005r.
Wyszczegolnienie Dane Torfarm S.A. faczne da%ne spolek Wskaznik
zaleznych (kol.3/kol.2)
1 2 3 4
Suma bilansowa 375 817 6 409 1,71%
Laczne przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i operacji 1416951 54 344 3,84%
finansowych

Wplyw odpisow aktualizujacych i rezerw na wynik finansowych (w tys. zl)
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Omeemg wyniku o IV kwartaly 2006 IV kwartaty
utworzenie: 2005
1 Odpisu aktualizujacego aktywa 0 5811
finansowe
2. |Odpisu aktualizujacego naleznosci 1611 299
3. [Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 243 11
Podwyzszenie wyniku o
o rozwiazanie:
L delsu aktualizujacego aktywa 77 4491
finansowe
2. |Odpisu aktualizujacego naleznosci 273 1072
3. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 234 10

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i
porownywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP.

Wartosci srednich EURO za okres 01.01. - 31.12.2006 oraz analogicznego okresu z roku

poprzedniego przedstawia

ponizsza tabela:

Wyszczegoinienie 2006 2005
$rednia w okresie sprawozdawczym * 3,8991 4,0233
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 3,8312 3,8598

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi

: Kurs na koniec
Okres/kurs Kurs éredni * Kurs minimalny |Kurs maksymalny okresu
2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598

* kurs s$redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie

Zrodio: Archiwum kursé6w walut NBP

1V. Pozostale informacje

o W IV kw. 2006r. Torfarm S.A. nie dokonywal emisji, wykupu 1 splaty dluznych i
kapitalowych papierow warto$ciowych.

o W IV kw. 2006r. nie nastapily istotne zmiany w strukturze Emitenta.




Torfarm SA.
Komentarz Zarzadu do raportu za IV kw. 2006 r.

e Wzgledem Spolki i jednostek od niej zaleznych nie wszczgto przed sadami ani organami
administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki fub
jednostek od niego zaleznych, ktorych laczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Spotki.

e W IV kw. 2006r. roku wystapily ponizsze transakcje z podmiotem powiazanym, ktorych
laczna wartoéé przekroczyla wyrazong w ztotych rownowarto$é kwoty 500.000 EUR, nie
bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez spotkg lub jednostke od niego zalezna:

—  Sprzedaz znaku towarowego Swiat Zdrowia do nowopowstalej spotki zaleznej Swiat
Zdrowia SA, do ktorej Torfarm wydzielit dzialalno$§¢ zwiazana z programami
lojalno$ciowymi dla klientow aptek; warto$¢ transakcji 3.500 tys. zi., wartos¢ ta
zostala oszacowana przez zewngtrznego konsultanta finansowego 1 zostala
potwierdzona opinig bieglego sadowego wyznaczonego przez sad rejestrowy,

—  Sprzedaz noénikéw reklamowych do spotki Swiat Zdrowia, wykorzystywanych na
potrzeby programow lojalno$ciowych, o ktorych mowa powyzej; warto$¢ transakcji
3.104 tys. zi, warto$¢ ta zostala potwierdzona opinig bieglego sadowego
wyznaczonego przez sad rejestrowy, uzyskana na tej transakcji marza wyniosta 1.126
tys. zk., co daje 0,2% sprzedazy w IV kwartale 2006,

e Spotka wraz ze spolka zalezna Pro Sport sp. z 0.0., w zwiazku z zawartg przez Grupg
Kapitalowa Torfarm SA umowa cash-poolingu, majaca na celu mozliwie najbardziej
efektywne zarzadzanie posiadanymi przez Grupg Kapitalowa Srodkami pienigznymi i
kredytami, odpowiadaja solidarnie za zobowigzania wynikajace z zawartej przez obie strony
umowy kredytowej z Bankiem BPH SA w Warszawie. Kwota przyznanego kredytu wynosi
25.000 tys. zI., natomiast umowa kredytu zostala zawarta na okres do dnia 30 wrze$nia 2007 r.

e Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

03.10.2006 1. 14.02.2007 r.
Udziat w Udziat Udziat w | Iloé¢ | Udziat
[mie Akcje Hlosé kapitale losé w Nosé kapitale | gloso w
Nazwisko akcji | zakladowy | gloso |ogolne | akeji zaktadow w | ogolne
m (%) w J m (%) J
liczbie liczbie
gloséd gloso
w (%) w (%)
Kazimierz | Torfarm | 2 000 5 74,04 2 000 74 2 000 50 74,04 2 000 74
Herba S.A. 00 500 0 500
Fundusze | Torfarm | 187 6,92 187 6,92 | 120 893 4,47 120 | 4,47
zarzadzan S.A. 000 000 893
e przez
BPH TFI
S.A.
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Torfarm SA.

Komentarz Zarzadu do raportu za IV kw. 2006 1.

e Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta.

Stan na 03.10.2006

Stan na 14.02.2007

i Kazimierz Herba

2 000 500

2 000 500

. Piotr Sucharski

4 850

4 850

* Robert Piatek

- Dariusz Smiejkowski

1




