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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej ABG Ster-Projekt S.A.

1.. Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej ABG Ster-Projekt (,,Grupy”), w ktdérej jednostks dominujaca jest
ABG Ster-Projekt S.A. (,,Spéika™) z siedziba w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123A, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku, obejmujacego: '

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 266 546 tysiecy zlotych,

 skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 24 223 tysiecy zlotych,

» skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote
17 242 tysigcy ztotych,

+ skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do
dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote
9 396 tysigcy zlotych oraz

« dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnosé, prawidlowo$¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg¢ zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo$c.
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4. Na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa wykazuje warto$¢ firmy w kwocie 4 561 tysiecy ztotych
powstala w zwiazku z objeciem 50% udzialow w spéice KKI-BCI Sp. z o.0. (,KKI”). Jak
przedstawiono w nocie 22 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢ kapitaléw wlasnych tego podmiotu
przypadajaca na udzial Grupy jest istotnie nizsza od powyzszej kwoty wartosci firmy,
a dzialalno$¢ operacyjna tego podmiotu jest w chwili obecnej nieznaczna. Jak opisano
we wspomnianej nocie jednostka dominujaca po dniu bilansowym dokonata nabycia
dodatkowych 37% udziatéw w KKI za kwote znaczaco nizsza niz warto$é dotychezas nabytych
udzialéw. Ponadto jednostka dominujaca zlecita przeprowadzenie. niezaleznej wyceny tego
podmiotu. Ze wzgledu na wyniki przeprowadzonej wyceny oraz wymienione powyzej fakty
uwazamy, ze warto$¢ firmy powstata w zwiazku z objeciem 50% udziatéw w KKI jest znaczaco
zawyzona, jednakze nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie co do kwoty potencjalnej korekty.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnego wplywu kwestii opisanej w punkcie 4 powyzej,

zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzief 31 grudnia 2006 roku,

o zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UE,

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy,
ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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