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oPINIA NIEZALEZNEGo BIEGł,EGo REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonaľiusry oľaz Rady Nadzoľczej ABG Steľ-Pľojekt S.A.

1. Przepľowadziliśmy badanie załączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
gľupy kapitałowej ABG Steľ-Projekt (,,Gľupy''), w któľej jednostką đominującą jest

ABG Steľ-Projekt S.A. (,,Spółka'') z siedzibą w Waľszawie, Al. Jeľozolimskie |23A, za rok
zakoÍlczony dnia 3 l gľudnia 2006 ľoku' obejmującego:

. skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 3l gľudnia 2006 ľoku, który po stronie
aktywów i pasywów wykazuje sumę 266 546 tysięcy złotych,

. skonsolidowany ľachunek zysków i strat za okres od dnia 1 sýcznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 ľoku wykazujący rysk netto w wysokościf4 f23 tysięcy ztotych,

. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym za okľes od dnia l sýcznia 2006
roku do dnia 3l gľudnia 2006 ľoku wykazujące zwiększenie stanu kapitafu własnego o kwotę
|7 f4f tysięcy złotych,

. skonsoliđowany rachunek przepływów pieniężnych za okres od dnia 1 sýcznia 2006 roku do

dnia 31 grudnia 2006 ľoku wykaĄący zwiększenie stanu środków pieniężnych netto o kwotę
9 396 ýsięcy złotych oraz

. dodatkowe infoľmacje i objaśnienia,

(,,zał'ączone skonsolidowane sprawozdanie fi nansowe',).

Za ľzete|nośé, pľawidłowość i jasnośó załączonego skonsolidowanego sprawozdania
flnansowego, jak ľównież za prawidłowość dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarząd
Spółki. Naszym zadaniem było zbadanie załączonego skonsolidowanego finansowego
i wyrażenie, na podstawie badania, opinii o Wm' cry skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
we wsrystkich istotnych aspektach, prawidłowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuację
majątkową i finansową oraz wynik finansowy Grupy.

Badanie załączonego skonsolidowanego spľawozdania f,lnansowego przepľowadziliśmy
stosownie do obowiązujących w Polsce postanowień:

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wľześnia 1994 ľoku o rachunkowości (,,ustawa

o rachunkowości''),

noľm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych
Rewiđentów.

w taki sposób, aby uzyskaó racjonalną pewnośó, c4l sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidłowości. W szczególności, badanie obejmowało sprawdzenie _ w duiej mierze metodą
wyrywkową - dokumentacji, z któĘ wynikają kwoty i informacje zawarte w załączonym
skonsolidowanym spľawozdaniu fĺransowym. Badanie obejmowato ľównież ocenę poprawności
pľzyjętych i stosowanych przez Grupę zasad rachunkowości i znaczących szacunków
dokonanych przez Zaruąd Spółki, jak i ogólnej prezentacji załączonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, że przeprowadzole przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczających podstaw do wyrażenia opinii o załączonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym tľaktowanym jako całośó'
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Na dzień 31 gľudnia 2006 ľoku Gľupa wykazuje wartośó firmy w kwocie 4 56l tysięcy złotych
powstałą w związku z objęciem 50oÁ udziałőw w spółce KKI-BCI Sp. z o.o. (,,KKI'')' Jak
przedstawiono w nocie 22 dodatkowych informacji i objaśnień do załączonego
skonsolidowanego spľawozdania finansowego waľtośó kapitałów własnych tego podmiotu
przypadająca na udział Grupy jest istotnie niisza od powyższej- kwoty waľtości fi*y,
a działa|ność operacyjna tego podmiotu jest w chwili obecnej nieznaczna. Jak opisano
we wspomnianej nocie jednostka dominująca po dniu bilansowym dokonała nabycia
dodatkowych37% udziatów w KKI za kwotę znacząco niŻsząniż waľtość dotychczas nabytych
udziałőw, Ponadto jednostka dominująca z|eciła przeprowadzenie niezależnej wyceny tego
podmiotu. Ze wzg|ędu na wyniki przeprowadzonej wyceny oraz wymienione powyżej faký
uważamy , że wartość firmy powst ała w związku z obj ęciem 50%o udziaŁów w KKI j e st znacząco
zawyżona,jednakże nie jesteśmy w stanie wypowiedzieć się co do kwoty potencjalnej koľekty.

Naszym zdaniem, za wyjątkiem ewentualnego wpływu kwestii opisanej w punkcie 4 powyżej,
załączone skonsoliđowane sprawozdanie finansowe' we wsrystkich istotnych aspektach:

. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
działalności gospodaľczej za okľes od dnia I stycmia 2006 roku do dnia 31 gľudnia 2006
ľoku, jak też sýuacji majątkowej i finansowej Gľupy na dzień 3l gľudnia 2006 ľoku,

. zostało sporządzone' we wsrystkich istotnych aspektach prawidłowo, to jest zgodnie
z Międzynarodowymi Standaľdami Sprawozdawczości Finansowej, któľe zostĄ
zatwierđzone przezUB,

. jest zgodne z wpływającymi na formę itreść spľawozdania finansowego pľzepisami pľawa
reguluj ącymi przygotowan ie sprawozdań finan soÝvych'

Zapoznaliśmy się ze spľawozdaniem Zarządu Spółki na temat działalności Grupy w okľesie
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 3 1 grudnia 2006 ľoku oraz zasad sporządzenia ľocznego
skonsolidowanego spľawozdania Íinansowego (,,sprawozdanie z działa|ności,,) i uznaliśmy,
że infoľmacje pochodzące zzałączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sąz nim
zgodne. Informacje zawarte w spľawozdaniu z działa|ności uwzględniają odpowiednie
postanowienia rozpoľządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie
informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papieľów waľtościowych
(Dz. U. nr f\9,poz. 1744).
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