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TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW
z rachunku przeplywow pienieznych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nadwyzke
wygospodarowang przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona staba zdolnosé¢
przedsiebiorstwa do generowania whasnych zrédet. Srodki z amortyzacji powinny bowiem by¢
wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaly przedsiebiorstwa, a nie stuzy¢ finansowaniu biezacej
dzialalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu kredytow lub dywidend.

Wzrost wartosci tego wskaznika powinien $wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy w zakresie
samofinansowania. Jednoczesnie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych (np. zaciagnigcie nowych
kredytow na sfinansowanie $rodkoéw trwatych w budowie pomniejszy warto§¢ wskaznika, co nie moze by¢
od razu interpretowane jako negatywny sygnat na temat sytuacji spotki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie innych wydatkow.

Wskaznik ksztaltujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednosci sugeruje, ze przedsigbiorstwo wypracowuje
wystarczajaca ilos¢ srodkéw pienigznych umozliwiajacych pokrycie wydatkow zwiazanych z dziatalno$cia
inwestycyjna oraz finansowa.

Wartos¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyska¢ ze swojej
podstawowej dziatalnosci operacyjnej srodkow pienieznych na splate majatku lub zaciagnigcie nowych
kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nalezy zaznaczy¢, ze $rodki pienigzne z
dziatalnosci operacyjnej powinny pokrywac nie tylko odsetki, ale réwniez amortyzacje, ktora shuzy
odtworzeniu srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

kapital zainwestowany = kapitaly wlasne i - inwestycje  dlugoterminowe i
obce krétkoterminowe (bez  $rodkow
pieni¢znych)

Wskaznik ten mierzy ile pozyskano $rodkow pienigznych z podstawowej dziatalnosci operacyjnej z
zainwestowanego w te dziatalno$¢ kapitatu.

Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to ze pieni¢zna wydajnos¢ aktywow wzrasta.
Wskaznik ten oznacza jaka czgs$¢ przychodow ze sprzedazy (w ujeciu memorialowym) ma pokrycie w

przychodzie pienigznym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy. Roéznica migdzy 100% a
wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujeciu pienieznym w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeplywu srodkow pienieznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie. Dodatnia nadwyzka srodkow

pienieznych nie $wiadczy jeszcze o zdolnosci ptatniczej, podobnie jak ujemna nie moze by¢ interpretowana jako brak

Srodkow na regulowanie zobowiqzan. Wartos¢ ujemna czesto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w

catosci obrotu, co jest zwiqzane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy zuzywaniu zgromadzonych

materiatow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Podobnie sytuacja bedzie sie przedstawia¢ w przypadku zakupu

materiatow na kredyt kupiecki. Analizy sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych nalezy wiec dokonywaé w

powiqzaniu z ocenq stanu naleznosci, zobowiqzan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyziszego opisu nie mozna w sposob jednoznaczmny interpretowac wartosci pojedynczych

wskaznikow i wyciqgac na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak analiza catosciowa pozwala na ogélne okreslenie

kondycji przedsiebiorstwa i jednoczesnie zmniejszenie ryzyka podjecia niewtasciwej decyzji.



