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Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr IV/2006

Beef-San Zaktady Migsne S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA
IV KWARTAL 2006 ROKU

Zgodnie z § 91 ust.3 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.pazdziernika 2005 roku- Dz. U. Nr 209 poz.
1744 skrocone sprawozdanie finansowe bedaqce skiadnikiem raportu kwartalnego zawiera informacje
dodatkowq, przedstawiajqcq informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach
szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartosé
sktadnikow aktywow.

L. Informacje o Grupie Kapitalowej ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. w Sanoku.

Grupa kapitatowa ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. jest grupa powiazanych kapitatowo spotek
sektora rolno-spozywczego z terenu Polski potudniowe;j. Dzialalnos¢ spotek koncentruje si¢ na
kilku podstawowych segmentach dziatalnosci:
- produkcja
- handel hurtowy
- handel detaliczny.
Podstawowa dziatalnoscia Grupy Kapitatowej jest uboj zywca wotowego i wieprzowego, rozbiory i
konfekcjonowanie migsa, produkcja wedlin oraz dystrybucja migsa i wedlin.
Spotka dominujaca w Grupie jest ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. zatrudniajace obecnie 65 0sob.
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 31.12.2006 roku wyniosto 714 0sob.
W okresie sprawozdawczym w sktad Grupy Kapitatowej wchodzito 10 spotek.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji w IV kwartale 2006 roku)

Beef San ZM S.A.
Carpatia Meat Sp. z o0.0. AJPI Sp. z o0.0. Duet Sp. z 0.0.
BIK Sp. z o.0. ZM Mystowice LP. S.A. Abakus Sp. z o.0. Mystaw
Mystaw Sp. z o.0. Partner S.A

Invest-San Sp. z o0.0.
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Sklad Grupy Kapitatowe;j:

Zaklady Miesne “Beef-San” S.A. z siedziba w Sanoku- spotka dominujaca. Przedmiotem
dziatalnos$ci spotki jest wszelkiego rodzaju dziatalno$¢ produkcyjna , handlowa i ustugowa
branzy migsnej oraz handel artykutami spozywczymi i1 artykutami gospodarstwa domowego.

»Carpatia-Meat” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku. Beef-San S.A. posiada 99,58% udzialu w
kapitale jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja, przetworstwo i
konserwowanie migsa i produktéw migsnych oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna migsa 1
wyrobodw migsnych.

»Duet” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku. Beef-San S.A. posiada 50,00% udzialu w kapitale
jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja, handel hurtowy i sprzedaz
detaliczna artykuléw spozywczych i napojow.

AJPI Sp. z o0.0. z siedziba w Mystowicach. Beef-San S.A. posiada 99,99988% udziatu w
kapitale zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest rozbidr migsa
drobiowego, wotowego 1 wieprzowego oraz handel hurtowy migsem i wyrobami migsnymi.

Bik Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z 0.0. posiada 100% udzialow w kapitale
zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest handel hurtowy i detaliczny
migsem, wyrobami migsnymi, artykutami spozywczymi.

Zaklady Migsne Myslowice ,,Mystaw” Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z o.o.
posiada 99,72% udzialéw w kapitale zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci
jednostki jest produkcja wedlin 1 handel hurtowy migsem, wedlinami, wyrobami migsnymi.

LP S.A. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z o0.0. posiada 99,92% udziatow w kapitale
zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest handel hurtowy migsem i
wyrobami migsnymi

Abakus Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z o0.0. posiada 70% udziatéw w
kapitale zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest import-eksport migsa
1 wyrobow migsnych, §wiadczenie ustug transportowych, handel hurtowy migsem i wyrobami
migsnymi

Mystaw Partner S.A. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z 0.0. posiada 99,99% udziatow
w kapitale zakladowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest handel detaliczny
migsem i wyrobami migsnymi oraz artykutami spozywczymi.

Invest-San Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach. Zaktady Migsne Mystowice ,,Mystaw” Sp. z
0.0. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnos$ci
jednostki jest najem i obstuga nieruchomosci.

Ponadto Abakus posiada 87% udzialow w spotce HunPol, poniewaz spétka ta nie prowadzi
obecnie dziatalnos$ci, a warto$¢ nabycia (bilansowa) udziatow jest niewielka, oraz wystepuja
obiektywne trudnos$ci w otrzymaniu danych do konsolidacji, sprawozdania finansowego tej
spotki nie konsolidowano.
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II Ogolna charakterystyka spolki dominujacej

Nazwa: ,Beef-San” Zaktady Migsne S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w
Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w
Kro$nie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapitatl zaktadowy: 52.260.000 ztotych i dzieli si¢ na 52.260.000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Akt notarialny: Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku —Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 15112
Srednie zatrudnienie w okresie 12 miesigcy 2006 roku w Spolce wyniosto 76 o0sob.

Akcje spotki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu Gietldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 30.04. 2004 roku sa przedmiotem obrotu na nieurzgdowym rynku
gietdowym (rynku réwnolegtym) w systemie notowan ciagtych. Przejécie na system notowan
ciagtych nastapito poczawszy od 21.10.2004 roku w zwiazku z uchwala nr 342/2004 podjeta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004 roku.

W dniu 21.07.2005 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitalu celowego w kwocie 3.570.000 ztotych zgodnie z uchwata nr 5 WZA z dnia
17 czerwca 2005 roku.

W dniu 26.10.2006 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego w zwiazku
z objgciem przez akcjonariuszy serii E i F.

Wiadze Spolki dominujacej

Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spotki dominujacej
,Beef-San” S.A., ktory dziata w sktadzie jednoosobowym:

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu

Prokurentem Spoéiki jest Cecylia Potera- Gtowna Ksiggowa

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia.2006 roku sktad Rady Nadzorczej ulegt
Zmianie.

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w sktadzie:

Marcin Kottun- Przewodniczacy RN

Lucjan Pil$niak- Czlonek RN

Wojciech Btaz- Czionek RN

Lestaw Wojtas- Cztonek RN

Grzegorz Rysz- Sekretarz RN
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W dniu 21.12.2006 roku rezygnacje z cztonkow rady nadzorczej ztozyli wszyscy
dotychczasowi cztonkowie. Przyczyna zlozenia rezygnacji w kazdym przypadku byl zamiar
zmiany statutu wprowadzajacy jednolita kadencje rady nadzorczej i umozliwienie
wprowadzenia tej zasady w zycie niezwtocznie po zarejestrowaniu zmiany statutu. Walne
zgromadzenie dokonato w dniu 21 grudnia 2006 roku wyboru nowych cztonkéw rady
nadzorczej na okres trzyletniej kadencji. Wybrani zostali:

Lucjan Pil$niak- Przewodniczacy RN

Lestaw Wojtas- Zastepca Przewodniczacego RN

Jozef Dulian- Czionek RN

Joanna Schmid- Cztonek RN

Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

III Zasady rachunkowosSci przyjete w sporzadzaniu raportu

Grupa Kapitalowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
obowiazujace rowniez w okresie porownywalnym.

Spoltki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej prowadza ksiggi rachunkowe zgodnie z
zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
przygotowane w oparciu o ksiggi rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w celu
pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu $rodkéw
pienig¢znych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komisj¢ ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych podlegaja konsolidacji metoda peina.

Grupa Kapitatowa ,,Beef-San” S.A. dokonata identyfikacji r6znic pomigedzy MSR a zasadami
rachunkowosci stosowanymi w Grupie. Identyfikujac réznice postuzono si¢ MSR oraz MSSF
w brzmieniu obowiazujacym od 1 stycznia 2005 roku.

ITI.1. MSR2- Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wedtug wartos$ci
netto mozliwej do uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Na ceng nabycia lub kosztu wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez Grupg w wycenie zapasOw nie odbiegaja od zasad zawartych w
MSR.

I11.2. Wartosci niematerialne i prawne

Sktadnik warto$ci niematerialnych (WN) ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy:
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne,
ktoére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow,
- mozna wiarygodnie okresli¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.
Nie ujmuje si¢ jako sktadnika warto$ci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobne;j
istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.

Strona 5z 13



Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr IV/2006
Beef-San Zaktady Migsne S.A.

I11.3. Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z MSSF1 Grupa moze dokona¢ na dzien zastosowania MSSF wyceny srodkow
trwatych , warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j
1 uzna¢ ich wartos$¢ godziwa za zaktadany koszt na t¢ date.

Grupa ustalita warto$¢ godziwa srodkow trwalych jako ich zaktadany koszt na dzien 1
stycznia 2004 roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, tylko w stosunku do
grupy rzeczowych aktywow trwatych, dla ktorych posiadata wyceny ich wartosci rynkowe;.
Wzrost wartosci z przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat
ubiegtych.

Na 31.12.2006r. Spotka dokonata wyceny wg wartosci godziwej pozostatych sktadnikow
majatku trwalego.

Wzrost warto$ci z przeszacowania w kwocie 138 ty$. zt odniesiono na kapitat z aktualizacji
wyceny a skutki obnizenia warto$ci na wynik roku biezacego.

Rzeczowe sktadniki aktywow trwatych jednostek Grupy AJPI zostaly wycenione wg ich
warto$ci godziwej na dzief nabycia przez Beef-San S.A. tj. na 30.11.2006.

I11.4. Rzeczowe aktywa trwale- dotacje.

Zaktady Migsne Mystowice ,,Mystaw” Sp. z 0.0. w ramach pomocy finansowej z funduszy
Unii Europejskiej i z funduszy krajowych -Programu Sapard otrzymaty nast¢pujace dotacje:

1. zaprzedsigwzigcie polegajace na ,,Modernizacji Zaktadu Produkcyjnego oraz zakupie
urzadzen i dostosowaniu do wymogow sanitarno-weterynaryjnych UE” w marcu 2006
roku kwote¢ 5.845.081 zl. Na dzien 30.11.2006 roku pozostata nierozliczona kwota
5.540.879,14 zt, w grudniu 2006 roku zaliczono w przychody 27.654,90 zt.

2. zaprzedsigwzigcie polegajace na ,,Zakupie urzadzen produkcyjnych i urzadzen do
oczyszczania $ciekdw w ramach dostosowania przedsigbiorstwa do wymogéw UE” w
sierpniu 2006 roku kwotg 841.169 zi. Na dzien 30.11.2006 roku pozostata
nierozliczona kwota 801.277,35 zt, w grudniu 2006 roku zaliczono w przychody
7.978,35 zt.

AJPI Sp. z 0.0. w ramach pomocy finansowej z funduszy Unii Europejskiej i z funduszy
krajowych -Programu Sapard otrzymata dotacj¢ za przedsigwzigcie polegajace na
»Wykonaniu posadzek, cokotow, oraz wyposazeniu budowlanym budynku rozbioru, budowie
budynkéw pomocniczych- mrozni i magazynu migsa, wykonaniu instalacji wewngtrznych
oraz zakupie urzadzen wewnetrznych oraz zakupie urzadzen i programéw” w maju 2005 roku
kwotg 5.880.427 zt. Na dzien 30.11.2006 roku pozostata nierozliczona kwota 4.774.231,38 zt,
w grudniu 2006 roku zaliczono w przychody 45.459,03 zt.

Ponadto AJPI Sp. z 0.0. w ramach Funduszu Dotacji Inwestycyjnych- Program PHARE 2000
otrzymala dotacj¢ za przedsigwzigcie polegajace na ,,Rozwoju firmy poprzez wdrozenie
systemu informatycznego do zarzadzania przedsigbiorstwem” w marcu 2004 roku kwotg
223.616,48 zt. Na dzien 30.11.2006 roku pozostata nierozliczona kwota 2.730,45 zt, w
grudniu 2006 roku zaliczono w przychody 2.730,45 zt.

Dotacje inwestycyjne na zakup srodkow trwatych Grupa ujmuje zgodnie z MSSF.

II1.5. Nieruchomosci inwestycyjne.
Zgodnie z MSR wycena po poczatkowym ujgciu opiera si¢ na modelu:
- warto$ci godziwej,

- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodnie z wyceng rzeczowych aktywow
trwatych (dokonujac odpisOw amortyzacyjnych).
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Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglgdnia si¢ koszty przeprowadzenia transakc;ji.
Wycena po poczatkowym ujgciu opiera si¢ na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
stratg netto okresu, w ktorym nastapita zmiana.

I11.6. Aktywa biologiczne- inwentarz zywy

W przypadku zwierzat hodowlanych , czyli majatku trwalego wycena wedtug ceny nabycia.
I11.7. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug wartosci
godziwej. Takie rozwigzanie jest zgodne z MSR, dlatego na dzien przejscia na MSR nie
wystapia roznice.

I11.8. Kapitaly.

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobna pozycje pasywow.

Kapitaty mniejszo$ci stanowia wyodrebniong czg$¢ kapitalu wlasnego.

I11.9. Platnosci w formie akcji wlasnych.

Nie wystepuja

I11.10. Polaczenia jednostek.

Dla spotek nabytych 30 listopada 2006 (grupa AJPI) test na utrate wartosci firmy
przeprowadzony zostanie na 31.12.2007, Grupa zaprzestata amortyzowaé wartos¢ firmy
poczawszy od 1.12.2006 roku.

II1.11. Warto$¢ firmy.

Wartos¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa
kapitalowa raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie przeprowadzac test na utratg
wartosci zgodnie z MSSF3. Pierwszy test zostanie przeprowadzony na dzien 31.12.2007 roku.
I11.12. Dotacje rzadowe.

Ujecie dotacji stosowane przez Grupe jest zgodne z MSR20.

IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§91 ust.4 pkt.1-7; §91 ust.9 §87)
IV.1. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Beef-San
Zaklady Miesne S.A. w IV kwartale 2006 roku wraz z wykazem najwazniejszych

zdarzen ich dotyczacych.

IV kwartat 2006 roku byt jednym z najlepszych okreso6w w historii Grupy Kapitalowej Beef-
San. Spoélce sprzyjalo nie tylko otoczenie makroekonomiczne oraz relacje cenowe, ktore
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wptynety na wyniki finansowe. Wyniki finansowe uzyskane w IV kwartale przez spotki
Grupy sa w duzej mierze wynikiem pomyslnie przeprowadzone;j restrukturyzacji w BEEF-
SAN S.A we wcze$niejszym okresie, w tym sprzedazy zbednej nieruchomosci oraz nabycia
Grupy AJPI (przychody ze sprzedazy konsolidowane sa jedynie za miesiac grudzien 2006 —
przeniesienie wlasnos$ci nastapito 30 listopada 2006) . Efekt finansowy- poprawa wyniku
operacyjnego i netto spowodowana ta operacja bedzie widoczny w sprawozdaniu za rok 2007.
Wzrost kapitalu obrotowego Grupy spowoduje mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszych wynikow
rentownos$ci bez zwigkszenia sprzedazy. Dotychczas z powodu duzych op6znien w
ptatnosciach zobowiazan Spotki otrzymywaly nieatrakcyjne ceny na zakup surowca i
materialdéw pomocniczych.

Z powodu koniecznos$ci wyceny przedsigbiorstwa AJPI dla potrzeb uwidocznienia w
bilansie Beef San S.A. na 30.11.2006 utworzono rezerwy, ktore zmniejszaja wysokos¢ zysku.
Podatek dochodowy wynika z zaliczenia do kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania
przychodu kosztow wynagrodzen wyplacanych w nastgpnym miesigcu wraz z narzutami.
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej w IV kwartale 2006 roku wyniosty 30.052 tys. zt,
co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego dato dynamike
wzrostu 619,0%.

Wypracowany przez Grupg zysk netto w IV kwartale 2006 roku wynidst 374 tys. zt wobec
straty -2.368 tys. zt w IV kwartale 2005 roku.

Narastajaco od poczatku roku do konca I'V kwartatu Grupa Kapitatowa uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysoko$ci.46.618 ty$ zl, co w porownaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego dato dynamike wzrostu. 248,7%.

Na uwagg zastuguje progresja wynikéw Grupy Kapitalowej w poszczegdlnych kwartatach
biezacego roku.

Tabelal: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2006 roku w poréwnaniu z rokiem 2005.

Wyszczeg()lnienie‘ 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaly IV kwartal Dynamika  Dynamika

2006 2006 2005 2005 narastajaco

narastajaco narastajaco
Przychody netto | 46618 30052 18746 4855 248,7% 619,0%
ze sprzedazy
ogolem
Sprzedaz 23664 13459 9780 3181 242,0% 423,1%
produktow
Sprzedaz towaréow | 22954 16593 8966 1674 256,0% 991,2%
i materiatlow
Zysk brutto na 3884 3632 -1134 -407 - -
sprzedazy
Zysk ze sprzedazy | -478 310 -3343 -1490 - -
Zysk z 4726 696 -3866 -1278 - -
dzialalnoS$ci
operacyjnej
Zysk na 4489 555 -4101 -2365 - -
dziatalnosci
gospodarczej
Zysk brutto 4489 555 -4101 -2365 - -
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Zysk netto 4311 374 -4107 -2368 - -
Amortyzacja 740 553 232 57 - -
EBIDTA 5466 1249 -3634 -2121 - -
Rentownos$c¢ netto | 9,2% 1,2% -21,9 -48,8% - -
Rentownosé 11,7% 4,2% -19,4 -43,7% - -
EBIDTA

Przychody 10317 5278 - - - -
eksportowe

Udziat w 22,1% 17,6% - - - -
przychodach

ogolem

Tabela2: Wyniki Grup

i w 2006 roku- porownanie kwartalne

Wyszczegdlnienie | 4 Narastajaco Dynamika | Dynamika Dynamika

kwartal kwartal | kwartal kwartal do 2kw/1kw | 3kw/2kw  4kw/3kw
2006 2006 2006 2006  31.12.2006

Przychody netto |5 343 5752 5471 30052 | 46618 107,7% 95,1% 549,3%

ze sprzedazy

ogolem

Sprzedaz 3360 3484 3361 13459 |23664 103,7% 96,5% 400,4%

produktow

Sprzedaz towaréow | 1893 2268 2110 16593 |22954 119,8% 93,0% 786,4%

i materiatlow

Zysk brutto na 91 37 124 3632 3884 40,7% 335,1% 2929,0%

sprzedazy

Zysk ze sprzedazy |-252 -364 -172 310 -478 - - -

Zysk z 66 3941 23 696 4726 5971,2% | 06,% 3026,1%

dzialalnos$ci

operacyjnej

Zysk na 26 3871 37 555 4489 14888,4 0,9% 1500,08

dziatalnosci

gospodarczej

Zysk brutto 26 3871 37 555 4489 14888,4% |0,9% 1500%

Zysk netto 26 3871 40 374 4311 14888,4% |1,0% 935,0%

Amortyzacja 65 64 65 537 731 98,4% 101,6% 826,2%

EBIDTA 131 4005 88 1233 5457 3057,2% |2,2% 1401,1%

Rentownos$c¢ netto | 0,5% 67,3 0,7% 1,2% 9,2% - - -

Rentownos¢ 2,5% 69,6% | 1,6% 4,1% 11,7% - - -

EBIDTA

Tabela3: Wyniki jednostkowe spotki dominujacej w 2006 roku w poréwnaniu z rokiem

2005
Wyszczeg()lnienie\ 4 kwartaly | IV kwartal = 4 kwartaly IV kwartal Dynamika  Dynamika
2006 2006 2005 2005 narastajaco
narastajaco narastajaco
Przychody netto |22495 5930 18360 4951 122,5% 119,8%
ze sprzedazy
ogolem
Sprzedaz 13890 3685 8710 2493 159,5% 147,8%
produktow
Sprzedaz towaréw | 8605 2245 9650 2458 89,2% 91,3%
1 materialow
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Zysk brutto na 443 93 -1046 -369 - -
sprzedazy

Zysk ze sprzedazy | -966 -286 -3195 -1040 - -
Zysk z 4151 17 -3626 -2164 - -
dzialalnoSci

operacyjnej

Zysk na 4134 88 -3844 -2349 - -
dziatalnosci

gospodarczej

Zysk brutto 4134 88 -3844 -2349 - -
ZysKk netto 4134 88 -3844 -2349 - -
Amortyzacja 171 36 207 51 - -
EBIDTA 4322 53 -3419 -2113 - -
Rentowno$¢ netto | 18,4% 1,5% -20,9% -47.4% - -
Rentownos¢ 19,2% 0,9% -18,6% -42.7 - -
EBIDTA

Przychody 7094 2055 - - - -
eksportowe

Udziat w 31,5% 34,7% - - - -
przychodach

ogotem

Tabela 4: Wyniki jednostkowe w 2006 roku- porownanie kwartalne

Wyszczegélnienie 1 2 3 4 Narastajaco Dynamika Dynamika | Dynamika
kwartal  kwartal  kwartal | kwartal do 2kw/1kw  3kw/2kw | 4kw/3kw

2006 2006 2006 2006  31.12.2006

Przychody netto | 5343 5749 5471 5930 22495 107,6% 95,2% 108,4%
ze sprzedazy

ogolem

Sprzedaz 3360 3456 3361 3685 13890 102,9% 97,3% 109,6%
produktow

Sprzedaz towaréw | 1983 2293 2110 2245 8605 115,6% 92,0% 106,4%
i materialow

Zysk brutto na 101 76 124 93 443 75,2% 163,2% 75,0%
sprzedazy

Zysk ze sprzedazy | -216 -326 -172 -286 -966 - - -

Zysk z 52 4015 23 17 4151 7721,1% | 0,6% 73,9%
dziatalnosci

operacyjnej

Zysk na 13 3948 37 88 4134 30,4% 0,9% 237,8%
dziatalnos$ci

gospodarczej

Zysk brutto 13 3948 37 88 4134 30,4% 0,9% 237,8%
Zysk netto 13 3948 40 88 4134 30,4% 1,0% 220,0%
Amortyzacja 46 47 42 36 171 102,2% 89,4% 85,7%
EBIDTA 98 4062 65 53 4322 4144,9% | 1,6% 81,5%
Rentownos$¢ netto | 0,2% 68,7 0,7% 1,5 18,4% - - -
Rentowno$¢ 1,8% 70,7% | 1,2% 0,9% 19,2% - - -
EBIDTA

O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczacych Spotki zaistniatych w IV kwartale 2006
Spotka informowata w raportach biezacych o numerach od 55/2006 do 89/2006
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IV.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

Istotne, a 0 nietypowym charakterze zdarzenia ktére miaty miejsce w IV kwartale 2006 to
przeprowadzenie emisji akcji serii E 1 F 1 przejgcie Grupy AJPL

IV.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci w prezentowanym
okresie.

W okresie §wiatecznym (grudzien) nastgpuje zmiana udziatu asortymentéw sprzedazy, w
miejsce popularnych produktéw wigkszy udziat sprzedazy notuja wyroby tradycyjne, szynki,
wedzonki. Nie ma to jednak znacznego przetozenia na osiagane wyniki finansowe.

IV.4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Na podstawie Uchwaly nr 2 walnego zgromadzenia z dnia 27 stycznia 2006 zmieniona
uchwata nr 9 walnego zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2006 zostaly wyemitowane Akcje
Serii EiF

Subskrypcja akeji serii E:

Subskrypcja rozpoczela si¢ 4 pazdziernika 2006 r. 1 zakonczyta si¢ 5 pazdziernika 2006 r.
Zarzad dokonal przydziatu akcji serii E w dniu 6 pazdziernika 2006 r.

Subskrypcja obejmowata 34 500 000 akcji serii E,

Oferta akcji serii E nie byla podzielona na transze, a zasady przydziatu akcji nie
przewidywaty redukcji.

W ramach subskrypcji ztozono zapisy na 34 500 000 akcji serii E .

W ramach subskrypcji przydzielono 34 500 000 akcji serii E .

Akcje serii E zostaty objete po cenie 1,60 zt za akcjg .

Na oferowane akcje serii E zlozyta zapis 1 (jedna) osoba .

Akcje serii E przydzielono 1 (jednej) osobie

Warunki emisji nie przewidywaly zawarcia umowy o subemisje .

Warto$¢ subskrypcji akcji serii F wynosita 55 200 000 ztotych .

Subskrypcja akcji serii F:

subskrypcja rozpoczeta si¢ 9 pazdziernika 2006r 1 zakonczyta sig 18 pazdziernika 2006r,
Zarzad dokonal przydziatu akcji serii F w dniu 19 pazdziernika 2006r,

subskrypcja obejmowata 13.000.000 akc;ji serii F,

oferta akcji serii F byta podzielona na dwie transze: dla inwestoréw kwalifikowanych
przewidziano 10.000.000 akcji. a dla pozostatych inwestorow - 3.000.000 akcji. W transzy
inwestorow kwalifikowanych nie wystapita redukcja, natomiast w transzy inwestorow
pozostatych stopa redukcji wyniosta 11,95%, co oznacza, Zze stopa alokacji wyniosta 88,05%.,
w ramach subskrypcji ztozono zapisy na 13.407.111 akcji serii F,

w ramach subskrypcji przydzielono 13.000.000 akcji serii F,

akcje serii F zostaty objete po cenie 2,20 zt za 1 akcje,

na oferowane akcje serii F w transzy inwestorow kwalifikowanych zlozyto zapisy 15
(pigtnascie) osob, a w transzy inwestoréw pozostatych - 81 osob.

akcje serii F przydzielono 96 (dziewigédziesigciu szesciu) osobom,
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warunki emisji nie przewidywaty zawarcia umowy o subemisje,
warto$¢ subskrypcji akeji serii F wyniosta 28.600.000 ztotych,

Koszty emisji byly ponoszone tacznie w zwiazku z oferta akcji serii E, jak 1 akcji serii F, 1
wyniosty 1.665.922 zt: w tym:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: - 986.002 zi

b) wynagrodzenie subemitentow - 0 zt,

¢) sporzadzenie prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa - 679.920 zt,
d) promocja oferty - 0 zt.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji serii E i F zmniejszaja
kapital zapasowy Emitenta do wysoko$ci nadwyzki warto$ci emisji nad warto$cia nominalng
akcji, a pozostata ich czg$¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji na jedna akcje w obu emisjach wyniost 0,04 zt.

IV.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy

IV.6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczgcy sposéb wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe.

Wedtug Emitenta po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe
nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

IV.7. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegolne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od tego,
ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.

Na dzien przejsScia na MSR istnieje konieczno$¢ ujawnienia informacji dotyczacych
segmentow dzialalno$ci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14.

Spoitki Grupy Kapitalowa Beef-San prowadza dziatalno$¢ w zakresie produkc;ji i dystrybucji
migsa 1 wedlin a wigc w ramach jednej branzy z wyjatkiem spoiki Invest-San, ktora zajmuje
si¢ wynajmem nieruchomosci. Grupa przyjela jako podstawowy podziat segmentéw podziat
branzowy. Jest to zwiazane ze specyfika dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy.
Poniewaz w Spoétkach : BEEF-SAN, AJPI, MYSLAW, ABAKUS wystepuje sprzedaz obu
segmentéw dokonano identyfikacji rodzaju sprzedazy i podziatu wg segmentdéw branzowych
W dniu 31 grudnia 2006 roku sktad poszczegdlnych segmentéw branzowych Grupy
Kapitatowej przedstawial si¢ nastgpujaco:

Segment produkcyjno — uslugowy

Zaktady Migsne “Beef-San” S.A. — ub6j wotowy

»Carpatia-Meat” Sp. z 0.0. —najem nieruchomosci

AJPI Sp. z 0.0. — rozbior migsa

Zaktady Migsne Mystowice ,,Mystaw” Sp. z 0.0.- produkcja wedlin
Abakus Sp. z 0.0. — ustugi transportowe
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Invest-San Sp. z 0.0. — najem nieruchomosci

Segment handlowy

Zaktady Migsne “Beef-San” S.A. — sprzedaz detaliczna i hurtowa
,Duet” Sp. z 0.0. — handel hurtowy

Bik Sp. z 0.0. — handel hurtowy

LP S.A. — handel hurtowy

AJPI Sp. z 0.0. — handel hurtowy

Mystaw Partner — handel detaliczny

Abakus Sp. z 0.0. — handel hurtowy

Ponizej przedstawiono wyniki za IV kwartat 2006 roku wedtug segmentéw branzowych

TabelaS: Wyniki za IV kwartal wedlug segmentow branzowych
Wyszczegélnienie,  Segment O‘ Segme‘l'lvtv‘

produkcyjno handlowy
handlowy

Przychody 13459 16593
ogbétem
Koszty ogdtem 11858 14562
Wynik na 1601 2031
sprzedazy
segmentu
Suma aktywow 102454 42797
segmentu
Amortyzacja 358 181

IV.8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazania warunkowe nie wystapity

IV.9. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnoS$ci.- w pozostalych kpt. 3

Wyniki finansowe uzyskane w IV kwartale przez spotki Grupy zdeterminowane sa nabyciem
Grupy AJPI (przychody ze sprzedazy konsolidowane sa jedynie za miesiac grudzien 2006 —
przeniesienie wlasnosci nastapito 30 listopada 2006) . Efekt finansowy- poprawa wyniku
operacyjnego i netto spowodowana ta operacja bedzie widoczny w sprawozdaniu za rok 2007.
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