DRAFT

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Karen Notebook S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Karen Notebook S.A. z siedzibg w Warszawie, przy

ul. Przasnyskiej 6B, stanowigcego zatacznik do niniejszej opinii i obejmujgcego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006, ktéry po stronie aktywéw i pasywdéw wykazuje sume
45.050 tys. zt,

(c) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006 wykazujacy zysk netto
w kwocie 184 tys. i,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 19.037 tys. zi,

(e) rachunek przeptywoéw pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006 wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 280 tys. zt,

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(@) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
wraz z pozniejszymi zmianami, zwanej dalej ustawg o rachunkowosci)

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosc
pozwalajacg na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdolnosci ocene poprawnosci zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
dowodéw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak
i catosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggly zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajacymi na jego tres¢ przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spoiki, a takze przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzieh 31.12.2006 jak tez jej wynik finansowy za
okres obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006.



Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki Karen Notebook S.A. jest kompletne w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr
209 poz. 1744) oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Warszawa, dnia 26 marca 2007 r.



