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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego za IV kwartal 2006 r.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego za IV kwartal 2006 r.

przedstawia Zatacznik nr 1.

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. w sktad Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. wchodzity

nastepujace podmioty gospodarcze:

» KOGENERACJA S.A. - Spétka Dominujaca,
= EC Zielona Goéra S.A. - spoika zalezna,

- ZEC Sp. z o.0. - spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. (EC Zielona Gora posiada
71,16% kapitatu zaktadowego ZEC i tyle samo % gloséw),

- ECeRemont Sp. z o.0. - spotka stowarzyszona z EC Zielona Gora S.A. (EC Zielona
Gora posiada 21,81% kapitatu zaktadowego ECeRemont 1 35,81% glosow),

= VKN Polska Sp. z o.0. - spédtka zalezna,
=  PPO Siechnice Sp. z o.0. - spotka zalezna,
= ZEC SERVICE Sp. z o.0. - spolka zalezna,

- ZEC DIAGPOM Sp. z o.0. - spotka zalezna ZEC SERVICE Sp. z o0.0. (ZEC
SERVICE posiada 78% kapitatu zaktadowego DIAGPOM i tyle samo % glosow).

Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ kapitalow zaktadowych poszczegolnych spotek Grupy

Kapitatlowej i udzial w nich KOGENERACIJI S.A. wg stanu na koniec grudnia 2006 r.

Udziat KOGENERACJI S.A. w kapitatach zaktadowych spotek Grupy Kapitatowej

Kapital Hos¢ Warto$¢ Udzial KOGENERACJ I
Podmiot zakladowy | udzialéw/akcji| nominalna w kapitalach zakladowych spélek
udziatu/akcji ilos¢ wartos¢ o
[21] ] [z}] udzialow/akeji nominalna &

EC Zielona Goéra

SA 13.199.900 527.996 25 527.199 13.179.975 99,85
VKN Polska 1.100.000 2200 500 1.551%) 775.500| 70,50
Sp. z 0.0.

IS)II;OZ ilf)"hmce 18.680.500 37.361 500 19.054 9.527.000| 51,00
ZEC SERVICE 562.500 1118 500 490 245.000| 43,56
Sp. z 0.0.

ZEC Sp. z 0.0. 39.660.000 19.830 2.000 3.934 7.868.000 19,84

*) w tym 19 udzialow uprzywilejowanych co do glosu
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3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

W IV kwartale 2006 r. nie nastapily zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j
KOGENERACIJA S.A.

4. Konsolidacja

KOGENERACJA S.A. jako spotka gietdowa i1 dominujaca w Grupie Kapitalowej
zobowiazana jest przedstawia¢ raporty okresowe skonsolidowane (kwartalne, podtroczne
1 roczne).
Zgodnie z art. 55 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci w IV kwartale 2006 r.
konsolidacja objeto:
= Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A. — Spotka Dominujaca,
» EC Zielona Gora S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja peina),
- Zielonogoérska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. (jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A.
konsolidowana metoda peina),
- ECeRemont Sp. z o0.0. (jednostka stowarzyszona z EC Zielona Goéra S.A.
konsolidowana metoda praw wilasnosci),
* Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
(konsolidacja petna),
» ZEC SERVICE Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
= VKN Polska Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja metoda praw wiasnosci —

zgodnie z sugestia audytora).

Konsolidacja wynikow spotek Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Poczawszy od Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2005 konsolidacja

Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. ma charakter jednoszczeblowy.

W poprzednich sprawozdaniach konsolidacja przebiegata dwustopniowo. W 1 etapie
dokonywano konsolidacji na poziomie jednostki dominujacej nizszego szczebla, czyli
EC Zielona Gora S.A. (tzw. subkonsolidacja). Subkonsolidacja obejmowata spoiki:
EC Zielona Gora S.A., MZEC Sp. z o0.0. oraz ECeRemont Sp. z 0.0. W drugim etapie dane
pochodzace z subkonsolidacji byly witaczane do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego KOGENERACIJI S.A.
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Obecnie dane jednostek posrednio zaleznych (lub stowarzyszonych) od KOGENERACII S.A.
sa konsolidowane z pominigciem szczebla posredniego tj. subkonsolidacji na poziomie
EC Zielona Gora S.A. Zastosowane podejécie upraszcza dotychczasowe procedury
konsolidacyjne.

W  procesie konsolidacji sprawozdania jednostkowe spotek Grupy Kapitatowe;j
KOGENERACIJA S.A. podlegaja licznym korektom, w tym w szczego6lnosci przeszacowaniu
majatku oraz wytaczeniu wzajemnych transakcji. Istotne jest rowniez ujgcie poszczegodlnych

danych w czg$ci odpowiadajacej posiadanym przez jednostke¢ dominujaca udziatom.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A., sporzadzony na dzien
31 grudnia 2006 r., wykazuje po stronie aktywow i pasywow kwote 1.419.836 tys. zt —
0 20.646 tys. zt (o 1,4%) nizsza niz na koniec roku 2005.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (po konsolidacji)
wyniosty w IV kwartale 2006 r. 247.706 tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byly wyzsze o 13.512 tys. zl, czyli o 5,8%. Wzrost przychodow Grupy
w analizowanym okresie 2006 r. spowodowany byt w gtdwnej mierze wzrostem przychodéw
KOGENERACII S.A.

Rachunek zyskow i strat (po konsolidacji) wykazuje za IV kwartal 2006 r. wynik finansowy
netto w wysokosci 26.513 tys. zt. W IV kwartale roku poprzedniego wynik ten byt nizszy
0 8.453 tys. zl (0 31,9%) 1 ksztattowat si¢ na poziomie 18.060 tys. zt.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitalowej narastajaco za cztery kwartaly 2006 r. wyniost

49.881 tys. zt, a za cztery kwartaty 2005 roku 35.283 tys. zl.

Wplyw poszczegolnych jednostek Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.
na skonsolidowany wynik finansowy w IV kwartale 2006 r.

Wpltyw  poszczegdlnych  jednostek  Grupy  Kapitatowej KOGENERACJA  S.A.

na skonsolidowany wynik finansowy w IV kwartale 2006 r. przedstawia ponizsza tabela:
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[dane w tys. zt]

P EC Zielona ECeRemont PPO ZEC VKN Dane

Wyszezegdlnienie KOGENERACJA Géra ZECH ) Siechnice | SERVICE | Polska | skonsolidowane
Jednostkowy wynik 19.336 10.016 | (-1.614) - (-1.100) (-1.399) - 25.239
finansowy netto
Przeszacowanie do warto$ci - (-995) (-195) - - - - (-1.190)
godziwych
Dostosowanie do zasad (-12) 765 2.273 - (-343) 164 - 2.847
rachunkowosci Grupy
Reklasyfikacje - - - - - - - -
Inne korekty - (-388) - - - - - (-388)
Wynik finansowy 19.324 9.398 464 - (-1.443) (-1.235) 26.508
po przeksztalceniu
Wyksiggowanie
wzajemnych transakcji ***) (-353)
Korekty kapitatowe - - - - - - - -
Wyksiggowanie udziatéw - - - - - - - -
akcjonariuszy
mniejszo$ciowych
Wyniki jednostek - - - - - - 439 439
wycenianych metoda praw
wtasnosci
Inne korekty - 189 (-270) - - - - (-81)
Wyniki konsolidacyjne 19.324 9.587 194 - (-1.443) (-1.235) 439 26.513

*) W zwiqzku z przeprowadzonym w dniu 1.06.2006 r. polqczeniem podmiotow Dalkia Zielona Gora Sp. z o.o.
oraz MZEC Sp. z o.0. w tabeli zaprezentowano dane podmiotu polqczonego, tj. Zielonogorskiej Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. (ZEC Sp. z 0.0.).

**) W zwiqzku z tym, Ze na koniec roku 2005 skumulowane straty w ECeRemont Sp. z o.0. przekroczyly udzial
Grupy w tej jednostce, Grupa zaprzestata ujmowania swego udziatu w dalszych stratach na podstawie pkt. 29

MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych". Grupa nie wlqcza takze udziatu w biezqcym zysku tej
jednostki na podstawie par. 30 MSR 2, zgodnie z ktorym uwzglednienie zyskow bedzie mozliwe dopiero, gdy
warto$¢ zyskow zrowna sie z wartosciq nieujetych strat. Na dzien bilansowy, tj. na 31.12.2006 r. relacja
skumulowanych strat do wartosci udziatow Grupy nie ulegla zmianie, w zwiqzku z czym sposob ujmowania
wyniku rowniez sie nie zmienil.

%) Wyksiegowanie wzajemnych transakcji jest wykazywane w kwocie zbiorczej bez wyszczegolniania wartosci
dla poszczegolnych spotek.
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5. Czynniki majace wplyw na osiagnie¢ty przez Grupe¢ Kapitalowa
KOGENERACJA S.A. wynik finansowy netto w IV kwartale 2006 r.

Istotny wplyw na osiagnigty przez Grupe Kapitatowa KOGENERACJA S.A. wynik
finansowy netto w IV kwartale 2006 r. miat przede wszystkim wynik Spotki Dominujacej —

KOGENERACII S.A. oraz wynik spotki zaleznej — EC Zielona Gora S.A.

KOGENERACJA S.A.

Sezonowos¢ produkcji i wielkosé sprzedazy

Produkcja w branzy elektrocieplowniczej] ma charakter sezonowy. Przychody 1 zyski ze
sprzedazy generowane sa gtownie w 11 IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki
na sprzedazy generowane w II 1 Il kwartale sa zawsze ujemne, bowiem z chwila zakonczenia
sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwo$ci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie skojarzonym, czyli najbardziej

optacalnym. Straty z dziatalnos$ci operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

Sprzedaz produktow KOGENERACJI S.A. w IV kwartale 2006 r.

Wyszczegolnienie Jedn. | IV kwartal 2006 r. | IV kwartal 2005 r. | Dynamika [%]
Sprzedaz ciepta TJ 2.614,3 3.081,0 84,9
Sprzedaz energii elektr. | MWh 414.775 421.340 98,4
Sprzedaz globalna TJ 4.107,5 4.597,8 89,3

W okresie IV kwartatu 2006 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,
sprzedaZ ciepla byla nizsza o 466,7 TJ, tj. o 15,1 %. Wiazato si¢ to ze stosunkowo niskim
zapotrzebowaniem na cieplo (wysokie temperatury zewngtrzne).

Jesli chodzi natomiast o sprzeda? energii elektrycznej, w IV kwartale 2006 r. uksztattowala
si¢ ona na poziomie 414.775 MWh 1 byla nizsza w pordwnaniu z IV kwartalem 2005 r.
0 6.565 MWh, tj. 0 1,6 %.

Ilo§¢ energii elektrycznej zakupionej w celach odsprzedazy wyniosta w IV kwartale 2006
roku 3.084 MWh. W IV kwartale roku 2005 pozycja ta nie wystapita.

Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 4.107,5 TJ (z czego 2.614,3
TJ przypada na ciepto) i byta nizsza w porownaniu do IV kwartatu roku 2005 o 10,7 %.
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Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W 1V kwartale 2006 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztattowaty
si¢ na poziomie nizszym o 7,4 % w relacji do IV kwartatu 2005 r. i wyniosty 57.058 tys. zt.
W IV kwartale roku 2005 koszty te osiagngly poziom 61.602 tys. zt.

Nizszy poziom kosztoéw zmiennych (o kwotg 4.544 tys. zt), to konsekwencja nizszego,
w relacji do analogicznego okresu roku 2005, poziomu produkcji ciepla i energii elektrycznej
oraz zwigzanego z tym zmniejszonego zuzycia paliwa produkcyjnego.

Nizszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej, to réwnoczes$nie nizszy poziom podatku
akcyzowego, stanowiacego rowniez element kosztu zmiennego.

Wartos¢ paliwa uzupetniajacego (biomasy drzewnej) wspoispalanego z weglem
energetycznym wyniosta w IV kwartale 2006 r. 1.371 tys. zt. W analogicznym okresie roku
2005 KOGENERACIJA S.A. nie ponosita kosztow w tym zakresie.

Jesli chodzi o koszty stale — w 1V kwartale 2006 r. wyniosty one 55.022 tys. zl, natomiast
w IV kwartale 2005 r. osiagngly poziom 50.098 tys. zt.

Aby mozna byto poréwnywac koszty state obu tych okresow — po zastosowaniu MSR nr 29
»Rachunkowo§¢ w warunkach hiperinflacji” — doprowadzono do poréwnywalnosci koszty
amortyzacji i koszty pracy poniesione w IV kwartale 2005 r. Skutkiem tego byto zwigkszenie
odpiséw amortyzacyjnych o kwot¢ 1.512 tys. zt oraz reklasyfikacja ruchu rezerw
pracowniczych z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej na rzecz wzrostu kosztow wynagrodzen
dziatalnos$ci podstawowej — ujemne saldo w kwocie 2.146 tys. zt.

Wyzszy poziom kosztow statych w IV kwartale 2006 r., to efekt przede wszystkim wyzszych
naktadoéw na remonty urzadzen wytworczych — o kwote 3.190 tys. zt oraz wyzszego poziomu
kosztow ustug — o kwote 3.368 tys. zi. Co do kosztow pracy IV kwartalu 2006 r.
uksztattowaly si¢ one na zbliZzonym poziomie w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego, a na ich poziom wplyw miato migdzy innymi ujemne saldo rezerw
pracowniczych w kwocie 1.982 tys. zt.

Pozycja, ktora z kolei pomniejszyta grupg kosztow stalych w relacji do IV kwartalu roku
2005 byty koszty amortyzacji — nizsze o 1.995 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy

W IV kwartale 2006 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 138.347 tys. zt
— w tym ze sprzedazy produktow 116.936 tys. zt oraz ze sprzedazy towardw i1 materialow

21.411 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2005 przychody ze sprzedazy byty nizsze
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0 10.882 tys. zl 1 ksztatltowaty si¢ na poziomie 127.465 tys. zt (w tym ze sprzedazy produktow
125.933 tys. zt, a ze sprzedazy towardw 1 materialow 1.532 tys. z}).

Nizsze przychody ze sprzedazy produktow osiagnigte w IV kwartale 2006 r. (0 8.997 tys. z),
to efekt nizszego wolumenu sprzedanego ciepta (niskie zapotrzebowanie na ciepto — wysokie

temperatury zewngetrzne) i energii elektrycznej.

Jesli chodzi natomiast o przychody ze sprzedazy towardw i materialow, sa one zwiazane
ze sprzedaza zakupionej energii konwencjonalnej. W IV kwartale 2006 r. przychody te
osiagnely bardzo wysoki poziom — o 19.879 tys. zt wyzszy niz w IV kwartale 2005 r.
Ze wzgledu na fakt, iz koszty zakupu uksztattowaly si¢ na zblizonym poziomie, wzrost
przychodéw z tytutu sprzedazy energii konwencjonalnej nie wptynat na powigkszenie wyniku

finansowego netto Spotki.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

W IV kwartale 2006 r. wynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjnej uksztaltowat si¢ na
poziomie 16.312 tys. zl, natomiast w IV kwartale roku 2005 wynidst (-4.957) tys. zt.

Znaczacy wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, to skutek przede wszystkim
wyzszych pozostatych przychodow operacyjnych — o kwotg 20.145 tys. zi. W IV kwartale
2006 r. miala miejsce sprzedaz uprawnien do emisji dwutlenku wegla (w kwocie 14.827
tys. zl) oraz sprzedaz praw majatkowych dotyczacych $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytwarzanej z odnawialnych zrédet energii (w oszacowanej wysokosci 3.137

tys. zt).

Przychody i koszty finansowe

W 1V kwartale 2006 r. Spotka osiagneta przychody finansowe w kwocie 1.141 tys. zt, wobec
2.121 tys. zt w IV kwartale roku 2005. Koszty finansowe w IV kwartale 2006 r. wyniosty
1.123 tys. zt, natomiast w IV kwartale 2005 r. 619 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2006 r. wyniést zatem 18 tys. zi,
a w IV kwartale 2005 roku 1.502 tys. zi. Wigkszy wynik osiagnigty w IV kwartale 2005 r.,
to efekt sprzedazy akcji spotki FORTUM Wroctaw S.A., ktore byly w posiadaniu
KOGENERACII S.A.

Wynik finansowy netto

Spotka w IV kwartale 2006 r. wygenerowata zysk netto w kwocie 19.336 tys. zl, natomiast
w analogicznym okresie 2005 roku 8.455 tys. zi. Wyzsza kwota osiagnigtego zysku netto,
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to skutek przede wszystkim uzyskania dodatkowych przychodéow z tytulu sprzedazy
uprawnien do emisji (zgodnie z zatwierdzonym przez Komisj¢ Europejska Krajowym Planem
Rozdziatu Uprawnien do emisji C0, na lata 2005-2007 oraz zgodnie z ustawa o handlu
uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych, obowiazujaca w Polsce od
01.01.2005 r.).

Produkcja energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii (biomasa drzewna) i sprzedaz
Swiadectw jej pochodzenia, réwniez umozliwity poprawe wyniku Spotki w IV kwartale 2006

roku.

Wynik finansowy netto KOGENERACII S.A. na koniec IV kwartalu 2006 r. (narastajaco)
wyniost 37.114 tys. zi, natomiast na koniec roku 2005 uksztaltowal si¢ na poziomie 10.652

tys. zt.

EC Zielona Gora S.A.

Sezonowos¢é produkcji i wielkos¢ sprzedazy

Sezonowos$¢ produkcji charakteryzujaca branze elektrocieplownicza dotyczy EC Zielona
Gora S.A. w duzo mniejszym stopniu niz KOGENERACIJI S.A.

Po rozpoczeciu eksploatacji Bloku Gazowo-Parowego (sierpien 2004 r.) w EC Zielona
Goéra S.A. nastapita zmiana struktury sprzedazy. Elektrocieptownia z przedsigbiorstwa
o profilu cieptowniczym stata si¢ firma produkujaca gldwnie energi¢ elektryczna, ktoéra
sprzedawana jest w ramach Kontraktu Dhlugoterminowego do PSE S.A. Duzy wolumen
sprzedawane] rowniez poza sezonem grzewczym energii elektrycznej ,}tagodzi” wplyw
obnizonych przychodow z tytulu sprzedazy ciepta (w okresie letnim) na cato$¢ przychodow
osiaganych przez Spotke.

Pomimo tego, ze sprzedaz energii elektrycznej z BGP harmonizuje czasowa strukturg
przychodow, to jednak przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa przez EC Zielona
Gora S.A. gtownie w I 1 IV kwartale roku. Dzieje si¢ tak z dwoch powodow. Po pierwsze,
wolumen sprzedawanego ciepla jest w tych kwartatach najwigkszy, a po drugie, udziatl energii
elektrycznej wytwarzane] w skojarzeniu, a wigc w sposob najbardziej efektywny, osiaga

w tym okresie maksymalne wartos$ci.
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Sprzedaz produktow EC Zielona Gora S.A. w IV kwartale 2006 r.

Wyszczegolnienie Jedn. IV kw. 2006 r. IV kw. 2005 r. Dynamika [%]
Sprzedaz ciepta TJ 457,8 567,7 80,6
Sprzedaz energii elektr. | MWh 366.342,5 340.653,6 107,5

- blok weglowy MWh 5.466,0 5.326,0 102,6
- blok gazowo-parowy | MWh 360.876,5 335.327,6 107,6
Sprzedaz globalna TJ 1.776,6 1.794,1 99,0

W okresie IV kwartatu 2006 r. sprzedaZ ciepla osiagneta poziom 457,8 TJ i byla nizsza,
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, o 109,9 TJ (. 0 19,4%).

W 1V kwartale 2006 r. sprzedaz energii elektrycznej uksztalttowala si¢ na poziomie 366.342,5
MWh i byla wyzsza w poréwnaniu z IV kwartatem 2005 r. o 25 688,9 MWh (tj. o 7,5%).
Wzrost tej sprzedazy wynika przede wszystkim z realizacji ustalen zawartych w Kontrakcie
Dhugoterminowym.

Sprzedai globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 1.776,6 TJ (z czego

567,7 T] przypada na ciepto) i byta nizsza w poréwnaniu do IV kwartatu 2005 r. o 1,0%.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W IV kwartale 2006 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow wyniosty 49.885
tys. zt 1 byly wyzsze o 3.006 tys. zt (tj. o 6,4%) w relacji do IV kwartatu 2005 r.
W IV kwartale 2005 r. koszty te osiagngly poziom 46.879 tys. zt.

Wyzszy poziom kosztéw zmiennych zwiazany jest przede wszystkim z wyzszym, w relacji do
analogicznego okresu roku ubieglego, poziomem produkcji energii elektrycznej, a co za tym

1dzie z wyzszymi kosztami zuzycia gazu oraz z wyzsza akcyza.

Koszty stale w 1V kwartale 2006 r. wyniosty 21.828 tys. zt 1 byly wyzsze o 1.410 tys. zt
(. 0 6,9 %) w relacji do IV kwartatu 2005 r. W IV kwartale 2005 r. koszty te osiagngly
poziom 20.418 tys. zt.

Wyzszy poziom kosztéw stalych w IV kwartale 2006 r., to skutek przede wszystkim
wyzszych o 874 tys. zt kosztéw pracy (gtownie w wyniku wyzszych kosztow wynagrodzen
1 kosztéw restrukturyzacji), wyzszych o 547 tys. I wydatkow ogolnych i administracyjnych
(gtownie ze wzgledu na wyzsze koszty ustug konsultingowych, audytow i1 thumaczen),
wyzszych o 357 tys. zt kosztéw remontow (co jest zwiazane z zakonczeniem prac

remontowych przesunigtych z poprzednich miesigcy) oraz wyzszych o 138 tys. zt podatkow
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lokalnych (gléwnie z powodu wzrostu kosztéw optat staltych zwiazanych z funkcjonowaniem
na Rynku Bilansujacym), przy spadku kosztow operacyjnych o 511 tys. zt (gtéwnie w wyniku

zmniejszenia wydatkow zwiazanych z umowa serwisowa turbiny).

Przychody ze sprzedazy

W IV kwartale 2006 r. EC Zielona Gora S.A. osiagnegla przychody ze sprzedazy w kwocie
90.927 tys. zt (w tym ze sprzedazy produktéw 90.777 tys. zt) i byly one wyzsze o 1.622 tys. zt
od osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubieglego. W IV kwartale 2005 r. przychody
ze sprzedazy uksztattowaty si¢ na poziomie 89.305 tys. zt (w tym ze sprzedazy produktow
88.958 tys. zt).

Wyzsze przychody ze sprzedazy produktow, to efekt przede wszystkim wigkszego wolumenu

sprzedanej produkcji globalnej, o czym byta mowa wyze;j.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W IV kwartale 2006 r. wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej ksztattowal si¢ na

poziomie (-1.025) tys. zt, natomiast w IV kwartale 2005 r. wyniost (-1.524) tys. zi.

Przychody i koszty finansowe

W IV kwartale 2006 r. EC Zielona Gora S.A. osiagneta przychody finansowe w kwocie
1.180 tys. zt wobec 1.142 tys. zI w IV kwartale roku ubieglego. Koszty finansowe
w IV kwartale 2006 r. wyniosly 6.357 tys. zt, natomiast w IV kwartale 2005 r. 7.844 tys. zl.
Wynik na dziatalno$ci finansowej w IV kwartale roku 2006 wynidst zatem (-5.177) tys. zi,
a w IV kwartale roku ubiegtego (-6.702) tys. zt.

Na wynik finansowy w analizowanym okresie mialy wptyw przede wszystkim placone

odsetki od kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na budowe¢ BGP.

Wynik finansowy netto

EC Zielona Goéra S.A. w IV kwartale 2006 r. wygenerowata wynik finansowy netto w kwocie
10.016 tys. zt. W IV kwartale roku 2005 wynik netto uksztaltowat si¢ na nieco wyzszym
poziomie (10.390 tys. zt).

Powyzsze dane liczbowe dotyczace EC Zielona Goéra S.A. pochodza ze Sprawozdania

finansowego Spoiki za IV kwartat 2006 .
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W dalszej cz¢Sci niniejszego Raportu okresowego skonsolidowanego Grupy Kapitalowej
KOGENERACJA S.A. za 1V kwartat 2006 r. odniesiono si¢ do dwoch najwigekszych spolek
Grupy, to jest do Spotki Dominujacej — KOGENERACJI S.A. oraz spolki zaleznej —
EC Zielona Gora S.A.

6. Czynniki majace wplyw na aktywa, pasywa oraz kapital Grupy Kapitalowej
KOGENERACJA S.A.

KOGENERACJA S.A.

= Poczawszy od danych finansowych za I kwartal 2006 r. KOGENERACJA S.A.
zastosowata Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 29 ,Rachunkowos$é
w warunkach hiperinflacji”, korygujac w sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze
za rok 2005. Przeszacowaniu ulegty srodki trwate zakupione badz wybudowane przed lub
w trakcie trwania hiperinflacji oraz kapitaty wtasne Spotki. Szczegotowy opis przyjetych
w tym zakresie metod i zatozen zostal zamieszczony w Zalaczniku nr 1 — Zasady

rachunkowosci.

= W dniu 28 grudnia 2006 r. KOGENERACIJA zawarta umowg pozyczki z Wojewodzkim
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej we Wroclawiu na taczna kwote
21.500.000 zt. Celem zaciagnigtej pozyczki jest sfinansowanie prac modernizacyjno-
remontowych kotta parowego w EC Wroclaw. Pierwsza transza pozyczki zostata
uruchomiona 29 grudnia 2006 r. w kwocie 8.091.000 zt i powigkszyta wykazywane

w bilansie zobowiazania Spotki.

EC Zielona Gora S.A.

W 1V kwartale 2006 r. nie wystapily zadne czynniki majace istotny wplyw na aktywa, pasywa
i kapital EC Zielona Goéra S.A.

7. Informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej
KOGENERACJA S.A. w IV kwartale 2006 r.

Informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatlowej KOGENERACJA S.A. dotycza
przede wszystkim Spotki Dominujacej — KOGENERACII S.A.
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9.11.2006 r.

Zarzad KOGENERACIJI S.A. poinformowal o podpisaniu ze spotka EnergiaPro Koncern
Energetyczny S.A. dwoéch Umoéw Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytwarzanej
w Skojarzeniu z Wytwarzaniem Ciepta. Przedmiotem umow jest sprzedaz przez
KOGENERACIJE S.A. na rzecz EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A. energii elektrycznej
wytworzonej w Elektrocieptowni.

Umowy obowiazuja od dnia 1.01.2007 r. do dnia 31.12.2007 r. Orientacyjna warto§¢ umow

w okresie ich obowiazywania wynosi 115 mln zt.

8. Istotne zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

16.01.2007 r.

Zarzad KOGENERACIJI S.A. poinformowal o podpisaniu ze spotka FORTUM Wroctaw
S.A. umowy rocznej na sprzedaz ciepta wyprodukowanego w KOGENERACIJI S.A. Umowa
obowiazuje od dnia 1.01.2007 r. do dnia 31.12.2007 r. Orientacyjna warto§¢ umowy wynosi
ok. 175 min zt.

22.01.2007 r.

Zarzad KOGENERACII S.A. poinformowat, ze w dniu 19 stycznia 2007 r. wptynglo pismo
od reprezentacji wszystkich Zwiazkéw Zawodowych dziatajacych u Emitenta, zawierajace
zadanie przerwania i niepodejmowania jakichkolwiek dziatan dotyczacych outsourcingu
obszaru naweglania i odpopielania w KOGENERACJI S.A. Pismo zostalo ztozone na
podstawie Ustawy z dnia 23 maja 1991 r. o rozwiazywaniu sporow zbiorowych.

Zarzad Spotki zobowiazat si¢ do podjecia dziatan zgodnie z w/w Ustawa.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

KOGENERACJA S.A.
W IV kwartale 2006 r. KOGENERACIJA S.A. nie dokonata zadnych operacji w tym zakresie.
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EC Zielona Gora S.A.

W okresie objgtym niniejszym raportem EC Zielona Géra S.A. nie emitowala Zadnych

papieréw wartosciowych i nie dokonywata ich wykupu albo splaty.

10. Informacja dotyczaca wyplaconej dywidendy

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwata nr 9/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z dnia 29.06.2006 r., na wyplate
dywidendy przeznaczono z zysku netto 2005 r. kwotg 11.920.000 zt (0,80 zt na jedna akcjg).
Dzien wyptaty dywidendy przypadt na 28 sierpnia 2006 r.

EC Zielona Gora S.A.

W dniu 30 czerwca 2006 r. EC Zielona Goéra S.A. dokonata wyptaty dywidendy w wysokos$ci
14.900.047,12 zt (28,22 zl/akcje) — zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy.

11. Informacja o zmianie zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu ostatniego roku obrotowego

KOGENERACJA S.A.

= W dniu 2 marca 2006 r. KOGENERACJA S.A. udzielila spoice Siemens Industrial
Turbomachinery Sp. z o.0. porgczenia za zobowigzania P.T. Energopiast Sp. z o.0.,
wynikajace z gwarancji jako$ci 1 r¢kojmi za wady z tytutow zawartych pomigdzy tymi

spotkami uméw. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 180.000 zt na okres dwoch lat.

= W dniu 4 kwietnia 2006 r. KOGENERACJA S.A. podpisala umowg porgczenia
z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. Porgczenie to dotyczy umowy leasingowe;,
w wyniku ktérej EFL S.A. przekazat do uzywania VKN Polska Sp. z o.0. lini¢
technologiczna do segregacji odpadéw, w zamian za optaty leasingowe w lacznej kwocie

499.635 zt. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 12.10.2011 r.
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= W dniu 6 pazdziernika 2006 r. KOGENERACJA S.A. udzielita spotce PPO Siechnice
Sp. z o.0. porgczenia w kwocie 1.204.000 zt na okres do dnia 1.09.2014 r. w celu
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego przez BZ WBK S.A.

= W dniu 6 grudnia 2006 r. KOGENERACJA S.A. udzielita spotce PPO Siechnice
Sp. z o0.0. poreczenia w kwocie 5.000.000 zt na okres do dnia 31.10.2007 r. w celu
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego przez BZ WBK S.A.

EC Zielona Gora S.A.

W okresie od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r. nie nastapily zadne zmiany w stanie zobowiazan

1 aktywow warunkowych Spotki.

12. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego zaprezentowano w tabelarycznej czgsci niniejszego raportu.

13. Stanowisko Zarzadu KOGENERACIJI S.A. dotyczace wczesniej publikowanych
prognoz wynikow
Prognozy wynikow Grupy Kapitatlowej KOGENERACJA S.A. na rok 2006 nie byly

publikowane.

14. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA KOGENERACJI S.A.
Stan na dzien 26.02.2007 r.

Akcjonariusz ilo§¢ akcji zwyktych ilos¢ glosow na WZA % kapitatu zaktadowego % ogolnej liczby gloséw
na okaziciela na WZA
EC Krakoéw S.A. 2 642 869 2 642 869 17,74 17,74
EDF International S.A. 2 483 830 2 483 830 16,67 16,67
EnBW A.G. 2323302 2323302 15,59 15,59
OFE PZU ,Ztota Jesien” 1350 000 1 350 000 9,06 9,06
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Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego emitent nie powziat informacji o zmianach

w stanie akcjonariatu.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spolki
Na dzien sporzadzenia raportu, tj. na 26.02.2007 r. stan posiadania akcji KOGENERACIJI
S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace byt nastgpujacy:
- Czlonek Zarzadu — 820 akcji zwyktych na okaziciela;
- Cztonek Rady Nadzorczej wraz z matzonkiem — 125 akcji zwyktych na okaziciela;
- Cztonek Rady Nadzorczej — 937 akceji zwyktych na okaziciela;
- Prokurent — 1.123 akcje zwykle na okaziciela.
W dniu 15.11.2006 r. Cztonek Rady Nadzorczej wraz z matzonkiem sprzedal 1.275 akcji
zwyktych na okaziciela KOGENERACIJI S.A., o czym Spotka informowala w raporcie
biezacym nr 22/2006.

16. Informacje o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania  arbitrazowego lub  organem administracji  publicznej] wzgledem
KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotéw zaleznych zadne postgpowania dotyczace
zobowiazan albo wierzytelnos$ci, ktorych warto§¢ przekraczalaby 10% kapitalow wilasnych

Spotki.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub spélki od niego zalezne transakcji
z podmiotami powigzanymi

W IV kwartale 2006 r. zadna ze spdtek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOGENERACJA
S.A. nie zawarta transakcji z podmiotami powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca
dziatalno$¢ operacyjna, ktorych warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych rownowarto$¢

kwoty 500.000 EUR.
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18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub spolki od niego zalezne poreczen
lub gwarancji

W 1V kwartale 2006 r. zadna ze spotek zaleznych nalezacych do Grupy Kapitatowe;j
KOGENERACJA S.A. nie udzielila porgczenia kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielita
gwarancji jednemu podmiotowi, ktdrych taczna warto§¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wtasnych KOGENERACII S.A.

19. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

W IV kwartale 2006 r. nie wystapity w Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A. inne,
niz opisane wyzej, zdarzenia, ktore bylyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowiazan przez spotki Grupy.

20. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa
KOGENERACJA S.A. wyniki w kolejnym kwartale

KOGENERACJA S.A.

= Uwzgledniajac  sezonowy charakter dziatalnos§ci KOGENERACJI S.A. i fakt,
ze przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gtéwnie w 1 i IV kwartale roku,
przychody ze sprzedazy w I kwartale 2007 r. beda ksztaltowac si¢ na podobnym —

w poréwnaniu do IV kwartalu 2006 r. — poziomie.

EC Zielona Gora S.A.

= Uwzgledniajac sezonowy charakter dzialalnosci EC Zielona Goéra S.A. oraz zapisy umow
handlowych na sprzedaz energii elektrycznej, przychody ze sprzedazy w I kwartale 2007r.
beda ksztattowaé si¢ na nieco wyzszym — w poréwnaniu do IV kwartatu 2006 r. —

poziomie.
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21. Pozostale informacje

Informacje o korektach z tytulu rezerw, aktywach z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 1 dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow

przedstawia Zatacznik nr 2.
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