GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF

za okres 01.01.2006 do 31.12.2006

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QS IV/ 2006

SKONSOLIDOWANY BILANS
Koniec okresu Koniec
AKTYWA 31/12/2006 poprzedniego roku
31/12/2005

I. AKTYWA TRWALE 354 236 404 586
1. Warto$¢ firmy 155 551 115916
2. WartoSci niematerialne 29 631 25785
3. Rzeczowe aktywa trwale 146 602 217255
4. Nieruchomosci inwestycyjne 1192 1387
5. Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci 928 723
6. Aktywa finansowe dlugoterminowe 11 155 37211
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 588 614
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8553 5691
9. Pozostale aktywa trwale 36 4
II. AKTYWA OBROTOWE 1133 327 1040 792
1. Zapasy 549 162 502 382
2. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 2424 313
3. Aktywa finansowe krétkoterminowe 62 058 65 388
4. Naleznosci krotkoterminowe 464 485 431504

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 464 081 431172

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 404 332
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 52272 38585
6. Pozostale aktywa obrotowe 2926 2620
Aktywa razem 1487 563 1445378
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Koniec okresu Koniec
PASYWA 31/12/2006 poprzedniego roku

31/12/2005
I. KAPITAL WEASNY RAZEM 290 948 257377
1. Kapital wlasny podmiotu dominujacego 246 660 213 335
1.1 Kapitat zaktadowy 25504 25216
1.2 Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna) (288) -
1.3 Kapitat zapasowy 234 309 198 182
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny - -
1.5 Akcje wlasne - -
1.6 Kapitat pozostaly - rezerwowy 9 006 8513
1.7. Niepodzielony wynik finansowy (21 871) (18 576)
- zysk (strata) z lat ubieglych (84 567) (71 201)
- zysk (strata) netto 62 696 52 625
2. Kapitaly mniejszo$ciowe 44288 44 042
II. ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA DEUGOTERMINOWE 156 803 307 870
1. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 155 662 306 470
1.1 Zobowiazania finansowe 133 837 289503
1.2 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13 125 9 868
1.3 Rezerwy dlugoterminowe 8 700 7 099
2. Pozostale pasywa dlugoterminowe 1141 1400
gi( g](?llzgr}ﬂgﬁf/lzl&NNézilePOZOSTALE PASYWA 1039 812 $80 131
1. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 1032 871 871 962
1.1 Zobowiazania finansowe 170 223 89 635
1.2 Rezerwy krotkoterminowe 4340 9046
1.3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 856 208 770 352
1.4 Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 2100 2929
2. Pozostale pasywa krétkoterminowe 6941 8169
Pasywa razem 1487 563 1445378
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartat :al;;‘::;;;?; 4 kwartal :al::;;;:?;
2006r. 2006r- 2005r. 2005r-

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1018 733 4 006 003 1007 980 3890729
Koszt wlasny sprzedazy (905 491) (3 585 098) (899 3406) (3518 104)
Zysk (strata) ze sprzedazy 113 242 420 905 108 634 372 625
Koszty sprzedazy (69 323) (263 824) (65 613) (227 631)
Koszty ogodlnego zarzadu (25778) (82263) (17 853) (82 206)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 12 866 12311 2 600 12 628
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 70 (84) (23) 129
Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 31077 87 045 27745 75 545
Zysk (strata) z inwestycji 67 340 176 450
Przychody finansowe 4856 20713 7852 29 360
Koszty finansowe (6 423) (26 879) (10 149) (33 085)
Zysk (strata) brutto 29 577 81219 25624 72270
Podatek dochodowy (6 538) (18279) (6 857) (18 010)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 23 039 62 940 18 767 54260
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalnoSci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto ogolem 23039 62 940 18 767 54 260
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 23488 62 696 17 262 52 625

Akcjonariuszom mniejszosciowym (449) 244 1505 1 635
Zysk za okres sprawozdawczy 62 696 52 625
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 450 967 12361 263
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 12 450 967 12361 263
Dzialalno$¢é kontynuowana

Zysk na jedna akcj¢ zwykta (w zt)

- podstawowy / rozwodniony 5,04 4,26
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk na jedna akcj¢ zwykta (w zt)

- podstawowy / rozwodniony 5,04 4,26
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2006 R D
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci operacyjnej (metoda
posrednia)
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 81219 72270
II. Korekty razem 36 964 2568
1. Udziat w (zyskach) §tratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 34 (129)
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 21 409 17 007
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 13 369 16 296
4. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjne;j (13 633) (6 462)
5. Zmiana stanu zapasow (33 810) (17 806)
6. Zmiana stanu naleznosci (1249) (9 141)
17(r eZdr}rllti(:;l\r;a stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 69 080 18 379
8. Zaptacony podatek dochodowy (18 779) (16 110)
9. Inne korekty netto 493 534
:)I:érlzl('iznei};lywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I +/- II) - metoda 118 183 74 838
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci inwestycyjnej
I. Wplywy 143 980 85 498
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 89 033 23 476
2. Z aktywow finansowych, w tym: 54927 61222
- zbycie aktywow finansowych 6168 -
- splata udzielonych pozyczek 45317 55133
- odsetki 3442 6 089
3. Inne wplywy inwestycyjne netto 20 800
I1. Wydatki (120 000) (136 544)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (30 024) (31 244)
2. Na aktywa finansowe, w tym: (87 210) (104 836)
- nabycie aktywow finansowych (4381) (1181)
- udzielone pozyczki (82 829) (103 655)
3. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci - (141)
4. Inne wydatki inwestycyjne netto (2766) (323)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I - IT) 23980 (51 046)
C. Przeplywy §rodkoéw pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 275077 348 098
L. Wp1ywy netto z emisji akcji (Wydania udziatow) i innych instrumentéw 4 343
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 275073 347755
I1. Wydatki (403 553) (376 888)
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (29 854) (27 138)
2. Splaty kredytoéw i pozyczek, wykup dtuznych papierow wartosciowych (351 157) (320 938)
3. Z tytutu innych zobowiazan finansowych (5 005) (5755)
4. Odsetki (17 523) (23 050)
5. Inne wydatki finansowe netto (14) 7)
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I - II) (128 476) (28 790)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.III +/- C.III) 13 687 (4 998)
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E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: 13 687 (4 998)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 585 43 583
G. SrodKi pienig¢zne na koniec okresu (F+/- D) 52272 38585

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Koniec okresu pﬁ%’::i;::;si‘;o

31/12/2006 31/12/2005
A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 213 335 186 328
;s;xf)i’:j;l\z;acsﬁly na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 213 335 186 328
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 25216 25009
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 288 207
a) zwigkszenia (z tytutu) 288 207
- emisji akeji 288 207
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 25504 25216
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy (288) -
a) zwigkszenia (z tytutu) (288) -
- emisji akeji (288) -
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu (288) -
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 198 182 165 898
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego 36 127 32284
a) zwigkszenia (z tytutu) 36 127 32432
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 136
- z podziatu zysku 36 127 32296
b) zmniejszenia (z tytuhu) - 148
- pokrycia straty 148
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 234 309 198 182
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
5. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - -
5.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - -
6. Kapital pozostaly-rezerwowy na poczatek okresu 8513 5472
6.1. Zmiany kapitatu pozostatego-rezerwowego 493 3041
a) zwigkszenia (z tytutu) 493 3041
- opcje menadzerskie 493 1192
- z podziatu zysku 1849
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
6.2. Kapital pozostaly-rezerwowy na koniec okresu 9006 8513
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
8. Niepodzielony wynik z lat ubieglych na poczatek okresu (18 576) (10 051)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 65 981 61286
3()2rolvgf§;( v:;lantyléll)lieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 65 981 61286
b) zmniejszenia (z tytutu) 65 981 61286
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- wyplata dywidend 29 854 27 138
- przeniesienie na kapitat zapasowy 36 127 32296
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 1849
- pokrycie straty 3
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 84 557 71337
18).:1:68‘;1[';}; :l::;tcllllbieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 84 557 71337
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 15
- straty mniejszosci rozliczone z kapitalem Grupy 10 15
b) zmniejszenia (z tytutu) - 151
- pokrycie straty - 151
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 84 567 71201
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (84 567) (71 201)
8.8. Wynik netto biezacego okresu 62 696 52 625
a) zysk netto 62 696 52 625
8.9 Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (21 871) (18 576)
I1. Kapital wlasny jednostki dominujacej na koniec okresu 246 660 213 335
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI

I. Kapital mniejszosci na poczatek okresu 44 042 42727
a) zwigkszenia 254 1650
- zysk za rok biezacy 244 1635
- straty mniejszoéci rozliczone z kapitatem Grupy 10 15
b) zmniejszenia 8 335
- zmiany w udziatach 8 194
- wyplata dywidendy za rok poprzedni - 141
I1. Kapital mniejszosci na koniec okresu 44 288 44 042
C. KAPITAL WLASNY 290 948 257377
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA
2006 ROKU

1. Informacje ogélne

Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna (jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej) zostata utworzona
29.11.1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 30.11.1998
roku Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98 zmieniono nazw¢ firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka
Akcyjna. Siedziba podmiotu dominujacego jest miasto £.6dz ul. Zbaszynska 3.

PGF S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu o
wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi XX Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest hurtowy obrot towarowy S$rodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami. Grupa realizuje réwniez sprzedaz we wlasnych
punktach sprzedazy detalicznej — aptekach zgodnie z posiadanymi koncesjami Ministra Zdrowia i Opieki
Spotecznej. W ramach Grupy Kapitalowej funkcjonuja podmioty, ktére prowadza odmienny rodzaj dziatalnosci
tj:

- finansowa

-  wydawnicza

—  produkcyjna

—  wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek

—  marketingowa
W okresie objetym raportem zakres dzialalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGF S.A. za IV kwartal 2006 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania przez Uni¢ Europejska.

MSSF przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Unig Europejska nie mialyby wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Sprawozdanie zostalo zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy
zostosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i porownywalnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo zaprezentowane przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistnialy zadne
przestanki na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jako dane porownywalne zaprezentowano sprawozdanie opublikowane na 31.12.2005 roku z uwzglednieniem
zmiany prezentacji kosztow stanowiacych koszty sprzedazy, a uprzednio ujgtych w kosztach ogdlnego zarzadu

w wysokosci 2 550 tys. zt (w tym IV kwartat 321 tys. zt).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. zt.

2. Stosowane zasady rachunkowos$ci i metody wyceny

Skonsolidowany raport za IV kwartal 2006 zostat sporzadzony z zastosowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Stosowane w Grupie Kapitalowej PGF S.A. zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegélowo omdéwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30.06.2006 roku.
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Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity sprawozdania jednostkowe
podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej sporzadzone w oparciu o ksiggi rachunkowe
prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dane sprawozdan jednostkowych doprowadzono do zasad rachunkowosci wedtug MSR.

3. Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych
zastosowano odpowiednio nizej wskazane kursy:

¢ dla danych wynikajacych z bilanséw - $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych z rachunkow zyskow i strat oraz rachunkoéw przeptywow pienigznych - $redni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca
w danym okresie.

Okres Okres
., sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tres¢
01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005
1 | $redni kurs na koniec okresu 3,8312 3,8598
2 | $redni kurs okresu 3,8991 4,0233
3 | najwyzszy $redni kurs w okresie 4,1065 42756
4 | najnizszy $redni kurs w okresie 3,7565 3,8223

4. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw dzialalnoSci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGF S.A. jest obrét towarowy $rodkami
farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

Z uwagi na roézny poziom ryzyka zwigzanego z realizacja sprzedazy do okreslonych grup rozroznia sig
nastgpujace segmenty branzowe:

HURT - sprzedaz towardéw dla hurtowni, aptek otwartych oraz szpitali,
APTEKI — sprzedaz detaliczna w aptekach Grupy Kapitatowe;j,

POZOSTALE - obejmujace w szczegélnosci dziatalno$¢ spotek zaleznych inna niz wymieniona w/w
segmentach, a nieistotng aby tworzy¢ odrgbne segmenty np. produkcja Spétki Laboratorium Galenowe Sp. z 0.0.,
dziatalno$¢ finansowa Spotki Farm-Serwis Sp. z o0.0., ushugi najmu nieruchomosci $wiadczone przez Spotki
Daruma Sp. z 0.0. i NDS Depo Sp. z 0.0., dzialalno$¢ marketingowa Spotki DOZ+ S.A.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentdw. Transakcje pomigdzy segmentami
dokonywane sg na warunkach rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie Kapitalowej PGF S.A. segmenty geograficzne nie zostaja rozréznione, poniewaz obszarem dziatania
jednostek Grupy jest terytorium Polski w zwigzku z czym nie wystepuja ryzyka zwiazane z dziatalnoscia w
r6znych obszarach geograficznych.

Informacje finansowe o poszczeg6lnych segmentach branzowych zostaly zaprezentowane ponizej.
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Dane za okres biezacy L2 G
01.01-31.12.2006 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz 3402 744 592573 18 962 (1776) 4012503
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz 445 113 3233 20325 (468 671) -
innym segmentom)
Pozostate przychody operacyjne 25766 924 132 (727) 26 095
Przychody segmentu ogéltem 3873 623 596 730 39 419 471174) 4038 598
Koszty segmentu (sprzedaz klientom (3 375 203) (599 150) (15 494) 54434 (3935 413)
zewngtrznym)
Koszty segmentu (sprzedaz innym (396 341) (1 060) (16 975) 414376 )
segmentom)
Pozostate koszty operacyjne (10 499) (1781) (1930) 426 (13 784)
Koszty segmentu ogolem (3782 043) (601 991) (34399) 469 236 (3949197)
Wynik segmentu z dzialalnoSci 91 580 (5261) 5020 (1938) 89 401
operacyjnej
Ir_me prz;_/chody (koszty) ) ) ) ) (5 190)
nieprzypisane segmentom
Koszty odsetek - - - - (13522)
Przychéd z odsetek - - - - 10 614
Udziat netto w jednostkach

- - - - (84)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy - - - - (18 279)
Zysk (strata) netto, z tego: - - - - 62 940
- akc.Jon'arluszom podmiotu B B B ) 62 696
dominujacego
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - 244
Amortyzacja segmentu 13121 7751 767 (230) 21409
Naktady inwestycyjne segmentu 13 109 6441 11 466 - 31016
Nleplenlqzne koszty, inne niz 13 822 1421 3760 ) 19 003
amortyzacja

5. Zmiany wartoSci szacunkowych

Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

e zmiana stanu aktywow zwigkszajaca zysk netto w wysokos$ci 2 854 tys zi.
e zmiana stanu rezerwy zmniejszajaca zysk netto w wysokosci 3 233 tys zt.




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF

za okres 01.01.2006 do 31.12.2006

Tytul 12,3005 — 11220061
o : ZwigKkszenie Rozwigzanie | Wykorzystanie o :
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na: 138 297 20 474 11933 8192 138 646
- rzeczowe aktywa trwale 4281 2827 3157 195 1211
- warto$ci niematerialne 133 2 - 113 22
- aktywa finansowe 2 587" 1036 464 - 3159
- naleznosci 128 764 16 360" 7654 6535 130 935
- zapasy 2532 27949 658 1349 3319
Rezerwy na: 22 327 11 347 3271 11 632 18 771
- $wiadczenia emerytalne i podobne 8137 1968” 131 991 8983
- rezerwa na odsetki od zobowiazan 1807 - - 1807 -
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 2005 23639 - 2150 2218
- rezerwa na gratyfikacje nalezne odbiorcom 2893 2205 1225 1938 1935
- rezerwa na wynagrodzenia 4176 27017 - 3365 3512
- rezerwa na koszty DOZ 1632 1345 1632 - 1345
- pozostate rezerwy 1677 765 283 1381 778

1) kwota powigkszona o wyceng jednostek uczestnictwa Funduszu Gamma, obligacji i pochodnych instrumentéw finansowych

2) w tym wiaczenie do konsolidacji w kwocie 199 tys. zt.
3) w tym wiaczenie do konsolidacji w kwocie 368 tys. zt.
4) w tym wlaczenie do konsolidacji w kwocie 815 tys. zt.
5) w tym wiaczenie do konsolidacji w kwocie 29 tys. zt.
6) w tym wiaczenie do konsolidacji w kwocie 423 tys. zt.
7) w tym wiaczenie do konsolidacji w kwocie 90 tys. zt.
8) w tym wiaczenie do konsolidacji w kwocie 130 tys. zt.

6. Podatek dochodowy
Tres¢ LEEs Ghahu pi‘glxﬁ;\gfgzzgo
31/12/2006 31/12/2005
Biezacy podatek dochodowy od 0sdb prawnych (17 900) (16 760)
Podatek odroczony (379) (1250)
Razem (18 279) (18 010)

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz ze wskazaniem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

IV kwartal 2006 roku byt okresem, w ktorym Grupa PGF utrzymata pozycj¢ lidera w branzy dystrybucji
farmaceutycznej w Polsce oraz osiagngta dobre wyniki finansowe. W okresie objgtym sprawozdaniem
finansowym odnotowana zostata poprawa wszystkich wskaznikow rentownosci w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat. Znaczaco wzrosta rentownos$¢ na poziomie marzy brutto o 1,14 p.p. , jak roéwniez rentowno$¢
|[EBIT o 1,14 p.p. . Tabela ponizej zawiera poréwnanie wynikdw raportowanych po IV kwartale 2006 oraz

porownywalne dane za 4 kwartaly 2005 r.
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GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

za okres 01.01.2006 do 31.12.2006

1-IVQ2006 [-IVQ2005 | Wzrost

Przychody ze sprzedazy 4 006 003 3890 729 2,96%
Marza brutto na

sprzedazy 420 905 372 625 12,96%
EBIDTA 108 453 92316 17,48%
EBIT 87 044 75 545 15,22%
Zysk brutto 81218 72270 12,38%
Zysk netto 62 939 54 260 16,00%
rentowno$¢ - marzy brutto 10,51% 9,58% | +1,14 p.p.
rentowno$¢ — EBIDTA 2,71% 2,37% | +0,34 p.p
rentownos$¢ EBIT 2,17% 1,94% | +1,14 p.p
rentownos¢ brutto 2,03% 1,86% | +0,17 p.p.
rentowno$¢ netto 1,57% 1,39% | +0,18 p.p.

Grupa koncentruje si¢ w dalszym ciagu
optymalizacji kosztow operacyjnych.

na dziataniach w zakresie poprawy realizowane] marzy oraz

Najwazniejsze wydarzenia w okresie IV kwartatu 2006 r.:

25.10.2006 r. PGF S.A. nabyta na podstawie umowy sprzedazy 975.000 akcji stanowiacych 100%
kapitalu akcyjnego oraz uprawniajacych do 100% gloséw w spolce ,,DOZ+” S.A. o facznej wartosci
nominalnej 9.750.000,- zt. Cena nabycia akcji wyniosta 1.000.000,- zt. Zbywca akcji byla spotka
w 100% zalezna od PGF S.A. — Cefarm Lublin S.A.

07.11.2006 r. zostalo  podpisanych ze spotka Leotre Sp. z o0.0. 1 spk
z siedziba w Warszawie (Finansujacy) osiem umow leasingu nieruchomosci. W ramach podpisanych
umow PGF S.A. w ciagu 2 miesigcy zobowiazata si¢ zby¢ na rzecz Finansujacego osiem nieruchomosci
magazynowo-biurowych po lacznej cenie 26.126 tys. EUR, a nastgpnie bgdzie te nieruchomosci
wynajmowaé przez okres 20 lat, placac miesigczna oplatg leasingowa. Cena sprzedazy zostata
okreslona na poziomie wyceny rynkowej wartosci tych nieruchomosci oszacowanych przez bieglego
rzeczoznawcg. Po okresie leasingu PGF S.A. ma prawo (lecz nie ma obowiazku) odkupienia
leasingowanych nieruchomosci po wartosci rynkowej oszacowanej przez bieglego rzeczoznawcg.

Zbycia nieruchomosci dokonano 26-27.11.2006 r. na taczna kwote
99.929.9 tys. zt. Kwota ta zawiera warto$¢ sprzedanych warunkowo nieruchomosci, ktora wynosi 744,9
tys. zb. Jest to zwiazane z prawami pierwokupu przynaleznymi gminom i Skarbowi Panstwa. Wartos¢
ewidencyjna sprzedanych nieruchomos$ci wraz z nieruchomosciami sprzedanymi warunkowo wynosi
88.012 tys. zt.

30.11.2006 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore podjeto uchwaty o:

- upowaznieniu Zarzadu Spoétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A.
umowy o rejestracje akcji Spotki serii N3, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 2 NWZA z dnia
19.09.2003 roku, w depozycie papierdw warto§ciowych.

- upowaznieniu Zarzadu Spoétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
umowy o rejestracje akcji Spotki serii O wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 17 ZWZA z dnia
01.06.2006 roku, w depozycie papierow wartosciowych.

04.12.2006 r. spotka DOZ+ S.A., bedaca spotka zalezna od PGF, nabyta za 610.000 zt 100 % udziatéw
w spotce ,,Euro-A” Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci nominalnej 60.000 zt.

07.12.2006 r. Rada Nadzorcza powotala na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 1 stycznia 2007 r.

Pana Jacka Dauenhauera, dotychczasowego Dyrektora ds. finansowych PGF S.A. oraz Dyrektora
Centrum Finansowo Ksiggowego w PGF S.A.
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Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za okres 01.01.2006 do 31.12.2006

e 13.12.2006 r. wptyneta do Spotki uchwata nr 704/06 z dnia 12.12.2006 r. Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie przyjecia do KDPW 144.050 akcji zwyktych na okaziciela
serii N3 spotki PGF S.A. o warto$ci nominalnej 2 zt kazda i oznaczenia ich kodem PLMEDCS00114.
Akcje serii N3 zostaly objete przez posiadaczy obligacji serii C z prawem do pierwszenstwa nabycia
akcji, w ramach Programu Opcji Menedzerskich.

e 21.12.2006 r. spotka DOZ+ S.A., bedaca spotka zalezna od PGF, nabyta za 1.151.000 zt 480 udziatow,
stanowiacych 96 % udziatow, w ,,APA FARMACIJA” Sp. z 0.0. o0 facznej warto$ci nominalnej 48.000
7k

e 28.12.2006 r. w celu realizacji uchwaty nr 17 NWZ Spotki z dnia 01.06.2006 roku w sprawie wdrozenia
Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzadu PGF SA, emisji Obligacji z prawem pierwszenstwa do
objecia Akcji serii O, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spoélki oraz
wylaczenia prawa poboru akcji, jak rowniez uchwaty Rady Nadzorczej Spéiki z dnia 7 grudnia 2006
roku w sprawie zasad realizacji Programu Opcji Menedzerskich dla cztonkow Zarzadu Polskiej Grupy
Farmaceutycznej w latach 2006-2009, w tym ustalenia szczegétowych warunkéw emisji obligacji
imiennych serii D1, D2, D3 i D4, spoltka wyemitowala 1.240 niezabezpieczonych
i nieoprocentowanych obligacji imiennych Serii D1 o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty
kazda z prawem pierwszenstwa do objecia akeji serii O1.

Obligacje bgda wykupione najpdézniej w dniu 31 grudnia 2013 roku, chyba, ze nastapia przewidziane
w warunkach emisji obligacji, wynikajacych z warunkéw realizacji programu opcji, okoliczno$ci
uprawniajace spotkg do wezesniejszego odkupu w celu umorzenia.

Kazda obligacja daje prawo do pierwszenstwa nabycia 100 szt. akcji serii Ol po cenie emisyjnej
ustalonej rownej $redniej cenie gieldowej (obliczonej na podstawie kursoéw zamknigcia notowan)
z pierwszego kwartatu 2006 roku.

Obligatariusz moze ztozy¢ oswiadczenie o objeciu akcji nie wezesniej niz po uplywie 3 lat od dnia
nabycia warunkowego prawa do realizacji opcji (okreslonego w uchwale), jesli stanie si¢ ono
ostateczne i nie pdzniej niz 31 grudnia 2013 roku.

e 20.12.2006 r. spotka otrzymata uchwale Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie
zwiazang z wprowadzeniem z dniem 5 stycznia 2007 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym 144.050 akcji zwyktych na okaziciela PGF S.A. serii N3 pod warunkiem
dokonania przez KDPW w dniu 05 stycznia 2007 r. asymilacji tych akcji
z akcjami bgdacymi w obrocie gieldowym. Po asymilacji w obrocie gietdowym bedzie znajdowato si¢
10.809.713 akcji PGF.

e 31.12.2006 r. spotka DOZ+ S.A., bedaca spotka zalezna od PGF nabyta za 246.400 zt 1.000 udziatow
stanowiacych 100 % udzialow w ,,Apex Farm”Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 50.000 zt

8. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
kapital, wynik finansowy netto i przeplywy Srodkéw pieni¢znych

W dniach 26-27.11.2006 r. PGF zbyl, na podstawie umoéw sprzedazy, nieruchomosci magazynowo-biurowe,
zlokalizowane w Lodzi, Warszawie, Lublinie, Dywitach, Gdansku, Szczecinie, Wroctawiu i Katowicach spotce
Leotre spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia 1 spotka komandytowa.

Z tytuhu sprzedazy tych nieruchomosci PGF uzyskat przychod na poziomie 99 min zt oraz wynik brutto na
poziomie 10 min zt i wynik netto 8,8 mln zI. Cena sprzedazy zostata okreslona na poziomie wyceny rynkowej
warto$ci tych nieruchomosci oszacowanych przez biegltego rzeczoznawce. Transakcja ta miala znaczacy wpltyw
na przeptywy $rodkow pienigznych, co wprost przetozylo si¢ na obnizenie zadtluzenia finansowego w PGF.
W stosunku do stanu na 31.12.2005 r. zobowiazania finansowe krotko i dlugoterminowe spadty o 75,1 min zi
Jednoczesnie uzyskany wynik na sprzedazy nieruchomosci spowodowat wzrost kapitatow wiasnych.

Sprzedane nieruchomosci sa wynajmowane przez PGF na podstawie dlugoterminowych uméw najmu od spotki
Leotre spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia 1 spotka komandytowa.
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9. Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

W branzy hurtowej dystrybucji lekow istnieje sezonowo$¢ zwiazana z okresami wigkszej zachorowalnosci,
skutkujaca wzrostem sprzedazy w 1 i IV kwartale. Sezonowo$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu
rekompensowana przez rozszerzanie oferty produktéw dostgpnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet
medyczny), a w przypadku Grupy PGF, réwniez szerokim zasiggiem geograficznym realizowanej sprzedazy
(regiony atrakcyjne turystycznie w okresie letnim).

10. Informacje dotyczace emisji, wykupu splaty dluznych kapitalowych papierow warto$ciowych

W okresie IV kwartatu 2006 r. spotka dominujaca - PGF S.A. przeprowadzita emisj¢ 11 transz obligacji
krotkoterminowych na kwotg 109 min zt. i wykupita 17 transz na kwotg¢ 141,9 min zt. w ramach Programu
Emisji Obligacji na kwotg 200 mln zt. przeprowadzonych za posrednictwem Banku ABN AMRO.
Wykorzystanie tego programu na dzien 31.12.2006 obejmuje:

— 80 mln — obligacji dlugoterminowych z terminem wykupu 05.07.2007 r.

— 20 mln — obligacji dlugoterminowych z terminem wykupu 07.07.2007 r.

— 51,8 min zl. obligacji krotkoterminowych, z terminami wykupu przypadajacymi w miesiacach:

styczniu, lutym, maju i czerwcu 2007r.

Laczne zadluzenie Grupy Kapitatlowej z tytutu wyemitowanych obligacji wyniosto na koniec grudnia 2006 r.
115,4 mln zl., po wyeliminowaniu zadluzenia w ramach Grupy omowionego w pkt 22. i zmniejszylo sig
w stosunku do poprzedniego kwartatu o 19,2 min zt.

11. Informacje dotyczgce wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2006 r. PGF S.A. wyplacita dywidende za rok 2005
w wysokosci 29.854 tys. zi, tj. 2,40 zt dywidendy na kazda akcjg. Wyptata dywidendy zostata zatwierdzona
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGF S.A.

12. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe

Nie wystapity takie zdarzenia.

13. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Zmian
Zmiany stanu aktywéw warunkowych 3181t; l; ‘;1; Sr e 31 S1t2a121 0':)2 .
Zwigkszenia Zmniejszenia
Otrzymane weksle zabezpieczajace splatg 4053 1320 2650 2723
pozyczek i wierzytelnosci
Naleznosci odpisane z powodu bezskutecznej 7115 2323 1055 2383
egzekucji
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Zmiany stanu zobowiazan warunkowych Stan na Zmiany Stan na
i pozabilansowych 31.12.2005r. 31.12.2006r.
Zwigkszenia Zmniejszenia
Zob0w1a€zarma wobec kontrahentow i bytych 180 466 507 139
pracownikow
Wystawione w;ksle gwarancyjne i porgczenia 63 835 37215 34 967 66 083
dla kontrahentow
Porgczenie optat za najem lokali dla aptek 514 636 48 1102
GW@rapqe wptlat wadium przetargowego do 7872 9246 6555 10 563
szpitali
Gwarancje sptaty naleznosci celno - 350 100 250
podatkowych
Gwarancje zwigzane z programem DOZ 3167 2167 1 000
Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 26 693 102 164 103 382 25475
Towary obce na sktadach 7 608 4955 9645 2918
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2727 2727
14. Zobowiazania finansowe
Stan na
Tytut
31.12.2005 31.12.2006

Dlugoterminowe 289 503 133 837
Kredyty bankowe 185 665 132438
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 99 773 -
Zakup przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 4052 1398
Inne zobowigzania finansowe 13 -
Krétkoterminowe 89 635 170 223
Kredyty bankowe i pozyczki 53702 46 363
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 32617 116 992
Zakup przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 3029 2 654
Inne zobowiazania finansowe 287 4214

15. Transakcje ze spétkami powigzanymi

Transakcje pomigdzy spétka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nie zostaly ujawnione w nocie. Transakcje pomigdzy Grupa a spoétkami
stowarzyszonymi zaprezentowano ponizej.

Sprzedaz towaréw

Okres zakonczony

Zobowiazania wobec
podmiotéw powiazanych

. 2006 2005 2006 2005
30 grudnia
Vitamedic Sp. z 70 i ) )
0.0.
Pharmena 2887 3533 47 30
Sp. z 0.0.

16. Kapital zakladowy

Naleznosci od

podmiotéw powiazanych
2006 2005
150 -
- 38

W IV kwartale 2006 roku kapitat zaktadowy spotki wzrost o 288 tys. zt do wysokosci 25 504 tys. zt w zwiazku
z emisja 144 050 szt. akcji serii N3 o warto$ci nominalnej 2 zt. kazda. Akcje zostaly wyemitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstwie uchwaty NWZA z dnia 19.09.2003r. oraz z dnia
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30.11.2006r. 1 zarejestrowane w depozycie KDPW w dniu 12.12.2006r. Akcje zostaly wyemitowane w ramach
programu opcji menadzerskich w PGF S.A. i objete przez posiadaczy obligacji serii C. Cena emisyjna akeji
ustalona zgodnie z warunkami programu wynosila 2 zi. za kazda akcje. Srodki na optacenie kapitatu

zakladowego zostaty przekazane przez Biuro Maklerskie w dniu 30.01.2007r.

POZOSTALE INFORMACJE DO

KWARTALNEGO

SKONSOLIDOWANEGO

(zgodnie z § 91 ust.6 rozporzadzenia Ministra Finansow Finanséw dnia 26 pazdziernika 2005 roku Dz. U. Nr 209 poz. 1744)

RAPORTU

1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania finansowego (réwniez

przeliczone na euro)

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE marastaiaeo | marastajgeo | marasajseo | nmarastajseo
okres okres okres okres
od 01.01.2006 od 01.01.2005 | od 01.01.2006 | od 01.01.2005
do 31.12.2006 do 31.12.2005 | do 31.12.2006 | do 31.12.2005
1. Przychody ze sprzedazy 4006 003 3890 729 1027417 967 049
II. Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 87045 75 545 22 324 18777
III. Zysk przed opodatkowaniem 81219 72270 20 830 17 963
IV. Zysk netto 62 940 54 260 16 142 13 486
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy 62 696 52 625 16 080 13 080
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 118 183 74 838 30310 18 601
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 23980 (51 046) 6150 (12 688)
VIIL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (128 476) (28 790) (32 950) (7 156)
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem 13 687 (4 998) 3510 (1242)
X. Sredniowazona liczba akcji 12 450 967 12361 263 12 450 967 12361 263
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 450 967 12361 263 12 450 967 12361 263
i(vily kZ};/s(léva(;;i];%\l;v;)wy / rozwodniony netto na jedna akcje 5.04 426 1.29 1,06
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

XIII. Aktywa obrotowe 1133327 1040 792 295 815 269 649
XIV. Aktywa trwate 354 236 404 586 92 461 104 820
XV. Aktywa razem 1487 563 1445378 388276 374 470
XVI. Zobowiazania i pozostate pasywa krotkoterminowe 1039 812 880 131 271 406 228 025
XVII. Zobowiazania i pozostate pasywa dlugoterminowe 156 803 307 870 40 928 79 763
XVIII. Kapitat wlasny podmiotu dominujacego 246 660 213335 64382 55271
XIX. Kapitat wlasny przypadajacy na udzialy mniejszosci 44 288 44 042 11560 11410
XX. Liczba akcji / rozwodniona liczba akcji 12583 013 12 438 963 12583013 12 438 963
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2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej PGF S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji

AMADEUS Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

APA FARMACIJA Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od spotki zaleznej - DOZ+ S.A. w Lodzi

APEX FARM Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od spotki zaleznej - DOZ+ S.A. w Lodzi

Apteka 21 Sp. z 0.0. w Katowicach

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

Apteka BIALA Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od spotki zaleznej - Orion Trading Sp. z 0.0. w
Aleksandrowie L.odzkim

Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od spotki zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi.

Apteka OSIEDLOWA Sp. z 0.0. w Gubinie

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0. w Srodzie Slaskiej

zalezna od spotki zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi.

Apteka POD SW.FRANCISZKIEM Sp. z 0.0. w Bielsku Bialej

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

Apteka Sw. Lukasza Sp. z 0.0. w Poznaniu

zalezna od spoiki zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi.

Apteki CEFARM Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

zalezna od spotki zaleznej - PZF CEFARM - LUBLIN S.A. w
Lublinie

Apteki Polskie S.A. w Katowicach

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

ATG Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

AVENA SATIVA Sp. z 0.0. w Szczecinie

zalezna od spotki zaleznej - EURO - A Sp. z 0.0. w Krakowie

BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie

zalezna od spotki zaleznej - AVENA SATIVA Sp. zo.o. w
Szczecinie

Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. w Sieradzu

zalezna od spotki zaleznej - PGF URTICA Sp. z 0.0. we
Wroctawiu

Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. oraz od spotki
zaleznej - Apteki Polskie S.A.

DARUMA Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

DOSIS Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od spoétki zaleznej - PZF CEFARM - LUBLIN S.A. w
Lublinie

DOZ+ S.A. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

EMA BIS Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od spotki zaleznej - Na Koscielnej Sp. z 0.0. w
Sosnowcu

EURO - A Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od spoétki zaleznej - DOZ+ S.A. w Lodzi

EVIFARM Sp. z 0.0. w Kielcach

zalezna od spotki zaleznej - APEX FARM Sp. z 0.0. w Lodzi

EWEN Sp. z 0.0. w Poznaniu

zalezna od spoiki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

FARM - SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

Farmapol Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od spoitki zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi.

GRABOPHARM Sp. z 0.0. w Katowicach

zalezna od spoiki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdansku

zalezna od spotki zaleznej - AVENA SATIVA Sp. zo.o. w
Szczecinie

Izmar Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od spoiki zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi.
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JWB Sp. z 0.0. w Gdyni

zalezna od spoftki zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi.

KROKUS Sp. z 0.0. w Obornikach

zalezna od spotki zaleznej - AVENA SATIVA Sp. zo.0. w
Szczecinie

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

LEKMAN Sp. z 0.0. w Sgp6lnie Krajenskim

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

LIBER APTEKI Sp. z 0.0. w Tarnowie

zalezna od spotki zaleznej - APEX FARM Sp. z 0.0. w Lodzi

MEDYK Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od spotki zaleznej - APEX FARM Sp. z 0.0. w Lodzi

Na Koscielnej Sp. z 0.0. w Sosnowcu

zalezna od spotki zaleznej - Liber Apteki Sp. z 0.0. w Tarnowie

NDS DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

NUGAT Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

OKTET Sp. z 0.0. w Katowicach

zalezna od spoiki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

Orion Trading Sp. z 0.0. w Aleksandrowie L.6dzkim

zalezna od spotki zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi.

PANACEA Sp. z 0.0. w Bialymstoku

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. oraz od spotki
zaleznej - Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie

PGF CEFARM - LUBLIN Sp. z 0.0. w Lublinie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF - L6dz Sp. z 0.0. w likwidacji w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF- Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF Cefarm - Krakoéw Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od spoiki zaleznej - PZF Cefarm - Krakow S.A. w
Krakowie

PGF CEFARM Sp. z 0.0. w Dywitach

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF CEFARM-POZNAN Sp. z 0.0. w Poznaniu

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF Sp. z 0.0. w Gdansku

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF Sp. z 0.0. w Lomzy

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF Sp. z 0.0. w Tarnowcu

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF Sp. z 0.0. we Wroclawiu

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

Pharma Apteki Sp. z 0.0. we Wroctawiu

zalezna od spotki zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi.

PHARMENA Sp. z 0.0. w Lodzi

spolka stowarzyszona zalezna od jednostki dominujacej - PGF
S.A.

Pod Zamkiem Sp. z 0.0. w Bgdzinie

zalezna od spotki zaleznej - Liber Apteki Sp. z 0.0. w Tarnowie

Polifarm Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od spotki zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi.

PZF Cefarm - Krakow S.A. w Krakowie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PZF CEFARM - LUBLIN S.A. w Lublinie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PZF CEFARM - LODZ Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A.

PZF UNIFARM Sp. z 0.0. w Poznaniu

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

17




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za okres 01.01.2006 do 31.12.2006

RADAN FARMA Sp. z 0.0. w Gliwicach zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. oraz od spotki

ALIX Sp. 2 0.0. w Lodzi
S Sp. z 0.0. w Lodzi zaleznej - Apteki Polskie S.A.

SGI Sp. z 0.0. w Katowicach zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

spotka stowarzyszona zalezna od spotki zaleznej - Laboratorium

VITAMEDI .2 0.0. w Mosciskach
C Sp. z 0.0. w Mosciskac Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach

WPPH BEMEX Sp. z 0.0. w Poznaniu zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A.
WPPH BEMEX-BIS Sp. z 0.0. w Poznaniu zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A.
ZDROWIE Sp. z 0.0. w Jastrzgbiu Zdroju zalezna od spoitki zaleznej - Apteki Polskie S.A.

PGF S.A. - jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wszystkie jednostki Grupy Kapitatlowej tj. 70 jednostek zaleznych oraz wycenita metoda
praw wlasno$ci udziaty dwoch jednostek stowarzyszonych.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziahu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

Przedmiotem dzialalnosci jednostek nabytych w IV kwartale 2006r. jest sprzedaz detaliczna $rodkow
farmaceutycznych. W oparciu o regulacje par. 62 MSSF 3 nabycie zostato rozliczone wstgpnie z uwagi
na fakt, iz na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego sprawozdania finansowe nabytych jednostek za
2006 rok nie maja jeszcze ostatecznej postaci.

NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

APA
Grupa FARMACJA Grupa
EURO-A Sp. z 0.0 APEX FARM
w Warszawie
Data przyjecia 04.12.2006r. 21.12.2006r. 29.12.2006r.
Procent posiadanych instrumentéw kapitalowych z 100 9% 100

prawem glosow

Warto$¢ godziwa / ksiggowa

Aktywa netto (356) 15 (1653)
Aktywa trwate 2988 523 5983
Aktywa obrotowe 4103 446 4861
Zobowiazania krotkoterminowe 2441 954 12 497
Zobowiazania dlugoterminowe 5006 - -

Warto$¢ firmy w dacie przyjecia 3824 1148 6139
Razem platnos$¢, w tym: 3468 1163 4486
- wyptacone gotowka 3462 1151 4463
- koszty zwiazane bezposrednio z nabyciem 6 12 23

Przeplywy Srodkéw pienieznych netto w wyniku zakupu

. 2299 1125 1650
podmiotu
- $rodki pieni¢zne zaptacone 3462 1151 4463
- rachunki bankowe i $rodki pienigzne nabyte 1163 26 2813
Wynik ujety w wyniku Grupy (334) - -
Przychody ze sprzedazy za 2006 rok 6562 111 7928
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Przeprowadzone transakcje przejg¢ kapitalowych maja na celu wzmocnienie pozycji Grupy
Kapitalowej. W zakresie farmaceutycznego handlu detalicznego wyznacznikiem warto$ci rynkowej
spotek jest w duzo wigkszym stopniu ich pozycja rynkowa — udzial w rynku (odzwierciedlany
w poziomie realizowanej sprzedazy), perspektywy wzrostu sprzedazy w przyszlosci niz wartosé
nabytych aktywow netto. Zaplacenie rynkowej ceny wiaze si¢ z aktywowaniem w bilansie wartosci
firmy, ktéra w przysztosci przyniesie Grupie korzysci ekonomiczne. Powatala warto$¢ firmy, zgodnie
z regulacjami zawartymi w MSR 36, bedzie podlegata corocznym testom na utratg wartosci.

4. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

W listopadzie 2006, Zarzad PGF SA przedstawit prognozg co do siagnigcia przez Grupg Kapiatowa
PGF przychodoéw ze sprzedazy oraz poziomu zysku netto. Prognoza zakladata, ze przychody ze
sprzedazy beda na poziomie ponad 4 mld zt oraz zysk netto na poziomie nie nizszym niz 62,5 min zt.
Zalozenia te zostaty zrealizowane.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PGF S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego, zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji jednostki dominujacej
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. na dzien
01.03.2007r. (wedtug informacji posiadanych przez Spotke):

Lp Nazwa podmiotu Udziat
: posiadajacego pow. 5% Liczba Udziat w kapitale gloséw na
gloséw na WZA posiadanych akcji [ akcyjnym (%) |Liczba glosow| WZA(%)
1 |Jacek Szwajcowski 1325312 10,53% 5992112 30,45%
2 |Zbigniew Molenda 731 550 5,81% 3064 750 15,58%
3 |[KIPF Sp.zo.0. 929 887 7,39% 929 887 4,73%
4 |OFE CU BPH WBK S.A. 1336 154 10,62% 1336 154 6,79%
5 |ING NN Polska OFE 1159 001 9,21% 1159 001 5,89%
Julius Baer Investment
6 |Management LLC 1063 154 8,45% 1063 154 5,40%

KIPF Sp. z o.0. - jest spotka, wobec ktorej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujacym.
Jedynymi udzialowcami tej spotki sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powodu spotka
zostala zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze posiada ponizej 5% glosow na WZA.

Wedhlug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od 14.11.2006r. do dnia 01.03.2007r.
nastapily nast¢pujace zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji PGF S.A.

W dniu 01.02.2007 r. do spotki wptyneto zawiadomienie od Julius Baer Investment Management LLC
z siedziba w Nowy Jorku, przy 330 Madison Avenue, NY 10017, USA (Spétka) o przekroczeniu
progu 5% glosow w spotce na skutek transakcji przeprowadzonych na otwartym rynku w dniu
24.01.2007 r. w imieniu klientéw tego podmiotu.
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6. Zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace PGF S.A. na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 14.11.2006r. do dnia 01.03.2007r.
nastapily zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta wymienione ponizej:

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji PGF):

Stan na dzien: |Nabycie akcji w| Zbycie akcji w | Stan na dzien:

Tmig i Nazwisko 14.11.2006 rap. Okresie | rap.okresie | 01.03.2007

Jacek Szwajcowski 1316912 8400 0 1325312
Anna Biendara 0 8400 2400 6 000
Zbigniew Molenda 723 150 8400 0 731 550
Ignacy Przystalski 51250 8 000 0 59250
Jacek Dauenhauer* n.d. n.d. n.d. 4000

* Powotany do Zarzadu sp6iki z dniem 01.01.2007 r.
Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujacy) oraz Zbigniew Molenda sg jedynymi

udziatlowcami spotki KIPF Sp. z o. o., ktéra od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie
zmienita stanu posiadania akcji PGF S.A.

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji PGF):

Tmie i Nazwisko Stan na dzien: |Nabycie akcj.i w| Zbycie akcj.i w Stan na dzien:
14.11.2006 rap. Okresie rap. okresie 01.03.2007
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Jan Kalinka 2797 220%* 0 3017
Maria Wisniewska 0 0 0 0
Piotr Stefanczyk 0 0 0 0

* akcje nabyte w dniu 16.06.2006

7. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postegpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien 31.12.2006 r. laczna  warto$¢ toczacych si¢ postgpowan  sadowych
w zakresie wierzytelnosci oraz zobowiazan nie przekracza 10% kapitatéw wlasnych emitenta.
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8. Zawarte przez PGF S.A. lub jednostke zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ transakcji (laczna warto§¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych
rownowarto$¢ kwoty 500 000 euro — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich chrakter
i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej

W okresie objetym raportem PGF lub jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktorych warto$¢ przekracza 500 tys. EURO, poza typowymi i rutynowymi transakcjami
w ramach grupy kapitalowej zawieranymi na warunkach rynkowych, ktorych charakter i warunki
wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

W ramach zarzadzania gotowka w Grupie Kapitatowej PGF spotki zalezne nabywaty krotkoterminowe
obligacje wyemitowane przez PGF S.A. Na koniec grudnia spotki te posiadaty obligacje o tacznej
wartosci 36,4 min zt.

9. Informacje o udzieleniu przez PGF S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jezeli laczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co
najmniej 10% kapitaléw wlasnych

W IV kwartale 2007 r. PGF S.A. taczna warto$¢ porgczonych linii kredytowych udzielonych dla jednej
ze spolek zaleznych od PGF wzrosta do kwoty 45 mln PLN, co stanowi 11,6% kapitalow wtasnych
PGF S.A.

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Nie wystapily inne czynniki istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej emitenta
w okresie IV kwartatu 2006r.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na osiagnigte wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

Na wyniki finansowe Grupy istotny wpltyw maja czynniki zwigzane z rynkiem farmaceutycznym
w Polsce i1 jego wzrostem oraz ksztaltowaniem si¢ zasad regulacji cen i odptatnosci za leki.

Ze wzgledu na wykorzystywana przez PGF dzwignig finansowg istotny wplyw na wyniki Grupy ma
poziom rynkowych stop procentowych. Obserwowana stabilizacja poziomu stdp procentowych
w Polsce powoduje, ze w najblizszej perspektywie nalezy oczekiwa¢ mniejszej zmienno$ci wyniku
Grupy, ze wzgledu na ten czynnik. Natomiast opisana w punkcie 8§ transakcja moze spowodowac
obnizenie obciazen finansowych w postaci odsetek ze wzgledu na obnizenie poziomu zadtuzenia.

Z drugiej strony wzrosna koszty operacyjne ze wzgledu na czynsz placony z tytulu wynajmu
nieruchomosci
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