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I. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY

1. Podstawowe produkty
SEGMENT RUR

wFerrum” S.A. jest zakladem przetworczym specjalizujacym sie w produkeji rur stalowych ze szwem:

- zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci
- spawanych spiralnie
- spawanych wzdluznie

Spoétka jest wiodacym producentem rur wielkogabarytowych do przesylu mediéw. Wykonuje réwniez
izolacje zewnetrzna powloka polietylenowa 3LPE, propylenowa oraz cementowanie wewnegtrzne rur
stalowych.

W roku 2006 w stosunku do roku poprzedniego wolumen sprzedazy zmienit si¢ marginalnie. Znaczacy
wzrost zarowno wartosciowy (0 35.915 tys. zt) jak i ilosciowy (o 14 tys. ton) nastapil w zakresie sprzedazy
rur zgrzewanych.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

Tabela 1
Wyszczegolnienie é](sm; é](sm; Zmiana
| Rury zgrzewane | 98.823 | 62.908 | +57%
| Rury spiralnie spawane | 87.212 | 145.730 | -40%
| Rury wzdhuznie spawane | 25.984 | 36.218 | -28%
| Razem rury : | 212.019 | 244.856 | -13%
| Ustuga izolacji | 907 | 260 | +249%
Sprzedaz w ujeciu ilosciowym
Tabela 2
Wyszczegoélnienie t;s(?(:gn t;s(?(:in Zmiana
|Rury zgrzewane | 38 | 24 | +58%
|Rury spiralnie spawane | 29 | 41 | -29%
\Rury wzdtuznie spawane | 8 | 11 | 27%
| Razem rury : | 75 | 76 | -1%
| Jstuga izolacji w tys. m® | 25 | 4 | +525%

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

»Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcja:

- konstrukcji spawanych
- zbiornikow

Spotka ZKS Ferrum sp. z o.0. $wiadczy rowniez ustugi m.in. obrdbki cieplnej, gigcia, cigcia, obrobki
skrawaniem i wykonuje badania ultradzwigkiem. Konstrukcje produkcji ZKS Ferrum sp. z o.0. sa
wykorzystywane w przemysle w takich sektorach gospodarki jak energetyka, hutnictwo, przemyst
cementowy oraz w sektorach gazowniczym i petrochemicznym.
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Podmiot zalezny od emitenta odnotowat w 2006 roku 33% wzrost wartosci sprzedazy wzgledem roku
2005. Tym samym o 19% wzrosta wartos¢ sprzedazy konstrukcji spawanych gtownie w asortymencie
roznych konstrukcji spawanych a w nieco mniejszym stopniu w asortymencie plaszczy i bebnow, kottow i
kadzi oraz konstrukcji dla hutnictwa.

W 2006 r. nastapit tez skokowy wzrost wartosci sprzedazy w asortymencie zbiornikdw, gtownie
zbiornikow LPG.

Sprzedai w ujeciu wartosciowym

Tabela 3
Wyszczegélnienie é‘:ogl tzygoil Zmiana
| Konstrukcje spawane | 15.514 | 12.999 | +19%
| Zbiorniki | 4.802 | 1.794 | +168%
| Ushugi | 1.491 | 1.633 | -9%
| Razem : | 21.807 | 16.426 | +33%

2. Charakterystyka gtéwnych rynkéw zbytu i zaopatrzenia

Decydujace znaczenie dla dzialalnosci Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. ma rynek krajowy, na ktory
kierowane jest 64% wartosci sprzedazy skonsolidowanej. W stosunku do 2005 r. znaczaco zmienila sig¢
struktura sprzedazy skonsolidowanej na korzy$¢ eksportu i dostaw wewnatrzwspdlnotowych. Wartos¢
sprzedazy Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. na rynki zagraniczne wzrosta z 10% w roku 2005 do 36% w
2006 r. i jest zgodna z zatozeniami.

SEGMENT RUR

Emitent jest jedynym krajowym producentem przesylowych rur dla cieptownictwa, gazownictwa i
petrochemii spetniajacych wysokie wymagania jakosciowe. Spotka w 2006 r. uplasowala na rynku
krajowym 60% wartosci sprzedazy, natomiast pozostate 40% stanowily dostawy wewnatrzwspolnotowe
oraz eksport. W 2006 r. nastapit wzrost sprzedazy zagranicznej m.in. poprzez pozyskanie nowych klientow
z Chorwacji, Lotwy, Litwy, Austrii i Holandii. Wiodacym segmentem produkcji w 2006 r. byly dostawy
rur na rynek cieplowniczy.

Najwigkszymi odbiorcami spétki w 2006 roku byly firmy Logstor Ror Polska sp. z 0.0. oraz Isoplus
Austria. Gtéwnymi dostawcami materiatdw wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur byly firmy
Minerfin a.s. (46% udziatu w dostawach) i Ferrometal Holdings Ltd (45% udziatu w dostawach). W 2006 r.
obok juz istniejacych zrodet wystepowaty dostawy materiatéw wsadowych z Rosji i Ukrainy.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Wiekszos¢ sprzedazy przypada na kraj. W stosunku do 2005 r. udziatl sprzedazy na rynki zagraniczne
wzrdst o prawie 6%. Gléwnymi kierunkami eksportu w 2006 roku sa rynki Wielkiej Brytanii i Niemiec. Do
najwiekszych odbiorcow spolki ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w 2006 r. nalezaly
firmy Przedsigbiorstwo Ustugowe BOR-POL, Przedsigbiorstwo Inzynieryjne WARMEX oraz GLOB-
TERMINAL. Wiodaca grupa asortymentowa jest produkcja réznych konstrukcji spawanych. Materialy
wsadowe kupowane sa gtdéwnie na rynku krajowym. Dostawca materiatdéw o udziale przekraczajacym 10%
wartosci dostaw jest firma BSK ,,Return” sp. z 0.0.

3. Informacja o powigzaniach kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
inwestycjach kapitatowych poza grupg jednostek powigzanych

Grupe kapitalowa objeta rocznym sprawozdaniem skonsolidowanym w 2006 r. tworza ,,Ferrum” S.A. oraz
,.Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. — konsolidowany metoda petna.
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»FERRUM” S.A. — podmiot dominujjcy

»ZAKELAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH
FERRUM?” SP. Z 0.0. - podmiot zalezny
kapitat zaktadowy - 4.000 tys. zt,
warto$¢ nominalna udziatu — 1.000 zt,

100% udziat ,,Ferrum” S.A. w kapitale
zaktadowym

Emitent posiada réwniez 0,04% kapitalu zaktadowego Huty Jednos¢ S.A. Akcje te o wartosci 11 tys. zt
objete sa w catosci odpisem aktualizujacym.

W III kwartale 2006 r. emitent w wyniku zamiany wierzytelnosci uktadowej otrzymat 9.473.643 szt akcji
na okaziciela, serii C, Centrozap S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, co stanowi 0,874% udzialu w
kapitale zaktadowym Centrozap S.A. Akcje te o wartosci 947 tys. zt objete sa w calosci odpisem
aktualizujacym.

4. ZImiany w zasadach zarzgdzania

W 2006 r. nie wystapity zmiany w zasadach zarzadzania grupa kapitalowa emitenta.

LFerrum” S.A. posiada certyfikat zintegrowanego systemu zarzadzania jakoscia i srodowiskiem wg norm
EN ISO 9001:2000 oraz EN ISO 14001:2004. Z ramienia TUV NORD w czerwcu 2006 r. w/w certyfikat
zostal przedluzony na kolejne trzy lata. Spotce przedhuzono réwniez certyfikat API dopuszczajacy do
wykonania rur wg wymagan API Spec 5L i oznaczania monogramem oraz na system zarzadzania jako$cia
wg Spec Q1, umozliwiajacy sprzedaz rur na rynku amerykanskim.

W spotce ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. przedtuzono do pazdziernika 2009 roku
certyfikat dotyczacy systemu zarzadzania jakoscia EN ISO 9001:2000.

W okresie 2006 roku nastapity zmiany struktury organizacyjnej w podmiocie zaleznym od emitenta majace
na celu racjonalizacje zatrudnienia i dostosowanie struktury do rosnacego eksportu jednostki.

5. Kapital akcyijny i struktura wtasnosci akcji podmiotu dominujgcego

Kapitat akcyjny podmiotu dominujacego wynosi 37.919.324,34 zt i dzieli si¢ na 12.271.626 akcji zwyktych
na okaziciela (serie A,B,C i D) o wartosci nominalnej 3,09 zt kazda. W 2006 r. kapital akcyjny podmiotu
dominujacego nie ulegt zmianie.

Struktura akcjonariatu ,, Ferrum” S.A. wg stanu na 31.12.2006 r.

Tabela 4
Tlos¢ akcji .
AKCJONARIUSZ , Udzial
/ glos6w
Nystal S.A. 3.458.527 28,2%
| ,.BSK Return” sp. z 0.0. | 2673.128 |  21,8%
| Roman Karkosik wraz z Alchemia S.A. | 1.323.800 | 10,8%
| Piotr Wolnicki | 905.602 | 7,4%
| Bank Gospodarstwa Krajowego | 686.983 | 5,6%
| Jozef Jedruch wraz z KFI ,,Colloseum™ sp. z 0.0. | 684.228 | 5,6%
| Pozostali akcjonariusze : | 2.539.358 | 20,6%
| Razem : | 12.271.626 | 100,0%
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Nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania praw glosu i zbywalnosci akcji podmiotu
dominujacego, w szczegdlnosci akcji pracowniczych wydanych nieodptatnie w zwigzku z
przeksztalceniem przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna. Podmiot dominujacy nie wydawat
papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne.

Akcje podmiotu dominujqcego w posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych wg stanu na dzien
31.12.2006 r.

Zarzad

> Jan Waszczak 9.971 akcji o tacznej wartosci nominalnej 30.810,39 zt
» Tadeusz Kaszowski 987 akcji o tacznej wartosci nominalnej 3.049,83 zt
Rada Nadzorcza

> Konrad Miterski 6.392 akcji o tacznej wartosci nominalnej 19.751,28 zt
» Krzysztof Jeznach 400 akcji o tacznej wartosci nominalnej 1.236,00 zt

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly akcji ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
31.12.2006 r. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadalty w 2006 r. udzialow w jednostkach
powiazanych emitenta.

6. Informacje o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akciji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sq znane umowy zawarte w 2006 r., w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7. Sktad i wynagrodzenia oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Zarzqd ., FERRUM” S.A.

Sktad Zarzadu emitenta w 2006 r.:
o Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Zarzqd ,,ZKS FERRUM sp. z o.0.

Do dnia 31 marca 2006 r. Zarzad podmiotu zaleznego dziatal w sktadzie:
o Wojciech Nazarek - Prezes Zarzadu
o  Karol Jelen - Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Finansowych

Od dnia 1 kwietnia 2006 r. Pan Andrzej Holda zastapil Pana Karola Jelenia na stanowisku Czlonka
Zarzadu petniac funkcje Dyrektora ds. Handlowych.

Rada Nadzorcza ,, FERRUM” S.A.

Na dzien 01.01.2006 r. Rada Nadzorcza emitenta dziatata w skladzie:

o  Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

o Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

o  Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

7 dniem 13 listopada 2006 r. rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej emitenta zlozyt Pan
Krzysztof Kwiatkowski, natomiast 14 listopada 2006 r. rezygnacj¢ z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ztozyl Pan Andrzej Krawczyk.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,FERRUM” S.A. w dniu 14 listopada 2006 r. powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Pandéw Krzysztofa Jeznacha i Jarostawa Sitka w zwiazku z czym od tego dnia Rada
Nadzorcza emitenta dziala w nastepujacym sktadzie:

o Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jerzy Wozniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

o Krzysztof Jeznach - Czlonek Rady Nadzorczej

o  Stawomir Sitek - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza ,,ZKS FERRUM sp. z o.o.

Sktad Rady Nadzorczej w 2006 r.:

o Jan Waszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o  Stawomir Bajor - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

o Tadeusz Demel - Sekretarz Rady Nadzorczej do dnia 31 lipca 2006 r.

o Grzegorz Krawczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 1 sierpnia 2006 r.

Wynagrodzenia 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych w spotkach Grupy Kapitatowej ,, FERRUM” S.A.

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych w Grupie Kapitatowej ,,FERRUM” S.A. za 2006 r. wyniosty 1.303
tys. zk a 0s6b nadzorujacych 301 tys. zi.

Wynagrodzenia 0sob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych ,, FERRUM” S.A.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych emitenta za 2006 r. wyniosty 930 tys. zi :
Jan Waszczak — wynagrodzenie w kwocie 507 tys. zt
Tadeusz Kaszowski — wynagrodzenie w kwocie 423 tys. zt.

Wynagrodzenia 0s6b nadzorujacych emitenta za 2006 r. wyniosty 242 tys. zi :

Konrad Miterski — wynagrodzenie w kwocie 59 tys. zt
Jerzy Wozniak — wynagrodzenie w kwocie 46 tys. zt
Stawomir Bajor — wynagrodzenie w kwocie 46 tys. zt
Krzysztof Jeznach — wynagrodzenie w kwocie 4 tys. zt

Jarostaw Sitek — wynagrodzenie w kwocie 4 tys. zk

Andrzej Krawczyk — wynagrodzenie w kwocie 42 tys. zt
Krzysztof Kwiatkowski — wynagrodzenie w kwocie 41 tys. zth.

Zgodnie z zapisami umdéw o prace, odwotanie z funkcji Czlonka Zarzadu ,,Ferrum” S.A. w trakcie kadencji
stanowi podstawe do wyptacenia odprawy w wysoko$ci odpowiadajacej trzymiesiecznemu wynagrodzeniu
brutto. Powyzsza odprawa nie przystuguje w przypadku rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu lub
odwotania przez Rade Nadzorcza z w/w funkcji z przyczyn tozsamych z tymi, na podstawie ktérych
pracodawca ma prawo rozwigzac z pracownikiem umowe o prace bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Wynagrodzenia 0sob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych ,, ZAKEAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH
FERRUM sp. z o.o0.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych podmiotu zaleznego za 2006 r. wyniosty 373 tys. zl :

Wojciech Nazarek — wynagrodzenie w kwocie 192 tys. zt
Andrzej Hotda — wynagrodzenie w kwocie 87 tys. zt
Karol Jelen — wynagrodzenie w kwocie 94 tys. zt

Wynagrodzenia oséb nadzorujacych podmiotu zaleznego za 2006 r. wyniosty 59 tys. zt :

Jan Waszczak — wynagrodzenie w kwocie 24 tys. zk
Stawomir Bajor — wynagrodzenie w kwocie 17 tys. zt
Tadeusz Demel — wynagrodzenie w kwocie 12 tys. zt

Grzegorz Krawczyk — wynagrodzenie w kwocie 6 tys. zl.
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8. Przewidywany rozwdj grupy kapitatowej

Zasadniczym celem Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. na 2007 rok i kolejne lata jest dalsze zwigkszanie
sprzedazy, zdolnosci produkcyjnych oraz zysku. Grupa konsekwentnie rozwija rynki zbytu dla swoich
wyrobow i pozyskuje nowych klientow.

Glownym celem emitenta jest utrzymanie dominujacej pozycji na krajowym rynku producentéw rur ze
szwem do przesylu mediow, dalsze rozwijanie rynkow zagranicznych, w tym wykraczajacych poza Unig
Europejska oraz osiagnigcie znaczacej pozycji w produkcji ksztattownikow zamknigtych grubosciennych.
Spétka zamierza mocno dynamizowac¢ wzrost produkcji ksztattownikow w zwiazku z przewidywang
kilkuletnia dobra koniunktura w budownictwie. Realizacja strategii w obszarze rynkdéw i inwestycji bedzie
powiazana z gldwnym ekonomicznym celem strategicznym jakim jest osiaganie i zwigkszanie zysku
potrzebnego do finansowania rozwoju przedsigbiorstwa emitenta.

9. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosé grupy

Do zdarzen istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. w 2006 r. naleza w
szczegolnosci :

e istotne zwiekszanie sprzedazy wewnatrzwspolnotowej i na eksport w nastgpstwie realizowanej strategii
proeksportowe;j

e pozyskanie dodatkowego finansowania biezacej dziatalnosci obrotowej podmiotu dominujacego w
postaci kredytu ING Banku Slaskiego S.A.

e rozw0j wspdlpracy z dotychczasowymi partnerami emitenta (m.in. dunska grupa Logstor A/S,
austriacka spotka Isoplus Fernwiarmetechnik GmbH, niemiecka EWE Aktiengesellschaft)

e inwestycja ,,Ferrum” S.A. w uruchomienie produkcji profili zamknietych

e ozywienie w branzy paliwowej wptywajace na duze zainteresowanie zbiornikami LPG

e wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych w branzy, w ktérej dziala podmiot zalezny emitenta.

10. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Transakcje netto z podmiotami powiazanymi w okresie od poczatku roku obrotowego wyniosty tacznie
20.237 tys. zt. Wedlug poszczegdlnych podmiotow transakcje te przedstawialy sie nastepujaco:

v BSK Return sp. z 0.0. — 10.926 tys. zl (transakcje sprzedazy rur i ztomu oraz zakupu blach i
polietylenu)

v Nystal S.A. — 5.955 tys. zl (transakcje zakupu blach, elektrod i tasmy)

v Zakfad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z 0.0. — 3.356 tys. zt (transakcje dzierzawy nieruchomosci i
maszyn, sprzedazy mediéw, zakupu materialow i ushug).

11. Inwestycije

W 2006 r. w podmiocie dominujacym w zakresie inwestycji rzeczowych i zakupdéw gotowych dobr
inwestycyjnych poniesiono naktady w wysokosci 6.162 tys. zt. Kwota ta obejmuje naktady w wysokosci
4.583 tys. zt zwiazane z doposazeniem linii zgrzewania w urzadzenia do produkcji profili. Nowy produkt
bedzie przeznaczony dla budownictwa, podwoi docelowo wydajnos¢ linii produkcyjnej i zdywersyfikuje
dotychczasowa game wyrobow emitenta.

W I kwartale 2006 r. zakoficzono realizacj¢ rzeczowa inwestycji polegajacej na uruchomieniu produkcji
rury zgrzewanej o srednicy 139,7 mm. Laczne naklady poniesione na ten cel w latach 2005 i 2006
wyniosty 617 tys. zt, z czego w 2006 r. naktady wyniosty 411 tys. zk.

Ponadto w Il kwartale 2006 r. przekazano do eksploatacji rozbudowana zaktadowa bocznice kolejowa,
ulatwiajac w ten sposob dostep srodkéw transportu do magazyndéw rur. Poniesione naklady na ten cel
zamknely si¢ kwota 388 tys. zl.

W pozostatej czesci, wskazane naktady dotyczyly gtéwnie zakupow gotowych débr inwestycyjnych jak
wywolywarka blon RTG, znakownica rur, urzadzenie natrysku hydrodynamicznego, sprzet komputerowy,
klimatyzatory, wyposazenie diagnostyczne oraz modernizacji zaplecza produkcyjnego.

Na 2007 rok planuje si¢ w podmiocie dominujacym inwestycje w kwocie 14 miln zt realizowane ze
srodkow wiasnych i majace na celu zwigekszenie produkcji. Obejmuja one :
- rozszerzenie asortymentu produkcji profili zamknietych
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- rozrszerzenie gamy wymiarowej produkowanych rur o srednicg 355 mm
- wzrost wydajnosci linii zgrzewania

- rozbudowe bazy magazynowej o 5.000 m’

- modernizacj¢ gospodarki cieplnej i o§wietlenia hal.

W 2006 r. w podmiocie zaleznym w zakresie zakupow gotowych dobr inwestycyjnych oraz inwestycji
rzeczowych poniesiono naktady w wysokosci 1.029 tys. zk. Na zakup gotowych dobr inwestycyjnych. oraz
modernizacje instalacji technologicznych i grzewczych przeznaczono kwote 526 tys zi. Na inwestycje
rozpoczgte w 2006 roku poniesiono naktady w wysokosci 498 tys. zl. Inwestycje te dotyczyly gldwnie
zakupu strugarki do blach, maszyny do cigcia termicznego blach i montazu systemu promiennikowego.
Zakupy wyposazenia technicznego przyczynia si¢ do zwigkszenia mocy produkcyjnych oraz poprawy
wydajnosci pracy. Na 2007 rok i lata nastgpne planuje si¢ w podmiocie zaleznym inwestycje w kwocie 4,6
min zl. Inwestycje te zwiazane beda z zakupem wyposazenia technicznego. Planowane zakupy
inwestycyjne pozwola na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w zakresie obrobki mechanicznej i
poprawe jakosci operacji technologicznych w przygotowaniu blach do gigcia, osiagniecie wyzszego
poziomu w zakresie antykorozji oraz poprawe warunkéw badan nieniszczacych spoin spawalniczych.

12. Zatrudnienie

W Grupie Kapitalowej ,,Ferrum” S.A. wedlug stanu na dzien 31.12.2006 r. bylo zatrudnionych 580
pracownikow, z tego 429 w ,,Ferrum” S.A. i 151 w ,,Zakladzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.0.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej ,, Ferrum” S.A.

Tabela 5
- ‘31.12.2006 ‘31.12.2005 ‘ .
Wyszczegolnienie zZmiana
osoby osoby
| Stanowiska robotnicze | 472 | 447 || +5,6%
| Stanowiska nierobotnicze || 108 | 101 || +6,9%
| Razem: | 580 | 548 | +5,8%

Zatrudnienie w grupie w 2006 r. w stosunku do stanu na koniec 2005 r. zwigkszylo si¢ zaréwno na
stanowiskach robotniczych jak i nierobotniczych. Wzrost zatrudnienia wynikat z potrzeb produkcyjnych

grupy.
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II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

1. Analiza osiggnietych w 2006 r. wynikéw ekonomiczno—-finansowych

Analiza rachunku wynikéw

W 2006 r. grupa kapitatowa odnotowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 13.284 tys. zk.
Przychody Grupy Kapitalowej ,,Ferrum” S.A. ze sprzedazy netto wyniosty 242.224 tys. zl.

Struktura wyniku netto

Tabela 6
o 2006 2005 .

‘ Wyszczegolnienie ‘ tys. zt ‘ tys. zt ‘ Zmiana
| Zysk brutto ze sprzedazy | 29.845 | 21.895 | +36%
| Zysk z dzialalnosci operacyjne;j | 15.062 | 11.013 | +37%
| Wynik na dziatalnosci finansowej | -1.611 | -2.674 | +40%
| Zysk brutto | 13.451 || 8.339 | +61%
|Podatek dochodowy | 167 | 80 | +109%

Zysk netto z dzialalno$ci ‘ 13.284 ‘ 8.259 ‘ +61%

kontynuowanej

Emitent nie publikowal prognozy wynikow finansowych Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. na 2006 rok.
Grupa w 2006 r. w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowata wyzszy az o 61%
zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej mimo nizszej o prawie 11 % dynamiki skonsolidowanej sprzedazy
netto. W 2005 r. podmiot dominujacy w grupie kapitatowej realizowal duzy kontrakt na dostawy rur pod
budowe rurociagu ,,Przyjazn”. Odnotowany przez grupe w 2006 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej w
kwocie 15 min zt byl wyzszy prawie o 37% w poréwnaniu z 2005 rokiem.

Czynniki majqce wplyw na wynik z dziatalnosci grupy za 2006 r .:

v dobra koniunktura w Unii Europejskie;j

v wyzsze marze na sprzedawanych wyrobach

v pozyskanie przez podmiot dominujacy kredytu na finansowanie dziatalnosci biezacej

v realizacja sektorowych programéw dotyczacych modernizacji infrastruktury szczegdlnie
cieplowniczej i kanalizacyjno-wodociagowe;j

v ozywienie w branzy paliwowej i na rynku konstrukcji stalowych

v czynniki makroekonomiczne, w tym sytuacja na rynku walutowym

v ceny materiatow wsadowych i pozycja negocjacyjna podmiotéw grupy kapitalowej wzgledem
dostawcow

v terminowa splata przez podmiot dominujacy zobowiazan uktadowych i pozauktadowych w tacznej
kwocie okoto 11,7 min zt.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2005 r. w okresie sprawozdawczym obnizyla sie¢ wartos¢ majatku trwatego
0 734 tys. zt gléwnie w wyniku jego amortyzacji, w strukturze majatku ogotem jego udziat wyniost 53,4%
i obnizyl si¢ 0 6,4 pkt % na korzy$¢ majatku obrotowego.

Na koniec 2006 r. majatek obrotowy stanowil 46,6% aktywow ogoélem i wzrost o 25.585 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec 2005 r. gléwnie w wyniku wzrostu wartosci zapaséw materialow i produktow
gotowych. W zakresie zrodet finansowania w 2006 r. nastapit wzrost kapitatlow obcych (zobowiazania
dhugo i krotkoterminowe) w wartosciach bezwzglednych (wzrost o 11.821 tys. zl). W strukturze pasywow
kapital wlasny wzrést do poziomu 41,7% tj. o 1,2 pkt % a w wartosciach bezwzglednych o 13.030 tys. zt w
wyniku przeznaczenia na kapital zapasowy zysku z roku 2005 oraz osiagniecia wyzszego wyniku netto w
2006 roku wzgledem roku 2005.
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Analiza przeplywéw pienieznych

Srodki pienigzne wg stanu na 31.12.2006 r. osiagnely poziom 693 tys. zt i zmniejszyly sie 0 4.582 tys. zt w

stosunku do stanu na koniec 2005 r.

Struktura przeplywow pienigznych

Tabela 7
| Wyszczegolnienie | tys. zt
| Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej | +2.511
| Przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej | -5.633
| Przeplywy z dzialalnosci finansowej | -1.460
| Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto: | -4.582
Wybrane wskazniki finansowe
Tabela 8
1
| Nazwa wskaznika | 2006 2005 | Algorytm liczenia I
EBITDA 24.1 20,1 Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
EE—— (mln zt)
| Wskazniki plynnosci finansowej “
| Wskaznik biezacej ptynnosci | 1,19 1,22 | Majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterm.
Szybki wskaznik ptynnosci 0,59 0,79 (Majatek obrotowy — zapasy) / zobowiazania
krétkoterminowe
| Wskazniki zadluzenia “
Relacja zobowiazan do majatku 0.58 0.60 Zobowiazania dtugo i krétkoterm / majatek
ogdtem ’ i ogodtem
Relacja zobowiazaft do kapitatu 1,40 1,47 Zobowiazania dtugo i krotkoterm / kapitat wlasny
wlasnego
Wskaznik pokrycia dlugu . . . .
majatkiem trwalym 2,78 2,26 Majatek trwaty / zobowigzania dlugoterminowe
| Wskazniki rentownosci “
| ROA [ 538% 3,72% [ Zysk netto / aktywa * 100%
| ROE [ 12,91% 9,19% | Zysk netto / kapitat wtasny * 100%
| Wskaznik rentownosci sprzedazy | 5,48% 3,04% | Zysk netto / przychody ze sprzedazy * 100%

2. Informacja o zaciggnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych/udzielonych

poreczeniach i gwarancjach

Zobowiqzania Grupy Kapitalowej ,,Ferrum” S.A. z tytutu rat kredytow i poiyczek wedlug stanu na

31.12.2006 r.
Tabela 9

Nazwa firmy udzielajacej

Kwota kredytu / pozyczki

Termin

kredytu lub pozyczki do splacenia tys. zt splaty Zabezpieczenie
stan na stan na
KREDYTY 31.12.06 31.12.05
) Cesja wierzytelnosci, hipoteka,
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 1.713 3.181 02.2008 | przewlaszczenie rzeczy ruchomych, cesje

praw z polisy ubezpieczeniowej
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Nazwa firmy udzielajacej Kwota kredytu / pozyczki Termin

kredytu lub pozyczki do splacenia tys. zt splaty Zabezpieczenie

Whis do hipoteki, zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych i zapasach, przelew
wierzytelnosci, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
Wydziale Rur Spiralnie Spawanych, zastaw
rejestrowy na linii HOESCH, porgczenie
spotki ZKS, zastaw rejestrowy na udziatach
w spolce ZKS

ING Bank Slaski S.A. 8.035 12.627 30.09.2008

ING Bank Slaski S.A. 1.833 2.500 30.09.2008 || Cesja wierzytelnosci

ING Bank Slaski S.A.

. . 2.022 3.178 30.09.2008 || Weksel wlasny, hipoteka na nieruchomosci
zrealizowana gwarancja

) Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
ING Bank Slaski S.A. 2.000 - 17.01.2007 || hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci

) Zastaw rejestrowy na linii zgrzewania,
ING Bank Slaski S.A. 11.208 - 30.08.2007 || hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci

Raiffeisen Bank Polska S.A. - 4.500 30.01.2006 || Pelnomocnictwo, cesja wierzytelnosci
RAZEM KREDYTY 26.811 25.986
POZYCZKI stan na stan na

31.12.06 01.01.06

Weksel wlasny, porgczenia innych firm,
sadowy zastaw rejestrowy na linii do
cementowania rur, cesje praw z polisy
ubezpieczeniowej

Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki 1.543 2.571 30.06.2008
Wodnej

Wojewddzki Fundusz Ochrony Przelew wierzytelnosci z rachunku

Srodowiska i Gospodarki 4 5 30.09.2008 : .
. bankowego, nicodwotalne pelnomocnictwo
Wodnej
| RAZEM POZYCZKI | 1.547 | 2.576 |
| OGOLEM | 28.358 | 28.562 |

W III kwartale 2006 r. podmiot zalezny od emitenta — ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o0.0.
otrzymal z BRE Banku S.A. kredyt w rachunku biezacym na finansowanie biezacej dzialalnos¢i z limitem
w kwocie 1 min zl. Limit kredytowy zostat przyznany na okres do 30.08.2007 r. Zabezpieczeniem kredytu
jest poreczenie B.S.K. Return sp. z 0.0. Wedlug stanu na 31.12.2006 r. limit ten nie jest wykorzystywany.

Poreczenia udzielone ,, Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2006 r.

Tabela 10
. Kwota . . L .
Poreczyciel Tytulem tys. z1 Data udzielenia Data wygasnigcia
| 1zostal Zawadzkie | pozyczki WFOSIGW || 2.500 || 28.05.1999 || 30.06.2008
| HPR Chorzéw | pozyczki WFOSIGW || 2.000 | 26.04.1999 | 30.06.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING | 1.000 || 27.05.2002 || 31.12.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING | 1.000 | 27.05.2002 || 30.06.2010
| RAZEM PORECZENIA | 6.500 | ||

Poreczenia udzielone przez ,, Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2006 r.
Tabela 11

Beneficjent Tytulem Data udzielenia Data wygasnigcia

[ |
Kwota
tys. zt
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| HPR Chorzow | pozyczki WFOSIGW || 35 || 26.04.1999 || 30.04.2004 |
| RAZEM PORECZENIA | 35 | II

Kwota w/w porgczenia jest objeta postepowaniem ukltadowym.

Gwarancje udzielone kontrahentom ,, Ferrum” S.A. wg stanu na dzieni 31.12.2006 r.

Tabela 12
Udzielajacy Odbiorca Kwota Data Data
gwarancji gwarancji tys. euro udzielenia wygasniecia
| ING Bank Slaski S.A. | ZM INZENJERING d. 0.0. | 26 | 26062006 || 07.07.2008
| ING Bank Slaski S.A. || ZM INZENJERING d. 0.0. | 13| 18.07.2006 | 30.07.2008
| ING Bank Slaski S.A. || AB Lietuvos Dujos | 43 || 07.112006 || 20.02.2007
| RAZEM GWARANCJE | 82 | ||

Wedhug stanu na 31.12.2006 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie miaty zadluzenia
wobec podmiotu dominujacego. Emitent w 2006 r. nie udzielit gwarancji i porgczen w stosunku do 0sob
zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich o0séb bliskich.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyvko ogdlnoekonomiczne i rynkowe

Polityka gospodarcza, fiskalna i pieniezna w istotny sposéb determinuja tempo wzrostu finalnego popytu
krajowego w tym rowniez na dobra inwestycyjne, co w posredni sposob warunkuje wielkos$é sprzedazy
Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. i w konsekwencji jej wyniki finansowe. Ewentualne pogorszenie
sytuacji gospodarczej spowodowaloby m.in. ogdlny spadek aktywnosci gospodarowania oraz wzrost
ryzyka inwestycyjnego. Wyroby grupy kapitalowej sa dobrami inwestycyjnymi i pogorszenie sytuacji
gospodarczej miatloby wplyw na wyniki dzialalnos$ci gospodarczej grupy i perspektywy jej rozwoju.
Réwniez ozywienie w gospodarce wynikajace czy to z czynnikdéw wewnetrznych (sytuacja w systemie
podatkowym, zmiany regulacji prawnych, poziom stép procentowych, stopa bezrobocia, stan budzetu
panstwa), czy tez zewnetrznych (koniunktura na europejskim rynku stalowym, prowadzona polityka
zagraniczna panstwa) bedzie miato wpltyw na efekty ekonomiczne osiagane przez grupe. W tym sensie jest
to czynnik ryzyka, ktéry podmioty grupy kapitalowej musza realnie uwzglednia¢ przy planowaniu
wielkosci produkcji.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy

Sprzedaz rur wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do listopada, osiagajac w tym okresie najwyzszy
poziom, a maleje w okresie zimowym czego przyczyny leza w cyklu dziatalnosci odbiorcow. Poziom
sprzedazy zalezy bowiem od mozliwosci instalacji rur oraz wykonania remontow istniejacych sieci.
Emitent stara si¢ zmniejszy¢ t¢ zaleznos¢ poprzez realizacje kontraktow na rynki unijne i eksport.

W miesigcach od kwietnia do grudnia nastepuje wzrost sprzedazy zbiornikdw paliwowych. Z uwagi na
fakt, iz gléwnymi odbiorcami konstrukcji réznych (piece, miyny, walczaki) sa cementownie oraz
przedsigbiorstwa przemystu chemicznego zakupy tych produktow odbywaja si¢ przede wszystkim w
okresie od wrzesnia do marca, kiedy sa przeprowadzane remonty w przedsiebiorstwach tych branz.
Sezonowos¢ nie dotyczy sprzedazy zbiornikow LPG oraz konstrukcji hutniczych.

Ryzvko konkurencji

Ryzyko to jest rézne dla poszczegdlnych spotek grupy. W asortymencie rur do przesylu mediow ,,Ferrum”
S.A. jest wiodacym producentem na rynku krajowym posiadajac jedynie konkurencj¢ wsrdd producentow
zagranicznych. W zakresie produkcji nowego produktu profili zamknigtych dla budownictwa wystepuje
ryzyko konkurencji zagraniczne;j.

7ZKS Ferrum sp. z o.0. jest narazony na dzialania konkurencji w zakresie produkcji zbiornikdéw
paliwowych, ma jednak przewage nad konkurencja w przypadkach, w ktorych kluczowym czynnikiem
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pozyskania zamowienia jest termin dostawy. Ze wzgledu na specjalizacje w produkcji konstrukcji
spawanych dla poszczegdlnych galezi przemystu liczba podmiotéw na tym rynku jest ograniczona
maksymalnie do kilku podmiotow.

Ryzyko kursowe

Spotki grupy kapitatowej rozliczaja wigkszos¢ kontraktow zagranicznych na bazie euro i dolara.
Zachowanie si¢ kurséw tych walut ma wptyw na osiagnigte przez te podmioty wyniki finansowe. Podmiot
dominujacy w grupie zawiera transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe.

III. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o toczgcych sie postepowaniach sgdowych

Podmiot dominujacy w grupie kapitalowej terminowo splaca raty postgpowania ukladowego z
wierzycielami zatwierdzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003
r. Saldo zobowiazan uktadowych na dzien 31.12.2006 r. wynosi 5,4 mln zt. Regularnie splacane sa réwniez
zobowiazania pozaukltadowe wobec instytucji bankowych i dostawcow materialu wsadowego. ,,Ferrum”
S.A. nie jest strong zadnego procesu sadowego, postepowania podatkowego Iub celnego, ktdrego wartosé
moglaby mie¢ znaczacy wplyw na pogorszenie sytuacji finansowej.

2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przeglgdu i badania

sprawozdan finansowych

LHFerrum” S.A. zawarla w dniu 12 maja 2006 r. z Biurem Uslug Rachunkowosci i Finansow MW RAFIN
Spoétka Jawna w siedziba Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2006 r. oraz badania i oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2006 r. Koszt przegladu, badania i oceny skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniést w 2006
roku 9 tys. zI a w roku poprzednim 8 tys. zl netto. Laczna wysokos¢ wynagrodzenia z tytulu przegladu,
badania i oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wyniosta za okres 2006 roku
32 tys. zt a w roku poprzednim 30 tys. zt netto.

W marcu 2005 r. zawarto z w/w audytorem umowg¢ o wykonanie interpretacji przepisow w zakresie
problemoéw zwiazanych i wynikajacych z regulacji prawnej dotyczacej zagadnienn rachunkowosci o
miesi¢cznej wartosci 2 tys. zt netto. Umowa byla zawarta na czas nieokreslony. L.aczny koszt poniesiony za
okres 2006 r. tytutem w/w umowy wyniost 24 tys. zt netto a w roku poprzednim 18 tys. zt netto.
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