KOGENERACJA S A.

QS IV/2006

Formularz QS 4/2006

(kwartat/rok)

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowe;j)

(zgodnie z § 86 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - DzU 05 Nr 209, poz. 1744

Zarzad Spoélki Zespot Elektrocieplowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A .

podaje do wiadomosci raport kwartalny za 4 kwartat 2006 roku

w tys. zt

s'rc@ ni kurs w ércfj ni kurs w kurs na koniec kurs na koniec
KURS WYMIANY ZL OTEGO DO EURO okresie od I do XII| okresie od I do XII
2006 2005 okresu (31.12.2006) | okresu (31.12.2005)
3,9508 4,0140 3,8166 3,9053
w tys PLN w tys EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
(rok bieiqcy) narastajaco/2006 | narastajaco/2005 | narastajaco/2006 | narastajaco/2005
okres od okres od 01.01.2005| okres od 01.01.2006 | okres od 01.01.2005
01.01.2006 do do 31.12.2005 do 31.12.2006 do 31.12.2005
31.12.2006
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6éw i materialow 851 207 780 183 215 450 194 367
11. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 86 234 65 469 21 827 16 310
I11. Zysk (strata) brutto 63 159 44 800 15 986 11 161
IV. Zysk (strata) netto 49 881 35283 12 625 8 790
V. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 182 210 156 009 46 119 38 867
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (123 572) (32752) (31 277) (8 160)
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (93 137) (69 271) (23 574) (17 257)
VIII. Przeplywy pieni¢Zne netto, razem (34 499) 53 986 (8 732) 13 450
IX. Aktywa razem 1419 836 1440 482 372016 377 425
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 668 935 720 382 175 270 188 750
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 426 870 444 796 111 846 116 542
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 241 866 275 586 63 372 72 207
XIII. Kapital wlasny 750 885 720 100 196 742 188 676
XIV. Kapital zakladowy 252 503 252 503 66 159 66 159
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 14 900 14 900 14 900 14 900
XVI. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zi / EUR) 49,18 47,02 12,89 12,04
XVIL.Wyplacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,80 0,73 0,20 0,18

* Dywidenda za rok 2005 w kwocie 11 920 tys. zt zostata wyptacona dnia 28 sierpnia 2006r.




KOGENERACJA S A. QS IV/2006

w tys. zt

BILANS 31.12.2006 31.12.2005 koniec
w tys. zt koniec IV kwartatu| IV kwartatu
AKTYWA
I. Aktywa trwate 1088 538 1105 958
1. Wartosci niematerialne i prawne 2777 2 266
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 49 890 49 888
3. Rzeczowe aktywa trwate 998 769 1013 116
4. Nieruchomosci inwestycyjne 26 928 26 180
5. Nalezno$ci dtugoterminowe - -
6. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
7. Dlugoterminowe aktywa finansowe 10 174 14 508
Il. Aktywa obrotowe 331 294 334 086
1. Zapasy 72673 71611
2. Aktywa biologiczne 1273 1131
3. Naleznosci z tytut dostaw i ustug 123 899 101 424
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 468 2151
5. Pozostate nalezno$ci 24 532 9535
6. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1116 6 305
7. Krétkoterminowe aktywa finansowe 107 333 141 929
1ll. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 4 438
Aktywarazem 1419 836 1440 482
PASYWA
I. Kapitat wlasny 750 885 720 100
1) Kapitat Grupy (bez wyniku bieazcego okresu) 681 899 671 926
1. Kapitat zaktadowy 252 503 252 503
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
4. Kapitat zapasowy 276 588 276 017
5. Kapitat z aktualizacji wyceny (173) (371)
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 14 166 4910
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 138 815 138 867
I1) Kapitaty mniejszosci (bez wyniku biezacego okresu) 19 105 12 891
1l) Zysk (strata) netto, w tym: 49 881 35 283
1. Udziat Grupy w wyniku finansowym 50 820 28 680
2. Udziat mniejszosci w wyniku finansowym (939) 6 603
Il. Zobowigzania 668 935 720 382
1) Zobowiazania dtugoterminowe 426 869 444 796
1. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 19 400 13 303
2. Pozostate rezerwy dlugoterminowe 24 740 20 888
3. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 346 235 367 988
4. Inne dtugoterminowe zobowiazania finansowe 66 121
5. Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe - -
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36 428 42 496
1) Zobowiazania krétkoterminowe 241 866 275 586
1. Rezerwy krétkoterminowe 13713 12 686
2. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 93 634 75 054
3. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 57 92 492
4. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 61639 36 999
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5531 5170
6. Inne zobowigzania publicznoprawne 40 705 32 624
7. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 23 142 19 407
8. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3445 1154
1ll. Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia 200 -
IV. Ujemna wartos¢ firmy 16 -
Pasywarazem 1419 836 1440 482




KOGENERACJA S A. QS IV/2006

w tys. zt

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

31.12.2006

31.12.2005 koniec|

koniec IV kwartatuy| IV kwartatu
Kapitat Grupy (bez wyniku biezacego okresu) 681 899 671 926
Udziat Grupy w wyniku finansowym 50 820 28 680
Wartos$¢ ksiegowa (Kapitat Grupy razem) 732719 700 606
Liczba akcji (w tys. szt.) 14 900 14 900
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 49,18 47,02

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2006 31.12.2005 koniec

w tys. zt koniec IV kwartatuy| IV kwartatu
1. Naleznos$ci warunkowe 43 289 36 483
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 12 806 6 000
- otrzymanych gwarancji i porgczen 12 806 6 000
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 30 483 30 483
- otrzymanych gwarancji i porgczen 10 000 10 000
- grunty w uzytkowaniu wieczystym 20483 20 483
2. Zobowigzania warunkowe 80 014 127 220
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 18 954 92 750
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 61 060 34 470
Pozycje pozabilansowe razem 123 303 163 703




w tys. zt

KOGENERACJA S.A. QS IV/2006
4 kwartat 2006 | 4 Kwartaly 4 kwartat 2005 4 kwartaly
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres od | MArASIAACOR000) T gypeg oq | Mrastalaco2003
wtys. zt 01.10.2006do | o 04 5906 go | ©1:10-2005do | ) 41 2005 do
31.12.2006 31.12.2005
31.12.2006 31.12.2005
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w
tym: 247 706 851 206 234 194 780 183
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 212 848 741 242 217 913 751 935
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 34 858 109 964 16 281 28 248
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 219 749 741 281 187 982 668 936
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 197 651 677 549 186 232 656 581
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22 098 63 732 1750 12 355
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-l) 27 957 109 925 46 212 111 247
IV. Koszty sprzedazy (1 .844) 6794 3989 11 204
V. Koszty ogdinego zarzadu 9 559 35 860 9 591 33 164
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 20 242 67 271 32632 66 879
VII. Pozostate przychody operacyjne 20 701 29 257 (733) 12 819
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1930 2254 40 78
2. Dotacje 3137 3137 - -
3. Inne przychody operacyjne 15 634 23 866 (773) 12741
VIII. Pozostate koszty operacyjne 5484 10 294 2936 14 229
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (36) 159 1342 2148
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 171 1015 121 611
3. Inne koszty operacyjne 5 349 9120 1473 11470
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIil) 35 459 86 234 28 963 65 469
X. Przychody finansowe 1081 6 384 2215 13 904
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - 164 - 420
2. Odsetki 1298 5 359 (4 403) 6 348
3. Zysk ze zbycia inwestycji - 341 1074 1222
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - 148 310
5. Inne (217) 520 5 396 5604
XI. Koszty finansowe 6 569 29 604 7 442 34 573
1. Odsetki 5954 24 745 7 301 33 609
2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
3. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 325 4095 - 70
4. Inne 290 764 141 894
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych - - - -
XIil. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 29 971 63 014 23736 44 800
XIV. Wynik na dziatalnosci zaniechanej (XIV.1. - XIV.2.) - - - -
XV. Odpis wartosci firmy - - - -
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy 145 145 - -
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) 30 116 63 159 23736 44 800
XVIII. Podatek dochodowy 3897 13 572 5646 9 390
a) cze$¢ biezaca (4173) 7 336 2049 6316
b) cze$¢ odroczona 8 070 6 236 3597 3074
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) ) ) ) }
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci 294 294 (30) (127)
XXI. Zysk (strata) netto (XV-XVI-XVII) 26 513 49 881 18 060 35 283
1. Udziat Grupy w wyniku finansowym 27 687 50 820 15927 28 680
2. Udziat Mniejszosci w wyniku finansowym (1174) (939) 2133 6 603
Ustalenie zysku na jedna akcje
Zysk (strata) netto przypadajacy na Grupg 27 687 50 820 15 927 28 680
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 14 900 14 900 14 900 14 900
Zysk (strata) netto udzialowcow jednostki dominujacej na jedna akcje
zwykla (w zl) 1,86 3,41 1,07 1,92




w tys. zt

KOGENERACJA S.A. QS IV/2006
4 kwartaty 4 kwartaty
narastajaco/2006 | narastajaco/2005
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM okres od okres od
01.01.2006 do 01.01.2005 do
31.12.2006 31.12.2005
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 668 998 670 050
a) zmiany przyjetych zasad (polityki rachunkowosci) - -
b) korekty btedéw poprzednich okresow 51102 55917
Kapitat wlasny na poczatek okresu po korektach 720 100 725 967
Zwiekszenia i zmniejszenia w okresie: 30 785 (5 867)
nabycie / sprzedaz akcji wlkasnych - -
wyptata dywidendy akcjonariuszom (12 188) (11 436)
przeznaczenie zyskow na zasilenie kapitatéow wtasnych - -
zmiany z tytutu operacji kapitalowych - (29 709)
reklasyfikacje i inne ruchy wewnetrzne - -
wynik finansowy biezacego okresu 49 881 35283
korekty konsolidacyjne (222) 271
zmniejszenia z tytutu odpisu na ZFS$S - (230)
wyptaty dla pracownikéw (1114) -
wycena instrumentéw finansowych 42 (42)
zmiana sktadu konsolidowanych jednostek (395) -
zmiana metody konsolidacji (MPW <=> Petna) - -
potaczenie firm (w tym przejecie) - -
inne (5219) (4)
Stan kapitatléw wlasnych na koniec okresu 750 885 720 100




w tys. zt

KOGENERACJA S.A. QS IV/2006
4 kwartaty 4 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) narastajaco/2006 | narastajaco/2005
okres od okres od
LR 01.01.2006 do | 01.01.2005 do
31.12.2006 31.12.2005
A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia 182 210 156 009
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 159 44 800
Korekty razem 119 051 111 209
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wlasnosci - -
2. Amortyzacja, w tym: 94 215 99 033
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej
wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych - -
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 6 30
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 19918 27 937
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 3589 (2 089)
6. Zmiana stanu rezerw (bez rezerw na odroczony podatek) 4 430 3052
7. Inne korekty 922 (160)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracujagcym 182 210 156 009
8. Zmiana stanu zapasow (2123) 5631
9. Zmiana stanu naleznosci (33 921) (10 034)
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 37 242 (1754)
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (bez aktywéw na odroczony podatek) 1999 (3 358)
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej poza podatkiem (I+/-11) 185 407 146 494
Korekty podatkowe - (7 079)
12. Zaptacony podatek dochodowy (7 226) (7 079)
13. Inne korekty podatkowe - -
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (123 570) (32 752)
1. Wplywy 22109 21179
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 3638 3648
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 18 471 16 597
a) w jednostkach powigzanych 2713 693
- zbycie aktywoéw finansowych 1341 100
- dywidendy i udziaty w zyskach - 251
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1078 297
- odsetki 294 45
- inne wplywy z aktywoéw finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach 15758 15904
- zbycie aktywoéw finansowych 15127 15 389
- dywidendy i udziaty w zyskach 164 164
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 57 36
- odsetki 330 196
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 80 119
4. Inne wptywy inwestycyjne - 934
Il. Wydatki 145 679 53 931
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 86 421 46 548
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 57 862 6572
a) w jednostkach powigzanych 42735 5239
- nabycie aktywow finansowych 42735 5239
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach 15127 1333
- nabycie aktywow finansowych 15127 1333
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci* - -
5. Inne wydatki inwestycyjne 1396 811
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (123 570) (32 752)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (93 139) (69 271)
I. Wplywy 37 611 47 316

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu




KOGENERACJA S.A. QS IV/2006 w tys. zt
2. Kredyty i pozyczki 33302 12531
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 29 859
3. Inne wptywy finansowe 4 309 4 926
Il. Wydatki 130 750 116 587
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli** 11 943 10 877
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - 314
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 44178 70 049
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 50 000 -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 38 69
8. Odsetki 24 581 35194
9. Inne wydatki finansowe 10 84
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) (93 139) (69 271)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.1II) (34 499) 53 986
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (34 499) 53 986
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 34
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 141 536 87 550
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 107 037 141 536
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 75 102 580
Informacje o obciazeniach majatku o | Wartoéci| Rzeczowe | Naleznosci | Inwestycje Inwestycje GEoank
charakterze prawnorzeczowym i niemateri aktywa dtugotermino | dtugotermin| Zapasy | Naleznosci | krétkotermin em
obligacyjnym alne trwate we owe owe
a.Obcigzenia o charakterze prawnorzeczowym 4 847 1167 260 991,00 190 942 18 755 110 042 101 929 1594 766
- hipoteka przymusowa na rzecz skarbu
panstwa - - - - - - - -
- hipoteka - 659 039 - - - - - 659 039
- zastaw - - - - - - - -
- zastaw rejestrowy 4 847 508 221 991 190 942 18 755 45768 101 929 871453
- inne - - - - - 64 274 - 64 274
b. Obciazenia o charakterze obligacyjnym
(umownym) 5899 - - - 9 000 17 700 - 32 599
- prawo odkupu/wykupu*** - - - - - - - -
- zabezpieczenie (w tym cesja)
wierzytelnosci - - - - - 17 700 - 17 700
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 5899 - - - 9 000 - - 14 899
- inne - - - - - - - -
RAZEM| 10746 1167 260 991,00 190 942 27 755 127 742 101 929 1627 365




