Opinia Niezaleznego Biegltego Rewidenta z badania Planu Polaczenia

dla Akcjonariuszy ABG Ster-Projekt SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Warszawie przy
Al Jerozolimskich 123a (Spo6tki Przejmujacej)

oraz

dla Akejonariuszy SPIN SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Katowicach przy ul. Wita Stwosza 7

(Spolki Przejmowanej)

I. Podstawa i przedmiot opinii.

W oparciu o postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 6 marca 2007 roku, sygnatura akt Wa XIII
NsRejKRS 4612/07/034, przeprowadzilismy badanie Planu Potaczenia sporzadzonego na dzien
28 lutego 2007 roku pomiedzy

ABG Ster-Projekt SPOLKA AKCYJINA z siedziba w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 123a,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000049592, jako spotka przejmujaca, zwana dalej ,,ABG”, oraz

SPIN SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Katowicach przy ul. Wita Stwosza 7, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000000620, jako spotka

przejmowana, zwana dalej ,,SPIN™.

Potaczenie Spéfek jest dokonywane w trybie art. 492 § 1 pkt | ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks Spotek Handlowych, Dz.U. nr 94, poz. 1037 z pozniejszymi zmianami (,,KSH™), tj. przez
przeniesienie calego majatku SPIN na ABG w zamian za akcje ABG, ktdre zostang przyznane

akcjonariuszom SPIN.



W zwiazku z Potaczeniem kapital zakladowy ABG zostanie podwyzszony o kwote wynoszacg nie
wigcej niz 24.332.414 zt (dwadziescia cztery miliony trzysta trzydziesci dwa tysiace czterysta
czternascie zlotych), majaca pokrycie w ustalonym dla potrzeb potaczenia majatku SPIN, w drodze
emisji do 24.332.414 (dwudziestu czterech miliondw trzystu trzydziestu dwodch tysigcy czterystu

czternastu) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 (jeden) zt kazda.

Polaczenie ABG i SPIN moze jednak zosta¢ zarejestrowane wylacznie rownoczes$nie z
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w punkcie VII.1.2 Planu

Potaczenia.

Za sporzadzenie Planu Polaczenia odpowiedzialne sa Zarzady jednostek uczestniczacych w
polaczeniu. Naszym zadaniem bylo zbadanie Planu Potaczenia i wyrazenie opinii w zakresie jego

poprawnosci i rzetelnosei.

Niniejsza opinia z badania Planu Potaczenia zostata sporzadzona wylacznie do uzytku przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego oraz przez Akcjonariuszy jednostek uczestniczacych w Potaczeniu i nie moze by¢ uzyta w

zadnym innym celu.

W trakcie przygotowywania niniejszej opinii przyjeto zatozenie, ze wszelkie udostgpnione biegtemu
lub publicznie dost¢pne informacje finansowe oraz inne informacje sa rzetelne i kompletne. Nasza
opinia nie ustosunkowuje si¢ do wzglednych zalet Potaczenia, ani nie rozwiazuje zadnych zagadnien

prawnych lub podatkowych w zwiazku z Potaczeniem lub innymi transakcjami z nim powiazanymi.



IL. Procedury badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw art. 502 i 503 KSH, z uwzglednieniem norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska wystarczajaca pewnosé, ze
Plan Potaczenia nie zawiera istotnych znieksztafcen i uzyskaé dostateczng podstawe do wyrazenia

miarodajnej opinii o tym Planie.

W szczegblnosci badanie Planu Polaczenia polegato na nastgpujacych procedurach:
e sprawdzenie, czy Plan Potaczenia zostal przygotowany zgodnie z art. 499 § 1 KSH oraz czy
zawiera wszystkie zalaczniki przygotowane zgodnie z art. 499 § 2 KSH,
e ocena wybranej metody wyceny wartosci Spotek,
e ocena wybranej metody dla okreslenia parytetu wymiany akcji pod wzgledem rzetelnosci i
prawidiowosci,

e weryfikacja prawidtowosci wyliczenia stosunku wymiany akgji.

W wyniku przeprowadzenia powyzszych procedur ustaliliémy, ze:

1. Plan Potaczenia pomigdzy ABG i SPIN zostat sporzadzony zgodnie z art. 499 § 1 KSH oraz
zawiera wszystkie zataczniki przygotowane zgodnie z art. 499 § 2 KSH;

2. Podstawa okreslenia proponowanego w Planie Potaczenia stosunku wymiany akeji SPIN —
Spotki Przejmowanej na akcje ABG — Spdtki Przejmujacej byly wyceny ABG i SPIN,
przeprowadzone na zlecenie Zarzadow laczacych sie Spotek przez firme UniCredit CA IB
Polska S.A. Wyceny obu taczacych si¢ Spotek oparte byly na takich samych metodach i
zatozeniach. Wyceny obu laczacych sie Spotek uwzgledniaty analize ceny rynkowej akcji
ABG i SPIN w okresie poprzedzajacym wyceng, metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych oraz metode poréwnawcza opierajaca si¢ o wskazniki notowanych
porownywalnych spotek.

3. Stosunek wymiany akcji SPIN — Spétki Przejmowanej na akcje ABG — Spotki Przejmujacej
zostat okreslony przez Zarzady aczacych sie Spolek na podstawie wycen ABG i SPIN, o
ktérych mowa w punkcie 2. powyzej. Zgodnie z wycenami stosunek wymiany akcji wynosit
od 4,03 (cztery i 3/100) do 4,50 (cztery i 50/100) akcji ABG za jedna akcje SPIN. Ustalony
przez Zarzady taczacych si¢ Spdtek stosunek wymiany akcji wynosi 4,41 (cztery i 41/100)
akcji ABG za jedna akcj¢ SPIN.



IIL Opinia.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, o ktorych mowa w punkcie II. niniejszej opinii,
stwierdzamy, ze:
e Stosunek wymiany akcji SPIN na akcje ABG, okreslony na podstawie wycen laczacych sig¢
Spotek, zostat ustalony nalezycie,
e Przyjecie metod wyceny laczacych sie Spotek dla okreslenia stosunku wymiany akcji na
potrzeby Planu Potaczenia, o ktérych mowa w punkcie 11.2, bylo zasadne,

¢ Plan Pofaczenia zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie.

Nie stwierdzono szczegdlnych trudnosci zwiazanych z wyceng akcji taczacych si¢ Spotek.
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