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1)

Dodatkowe noty objasniajace

Informacije o instrumentach finansowych

1.1) Rodzaje instrumentéw finansowych posiadanych przez spétke:

Rodzaj instrumentu Tytut 31'31?26?& ' zwiekszenia zmniejszenia 31'3::22886“
- zobowigzania
finansowe transakcje forward 0 3474 3474 0
przeznaczone do
obrotu
- aktywa finansowe
przeznaczone do transakcje forward 0 1190 1190
obrotu
- pozostale pozyczki otrzymane
zobowigzania od pozostatych 44 320 44 320 0
finansowe jednostek
- pozyczki udzielone pozyczki udzielone
jednostkom 2062 564 1498
pozostalym

W/w instrumenty finansowe sa ujete w bilansie spétki w pozycjach: zobowigzania krétkoterminowe oraz
krétkoterminowe aktywa finansowe.

Opis zasad wyceny instrumentéw finansowych stosowanych przez spétke jest zawarty we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego. Przychody i koszty finansowe zwigzane z zawartymi transakcjami FORWARD zostaly
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach w notach 26¢ i 27b. Transakcje forward zostaty zawarte w
celu zabezpieczenia kontraktu podpisanego Belvedere Development Sp. z o0.0., ktérego warto$¢ jest wyrazona w
EURO.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie naliczyta odsetek od pozyczek z uwagi na zagrozenie ich otrzymania, a takze

1.2) Przychody z odsetek z tytutu udzielonych pozyczek oraz od naleznosci
dokonata odpisu aktualizujacego odsetki z lat poprzednich w kwocie 459 tys. zt.
1.3) Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

Odsetki od pozyczek otrzymanych od Acciona Infraestructuras S.A. wyniosly za okres sprawozdawczy 527 tys. zt i
zostaty optacone.

1.4) Informacja o udzielonych pozyczkach

Na dzien 31.12.2006 r. kwota udzielonych pozyczek (bez odsetek) wynosita 1.123 tys. zt i obejmowata pozyczki
udzielone firmie Feniks-Ul z terminem sptaty przypadajacym na 31.12.2004 r. przy oprocentowaniu WIBOR 1M+1%.

1.5) Informacja o otrzymanych pozyczkach

Spétka w 2006 r. nie zaciggata pozyczek i sptacita wszystkie zaciggniete wczesniej pozyczki.

1.6) Cele zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza pozyczki, umowy leasingu finansowego,
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spoétka posiada takze inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Giéwne rodzaje ryzyka, wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyk. Zasady te w skrécie zostaty oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

1.6.1) Ryzyko stopy procentowej

Udzialy w spotkach posiadane przez Spétke nie sg podatne na ryzyko stopy procentowej. Narazenie Spétki na ryzyko
wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych zobowigzan finansowych, w tym
przede wszystkim pozyczek diugoterminowych.

Ryzyko zwigzane z istniejagcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki Spéiki,
dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezacego monitorowania
sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Spoétki z tytutu kredytéw bankowych zostang podjete dziatania w
celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

1.6.2) Ryzyko walutowe
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Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych umoéw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Instrumenty pochodne, z ktérych moze skorzysta¢ Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany kurséw
wymiany walut (zabezpieczajace warto$¢ godziwa) to walutowe kontrakty terminowe.

Spotka stara sie negocjowac¢ warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia. W 2006 roku
Spétka korzystata z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych typu forward.

1.6.3) Ryzyko cen towardéw

Spétka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow budowlanych,
takich jak: stal i beton, a takze materiatbw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty oraz olej
opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdw - moga wzrosnaé ceny ustug $wiadczonych na rzecz Spéiki przez
firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg stale przez caly okres realizacji kontraktu —
najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane s w terminach pézniejszych, w miare
postepu poszczegoélnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotka na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowe;.

1.6.4) Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnos$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytéw
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw
naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne. W przypadkach, gdy kontrahenci sg
niewyptacalni Spétka obejmuje naleznosci od nich odpisami aktualizujgcymi, ktére obciazajg wynik okresu
sprawozdawczego

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugag strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej
tych instrumentow.

W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan
finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest
uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkowych. Ponadto, w umowach z
inwestorami zawierane sg klauzule przewidujace prawo do wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje op6znienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi.

1.6.5) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Celem Spotki jest utrzymanie ciggtosci finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak
pozyczki, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

2) Dane o0 pozycjach pozabilansowych
Na dzien 31.12.2006 r. Mostostal Warszawa posiadat weksle wtasne, gwarancje i poreczenia od :
Nazwa Spoiki Wartos$¢ weksli w tys. zt
Mostostal Kielce S.A. 2 353
Wrobis S.A. 116
MPB Mielec S.A. 194
Pozostatych podmiotéw 31688
Razem 34 351
Gwarancje, poreczenia i weksle otrzymane od pozostatych jednostek wynosity 31.688 tys. zt.
Zobowgzania warunkowe na d#idilansowy wynosiy156 621tys. zt z tego:
Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeh 136 309
Z tytutu wystawionych weksli 18 922
Na rzecz podmiotéw powigzanych (porgczone 1390
weksle dla Wrobis S.A.)
3) Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci
budynkéw i budowli
Spétka w okresie sprawozdawczym nie posiadata zadnych zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkéw lub budowli.
4) Informacije o dziatalnosci zaniechanej lub przewidzianej do zaniechania
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W okresie sprawozdawczym dziatalno$¢ zaniechana lub przewidziana do zaniechania nie wystapita.

5) Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych na wlasne potrzeby
W 2006 r. koszt wytworzenia srodkoéw trwatych na wtasne potrzeby wynidst 2.242 tys. zt.
6) Poniesione oraz planowane naktady inwestycyjne
W 2006 roku spoétka poniosta naktady inwestycyjne na zakup niefinansowych aktywoéw trwatych w wysokosci 18. 307 ys.
zt.
Do 31.12.2007 r. Spoétka planuje naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci okoto 20.000 tys. zt.
Spéika nie poniosta w okresie sprawozdawczym i nie planuje na najblizsze 12 miesiecy wydatkéw inwestycyjnych
zwigzanych z ochrong srodowiska.
7.1) Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i obowigzkéw
Transakcje z podmiotami powigzanymi polegajacymi na przeniesieniu praw i zobowigzan pod tytutem odptatnym i
darmowym zostaly szerzej opisane w nocie nr 7.2.
7.2) Dane liczbowe dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi
Naleznosci od jednostek powigzanych rozumianych jako powigzane w mysl Ustawy o Rachunkowosci wyniosty na dzien
31.12.2006 r.:
Nazwa firmy Kwota w tys. zt
Mostostal Kielce S.A. 47
Mostostal Putawy S.A. 7
AMK Krakéw S.A. 4
Mostostal Plock S.A. 1
Razem 59
Zobowigzania do jednostek powigzanych rozumianych jako powigzane w mysl Ustawy o Rachunkowosci na dzien
31.12.2006 r.:
Nazwa firmy Kwota w tys. zt
Mostostal Putawy S.A. 10 403
Wrobisa S.A. 3427
Mostostal Kielce S.A. 2073
Mostostal Plock S.A. 89
MPB Mielec S.A. 52
Razem 16 044
Sprzedaz produktéw, materiatow i towaréw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta:
Nazwa firmy Kwota w tys. zt
Mostostal Kielce S.A. 619
Wrobisa S.A. 236
Mostostal Putawy S.A. 103
Mostostal Plock S.A. 69
AMK Krakéw S.A. 41
MPB Mielec S.A. 7
Razem 1075
Zakupy produktow, towardw i materiatéw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty:
Nazwa firmy Kwota w tys. zt
Mostostal Kielce S.A. 17 852
Wrobisa S.A. 17 749
Mostostal Putawy S.A. 8 455
MPB Mielec S.A. 7
Mostostal Ptock S.A. 4
Razem 44 067
Spotka w dalszym ciggu kontynuuje wspotprace z Acciona Infraestructuras S.A., spotka zalezng wihasciciela grupy
kapitatowej Acciona (wtasciciela 49% akcji emitenta) i wspoélnie z oddziatem tej spotki, jako partnerem konsorcjum
pozyskiwane sa nowe zlecenia. W okresie sprawozdawczym emitent dokonat sprzedazy do Acciony z siedzibg w
Polsce, gtéwnie z tytutu rob6t budowlanych, w wysokosci 56.150 tys. zt.
8) Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach nie podlegajacych konsolidacji

Komisja Nadzoru Finansowego 1]



MOSTALWAR SA-R 2006

Nie wystepuja wspodlne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji.

9) Informacije o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe
Przecietne zatrudnienie w 2006 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 535 os6b, w tym na stanowiskach
robotniczych /pracownicy fizyczni/ - 150 osoby, tj. 28 % i na stanowiskach nierobotniczych 385 osdéb, tj. 72 %.
10) Informacja o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu w 2006r. wyniosto (w tys. z}):
Imie i nazwisko Wynagrodzenie w Spotce Wynagrodzenie w spétkach
zaleznych
Jarostaw Popiotek 1595 113
Andrzej Sitkiewicz 630
Grzegorz Owczarski 545
Jerzy Binkiewicz 544
Wilodzimierz Wozniakowski 436 107
Manuel Abella Gomez 25
Razem 3775 220
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosto (w tys. z}):
Imie i nazwisko Wynagrodzenie w Spéice
Juan Ignacio Entrecanales Franco 94
Neil Balfour 47
Piotr Gawrys 46
Leszek Wystocki 46
Javier Dukay Real od 18.05.2006 27
Gloria Alonso Martinez do 18.05.2006 19
Razem 279
11) Informacje o zobowigzaniach Zarzadu i Rady Nadzorczej w stosunku do Spotki i Grupy Kapitatowej
W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. oraz spétki od niego zalezne i z nim stowarzyszone nie udzielaty
zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
12) Znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych
Sprawozdanie finansowe nie zawiera znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.
13) Znaczgce zdarzenia, jakie nastagpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym
Nie wystgpity takie zdarzenia.
14) Relacje miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem
Spotka Mostostal Warszawa S.A. powstata w 1991 roku z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie
Warszawskie Przedsigbiorstwo Konstrukcji Stalowych i Urzgdzen Przemystowych Mostostal.
15) Znaczenie hiperinflacji dla sprawozdania finansowego
Srednioroczna skumulowana stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat uksztattowata sie ponizej poziomu 100 %, w
zwigzku, z czym nie dokonano przeliczen danych sprawozdawczych za okres poprzedni.
16) Zestawienie réznic pomiedzy danymi ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Raport za 2006r. Raport za IV kwartat 2006 r. réznica
I. Zysk (strata) na dziatalnosci -8 839 1
operacyjnej -8 840
Il. Zysk (strata) brutto 277 -1
278
lll. Zysk (strata) netto 7 084 1786
5298
IV. Aktywa razem 384 212 381 237 2975

Poprawa wyniku w raporcie rocznym w poréwnaniu do raportu kwartalnego wynika z dotworzenia aktywa na odroczony
podatek dochodowy w kwocie 1.786 tys. zt z tytutu strat podatkowych mozliwych do odliczenia w przeysztosci.
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Réznica w sumie bilansowej miedzy sprawozdaniem za IV kwartat a rocznym zostata spowodowana korektag prezentacji
naleznosci z tytutu wyceny transakcji forward oraz dotworzeniem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

17) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego dokonane w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego.

W poréwnaniu do sprawozdania za 2005 r. w obecnym sprawozdaniu powrécono do prezentacji aktywow i rezerw z
tytutu podatku odroczonego w odpowiednich pozycjach bilansu w aktywach i pasywach. Ta zmiana spowodowata wzrost
sumy bilansowej na 31.12.2005 r. o kwote 1.306 tys. zt.

W obecnym sprawozdaniu zmieniono sposéb prezentacji w bilansie réznicy wynikajacej z wyceny aportu a wartoscig w
ksiegach tego aportu. Zmieniono zasady prezentacji tej réznicy, ktéra dotyczy aportu wniesionego do spétki Mostostal
Kielce S.A. w kwocie 1.460 tys. zt. W poprzednich sprawozdaniach kwota ta powiekszata rozliczenie miedzyokresowe w
pasywach obecnie zas pomniejsza diugoterminowe aktywa finansowe, co spowodowato obnizenie sumy bilansowej w
poréwnaniu do wczesniej prezentowanych sprawozdan o w/w kwote w sprawozdaniu sporzadzonym na 31.12.2005 r.

W 2006 r. ulegt zmianie sposéb rozpoznawania przychodéw z tytutu kontraktéw dtugoterminowych. Do 2005 r. do
wyliczenia sprzedazy na kontraktach dtugoterminowych uzywano kosztéw bezposrednich kontraktéw powiekszonych o
koszty pionéw produkcyjnych, natomiast obecnie sprzedaz rozpoznawana jest w relacji do kosztéw bezposrednich na
kontrakcie.

Wyzej wymienione zmiany nie majg wplywu na wynik netto i kapitaly wkasne Spékki. Pozostate zasady rachunkowosci
zaprezentowane w raporcie za 2005 r. nie ulegly zmianie.

18) Korekty btedéw podstawowych

Nie wystapity korekty btedow podstawowych.
19 Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

20) Wskazanie czy w okresie sprawozdawczym nastgpito potgczenie z innym podmiotem

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie z innym podmiotem.

21) Wycena udziatdw i akcji metodg praw wtasnosci

Skutki zastosowania w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyceny posiadanych udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych metodg praw wiasnosci sq prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowej Mostostal Warszawa S.A. w pozycji kapitat wkasny oraz wynik finansowy. Sprawozdaniem skonsolidowanym
w wymaganych okresach sprawozdawczych objete sg wszystkie pod wzgledem istotnosci jednostki podporzgdkowane
Spoitce. Podmioty wylgczone z konsolidacji sa nieistotne w stosunku do sum bilansowych i przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw oraz przychodéw finansowych podmiotu dominujacego.

22) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki

Spotka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

23) Inne istotne informacije dla sprawozdania finansowego

a) W Sadzie Pracowniczym rozpatrywane sg sprawy wytoczone z powodztwa bylych pracownikéw. £aczna kwota tych
roszczen wynosi 462 tys. zt plus odsetki, z czego rezerwg objeto 420 tys. zt. W ocenie Zarzadu ryzyko przegrania
spraw nie objetych rezerwa jest znikome.

b) W dniu 26 maja 2006 r. Sad Arbitrazowy wydat wyrok w sprawie z pow6dztwa podwykonawcy: MPRD S.A. o zaptate
za dodatkowe roboty i koszty zmiany technologii odwodnienia fos na budowie Trasy Siekierkowskiej w Warszawie,
skierowanego przeciw inwestorowi: Miastu Warszawa i wykonawcy Mostostal Warszawa S.A. po uzyskaniu opinii
biegtego uznajacy w petnym zakresie roszczenia MPRD S.A. i nakazujacy spétce Mostostal Warszawa S.A. zaptate
kwoty 8.337 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami i kosztami sgdowymi na rzecz podwykonawcy. Sad uznatl, ze
podwykonawca nie miat prawnej mozliwosci zgtoszenia swoich roszczen bezposrednio inwestorowi i chociaz
Mostostal Warszawa S.A. nie jest wtasciwym adresatem tych roszczen - poniewaz odmowy zaptat wydat inzynier
kontraktu bedacy przedstawicielem inwestora, a Mostostal Warszawa S.A. bez akceptacji inzyniera zgodnie z
postanowieniami kontraktu nie mogt dokona¢ zadnej zaptaty - to Mostostal Warszawa S.A. jako wykonawca i cztonek
konsorcjum wykonawczego ma mozliwos¢ zgtoszenia roszczen regresowych wobec lidera konsorcjum
wykonawczego i zamawiajgcego. Kwoty wynikajace z wyroku zostaty uregulowane. Ujemny wptyw wyroku na wynik
2006 r. wyniést 6.820 tys. zt.
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