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WPROWADZENIE

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2006 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2006 ROKU



V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. w likwidacji
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 padziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
(w tysigcach ztotych)

1.

Przedmiot dziatalncéci V Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,Victoria’S.A. w
likwidacji w okresie objetym sprawozdaniem

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjarsay uchwag nr
21 podgto decyzg o rozwizaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacfiriem

1 padziernika 2006 roku. Zgodnie z art. 461 par.2 K8klyidacja prowadzona jest pod
firma Funduszu z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji”. @taie likwidacji zostato
zgtoszone do Krajowego Rejestrad®dwego w dniu 5 palziernika 2006 roku ogtoszone w
Monitorze Sdowym w dniu 12 pzdziernika 2006 roku.

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. wkWwidacji zostat utworzony w
formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbun$twa zgodnie z Ustawz dnia 30
kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inweghych i ich prywatyzacji (zwan
dalej "Ustawt” o NFI). Wpis do rejestru handlowegoaddi Rejonowego dla m. st.
Warszawy nagpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem akcyjnwmwysokaci 100
tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat ¢pagt podwyszony poprzez
wniesienie przez Skarb Retwa wktadu niepierznego w postaci akcji jednoosobowych
spotek Skarbu Ratwa, biogcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzaciji.

Fundusz prowadzi dziatalé®na podstawie Ustawy z dnia 15 wéam 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 208Kuj oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnyathiprywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z 1993 roku z phiejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalniei Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatérednictwo finansowe
I 0znaczony jest numerem 6523 w Polskiej KlasyfikBziatalnasci (PKD).

Fundusz prowadzi dziatalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
31 grudnia 2006 roku miat swpjsiedzile w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3,
00-784 Warszawa.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Fundusz zostat zamgesny w KRS w &dzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem 000003765

Przedmiotem dziatalroi Funduszu jest:

e nabywanie innych papierow watmowych emitowanych przez Skarbri8&wa oraz
inne podmioty,

* rozporadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papraravartagsciowymi,

e udzielanie peyczek oraz zagganie payczek i kredytow dla realizacji celow
okreslonych powyej oraz innych celdéw statutowych Funduszu.
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Organami Funduszws

* Walne Zgromadzenie,
+ Rada Nadzorcza,
* Likwidator.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2006 roku mtaedat s¢ nastpujaco:

Czionkowie: Agnieszka Stankiewicz
tukasz Otdakowski
Damian Domihczak
Robert Koztowski
Derek A.Christopher

Na dziér 31 grudnia 2006 roku Likwidatorem Funduszu byitPiadolski.

Czas trwania dziatalngci emitenta

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie V NFttbiia S.A.
podgto uchwat o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacgiriem 1
pazdziernika 2006 roku. Funkgjlikwidatora Funduszu powierzono dotychczasowemu
Prezesowi Zamdu - Panu Piotrowi Nadolskiemu. W ocenie Likwidatdikwidacja
Funduszu powinna zakozy¢ sie do kaca 2007 roku. Zgodnie z art. 474 KSH podziat
miedzy akcjonariuszy maiku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpiecasi@tezycieli

nie maze nasipic przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszeniatwarciu
likwidacji.

Na dzié rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy olrankowdaci sktadniki
kapitatu wiasnego zostaly pakzone w jeden kapitat podstawowy.

Porownywalnosé danych finansowych za poprzedni i bigacy okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe spatzone jest za okres od dnia rozpgma likwidacji tj. od 1
pazdziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku. Pogmze sprawozdanie obejmowato
okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 wria 2006 roku. Nabey zwrock uwag;, ze dane
finansowe za prezentowane okresy miepsrownywalne z uwagi na zmiarpodstawy
sporadzania obu sprawozdatj. zmiarg dtugasci okresu objtego sprawozdaniem.

Sprawozdania finansowe wewgtrznych jednostek organizacyjnych

W sktad Funduszu nie wchagdzwewrctrzne jednostki organizacyjne spauzapce
samodzielne sprawozdania finansowe.
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5. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

W zwiazku z postawieniem Funduszu w stan likwidacji zedmil padziernika 2006 roku,
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przgzeaiu braku kontynuowania
dziatalngci gospodarcze;j.

6. Korekty wynikaj ace z zastrzeen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastead w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

7. Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasywow

a.

Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo gplaone w oparciu 0 Rozpadzenie
Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegollnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”), a w kwestiach nie oktenych w Rozporadzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz. 694 z gdiejszymi zmianami zwanej dalej “Ustaw rachunkowsgci”),
oraz Rozporzdzenie Rady Ministréw z dnia 19 jmziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigréaw
wartasciowych (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w #igsich ztotych, chybae zaznaczono inaczej.
Zasady wyceny

Wycena aktywow spotki nagiuje zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkéei@o cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odamprtyzacyjne lub umorzeniowe,
a take odpisy z tytulu trwatej utraty wado. Spoétka utworzyta rezemv na
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowaramiechaniem Ilub utrat
zdolnagici do kontynuowania dziataldol. Utworzona rezerwa zostata odniesiona na
kapitat z aktualizacji wyceny, zgodnie z art. 28 @a Ustawy o rachunkowa.
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d. Kapitat wikasny

Zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o rachunkégvokapital podstawowy sktada ¢si
pofaczonych skitadnikdw kapitalu witasnego wedtug ich teémi na dzié otwarcia
likwidacji Funduszu tj. na dziel padziernika 2006 roku.

e. Zbywalnaé sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celow Kklasyfikacji sktadnikéw portfela inwesyyoego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nasgpujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndgcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdujce s¢ w publicznym obrocie macdecyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i oldjgaskarbowe),

- ,0brot gieldowy” - papiery wartiowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- regulowany obr6t pozagietdowy” - papiery watmwe kwotowane
w regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadkuieadw kwotowanych
w Polsce dotyczy to papierow wastiowych kedacych w obrocie na CeTO
lub innym prowadzonym przez instytygcj ktérej dziatalné¢ jest regulowana
przepisami prawa, a obrot prowadzony za jejr@dnictwem ma charakter
permanentny,

.nienotowane” - papiery warfcsiowe nie ledace w obrocie na gieldzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

8. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprdaoizi finansowym na dazie31
grudnia 2006 roku i za okres od 1zgdaiernika do 31 grudnia 2006 roku oraz na il&6
wrzesnia 2006 roku i za okres od 1 stycznia do 30 wrize2006 roku zostaty przeliczone
na EURO wedtug nagbujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wediaginiego kursu ogtoszonego na
dzien 29 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polsi8332 ztotych / EURO),

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat osahunku przeptywovérodkow
pienznych — wedlug kursu stanowgego sredni arytmetyczn srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnerdkazdego zakéczonego
mieskhca okresu sprawozdawczego (3,845 ziotych / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne wémitkursu EURO w stosunku do
ztotego na zakiczenie miesica wyniosty odpowiednio 3,8871 ziotych/EURO i 3,816
ztotych/EURO. W badanym okresie maksymalny i midimg&urs EURO w stosunku do
ztotego wynosit odpowiednio 3,9745 ztotych / EUR® 79 ztotych / EURO.
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W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrza 2006 roku, maksymalny i minimalny
kurs wynosit odpowiednio 4,1065 ztotych / EURO 7565 ztotych / EUROgredni kurs
liczony wedtug kursu stanowgego srednih arytmetyczna srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieazdego zakaczonego miegca roku
obrotowego za ten okres wynosit 3,9171 ztotych REL

Sredni kurs ogloszony na d#ie30 wrz&nia 2006 roku przez NBP wynosit 3,9835
ztotych/EURO.

9. Wybrane dane finansowe
31.12.2006 30.09.2006 31.12.2006 30.09.2006
tys. zt tys. zt tys. EUR  tys. EUR

Portfel inwestycyjny 1796 2971 469 775
Aktywa razem 7 967 8432 2080 2201
Zobowizania i rezerwy razem 357 607 93 158
Aktywa netto 7610 7 825 1986 2042
Liczba akcji Funduszu 11 271 048 11271048 11@A 11271048
Wartas¢ aktywow netto na jednakci Funduszi 0,89 0,91 0,23 0,24
(wzh

31.12.2006 30.09.2006 31.12.2006 30.09.2006

tys. zt tys. zt tys. EUR  tys. EUR
Przychody z inwestycji 53 221 14 57
Wynik z inwestycji netto (126) (479) (33) (125)
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z 0 11 804 0 3070
inwestycji
Zysk (strata) z dziatalrdei operacyjnej (126) 11 325 (33) 2945
Zysk (strata) brutto (126) 11 325 (33) 2945
Zysk (strata) netto (126) 11 325 (33) 2945
Zysk (strata) netto na jedmakci Funduszu (0,01) 1,26 (0,00) 0,33
(wzh
Przeptywysrodkow pien¢znych z dziatalnéci 718 17 411 187 4528
operacyjnej
Przeptywysrodkow pien¢znych z dziatalnéci 0 (81 264) 0 (21 135)
finansowej
Przeplywy pienjzne netto, razem 718 (63 853) 187 (16 607)
10. Strategia Funduszu

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie V NFRitdliia S.A.
postanowito z dniem 1 pdziernika 2006 roku rozweaé Fundusz i postawigo w stan
likwidacji.
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11. Roznice w zakresie przygtych zasad i metod rachunkowéci oraz ujawnionych
danych pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi porownywallymi, ktére
zostatyby sporadzone wedtug Megdzynarodowych Standardow SprawozdawczAwi
Finansowej (MSSF)

Miedzynarodowe Standardy SprawozdawéczoFinansowej (,MSSF”) nie okéaja

w sposoOb szczegbtowy zasad rachunk@ivalla funduszy inwestycyjnych. W ramach
regulowanych przez MSSF zasad, sprawozdanie fimamsporadzone wediug MSSF
przez Fundusz iditoby sk od statutowego sprawozdania finansowego za 20K6 ro
sporadzonego zgodnie z Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi,
Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1998 sprawie szczegdélnych
warunkéw, ktorym powinna odpowiaglarachunkowé¢ Narodowych Funduszy
Inwestycyjnych oraz innych przepis6w rachunkowychaportowych obowiizujacych
Fundusz na dzie31 grudnia 2006 r. (,PSR").

Zgodnie z par. 18 ust. 2 pkt. 2 Rozpmzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia
2004 r. w sprawie szczeg6towych warunkow, jakim jmien odpowiadé prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu (,Rozpatzenie o prospekcie”), Fundusz ma obaek
wskazania i objmienia r&nic w wartgci ujawnionych danych, dotygzych
co najmniej kapitatu wlasnego i wyniku finansowegetto oraz istotnych pdic
dotycacych przygtych zasad rachunkowo, pomkdzy statutowym sprawozdaniem
finansowym na dzie 31.12.2006 roku (wedlug PSR) a sprawozdaniem $ioagm,
jakie bytoby sporgzdzone za ten okres wedtug MSSF.

Dane wg PSR ( tys. zi) Dane wg MSSF (tys. z})
Kapitat wtasny na dzie
31 grudnia 2006 r. 7610 7610
Kapitat wtasny na dzie
30 wrzégnia 2006 r. 7825 7825
Wynik finansowy netto z
okres od 1 paiziernika (126) (126)
2006 do 31 grudnia 200
Wynik finansowy netto z
okres od 1 stycznia 200 11 325 12 605
do 30 wrzénia 2006

Glowne r&nice wynikajce ze stosowanych zasad wyceny aktywow i pasywow

Udzialy wiodace, zalgne oraz stowarzyszone

Wedtug art. 29 Ustawy z dnia 29 wéné 1994 r. o rachunkowoi,, Fundusz dokonuje

wyceny udziatdw i akcjpo cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od
cen ich nabycia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy z tytutu trwaftej utraty wartosci.
Réznica powstata w wyniku wyceny wptywa na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sgaranym wedtug MSSF, spotki
zalezne powinny zostaujete konsolidag metod, petra, spotki stowarzyszone — wedtug
metody praw wiasrigi, natomiast pozostate — zgodnie z MSR 39 Instniyninansowe:
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ujmowanie i wycena. W sprawozdaniu jednostkowynrzggaonym wedtug MSSF, spoiki
zalezne i stowarzyszone powinny byjete wedtug kosztu nabycia lub waitogodziwej -
zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprdania finansowe, natomiast
pozostate — zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansojymowanie i wycena.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug SHS spotki  zalene,
stowarzyszone oraz wiack (j&li zaklasyfikowane jako zahl@e lub stowarzyszone)
powinny by ujcte na podstawie danych finansowych spdzpnych zgodnie z MSSF.

Udzialy mniejszaciowe i udziaty w pozostatych jednostkach

Wedlug Ustawy z dnia 29 wrgda 1994 r. o rachunkowa, Spdiki portfela
mniejsz@ciowego oraz udzialy w pozostatych jednostkach wwge § po cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia, pomniejszonych
o dotychczasowe odpisy z tytutu trwalej utraty w&it R&nica powstata w wyniku
wyceny wptywa na kapitat (fundusz) z aktualizacjiceny..

Zgodnie z MSR 39 udziaty mniejsmiowe i udziaty w pozostatych jednostkach wycenga s
wg wartgci godziwej, a w przypadku, gdy nie ama ustat wiarygodnej wart€ci
godziwej, wedtug ceny nabycia skorygowanej o odaisutrag¢ wartcci. Odpis z tytutu
utraty wartéci zgodnie z MSR 39 jest odnoszony w koszty okrégGrego dotyczy.
Natomiast odwrdcenie utraty waitd kapitalowych instrumentéw finansowych jest
odnoszone w kapitat wkasny.



