INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU
FIRMY HANDLOWEJ JAGO S.A. za | kwartat 2007 r.

1 Firmai siedziba
Firma Handlowa JAGO S.A.
Z siedzibg w Krzeszowicach
Ul. Daszynskiego 10 A
32-056 Krzeszowice

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, Numer KRS 0000038011

2 Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu,
rachunkowosci

informacja o stosowanych zasadach

Sprawozdanie za okres od 01.01 — 31.03 2007 roku sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywéw i pasywéw, oraz
tworzenia odpiséw aktualizujgcych i rezerw.

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych. Spétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci,
ktére zostaty zaprezentowane przy sprawozdaniu rocznym za 2006 rok.

Do przeliczenia wybranych wartosci pozycji aktywéw i pasywéw przyjeto kurs EURO z dnia
30.03.2007 r. rowny 3,8695 PLN i z dnia 31.03.2006 r. réwny 3,9357 PLN.

Do przeliczenia pozycji z rachunku wynikow oraz rachunku przeptywdw pienieznych, przyjeta zostata
Srednia arytmetyczna kurséw NBP z kazdego ostatniego dnia poszczegdlnych miesiecy 2007 i 2006
roku (od stycznia do marca). W ten sposdb wyliczona $rednia za | kwartat 2007 r. wynosi 3,9063 PLN
natomiast za | kwartat 2006 r. 3,8456 PLN.

3 Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérych mowa w Ustawie o Rachunkowosci oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2007 roku ulegt zmniejszeniu
w stosunku do poprzedniego okresu o 15 tys. PLN i na 31.03.2007 wynidst 778 tys. PLN.

Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2007 r. rowniez ulegt
zmniejszeniu 0 128 tys. PLN i na dzieh 31.03.2007 wynosi: 233 tys. PLN.

Wartosé odpiséw aktualizujgcych naleznosci na 31.03.2007 wyniosta 212 tys. PLN, w tym :
- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug : 58 tys. PLN
- nalezno$ci dochodzonych na drodze sgdowej : 154 tys. PLN

4 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie 01.01 — 31.03. 2007 r. wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

41 Podstawowe dane finansowe

w tys. PLN
| kwartat | kwartat
2007 2006
Przychody ze sprzedazy 28 582 38 634
EBIT 1581 1136
EBITDA 2542 1822
Wynik finansowy netto 1168 904




4.2

Przychody ze sprzedazy

W okresie 01.01 — 31.03.2007 roku przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 28 582 tys. zt i byly o0 10
052 tys. zt tj. (26,0%) nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

w tys. PLN
I kwartatl I kwartatl
2007 2006

Przychody ze sprzedazy 23 046 34 418
towarow
Przychody ze sprzedazy ustug 5536 4216
Sprzedaz ogdtem 28 582 38 634
Marza brutto na sprzedazy 9 802 8 838
Marza w % 34,29 % 25,68 %

Analiza poziomu osiagnietych przez Spoétke przychodéw ze sprzedazy w | kwartale 2007 roku,
pozwala na sformutowanie nastepujacych wnioskow:

4.3

Spadkowi przychodéw ze sprzedazy towaréw [0 33,04%], towarzyszy prawie ze
proporcjonalny [0 31,3%] wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug logistycznych. W
konsekwenciji skala dziatalnosci Spétki nie ulegta zmianie, a zmianie podlega jedynie formuta
wspotpracy z gtownymi Klientami Spoétki [coraz wiekszy udziat dostaw logistycznych, kosztem
spadku dostaw handlowych]. Trudno na dzi§ szacowa¢ — biorgc takze pod uwage
doswiadczenia Spofki z lat ubiegtych — na ile sytuacja ta ma wymiar statej tendenciji.

Spoétka osiggneta planowane przychody ze sprzedazy na skutek znacznego rozszerzenia skali
operacji na rynku sieciowym.

Istotnym jakosciowym wyrdznikiem jest wzrost marzy, (964 tys. ztotych tj.10,9 %), zarébwno w
wymiarze procentowym jak i wartosciowym. Wypracowana marza jest tez — co ma kluczowe
znaczenie — wyzsza od planowanej. Ta korzystna z punktu widzenia Spotki ewolucja to efekt
zakonczenia wspétpracy z Tesco, oraz skutek wzrostu cen mrozonek na rynku polskim, jako
konsekwencja nieurodzaju i niskich zbioréw czesci warzyw w roku ubiegtym.

Koszty sprzedazy, pozostate koszty i przychody operacyjne, koszty finansowe

Koszty sprzedazy w | kwartale 2007 roku, wyniosty 7 407 tys. zt i byly wyzsze o 551 tys. zt (ij. 8,04%)
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty ogdlnego zarzgdu w analizowanym okresie wyniosty 944 tys. zt i byly wyzsze o 151 tys. z
(15,9 %) w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Analiza poroéwnania kosztow | kwartatu 2007 do | kwartatu 2006 wskazuje ze gtéwny wzrost nastgpit
w nastepujacych grupach :

- amortyzacja

- ustugi obce — transport najemny, ( na skutek znacznego wzrostu skali operacji logistycznych).

Analiza poréwnawcza poziomu generowanych przez Spoétke kosztéw jest jednak utrudniona i
mato obiektywna, z uwagi na zasadniczg zmiane portfolio obstugiwanych Klientéw [zakonczenie
wspotpracy z MGB i Tesco], oraz zmiane form wspédipracy [zwtaszcza uzyskanie statusu
Magazynu Centralnego i przejecie catosci operacji w zakresie dostaw zywnos$ci mrozonej w sieci
Kaufland].

Saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych wyniosto w | kwartale 2007 roku: ( + 131 tys.
zt) w stosunku do (- 52 tys. zt) w analogicznym okresie 2006 roku.



Wynik na dziatalno$ci operacyjnej wyniést odpowiednio: 1 581 tys. zt za | kwartat 2007 roku, w
stosunku do 1 135 tys. zt w analogicznym okresie 2006 roku.

Znaczaco lepszy wynik na dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2007 roku, w stosunku do
roku ubiegtego, to efekt korzystnych zmian w strukturze i kierunkach sprzedazy, znajdujacy wyraz w
poziomie generowanej marzy.

Saldo przychoddw i kosztow finansowych wyniosto w okresie | kwartale 2007 roku: (- 158 tys. zi) w
stosunku do (- 88 tys. zt) w analogicznym okresie 2006 roku.

W roku ubiegtym znaczny wptyw na wynik na tym poziomie dziatalnosci miaty odsetki uzyskane od
lokat bankowych.

Zysk netto Spéiki za | kwartat 2007 r. wynidst 1 168 tys. zt, w stosunku do 904 tys. zt zysku netto za |
kwartat roku ubiegtego.

Rentownosc¢ netto wyniosta 4,09 % za | kwartat 2007, wobec 2,34 % w analogicznym okresie 2006
roku.

4.4 Plynnos¢ i zadluzenie

w tys. z}
| kwartat | | kwartat
2007 2006
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2794 378
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej | (2 063) (1 840)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (659) (1510)
Przeptywy pieniezne netto 72 (2972)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2007 roku wyniosty 2 794 tys. zi,
natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego 378 tys. zt. Zwiekszenie wptywdéw srodkéw wynika z
tytutu spadku poziomu naleznosci i zapaséw Spotki.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej, to planowane wydatki inwestycyjne na odtworzenie
taboru samochodowego, modernizacje i wyposazenie — uwzgledniajgce profil dziatalnosci —
posiadanej przez Spétke chtodni w Bydgoszczy i Krzeszowicach.

4.5 Planowane dziatania rozwojowe

W toku pierwszego kwartatu 2007 roku Spétka zakohczyta wszystkie prace zwigzane z
rozpoczeciem realizacji Celu Emisyjnego, jakim jest budowa chtodni w Warszawie. Uzyskata takze
wszystkie niezbedne pozwolenia formalno — prawne, oraz dokonata wyboru firmy, ktérej zamierza
powierzy¢ — po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej w tym zakresie — zadania Generalnego
Wykonawcy Inwestycji.

Spotka kontynuuje dziatania zmierzajagce do dalszej dywersyfikacji zrédet generowanych
przychoddw, zwlaszcza na rynku detalicznym na obszarze dziatalnosci Oddziatu w Warszawie i
Bydgoszczy. Dziatanie te przebiegajg jednak wolniej niz pierwotnie planowano na skutek
natezenia aktywnosci firm konkurencyjnych na w/w obszarach.

Kontynuowany jest takze proces zakupu wtasnego sprzetu mrozniczego, jako element stabilizacji
roli i znaczenia Spd&tki na rynku detalicznym

Spotka podjeta praktyczne dziatania w celu dalszego wzrostu zaangazowania w prowadzone
dziatania na rzecz firmy Kaufland, co znalazto wyraz w dalszym wzroscie wolumenu obrotéw i
konieczno$ci zwiekszenia przeznaczonej dla realizacji tego celu powierzchni magazynowej w
Bydgoszczy.



5 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Wyniki osiagniete przez Spétke mogtyby by¢ lepsze, gdyby dziatalnosci operacyjnej towarzyszylty
lepsze uwarunkowania pogodowe w toku | kwartatu. Lagodna zima, nie jest bowiem czynnikiem
stymulujgcym sprzedaz mrozonek, zwlaszcza w odniesieniu do sprzedazy warzyw [stafa i fatwa
dostepnos¢ substytutéw, w postaci warzyw i owocow Swiezych, przede wszystkim na
targowiskach].

Czynnikiem pozytywnym dla wynikow Spétki w omawianym okresie byt niewatpliwy wynikajacy z
korzystnego kursu ziotego, korzystny poziom cen w odniesieniu do paliw ptynnych [przede
wszystkim oleju napedowego, istotnego czynnika kosztotworczego].

Z drugiej strony zjawiskiem niekorzystnym jest stata i rosngca presja na wzrost poziomu pfac,
zwtaszcza na stanowiskach szczegdlnie narazonych na emigracje zarobkowg [magazynierzy,
kierowcyl].

6 Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dzialalnosci Spétki w
prezentowanym okresie

Cechg charakterystyczng w sprzedazy produktéw mrozonych jest jej sezonowosé. W dziatalnosci i
strukturze przychodoéw Spétki widoczne sg wyraznie dwa okresy:

= jesienno — zimowy (od wrzesnia do konca marca),
= letni (od kwietnia do konca sierpnia).

Ostatni okres jesienno — zimowy, z uwagi przede wszystkim na tagodng zime, nie nalezat dla
sprzyjajacych dla Spoétki.

7 Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W omawianym okresie Spotka nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

8 Informacje dotyczace wyptacanej dywidendy

W okresie do 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku, Spotka nie wyptacata ani nie zadeklarowata
wyptaty dywidendy.

9 Wskazanie zdarzen, ktére wystapilty po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe

Istotng okolicznoscig jest stanowisko podmiotéw powigzanych z Panig E. Sjoblom,
zaangazowanych kapitatowo w Spdtke w kwestii zasadnosci budowy Centrum Dystrybuciji
Zywnosci Mrozonej w Warszawie. Inwestorzy ci prezentujg odmienny punkt widzenia w tej
sprawie od dotychczasowej strategii Spotki, znajdujgcej wyraz w Prospekcie Emisyjnym.

Z uwagi na brak porozumienia z dostawcyg regatéw w przedmiocie odpowiedzialnosci za skutki
awarii systemu regatéw jezdnych w magazynie Spétki zlokalizowanym w Krzeszowicach, w dniu 9
— go pazdziernika 2006 roku, na skutek ktérej Spotka poniosta znaczne straty finansowe w
odniesieniu do wyniku 2006 roku, oraz skutkiem czego do dnia sporzadzenia Raportu nie
odzyskata poprzedniej zdolnosci sktadowania, Spotka we wspétpracy z kancelariami prawnymi
przygotowuje pozew sgdowy przeciwko dostawcy w/w regatdw. Poziom roszczen Spétki z tytutu
w/w awarii [ponad 5 min ziotych], w przypadku ich uznania za zasadne i uzyskania
satysfakcjonujgcego Spotke wyroku sgdowego, wptynie znaczaco na wyniki przysztych okresow.



10 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Spétka kontynuuje dziatalno$¢ w petnej skali z trzech lokalizacji, Spétka nie zmienita struktury
organizacyjnej.

11 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych
lub aktywoéw warunkowych.

12 Stanowiska Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad nie publikowat odrebnych prognoz w stosunku do 2007 roku. Spétka realizuje cele budzetowe
na wyzszych niz zatozone poziomach, skutkiem czego Zarzad Spotki — uwzgledniajac catoksztatt
znanych i przewidywalnych okolicznosci — nie widzi przeszkdéd dla realizacji tychze celow w
odniesieniu do catego roku obrotowego 2007, zwlaszcza w odniesieniu do generowanych marz i
wyniku netto.

13 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy JAGO S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji , ich procentowego
udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, oraz wskazanie zmian
w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez JAGO S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Stan na dzien Stan na dzien
14.02.2007 27.04.2007
AKCJONARIAT faportu va Y kwarial | aportu va | karta
Liczba akcji % Liczba akcji %
glosow glosow
Pozostali 10.399.473 | 68,68% | 12.340.100 | 81,50%
Elzbieta Sjoblom 1.512.000 9,99% 1.600.000 10,57%
Park Bronisz Sp. z 0.0. 0 0 1.200.000 7,93%
Millenium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 1.248.590 8,25% 0 0
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz 1.180.037 7,80% 0 0
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 800.000 5,28% 0 0
RAZEM 15.140.100 100% 15.140.100 100%




14 Zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace
Stan na dzien Stan na dzien
14.02.2007 27.04.2007
AKCJONARIAT
Liczba % Liczba % gltosow

akgcji glosow akcji

Zbigniew Mendel — Prezes Zarzadu 229979 | 1,51% 0 0

Maria Przybyt — Wiceprezes Zarzadu 187 879 | 1,24% 0

W dniu 02.04. 2007 do Spotki wptyneto zawiadomienie od Prezesa Zarzadu, o zbyciu w dniu 29.
03.2007roku - 202 884 akcji oraz w dniu 30.03.2007 r — 27 095 akgji.

W dniu 02.04. 2007 do Spétki wptyneto zawiadomienie od Wiceprezesa Zarzgdu, o zbyciu w dniu
29.03.2007roku - 155 260 akgji, oraz w dniu 30.03.2007 r — 32 619 akcji.

W wyniku transakcji sprzedazy akcji przez cztonkoéw Zarzadu Spoitki, na dzien sporzadzenia raportu
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji Spotki.

15 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W chwili obecnej, nie toczg sie zadne postepowania, ktoérych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Spotki.

Spoétka wystapita z roszczeniem do Firmy STOW o odszkodowanie z tytutu awarii regatéw. Stosowny
wniosek do Sadu zostanie ztozony do dnia 15.05.2007 r.

16 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W spotce nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi.

17 Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie 01.01.2007 — 31.03 2007 r. Spoétka nie udzielata poreczen i gwarancji.

18 Inne informacje, ktére zdaniem Spéiki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

Zasoby finansowe JAGO S.A. pozwalajg na petne wywigzywanie sie z zaciggnietych zobowigzan.
Ptynnos¢ finansowa nie stwarza zagrozen w dziatalnosci gospodarczej Spofki.

Awaria regatow spowodowata wytgczenie z mozliwosci sktadowania powierzchnie magazynowg o
zdolnosci skfadowania 2 000 miejsc paletowych, nie spowodowato to jednak znacznych zmian w
sytuacji majatkowej i finansowej Spétki.

19 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

W odniesieniu do | kwartatu 2007 roku i okresdw nastepnych podkreslenia wymaga podnoszony juz
argument o trwatej, wieloletniej tendencji do sezonowosci sprzedazy. Tendencja ta wyrazajgca sie we
wrazliwosci Spotki na czynniki pogodowe odgrywa i odgrywac bedzie nadal istotng role w odniesieniu
do poziomu generowanych przychodéw i marz z tytutu sprzedazy towaréw i ustug. Z tego punktu
widzenia kluczowe znaczenie dla wynikéw nastepnych okreséw, bedzie miata sytuacja w toku Il
kwartatu, tradycyjnie czasu najwiekszej sprzedazy lodow.



