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WPROWADZENIE

Raport MISPOL SA z siedzibg w Suwatkach za 2006 r. zawiera:

A. Pismo Prezesa Zarzadu omawiajgce najwazniejsze dokonania lub niepowodzenia oraz perspektywy rozwoju,

B. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz za na dzieft 31 grudnia 2005 roku sporzadzone

wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j,

C. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania

finansowego,

D. Sprawozdanie z dziatalnosci,

E. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu

Z dziatalnosci,

F. Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych,

G. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie stosowania zasad fadu korporacyjnego.

Data sporzadzenia 30 kwietnia 2007 r.
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PISMO PREZESA ZARZADU OMAWIAJACE W ZWIEZLY SPOSOB NAJWAZNIEJSZE DOKONANIA LUB
NIEPOWODZENIA GRUPY KAPITALOWEJ W DANYM ROKU OBROTOWYM | PERSPEKTYWY ROZWOJU
JEJ DZIALALNOSCI NA NAJBLIZSZY ROK OBROTOWY

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu MISPOL SA przedstawiam Panstwu Raport Roczny za rok 2006. Dokument ten prezentuje
informacje na temat wynikéw finansowych i wszystkich istotnych wydarzen, ktére nastapity w 2006 roku
W spotce.

Rok 2006 zapisze sie jako przetomowy w historii Grupy Kapitatowej MISPOL, bowiem byt czasem dynamicznego
rozwoju i istotnych przemian. W czerwcu 2006 roku MISPOL SA przeprowadzit pierwszg publiczng oferte
sprzedazy akcji i dotaczyt do grona spotek notowanych na warszawskiej Gietdzie Papierdw Warto$ciowych.
Bycie spotka publiczng przynosi wiele korzysci, ale takze obowigzki. Pozyskujac kapitat, zyskujemy jednocze$nie
kredyt zaufania u naszych nowych akcjonariuszy, ktérzy oczekujgq wypetnienia obietnic dawanych im podczas
publicznej oferty.

Pozyskujac kapitat z rynku, w czerwcu 2006 roku przedstawilismy strategie rozwoju Grupy Kapitatowej MISPOL,
ktdra zaktadata dynamiczny rozwoj istniejacych segmentéw dziatalno$ci w kraju i zagranica, jak i wejscie
w nowe, perspektywiczne obszary rynku. Strategia ta zostata dobrze przyjeta przez naszych Akcjonariuszy, a jej
konsekwentna realizacja spowodowata, ze na koniec 2006 roku kurs akcji MISPOL SA byt wyzszy o 116%
w poréwnaniu do ceny z oferty publicznej i wzrést w tym okresie zdecydowanie mocniej niz wszystkie indeksy
gietdowe.

Rok 2006 to rok, w ktérym nasza oferta produktowa, dotychczas obejmujgca w duzej mierze tylko konserwy
i pasztety, zostata wzbogacona o nowe, perspektywiczne grupy produktowe — zupy w doy-packach, nowoczesne
dania gotowe na tackach, a takze karme dla zwierzat. W 2006 roku rozwijaliSmy takze naszg sprzedaz
eksportowa, zaréwno w krajach UE, gdzie rozbudowywaliSmy intensywnie nasze kontakty handlowe, jak i na
Wschodzie, gdzie uruchomiliSmy nowoczesng fabryke i stworzyliSmy sie¢ dystrybucji obejmujaca Biatorus,
Rosje, Ukraing i inne kraje regionu. Réwnolegle, pod koniec 2006 roku rozpoczelismy finalizacje przejecia spotki
Agrovita, doskonale wpasowujacej sie w strukture naszej Grupy.

Z przyjemno$cig informuje, ze wszystkie nasze zatozenia na 2006 rok zostaty spetione, a Grupa Kapitatowa
MISPOL SA wykorzystata miniony rok na konsekwentng realizacje strategii budowania warto$ci firmy.

Strategia na rok 2007 i lata nastepne zostata uaktualniona i zaktada rozwoj w branzy FMCG w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej, ale skoncentrowany na obszarach bliskich obecnemu profilowi dziatalnosci. Tak, wiec rok
2007 to w skrocie - rok nowych produktow, nowych akwizycii i dalszego zwiekszania wartosci dla Akcjonariuszy.
Dziekuje Pracownikom Grupy Kapitatowej MISPOL za zaangazowanie w budowaniu naszego wspélnego
sukcesu — to Wy stanowicie o sile naszej Grupy. Dzigkuje rowniez Akcjonariuszom za okazane zaufanie
i umozliwienie nam skoku w przyszios¢.

Zycze wszystkim dalszych sukcesow i kolejnego pomysinego roku.

Z wyrazami szacunku,

Marek Pigtkowski
Prezes Zarzadu MISPOL SA

Data sporzadzenia 30 kwietnia 2007 r.



D

Raport Roczny za 2006 rok

B. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
- zaprezentowane w odrebnym pliku — Zatacznik nr 1, zawierajgcym:

Wybrane dane finansowe.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.
Bilans.

Rachunek zyskow i strat.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Rachunek przeptywdw pienieznych.

Noty do sprawozdania finansowego.

Nookwdd -~

C. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
- zaprezentowane w odrebnym pliku — Zatgcznik nr 2, zawierajacym:

1. Raport z badania sprawozdania finansowego Emitenta

Data sporzadzenia 30 kwietnia 2007 r.
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D. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI MISPOL SA

l Charakterystyka MISPOL SA.

1. Podstawowe informacje o MISPOL SA.

Jednostkg dominujacq Grupy Kapitatowej MISPOL jest MISPOL Spotka Akcyjna z siedzibg
w Suwatkach przy ul. Szafirowej 17. Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 sierpnia 2002 .
pod nr 0000126519 i powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Produkcyjno-
Handlowego MISPOL Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Biatymstoku, przy
ul. Cisowej 3, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB 1481, pozniej KRS 000041577, ktéra prowadzita
dziatalno$¢ od 01 wrze$nia 1997 r.

Spotki wehodzace w sktad Grupy prowadzg dziatalno$¢ gtownie w zakresie produkcji konserw,
pasztetow, dan gotowych w stojach, zup i sosow.

Na dziert 31 grudnia 2006 r., MISPOL SA posiadata nastepujace podmioty zalezne:

» PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku,

» GRODEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, ktéra posiada nastepujace podmioty zalezne:
» GRODFOOD (zarejestrowana i dziatajaca na Biatorusi),
» QUINFOOD (zarejestrowana i dziatajgca na Biatorusi),

» FIRMA GRODFOOD (zarejestrowana i dziatajaca na terenie Federacji Rosyjskiej)

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL NA DZIEN 31.12.2006 R.

98,66% udziat: 99,96% udziat:
-w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym
- w glosach na WZ - w afosach na WZ

GRODEX Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna

99,75% udziat 100% udziat 99,00% udziat
w kapitale zaktadowym w kapitale zaktadowym w kapitale zakladowym

QUINFOO FIRMA GRODFOO GRODFOO
Jedno Jednostka Jedno

Wszystkie wyzej zaprezentowane spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL podlegajg konsolidacji.

Data sporzadzenia 30 kwietnia 2007 r.
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2.

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, zasady dotyczace
powoltywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

MISPOL Spotka Akcyjna w Suwatkach - jednostka dominujaca

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. w sktad Rady Nadzorczej wehodzity nastepujace osoby:

Pan Krzysztof Smolarczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Waldemar Jastrzemski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Katarzyna Rutkowska - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 lipca 2006 r. Rada Nadzorcza MISPOL SA dziatata

w nastepujacym sktadzie:

Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Krzysztof Smolarczyk - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Pan Andrzej Komala - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Piotr Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pani Katarzyna Rutkowska - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 31 lipca 2006 r. Pan Andrzej Komala zostat odwotany przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie MISPOL SA w Suwatkach z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Nastepnie,
w tym samym dniu powotano na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Pana Waldemara
Jastrzemskiego.

Ponadto w dniu 12 wrzesnia 2006 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta, podczas
ktérego zdecydowano o odwotaniu Pana Adama Bogustawa Lenkiewicza z funkciji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i powotano na to stanowisko Pana Krzysztofa Smolarczyka.
Jednocze$nie podczas tego posiedzenia Rada Nadzorcza MISPOL SA powofata Pana Adama

Bogustawa Lenkiewicza na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej MISPOL SA w Suwatkach

pozostaje niezmieniony w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2006 r.

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:
Pan Marek Pigtkowski - Prezes Zarzadu,

Pan Piotr Domaszewski - Cztonek Zarzadu.

Data sporzadzenia 30 kwietnia 2007 r.
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Funkcje wyzszego szczebla majacg znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng
wiedze i doSwiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscig w roku 2006 petnita Pani Beata Wabot
— Prokurent, Dyrektor Finansowy.

W roku 2006 nie dokonywano zmian osobowych w sktadzie Zarzadu MISPOL SA i na dzieh

przekazania niniejszego raportu rowniez pozostaje on niezmieniony.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych Emitenta, w szczegdlno$ci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie

akcii.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu, zgodnie
z postanowieniami Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Spotki, Regulaminu Zarzadu oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej MISPOL S.A powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu
MISPOL SA, jak réwniez ustalanie liczby jej cztonkdw nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej
MISPOL SA.

Uprawnienia Zarzadu MISPOL SA sg szczegdlowo wymienione w Regulaminie Zarzadu i sg to

m.in.:

a) reprezentowanie Spotki oraz prowadzenie spraw Spotki z wyjatkiem spraw zastrzezonych
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,

b) prowadzenie spraw Spdtki w zakresie okreslonym w Statucie, Kodeksie spdtek handlowych
i innych bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa,

c) okreSlanie strategii oraz gtdwnych celdéw dziatania Spdtki, przedktadanie ich Radzie
Nadzorczej i ich wdrazanie i realizacja,

d) wystepowanie w imieniu Spotki i reprezentowanie jej wobec wtadz, urzeddw, instytucji i 0sdb
trzecich,

e) ustalanie zasad, trybu oraz podziatu kompetencji pomigdzy cztonkami Zarzadu,

f)  organizowanie i prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej Spotki,

g) opracowywanie regulamindw, projektéw regulaminéw i innych aktéw prawnych w zakresie
dziatania Spotki,

h) dokonywanie wszelkich czynnosci rejestrowych wymaganych przepisami Kodeksu spotek
handlowych, jak i innymi aktami prawnymi,

i) prowadzenie ksiegowosci Spotki, przyjmowanie zasad obiegu dokumentéw i planu kont,
zawieranie umow i zacigganie zobowigzan,

i) przydzielanie pracownikom stanowisk pracowniczych oraz ustalanie wysoko$ci wynagrodzenia
w oparciu o obowigzujace w Spétce zasady wynagradzania i regulamin organizacyjny,

k) sporzadzanie planéw techniczno — ekonomicznych i finansowych,

) zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen,
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m) przygotowywanie materiatdw na posiedzenia Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia,
proponowanie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia oraz przygotowywanie projektow
uchwat,

n) udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia,

0) sporzadzanie sprawozdania finansowego oraz pisemnego sprawozdania z dziatalnosci Spotki
za rok obrotowy i przedktadanie ich Radzie Nadzorczej,

p) sporzadzanie raportdw okresowych, biezacych i ich publikacjia, w okre$lonych terminach
zgodnie z okreslonymi procedurami,

q) udostepnianie zadanych materiatéw Radzie Nadzorczej,

r) umieszczanie ogtoszen w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,

s) skladanie w sadzie rejestrowym rocznego sprawozdania finansowego z opinig biegtego
rewidenta,

t) ogtaszanie sprawozdania finansowego.

Ponadto zgodnie z postanowieniami § 12 Statutu MISPOL SA, Zarzad Spdkki jest upowazniony, na
podstawie art. 444 Kodeksu spotek handlowych, przez okres nie dtuzszy niz 3 lata, liczac od dnia
30 marca 2006 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 500.000
(piecset tysiecy) ziotych (,Kapitat Docelowy”). Zarzad moze wykonywa¢ przyznane mu
upowaznienie przez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, w
granicach kwoty okreslonej w zdaniu poprzednim, po uzyskaniu zgody i okresleniu warunkdw
takiego podwyzszenia przez Rade Nadzorcza. W szczegolnosci uchwaly Rady Nadzorczej wymaga
wydanie akcji w zamian za wkiady niepieniezne, okreslenie ceny emisyjnej oraz wytaczenie prawa
poboru (uchwata Walnego Zgromadzenia o wytaczeniu prawa poboru w przypadku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego nie jest wymagana). Zarzad w ramach
Kapitatu Docelowego nie moze wydawac Akcji uprzywilejowanych lub przyznawa¢ akcjonariuszowi
osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spdtek handlowych. Niniejsze
upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego ze $rodkdéw
wiasnych Spotki. Tym samym, wedtug ust. 2 omawianego paragrafu, uchwata Zarzadu Spotki
podjeta zgodnie z ust. 1 powyzej zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu

kapitatu zaktadowego i dla swej wazno$ci wymaga formy aktu notarialnego.

WyzZej opisane uprawnienie Zarzadu zostato cze$ciowo zrealizowane w czerwcu 2006 r. przy emisji
nowych akcji serii F w ramach publicznej oferty, w wyniku czego nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego MISPOL SA o kwote 365.000 zt.

Ponadto uprawnienie Zarzadu MISPOL SA do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki
w granicach kapitatu docelowego wykorzystane zostato przy emisji akcji serii H, ktora zostata
przeprowadzona w ramach subskrypcji prywatnej skierowanej do udziatowcow AGROVITA

Bialystok Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku. W wyniku powyzszego nastapito podwyzszenie
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3.

kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 64.900 zt, ktére zostato zarejestrowane przez Sad

Rejestrowy 5 kwietnia 2007 roku.
Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku struktura Grupy Kapitatowej MISPOL wygladata nastepujaco:

98,66% udziat:
-w kapitale

zaktadowym
- w glosach na WZ

Z dniem 01 stycznia 2006 roku MISPOL SA przejeta kontrole nad GRODEX Sp. z 0.0. z siedzibg
w Biatymstoku posiadajgca dwie spdtki umiejscowione na Biatorusi.

Ponadto w IV kwartale 2006 roku zostata utworzona i zarejestrowana Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig FIRMA GRODFOOD z siedzibg w Moskwie. W wyniku tego zdarzenia powstata
kolejna spotka zalezna od GRODEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (podmiotu zaleznego od

Emitenta).

Szczegbly wyzej wymienionych transakcji oméwione zostaly w pkt. D.1.4 niniejszego raportu, za$
struktura Grupy Kapitatowej MISPOL z uwzglednieniem ww. zmiany zostata zaprezentowana w pkt.
D.I1.

W roku 2006 nie nastapity istotne zmiany w sposobie zarzadzania w spdtkach nalezacych do Grupy
Kapitatowej MISPOL.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe,
instrumenty finansowe, wartoSci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych
oraz opis metod ich finansowania.

Powigzania Emitenta w ramach Grupy Kapitatowe] z innymi podmiotami na dzien bilansowy,

tj. 31 grudnia 2006 r. zostaty zaprezentowane w pkt. D.1.1.

Data sporzadzenia 30 kwietnia 2007 r.
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INWESTYCJE KAPITALOWE:

Przejecie kontroli nad Grupa GRODEX.

Z dniem 01 stycznia 2006 r. MISPOL SA przejeta kontrole nad GRODEX Sp. z 0.0. z siedzibg
w Biatymstoku, posiadajacg 99,75% udziatbw w firmie Grodfood Sp. z 0.0. z siedzibg
w Grodnie oraz 99% udziatéw w Quinfood Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie. Przejecie niniejszej
kontroli nastapito m.in. w wykonaniu uchwaly nr 3/21/12/2005 podjetej przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MISPOL SA w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki (podwyzszenie niniejsze nastapito o kwote 256.000,- zt, tj. do kwoty
1.024.000,- zt poprzez emisje 2.560.000 nowych akcji serii E, skierowanej w ramach
subskrypcji prywatnej do poszczegoinych udziatowcow GRODEX Sp. z 0.0.) oraz Listu
intencyjnego z dnia 22 grudnia 2005 r. zawartego pomigdzy MISPOL SA, GRODEX Sp. z 0.0.
oraz wspolnikami GRODEX Sp. z 0.0.

W konsekwencji opisanych powyzej zdarzen zostaly zawarte umowy objecia akcji serii E
a nastepnie umowy zbycia udziatbw GRODEX Sp. z o0.0. pomigdzy MISPOL SA
a poszczegdlnymi udziatowcami GRODEX Sp. z 0.0., na podstawie ktdrych udziatowcy Ci
przyjeli oferte MISPOL SA w zakresie objecia akcji serii E i wnie$li wkiady pieniezne oraz
wktady niepienigzne (udziaty w GRODEX Sp. z 0.0.) na pokrycie akcji ww. emisji.
Jednocze$nie zawarte zostaty takze umowy sprzedazy udziatdbw GRODEX Sp. z 0.0. — takze
pomiedzy MISPOL SA a poszczegolnymi wspolnikami GRODEX Sp. z 0.0.

W wyniku ww. uméw MISPOL SA nabyta tacznie 2.458 udziatéow w GRODEX Sp. z 0.0., ktore
tacznie z posiadanym przez nig 6wczesnie 1 udziatem GRODEX Sp. z o.0. daly jej 99,96%
w kapitale zaktadowym GRODEX Sp. z 0.0. i taki sam udziat w prawie do dywidendy, w prawie
glosu na Zgromadzeniu Wspélnikdw i prawie do udziatu w majatku likwidacyjnym GRODEX
Sp.zo.0.

W dniu 21 kwietnia 2006 r. zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy opisane powyzej
podwyzszenie kapitatu zaktadowego MISPOL SA z kwoty 768.000,- zt do kwoty 1.024.000,- zt

i emisja akcji Spotki serii E.

Nastepnie w dniu 26 lipca 2006 r. Spdtka Akcyjna MISPOL ztozyta o$wiadczenie o objeciu —
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej GRODEX Sp. z 0.0. z siedzibg
w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3 — 123 nowych udziatéw o wartosci nominalnej jednego
udziatu 500,- zt i o warto$ci emisyjnej jednego udziatu 8.130,08 zt, tj. tacznej wartosci emisyjnej
999.999,84 zt. Powyzsze podwyzszenie nastgpito na podstawie Uchwaty Nr 1/26/07/2006
Nadzwyczajnego  Zgromadzenia  Wspdlnikbw GRODEX Spétki z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3 z dnia 26 lipca 2006 r.

i zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 11 sierpnia 2006 .

Data sporzadzenia 30 kwietnia 2007 r.
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2. Utworzenie i zarejestrowanie spotki FIRMA GRODFOOD Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie.
W IV kwartale 2006 r. zostata utworzona i zarejestrowana Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig FIRMA GRODFOOD z siedzibg w Moskwie. W wyniku tego zdarzenia
powstata kolejna spétka zalezna od GRODEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (podmiotu

zaleznego od Emitenta).

Raportem biezacym nr 38/2006 z dnia 16 pazdziernika 2006 r. MISPOL SA poinformowata, iz
w dniu 16 pazdziernika 2006 r. zostata podjeta Uchwata Wspoinika Nr 1 o zawigzaniu
i dziatalnosci Spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscig FIRMA GRODFOOD. Jedynym
udziatowcem ww. spétki jest GRODEX Sp. z 0.0., ktéra objeta po wartosci nominainej 100%
udziatu w jej kapitale zaktadowym, gdzie nominalna warto$¢ tego udziatu wynosi 1.680.000,-
rubli rosyjskich (co stanowito kwote 183.792,- zotych w przeliczeniu wedtug kursu sredniego
NBP obowigzujgacego na dzieh 16 pazdziernika 2006 r.). Objety udziat uprawnia GRODEX Sp.
z 0.0. do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spétki FIRMA GRODFOQD Sp. z o.o0.
w Moskwie. Objecie przedmiotowego udziatu zostato sfinansowane ze Srodkéw wiasnych
GRODEX Sp. z 0.0. i w ujeciu ksiegowym ma charakter dtugoterminowej inwestycji

kapitatowej.

FIRMA GRODFOOD Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana przez moskiewskie organy rejestrowe

w dniu 15 listopada 2006 r. i od tego momentu rozpoczeta swojg biezacq dziatalno$é.

FIRMA GRODFOOD w Moskwie zostata powotana w celu osiggniecia najbardziej efektywnego
kanatu dystrybucji wyrobéw i towaréw Grupy GRODEX na obszarze Federacji Rosyjskiej,

a takze na obszarze innych krajéw Europy Wschodnie;j.

Poza opisanymi powyzej w okresie roku 2006 Emitent nie dokonywat inwestycji kapitatowych.

5. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Emitenta, z uwzglednieniem
elementéw strategii rynkowej.

MISPOL SA dziata w branzy spozywczej, w sektorze przetwérstwa migsnego. Wyroby Grupy
nalezag do dobr szybko zbywalnych (ang. FMCG). Obecnie spotka produkuje
i sprzedaje konserwy migsne oraz pasztety z migsa drobiowego, wieprzowego i wotowego.

Spotka realizuje polityke rozwoju poprzez swoje spotki zalezne stanowigce Grupe Kapitatowg
MISPOL.
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Podstawowym celem strategicznym Grupy Kapitatowej MISPOL jest maksymalizacja wartoSci

Grupy dla akcjonariuszy w okresie dtugoterminowym, ktora osiagna¢ mozna dzigki:

a) umocnieniu pozycji spdtek Grupy na rynku polskim i osiagniecie pozycji lidera a na rynku
biatoruskim — utrzymanie tej pozycji wsroéd producentéw konserw migsnych i pasztetow. Cel
zostanie zrealizowany dzieki:

v’ pogtebieniu relacji z obecnymi odbiorcami i nawigzywaniu kontaktéw z nowymi, budowie
oferty produktowej pod katem oczekiwan odbiorcow;

v koncentracji na produktach o dtuzszych seriach produkcyjnych i duzych zaméwieniach
jednostkowych;

v" diuzszym seriom - to optymalne wykorzystanie wydajno$ci linii produkcyjnych, szybsza
rotacja surowcow i wyrobow gotowych;

v' zmianom w asortymencie i oferowaniu zupetnie nowych produktéw w segmentach,
w ktérych Grupa prowadzi juz dziatalnos¢;

b) wejsciu w nowe segmenty rynku (np. pet food);

c) zwiekszeniu skali prowadzonej dziatalno$ci, zaréwno na rynku krajowym i na rynkach
zagranicznych.

Z uwagi na dziatanie efektu skali Grupa zamierza intensywnie rozwijat sprzedaz

w nowoczesnych kanatach dystrybucji (hipermarkety, supermarkety, sieci dyskontowe).

W tym celu zamierza sie pozyska¢ nowych partneréw, a dotychczasowym zaoferowa¢ nowe

produkty z oferty Grupy, a takze produkty wyprodukowane pod markg witasng sieci. W zwigzku ze

zmianami na rynku dystrybucji hurtowej artykutdw spozywczych polegajgcym na tym,
ze nowoczesne hurtownie wprowadzajg do swojej oferty marki wtasne i konsolidujg system
sprzedazy detalicznej, cze$¢ realizowanego obrotu z tymi podmiotami mozna zaliczyé

do nowoczesnego kanatu dystrybucji.

W 2006 roku realizowana strategia rozwoju Grupy Kapitatowej MISPOL zaktadata dziatanie
w nastepujacych segmentach rynku:

A) konserw migsnych i pasztetow,

B) dan gotowych (convenience food & ready meal),

C) karmy dla zwierzat domowych (pet food).

Szczegbtowq analize kierunkéw polityki rozwoju z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej
w podziale na dwie grupy: Grupe MISPOL i Grupe GRODEX zawiera Skonsolidowany Raport
Roczny za 2006 r. (D.1.5).
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6.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug
(jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie.

6.1.

6.2.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem

sprzedazy.

Podstawowg dziatalnoscig MISPOL SA w 2006 roku byta dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa

koncentrujaca sie w jednym segmencie branzowych: konserw miesnych i pasztetéw. Produkty

MISPOL SA sg oferowane na rynku Polski oraz innych krajéow Unii Europejskiej, krajow bytego

Zwigzku Radzieckiego (obecnie Wspdinoty Niepodlegtych Panstw), krajéw batkanskich oraz

Izraela poprzez dystrybucje prowadzong przez spétke zalezna.

MISPOL SA oferuje nastepujace produkty:

v’ Pasztety: drobiowe i wieprzowe (pasztety naturalne i z dodatkami, tj. pomidor, papryka,
pieczarka). Wyroby te wystepuja w dwoch rodzajach opakowan: aluminiowych,
metalowych,

v Konserwy miesne: wieprzowe i drobiowe (szynki, poledwice, mielonki). Produkty

te oferowane sg w dwoch rodzajach opakowan: aluminiowych i metalowych.

Wolumen, wartos¢ i struktura przychodow ze sprzedazy.

Zestawienia wolumenu, wartosci i struktury przychodéw ze sprzedazy MISPOL SA

za 2006 rok przedstawiajg ponizsze tabele:

Tabela nr 1 - Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i ustug (tys. zt)

Przychody ze sprzedazy wyrobéw 55012 99,6% | 50166 | 100,0% 109,7%
Przychody ze sprzedazy ustug 203 0,4% 2 0,0% | 10150,0%
Razem 55215 | 100,0% | 50168 | 100,0% 110,1%

MISPOL SA osiagneta przychody netto za 2006 rok w wysokosci 55.215 tys. zt, co stanowi

wzrost o okoto 10,1% w stosunku do 2005 roku.

Byto to efektem:

- refreshu szat graficznych niektorych linii pasztetow i konserw.

- wprowadzenia nowych rodzajow konserw w  nowoczesnym  opakowaniu
z zadrukowanym wieczkiem i bogata, petno-migsng receptura.

Przychody gtéwnie realizowane byly poprzez sprzedaz produktéw stanowigcych 99,6% catej

warto$ci przychoddw.

Data sporzadzenia 30 kwietnia 2007 r.
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Tabela nr 2 - Udziat poszczegdlnych produktéw, towaréw i materiatéw (w tonach)

Wyszczego6lnienie 2006 rok 2005 rok Dynamika

Produkty 9537 | 100,0% 8766 | 100,0% 108,8%

Tabela nr 3 - Przychody ze sprzedazy wyrobéw wiasnych w podziale na gtéwne grupy

produktowe (w tys. z)

Wyszczego6lnienie 2006 rok 2005 rok Dynamika
Konserwy 39021 70,9% | 36933 73,6% 105,7%
Pasztety 15992 29,1% | 13233 26,4% 120,8%
Razem 55012 | 100,0% | 50166 | 100,0% 109,7%

Wykres nr 1 — Struktura warto$ci przychodéw wg grup produktowych w %

Spdtka dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym, obejmujacym konserwy
migsne i pasztety. Zauwazy¢ mozna, iz sprzedaz w ujeciu wartosciowym wymienionych grup

asortymentowych charakteryzuje sie stabilnoscig struktury.

Tabela nr 4 - Udziat poszczegdlnych wyrobdw wiasnych (w tonach)

Wyszczego6lnienie 2006 rok 2005 rok Dynamika
Konserwy 7180 75,3% 6305 71,8% 113,9%
Pasztety 2 357 24,7% 2471 28,2% 95,4%
Razem 9537 | 100,0% 8776 | 100,0% 108,7%
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T.

8.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéow, a w przypadku, gdy udziat
jednego odbiorcy osiaga, co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogoétem - nazwy (firmy)
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy oraz jego formalne powiazania z Grupa Kapitalowa
Emitenta.

7.1. Informacje o rynkach zbytu.

Produkty MISPOL SA s3g oferowane na rynku Polski oraz rynkach innych krajow Unii
Europejskiej, krajow bytego Zwigzku Radzieckiego (obecnie Wspdlnoty Niepodlegtych

Panstw), krajow batkanskich oraz l|zraela poprzez dystrybucie prowadzong przez spotke

zalezna. W zwigzku z tym 100 % sprzedazy Emitenta realizowane jest na rynku krajowym.

7.2. Uzaleznienia od odbiorcow.
Przyjeta organizacja sprzedazy wyznaczyta jednego odbiorce — spdtke zalezng (PPH MISPOL-
DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.), ktdra w strukturze Grupy Kapitatowej przyjeta na siebie role
generalnego dystrybutora wyrobow produkowanych w zaktadach potozonych na terenie Polski.
Opisana sytuacja nie powoduje uzaleznienia, poniewaz jest wynikiem przyjetej polityki majace;

na celu usprawnienie procesu dystrybuciji oraz obnizenie kosztow z nig zwigzanych.

Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi,
z okres$leniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow, a w przypadku, gdy udziat
jednego dostawcy osiaga, co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem - nazwy
(firmy) dostawcy, jego udziat w zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Emitentem.

Gtéwnymi surowcami do produkcji wyrobéw Emitenta jest mieso czerwone i biate, przyprawy i
dodatki funkcjonalne oraz opakowania.

Spdtka nabywa surowce migsne od kilkunastu sprawdzonych i pewnych dostawcéw - liczacych sie
w Polsce zaktadéw uboju i przetworstwa miesnego. Wszyscy dostawcy surowca miesnego Grupy
pracujg w systemie jakosci HACCP oraz posiadajg pozwolenia dopuszczenia do obrotu na terenie
Unii  Europejskiej. Dywersyfikacja dostawcéw oraz stosunkowo duza wielko$¢ zamdwien
jednostkowych pozwala na uzyskanie konkurencyjnych cen i warunkéw ptatnosci. Wielkosci
i termin dostaw ustalany jest na biezaco. Doswiadczenie Spotki wskazuje, ze w okresie obnizone;
podazy miesa nie istnieje zagrozenie dostaw, a jedynie ma ona wptyw na uzyskiwane, biezace
ceny zakupu.

Dostawy przypraw i dodatkdw funkcjonalnych sg mocno zdywersyfikowane. Rynek tego typu
surowcow jest stosunkowo szeroki, Spotka korzysta zardwno z dostawcow krajowych jak
i zagranicznych. Wyb6r dostawcow zalezy od oferowanych cen i jakosci oferowanych produktéw.
W zakresie opakowan, gtownymi zakupowanymi materiatami, sg puszki metalowe i opakowania
aluminiowe. Na dostawy opakowan podpisywane sg roczne umowy ze statg ceng. W zwigzku

z powyzszym zmiany cen surowcow (aluminium, stal) nie majg wptywu na ceny w danym roku
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obrotowym i mogg ulec zmianie jedynie raz do roku. Przy czym wiekszo$¢ umow na dostawy
opakowan zawierana jest w EUR, co powoduje, iz ze wzgledu na zmiennos¢ kursu wymiany cena
ptacona przez nas wyrazona w ztotych moze ulega¢ zarowno korzystnym jak i niekorzystnym
dla Emitenta zmianom. W zakresie opakowahn metalowych Spétka wspétpracuje
z czterema dostawcami, w zakresie opakowarn aluminiowych réwniez z czterema dostawcami.
Jedynym dostawca, ktorego obroty z Emitentem przekraczajq 10% przychoddw ze sprzedazy
ogotem jest firma OBAL-VOGEL&NOOT a.s. (10,6% przychodéw Emitenta). Udziat obrotéw z tym
dostawcg w zaopatrzeniu surowcowo-materiatowym Emitenta ogdtem stanowi 15,3% warto$ci
dostaw.

Brak jest powigzan kapitatowych OBAL-VOGEL&NOOT a.s z Grupg Kapitatowg Emitenta.

W zakresie zaopatrzenia w towary i ustugi Spdtka wspotpracuje ze sprawdzonymi od lat
kontrahentami. Z uwagi na duzg ilo$¢ podmiotéw wystepujacych na rynku brak jest uzaleznienia od

ktdregokolwiek z dostawcow.

Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Emitent prowadzi state, intensywne prace w dziedzinie badan i rozwoju. W 2006 roku gtowny
zakres dziatan objat badania nad opracowaniem i wdrozeniem nowych produktow, receptur oraz
technologii wytwarzania.

Gtéwnymi zadaniami zrealizowanymi w tym okresie byty:

1. opracowanie technologii produkcji past drobiowych;

2. opracowanie nowych produktow w zakresie konserw migsnych i pasztetow.

Emitent dysponuje laboratorium wyposazonymi w specjalistyczny sprzet badawczy jak réwniez
utrzymujg statg wspotprace z niezaleznymi jednostkami badawczymi. Gtowne elementy prac
badawczo — rozwojowych zwigzanych z opracowaniem i wdrozeniem nowych technologii
realizowane sg przez wiasne ekipy technologiczne. Przy prowadzeniu tych prac wykorzystywane
sq takze wyniki analiz zlecanych akredytowanym laboratoriom zewnetrznym. Cze$¢ nowych
produktow powstaje przy wspdtpracy z ekipami technologicznymi dostawcow przypraw i dodatkéw

funkcjonalnych.

Informacje dotyczace zagadnien sSrodowiska naturalnego.

Emitent realizuje zobowigzania wynikajace z prawa ochrony srodowiska naturalnego oraz z decyz;i
wydanych przez wiasciwe urzedy. Spotka posiada wiasng fizyko-chemiczng podczyszczalnig
Sciekow technologicznych. W celu zmniejszenia zuzycia wody i 0szczednosci energii w zaktadzie
produkcyjnym zastosowany jest zamkniety obieg wéd chtodniczych wraz z odzyskiem ciepta z wod
pochtodniczych. W celu ograniczenia negatywnego oddziatywania na $rodowisko firma stosuje

oleje opatowe 0 niskiej zawarto$ci siarki. Spotka duzg uwage po$wieca gospodarce odpadami,
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a w szczegolnosci selektywnej zbiorce odpaddw. Wszelkie optaty wynikajace z korzystania

ze Srodowiska regulowane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
Emitenta w roku 2006 r. lub, ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach.

11.1.

11.2.

11.3.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii G.

W zwigzku z podjeta w dniu 30 marca 2006 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Suwatkach w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzszg 61.440 zt w drodze emisji
nie wiecej niz 614.400 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda, w dniu 12 maja 2006 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wpisana zostata warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego MISPOL SA

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie zostaty objete jakiekolwiek akcje w warunkowo

podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akc;ji serii E.

W dniu 21 kwietnia 2006 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
MISPOL SA z kwoty 768.000,- zt do kwoty 1.024.000,- zt w drodze emisji 2.560.000 akcii
Spdtki serii E. Podwyzszenie kapitatu byto konsekwencja podjecia przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwaty nr 3/21/12/2005 z dnia 21 grudnia 2005 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, 0 czym szerzej pisano w prospekcie

emisyjnym Emitenta.

Publiczna emisja akcji serii F.

W terminie od 13 do 14 czerwca 2006 roku MISPOL SA przeprowadzita emisje akdji
zwyklych na okaziciela nowej serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w liczbie
3.650.000 akcji. Cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona w wysokosci 8,- zt. Pokrycie
ww. akcji serii F nastapito wytgcznie wktadem pienigznym. Emisja ww. akcji przeprowadzona
zostata w formie subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej w rozumieniu ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ww. akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku,
jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2006 r. Akcje

powyzsze uzyskaty forme zdematerializowana.
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Pierwsze notowanie praw do akcji serii F miato miejsce w dniu 22 czerwca 2006 roku.
W ww. terminie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wprowadzone zostaty rowniez
pozostate 7.909.280 akcji Spotki serii A, B, C,Di E.

W dniu 4 lipca 2006 roku Sad Rejonowy w Biatymstoku XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego MISPOL SA
w drodze emisji akcji Spdtki serii F. W zwigzku z powyzszym w dniu 19 lipca 2006 roku
w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wprowadzono 3.650.000
akcji zwyktych na okaziciela serii F spdtki MISPOL SA, co spowodowato zwiekszenie
kapitatu podstawowego MISPOL SA o kwote 365 tys. zt. Nadwyzka osiggnieta przy emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostata po pokryciu kosztow emisji, przekazana
zostata na kapitat zapasowy w kwocie 27.281 tys. zh. Srodki uzyskane
z emisji akcji seri F w kwocie 29.200 tys. zt wptynety na konto Emitenta
po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, ktére nastgpito — Postanowieniem Sadu

Rejestrowego w dniu 4 lipca 2006 roku.

Ustanowienie Programu Motywacyjnego dla kadry menedzerskiej.

W dniu 30 marca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto trzy

uchwaty, na mocy ktérych wyrazono zgode na: ustanowienie w Spdtce Programu

Motywacyjnego dla kadry menedzerskiej Spdtki, emisje warrantow subskrypcyjnych

oraz emisje 614.400 akcji seri G w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spodtki. Program Motywacyjny jest programem opcji na akcje nowej emisji

w Spotce, opartym na emisji warrantdw subskrypcyjnych i bedzie realizowany w latach

2006- 2008. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji po cenie

emisyjnej rownej 0,10 zt. Osoby uczestniczace w Programie Motywacyjnym bedg mogty

uzyskac prawo do objecia tacznie nie wiecej niz 614.400 akcji zwyktych na okaziciela serii G

o wartosci nominalnej 0,10 zt. W celu realizacji prawa do objecia akcji w ramach Programu

Motywacyjnego Spotka wyemituje na rzecz oséb uprawnionych 614.400 warrantow

subskrypcyjnych w trzech seriach:

- od 1 do 204.800 warrantow subskrypcyjnych serii A, o numerach od 1 do 204.800,
uprawniajacych do objecia akcji serii G w okresie od 30 czerwca 2006 r. do 31 grudnia
2008 r.,

- od 1 do 204.800 warrantdéw subskrypcyjnych serii B, o numerach od 1 do 204.800,
uprawniajgcych do objecia akcji serii G w okresie od 30 czerwca 2007 r. do 31 grudnia
2008 r.,

- od 1 do 204.800 warrantéw subskrypcyjnych seri C 0o numerach od 1 do 204.800,
uprawniajacych do objecia akcji serii G w okresie od 30 czerwca 2008 r. do 31 grudnia
2008 .
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Szczegotowy opis Programu Motywacyjnego znalazt sie¢ w Prospekcie Emisyjnym Emitenta
na str. 133 - 134.

Wykup obligaciji.

W dniu 20 lipca 2006 r. Emitent dokonat przedterminowego wykupu 10 sztuk Obligaciji serii A
wraz z odsetkami, ktérych Obligatariuszem byt HALS Fundusz Kapitatowy Sp. z o.0.
w likwidaciji z siedzibg w Warszawie (dalej HALS). W tym dniu Spétka uznata swoj rachunek
bankowy kwotg 2.002.412,80 ztotych, ktéra to zostata przekazana na rachunek bankowy
nabywcy obligacji — HALS — tytutem przedterminowego wykupu obligacji wraz z odsetkami.
Obligacje, o ktérych mowa wyzej zostaly wyemitowane przez Spétke na mocy zawartej
pomiedzy Spotkg a HALS w dniu 2 sierpnia 2002 r. Umowy Inwestycyjnej. W wykonaniu
postanowien Umowy Inwestycyjnej w dniu 13 listopada 2002 r. Spdtka zawarta z HALS
Umowe o emisji i objeciu obligacji, na ktérej podstawie Spdtka wyemitowata 10 sztuk
Obligacji serii A o wartosci nominalnej jednej obligacji 200.000,- z}, tj. facznej wartoSci
nominalnej 2.000.000,- zt. Cena emisyjna jednej obligacji wynosita 200.000,- zt. Cena
wykupu jednej obligacji wynosita 200.000 ztotych. Subskrybentem obligacii i obligatariuszem
byt HALS. Emisja zostata przeprowadzona przez BGZ S.A. Data wykupu obligacji okreslona
byta w Umowie z dnia 13 listopada 2002 r. o emisji i objeciu obligacji na dzien 1 pazdziernika
2006 .

11.6. Okresowe obnizenie cen surowca.

11.7.

11.8.

Na poziom kosztéw wytworzenia miata znaczacy wptyw ,ptasia grypa’, ktéra pojawita sie
w Europie w IV kwartale 2005 roku. Fakt ten spowodowat spadek cen surowca drobiowego,
co dato nam wysokg rentowno$¢ produktdw pochodzenia drobiowego w | pétroczu 2006
roku. Z kolei od lipca 2006 roku ceny zaczety wraca¢ do swojego wcze$niejszego poziomu.
Jednak pomimo to udato nam sie utrzymac rentowno$¢ brutto ze sprzedazy na wysokim

poziomie.

Prowadzenie rozméw w kierunku dalszych dziatan konsolidacyjnych Grupy
Kapitatowej MISPOL.
MISPOL prowadzi rozmowy majace na celu poszerzenie Grupy Kapitatowej MISPOL

i wzmocnienie kompetencji w obszarach strategicznych MISPOL.

Rozpoczecie procesu przytaczenia AGROVITA Bialystok Sp. z o0.0. do Grupy
Kapitatowej MISPOL.

Pod koniec 2006 roku zostaly rozpoczete negocjacje majace na celu wigczenie do Grupy
Spotki AGROVITA Bialystok (poprzez akwizycje). AGROVITA to producent dan gotowych

i przecieréw owocowo — warzywnych osiggajacy ponad 30 milionowe przychody.
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Przejecie AGROVITA i wigczenie jej do Grupy Kapitatowej MISPOL ma na celu zwiekszenie
udziatu MISPOL w rynku tradycyjnych dan gotowych, jak réwniez zwigkszenie mocy
produkcyjnych w zakresie nowoczesnych dan gotowych. AGROVITA znajduje sie
w czotéwce producentéw dan gotowych na rynku krajowym i posiada aktywa, ktore
umozliwiajg dalszy rozwéj kategorii produktowych Grupy Kapitatowej MISPOL, ktorych
wykorzystanie bedzie przedmiotem analiz MISPOL. Grupa jest przekonana, ze juz w 2007
roku pojawig sie pierwsze pozytywne efekty synergii wynikajacej z przytaczenia AGROVITY
do Grupy Kapitatowej MISPOL..

W dniu 15 stycznia 2007 r. Zarzad MISPOL podpisat ze Spdtka AGROVITA Biatystok
Sp. z 0.0. (dalej AGROVITA) i Udzialowcami AGROVITA Umowe Przedwstepng, ktore;
celem jest okreslenie warunkéw, na jakich MISPOL nabyt 100 % udziatbw w AGROVITA,
w rezultacie czego doszto do przytaczenia AGROVITA do Grupy Kapitatowej MISPOL
(raport biezacy nr 3/2007 z dnia 15 stycznia 2007 r.).

Zdarzenie to wedtug oceny Zarzadu znaczaco wplynie na przyszte wyniki finansowe.

12.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Emitenta
oraz opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okre$leniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitatowa Emitenta jest na nie narazona.

Podstawowe obszary dziatainosci Grupy Kapitatowej MISPOL obejmujg segmenty branzy

spozywczej, tj. produkcje: konserw i pasztetow, dan gotowych w stojach, zup, soséw, dan gotowych

na tackach oraz karmy dla psow i kotow. W zwigzku z tym, zewnetrzne i wewnetrzne czynniki

istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej nalezy rozpatrywac w zakresie tych segmentéw.

12.1. Czynniki istotne dla rozwoju Emitenta w sposéb bezposredni i posredni.

Czynniki zewnetrzne

v Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce oraz w krajach,
w ktorych operuje Grupa;

v" Ogéblna koniunktura gospodarcza, w tym w szczegdlnosci koniunktura na rynkach
spozywczych w krajach, w ktorych funkcjonuje Grupa;

v Zmiany przepisow i regulacji (w szczegdlnosci podatkowych) oraz wymogow w zakresie
ochrony $rodowiska;

v Intensyfikacja dziatan konsolidacyjnych i nowych wej$¢ podmiotéw zagranicznych;

v" Konkurencja na rynku FMCG - koniecznos¢ systematycznego dbania o atrakcyjnosé
oferty handlowej;

v’ Sezonowo$¢ rynku spozywczego (miesnego);

v’ Zwiekszenie popytu na produkty w zwigzku z rozszerzeniem oferty produktowej;
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Zmiana modelu konsumpcji spoteczenistwa skierowana na dania gotowe w nowoczesnych
formach opakowan (doy pack, dania na tackach);

Tempo rozwoju rynku PET-FOOD w $redniej i niskiej pdtce cenowe;;

Rosnacy popyt na produkty Spotki na rynkach eksportowych zwigzany m.in. z migracjg;
Prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej i sprzedazowej w warunkach Wolnej Strefy
Ekonomicznej;

Wprowadzenie ograniczen i specjalnych wymagan na wyroby migsne w panstwach,
do ktorych jest prowadzony eksport produktéw;

Spodziewany wzrost cen surowcow, na co mogg mie¢ wptyw: warunki pogodowe (susza),
epidemie chordb odzwierzecych (np. ptasia grypa) itp.;

Dostepnos¢ podstawowych surowcéw (dot. Grupy Grodex);

Mozliwe wahania cen no$nikéw medidw, np. energii, oleju napedowego, gazu ziemnego
zakupywanego przez spotki biatoruskie w Rosiji, itp.;

Zmiennos¢ kursdw walutowych, ktére wptywajg na wysoko$¢ przychodéw kosztdw

dziatalno$ci oraz wynik finansowy;

Czynniki wewnetrzne

v

N NN NN <

C\

Podjecie dziatan inwestycyjnych w celu wprowadzenia nowych produktéw zgodnie
z oczekiwaniami rynku;

Terminowa i budZetowa realizacja zaplanowanych i rozpoczetych przez Grupe inwestycji
rzeczowych;

Zaawansowanie techniczne i sprawno$¢ maszyn produkcyjnych;

Dbanie o utrzymanie wizerunku dynamicznie funkcjonujacej Grupy odnoszacej sukcesy,
co moze umozliwi¢ zawarcie nowych aliansow strategicznych jak réwniez otrzymac lepsze
wyniki w planowanych transakcjach fuzji i przeje¢;

Dobra logistyka w pozyskiwaniu surowca;

Wdrozony system HACCP;

Produkcja wyrobow wysokiej jako$ci;

Dopasowanie aktualnej oferty produktowej do oczekiwan i preferenciji konsumentéw;
Wprowadzenie nowych wyrobéw MISPOL, tj. dan gotowych na tackach (convenient food)
oraz produktow w segmencie PET — FOOD;

Wprowadzenie nowych wyrobéw w spdtkach biatoruskich: tj. szynek i tuszonek,
co spowoduje wzrost popytu na produkty tych spotek a takze spotek polskich;

Sprawno$¢ we wprowadzaniu nowych produktow;

Szybkie prowadzenie formalnosci celnych przy dostarczaniu produkciji klientom krajowym
i zagranicznym;

Zdolnos¢ Grupy do obnizania obecnego poziomu kosztéw operacyjnych poprzez

wdrazanie rozwigzan organizacyjnych oraz wzrost skali dziatania;
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v Kwalifikacje i system motywacji pracownikéw;

v’ Skuteczne i sprawne realizowanie zamierzen konsolidacyjnych i przeje¢;

v" Efektywne integrowanie przejetych podmiotéw;

v Przylaczenie AGROVITA Bialystok Sp. z o0.0. do Grupy Kapitatowej MISPOL
i w konsekwenciji osiagniecie efektu synergii;

v’ Zdolno$¢ do sprawnego realizowania zadan, dla ktdrych zostata utworzona spétka FIRMA

GRODFOOD Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie.

12.2. Ryzyka i zagrozenia, na jakie Emitent jest narazony w sposéb bezposredni lub posredni

(poprzez swoje spotki zalezne).

Ryzyko zwiagzane z 0g6ing sytuacja makroekonomiczng Polski oraz gtéwnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych dziata Emitent

Wiekszo$¢ przychodow Emitenta oraz jego Grupy pochodzi z dziatalno$ci, na rynku krajowym
i z tego powodu wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg
makroekonomiczng Polski, a w szczegoinosci stopg wzrostu PKB, wzrostem poziomu
konsumpcji oraz ksztattowaniem sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia.
Ze wzgledu na fakt, iz Emitent nie ma wplywu na ksztattowanie sie sytuacji
makroekonomicznej moze ona generowat¢ ryzyko dla prowadzonej przez jednostke
dziatalno$ci gospodarczej. Jej wptyw na wynik finansowy Grupy moze by¢ zaréwno pozytywny
i negatywny. Grupa wykorzystuje ogdlnie dostepne szacunki i prognozy dotyczace przysztej
sytuacji makroekonomicznej, jednakze nie ma pewnosci, czy przyjete zatozenia okazg sie
prawdziwe.

W zwigzku z posiadaniem przez Grupe Kapitatowg spotek zarejestrowanych i dziatajacych
na Biatorusi ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest rowniez z tym rynkiem. Stad tez, ryzyko
makroekonomiczne zwigzane z rynkiem biatoruskim i rosyjskim (gtéwny rynek zbytu spotek
zarejestrowanych na Biaforusi) polega na tym, iz obecnie obserwowany wzrost gospodarczy
w tych krajach uzalezniony jest w duzej mierze od bardzo korzystnej koniunktury
na Swiatowych rynkach surowcéw energetycznych. Ze wzgledu na bardzo bliskie zwigzki
gospodarek obu krajow i faktyczne uzaleznienie gospodarki biatoruskiej od sytuacii
gospodarczej Rosji ewentualne pogorszenie stanu gospodarki rosyjskiej (np. w wyniku
pogorszenia koniunktury na rynkach surowcow energetycznych) dotyczy¢ bedzie niemal
automatycznie gospodarki biatoruskiej. Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zmian sytuacii
gospodarczej jest w tych krajach ze wzgledu na nizszy stopief urynkowienia gospodarek
i mniejsza stabilno$¢ polityczng wyzsze niz w odniesieniu do rynku polskiego.

W szczegélnosci perspektywy rozwoju Grupy sg uzaleznione od koniunktury w segmencie
handlu i ustug oraz matych i $rednich przedsiebiorstw. Stad tez, istnieje ryzyko, iz w przypadku

pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w Polsce i na rynkach zagranicznych Grupy,
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wystapienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania
polityki gospodarczej panstw negatywnie wpltywajacych na pozycje rynkowg Grupy

realizowane wyniki moga ulec pogorszeniu.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw, wiele z nich
nie zostato sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej
wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite.
W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku spotki
z obszaru Polski zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku spdiki dziatajgcej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych. Dziatalno$¢ Grupy i jej ujecie podatkowe w deklaracjach
i zeznaniach podatkowych mogg zostaC uznane przez organy podatkowe za niezgodne
z przepisami podatkowymi. Oczekuje sig, ze wprowadzona od 1 stycznia 2004 roku
dwuinstancyjnos¢ postepowania przed sadem administracyjnym oraz dorobek prawny Unii
Europejskiej wptyng znaczaco na jednolitos¢ orzecznictwa sadowego w sprawach
podatkowych i tym samym na jednolito$¢ stosowania prawa podatkowego, takze przez organy
podatkowe. Jednym z elementow ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sg przepisy
odnoszace si¢ do uptywu okresu przedawnienia zobowigzan podatkowych, co wigze sie
z mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
Deklaracie podatkowe okreslajgce wielkoS¢ zobowigzania podatkowego i wysokosci
dokonanych wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w ciggu
pieciu lat od konca roku, w ktérym mingt termin platnoSci  podatku.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych
odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Grupe, sytuacja
ta moze mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jego sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju. Czynnikiem zmniejszajagcym powyzsze ryzyko jest mozliwo$¢ skorzystania
przez spotki Grupy Emitenta, na podstawie przepiséw Ordynacji podatkowej, z pisemnej

wigzacej interpretaciji przepisow prawa podatkowego wydawanej w indywidualnej sprawie.

Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa MISPOL narazona jest na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursow
walut obcych, a szczegolnie EUR, USD. Grupa prowadzi sprzedaz eksportowa oraz nabywa
niektére surowce niezbedne do produkcji (opakowania aluminiowe) na podstawie kontraktow
denominowanych w walucie obcej (EUR). W zwigzku z tym wystepuje ryzyko wzrostu kosztu
dostaw lub spadku przychodéw ze sprzedazy realizowanej na rynkach zagranicznych.
Powyzsze ryzyko nie ma duzego znaczenia dla dziatalnosci Grupy MISPOL w zakresie

przychodéw z powodu stosunkowo niskiego udziatu przychodéw ze sprzedazy eksportowej
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w stosunku do przychodéw ze sprzedazy ogdtem. W odniesieniu do kosztéw opakowan nalezy
uznac, iz ryzyko to istnieje, lecz jego poziom jest stosunkowo niski. Nieco inny charakter
ma ryzyko walutowe zwigzane z dziatalnoscig spdtek zaleznych Grupy GRODEX na Biaforusi.
Zdecydowana wigkszo$¢ zakupdw surowcow niezbednych do produkcji realizowanej
w spdtkach Grodfood Sp. z 0.0. w Grodnie i Quinfood Sp. z 0.0. w Grodnie dokonywana
jest w Polsce za posrednictwem spdtki dominujacej GRODEX Sp. z 0.0. w Biatymstoku z tym,
ze walutg rozliczeniowg czesto jest EUR. Przychody ze sprzedazy realizowane przez ww.
spotki na rynku biatoruskim i pozostatych wschodnich rynkach eksportowych realizowane sg
ze wzgledu na przyjeta na tych rynkach praktyke w dolarach amerykanskich (USD),
ktore stanowig standardowg walute rozliczen transakcji gospodarczych. W zwigzku z tym,
ewentualny wzrost kursdbw EUR i USD przeliczonych na polskg zlotowke moze miec
negatywny wplyw na przyszte wyniki Grupy. Aktualnie Grupa rozpoczeta wykorzystywanie

instrumentow finansowych w celu ograniczenia ryzyka zmian kurséw walutowych.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych

Rynek, na ktorym dziata Grupa Kapitatowa MISPOL jest wysoko konkurencyjny. Grupa
na biezaco monitoruje dziatania rynkowe gtéwnych konkurentdéw i stara sie odpowiednio
szybko i skutecznie modyfikowa¢ swojq strategie tak, aby pozostawaé jednym z najbardziej
dynamicznych i znaczacych podmiotow na rynku. Rozwijajac produkcje i sprzedaz produktow,
ktore mozliwie najlepiej odpowiadajg zapotrzebowaniu naszych klientéw, posiadajac
nowoczesng baze produkcyjng, oferujac wysokiej jakosci produkty po bardzo konkurencyjnych
cenach mozemy skutecznie konkurowaé z pozostatymi spétkami z branzy.

Dodatkowym atutem jest przewaga konkurencyjna, jaka daje Grupie posiadanie tatwego
dostepu do chtonnych rynkéw Wspéinoty Niepodlegtych Panstw (spdtki Grupy Kapitatowe;
MISPOL sg jedynymi polskimi producentami konserw miesnych i pasztetow,
ktdre sq uprawnione do eksportu tych wyrobdw na rynek rosyjski oraz posiadanie dwoch
zaktadow produkcyjnych na Biatorusi zapewniajacych praktycznie nieograniczony dostep

do rynku biatoruskiego i rosyjskiego).

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw i dostawcow

Ryzyko od dostawcdéw wystepuje w zakresie zaopatrzenia Grupy Kapitatowej MISPOL
w opakowania (puszki metalowe, kubeczki aluminiowe, stoje). W kazdej kategorii (definiowane
jako rodzaj opakowania: puszka metalowa, kubek aluminiowy, stoje) wystepuje kilka
podstawowych oferentdw. Grupa Kapitatowa MISPOL wspétpracuje z najwazniejszymi
dostawcami opakowan, dajacymi gwarancje stabilnosci wspotpracy i jakosci oferowanych
produktow, jak rowniez korzystne warunki handlowe. Polityka zaopatrzenia jakg prowadzi
Grupa opiera sie na podpisywaniu uméw z dostawcami na czas 12 miesiecy, a warunki umow

okreslane sg w drodze przetargdw. Ze wzgledu na powyzsze, w odniesieniu do Grupy
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Kapitatowej MISPOL ryzyko uzaleznienia od dostawcéw opakowan przyjmuje bezpieczny
poziom.

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktdrego udziat w sprzedazy
moze wskazywaé na potencjalne ryzyko uzaleznienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do
tego odbiorcy zaktada utrzymanie skali wspdtpracy z tymze odbiorcg przy jednoczesnej
intensyfikacji dziatan zmierzajacych w kierunku rozwoju pozostatych grup odbiorcow. Udziat

w sprzedazy pozostatych odbiorcoéw nie wskazuje na ryzyko uzaleznienia.

Ryzyko wahania cen surowca migsnego

Specyfikg rynku produkcji zwierzecej sg okresowe wahania cen wywotane zmianami podazy.
Wzrost cen surowca nie moze by¢ w petni kompensowany proporcjonalnym wzrostem cen
sprzedazy oferowanych przez Grupe produktow. Spowodowane jest to diugoterminowym
charakterem wspotpracy z odbiorcami, ktéry skutkuje tym, iz wzrost cen oferowanych
produktow jest utrudniony i odbywa sie z opdznieniem w stosunku do wzrostu cen surowca.
Umowy zawierane przez Grupe z dostawcami migsa nie przewiduja gwaranciji statosci cen,
co wynika ze specyfiki branzy. W kalkulacjach cen produktow uwzglednia sie okresowe
wahania cen surowca miesnego. Powoduje to okresowe wahania wysoko$ci marzy,
ktora jednak zawsze przyjmuje wartoSci dodatnie. Jednoczesnie nalezy zauwazyc,
iz ze wzgledu na fakt, ze koszty surowca migsnego stanowig ok. 40% kosztéw wytworzenia
wahania cen tego surowca powodujg proporcjonalnie nizsze wahania kosztow wytworzenia.

Pomimo istnienia opisywanego ryzyka nalezy uzna¢ jego poziom za bezpieczny.

Ryzyko prowadzenia dziatalnosci na Biatorusi

Grupa prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza na rynku biatoruskim poprzez dwie spétki prawa
biatoruskiego. Ze wzgledu na znaczace réznice, w stosunku do rynku polskiego w zakresie
obowigzujgcego systemu prawnego i ogolnych warunkéw prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej na Biatorusi, podstawowym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci na Biatorusi
jest zmieniajace sie¢ niestabilne prawo oraz ograniczenia w swobodnym ksztattowaniu sie
mechanizmoéw wolnorynkowych.

Pomimo istnienia ww. ryzyka istniejg korzysci wynikajace z dziatalno$ci na rynku biatoruskim
tj. nieograniczony dostep do rynku rosyjskiego, brak uzaleznienia od wydania lub nie wydania
decyzji administracyjnej w zakresie pozwolenia na eksport produktdw na rynek biatoruski
i rosyjski oraz korzystne rozwigzania podatkowe zdecydowanie przemawiajg za rozwojem

dziatalno$ci na Biatorusi.
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RYZYKA O CHARAKTERZE PRAWNYM:

Ryzyko zwiazane z obcigzeniami majatku Spotki oraz podmiotu zaleznego - PPH
MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.

Na majatku Emitenta istniejq obcigzenia, stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania
zawartych uméw kredytowych. | tak na nieruchomos$ci nalezacej do Spdtki, potozonej
w Suwatkach (Nr KW SU1S/00047036/5), ustanowione zostaty hipoteki kaucyjne: (i) na rzecz
PKO BP S.A. - do kwoty 1.000.000,00 zt, (ii) na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. - do kwoty
5.854.000,00 zt.

Na nieruchomosci nalezacej do PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA, potozonej w Biatymstoku
(nr KW 39092) ustanowiona zostata hipoteka umowna w wysokosci 1.057.000,00 zt,
na zabezpieczenie umowy kredytowej, zawartej z PKO BP S.A. Ponadto na nieruchomosciach
nalezacych do PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA, na ktérych Spétka zamierza rozpoczaé
produkcje PET-FOOD, potozonych w Suwatkach (nr KW SU1S/00027192/0, nr KW
SU1S/00027584/5) ustanowiona zostata hipoteka umowna fgczna kaucyjna w wysokoSci
2.450.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty pozyczki udzielonej Spétce przez Emitenta.

Na zabezpieczenie umowy kredytowej zawartej przez Emitenta z ING Bank Slaski S.A., na
rzecz banku ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na nalezacym do Spétki zbiorze rzeczy lub
praw o tacznej wartosci 4.719.533,51 zt — wedtug wartosci ewidencyjne;.

Na zabezpieczenie umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym, zawartej przez
Emitenta z BGZ S.A., przewlaszczone zostaly na rzecz banku: (i) wyroby gotowe nalezace do
Spotki, o wartosci 270.000,00 zt wedtug cen ewidencyjnych netto oraz (i) Srodki trwate
o wartosci ksiegowej netto 1.006.259,81 zt, stanowigce wlasno$¢ Spdtki. W zwigzku z tg
umowg przewtaszczone na rzecz banku zostaty rowniez nalezace do podmiotu zaleznego od
Emitenta, tj. spdtki PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0., wyroby gotowe o wartosci
730.000,00 zt oraz towary o wartosci 1.000.000,00 zt — wedtug cen ewidencyjnych netto, a na
$rodkach trwatych podmiotu zaleznego o warto$ci ksiegowej netto 812.451,91 zt ustanowiony
zostat zastaw rejestrowy.

Na zabezpieczenie umowy kredytu w rachunku kredytowym, zawartej przez Emitenta z PKO
BP S.A., na rzecz banku ustanowione zostaty zastawy rejestrowe na zapasach towarow
i wyrobéw gotowych podmiotu zaleznego od Emitenta, tj. spotki PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA
Sp. z 0.0.,, 0 wartosci 1.044.252,12 zt oraz na pojezdzie nalezacych do PPH MISPOL-
DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. o tgcznej warto$ci 43.000,00 zt.

Na zabezpieczenie umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym, zawartej przez
Emitenta z PKO BP S.A., ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych
nalezacych do Spétki, o tacznej wartosci 2.000.000,00 zt — wedtug cen zakupu netto.
Powyzsze zabezpieczenia majg charakter standardowy. Ryzyko zwigzane z powyzszymi

obcigzeniami polega na mozliwosci zaspokojenia sie beneficjentow ww. zabezpieczen
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z obcigzonych przedmiotow, poprzez ich przejecie na wlasnos¢ w razie niewykonywania
lub nienalezytego wykonywania przez Spotke lub podmiot zalezny zobowigzan wynikajacych
z ww. umow. Przedmiotem tych zobowigzan jest spfata kredytow wraz z odsetkami.
Wobec tego, w sytuacji, gdy Spdtka nie bedzie posiada¢ biezacych srodkoéw pienigznych
na sptate kredytu lub terminy sptat poszczegoinych rat nie bedg dotrzymywane, bank bedzie
mogt wypowiedzie¢ umowe kredytu, a w konsekwencji cata kwota kredytu pozostata do sptaty
stanie sie wymagalna z koficem terminu wypowiedzenia, ktéry zgodnie z ustawq z dnia
29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., Nr 72, poz. 665
z pdzniejszymi zmianami) wynosi 30 dni lub 7 dni w razie zagrozenia upadfoscia, o ile umowa
kredytowa nie stanowi inaczej. W dacie wymagalnosci kredytu Spétka zobowigzana
bedzie do jego sptaty, a w sytuacji, gdy tego nie dokona, bank moze sta¢ sie posiadaczem
tytutu wykonawczego, na podstawie kiérego zrealizowane zostanie zaspokojenie
z okreslonego przedmiotu zabezpieczenia, np. z nieruchomosci poprzez jej sprzedaz w drodze

licytacii.

Ryzyko zwigzane z emisja obligacji

W roku 2006 istniato ryzyko zwigzane z emisjg obligacji.

W dniu 2 sierpnia 2002 r. Spotka zawarta z HALS Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0.' (dalej HALS)
umowe inwestycyjng, na mocy ktdrej Spdotka wyemitowata obligacje o wartosci 2.000.000,- zt.
W wykonaniu postanowiet Umowy Inwestycyjnej w dniu 13 listopada 2002 r. Emitent zawart
z HALS Umowe o emisji i objeciu obligacji. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosita
200.000,- zt. Cena emisyjna jednej obligacji wynosita 200.000,- zt. Cena wykupu jednej
obligacji wynosita 200.000,- zt. Subskrybentem obligacji i obligatariuszem byt HALS. Emisja
zostata przeprowadzona przez BGZ S.A. z siedzibg w Warszawie. Date wykupu obligacii
okre$lono na dzien 1 pazdziernika 2006 r. Okres odsetkowy wynosit 1 miesigc. Kupon
obliczany byt wedtug nastepujacego wzoru: K=N x (S+M) x D/360, gdzie: K= warto$¢ kuponu,
N - warto$¢ nominalna obligacji, S - $rednia arytmetyczna stawek WIBOR dla depozytow
3 miesiecznych publikowanych przez serwis REUTERS o godz. 11.00 z ostatnich 7 (siedmiu)
dni roboczych poprzedzajgcych date rozpoczecia kolejnego okresu odsetkowego, M - marza
rowna si¢ 2,0 punkty procentowe, D - liczba dni w okresie odsetkowym, za ktory zaptacony
byt kupon. Spoétka mogta dokona¢ wcze$niejszego wykupu obligacji wylacznie za zgodq
i na warunkach uzgodnionych z HALS. Koszty ww. emisji pokrywata Spotka. HALS mégt zadac
wykupu obligacji przed terminem wykupu w razie: (i) zaistnienia ktdrejkolwiek z przestanek
wymienionych w Umowie Inwestycyjnej, upowazniajacej HALS do zadania umorzenia akcji
HALS w Spoétce; (i) stwierdzenia przez HALS faktu wykorzystania przez Spétke $rodkow

uzyskanych przez Spétke z tytutu emisji obligacji na inny cel niz okre$lony w zataczniku

! obecnie Hals Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0. w Likwidacji
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do Umowy Inwestycyjnej; (iii) istotnego zmniejszenia wartosci zabezpieczer wyemitowanych
obligaciji, potwierdzonego opinig biegtego rzeczoznawcy powotanego przez HALS; (iv) utraty
przez Spotke pozwolen niezbednych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej; (v) podziatu,
likwidaciji, zagrozenia upadtoscig lub upadtosci Spétki; (vi) niedokonywania comiesiecznych
sptat odsetek za trzy kolejne miesiace. Zabezpieczeniem sptaty zobowigzan z tytutu obligacii
byta hipoteka kaucyjna do kwoty 2.500.000,- zt, ustanowiona na rzecz HALS na nieruchomosci
bedacej wtasnoscig Spdtki, potozonej w Suwatkach (KW 47036) oraz weksel wtasny in blanco.
Jezeli Spdtka ze wzgledow finansowych, nie bytaby w stanie wykupi¢ obligacji w wyzej
wskazanym terminie, subskrybent obligacji otrzymatby prawo zaspokojenia si¢ z przedmiotu
zabezpieczenia, {j. nieruchomosci, na ktorej zostata ustanowiona hipoteka, poprzez jej licytacje
i sprzedaz (w drodze egzekucji komorniczej), jak réwniez nabytby prawo do wypetnienia
i wprowadzenia do obrotu weksla wtasnego in blanco, o ktorym mowa wyzej. W razie braku
zaptaty sumy wekslowej, subskrybent nabytby prawo do skierowania sprawy na droge
postepowania sgdowego, otrzymania tytutu wykonawczego i wszczecia egzekucji przeciwko
Spdtce. W przypadku, w ktdrym uprawniony wystapitby z pozwem w postepowaniu
nakazowym i uzyskatby nakaz zaptaty w takim postepowaniu, nakaz ten stanowitby tytut
zabezpieczenia roszczen, wykonalny bez nadawania klauzuli wykonalnosci. Oznacza to, ze
uprawniony z nakazu mogtby m.in. przed jego uprawomocnieniem si¢ zaja¢ majatek Spotki
w drodze czynno$ci komorniczej. Spotka mogtaby zniweczy¢ wyzej opisane ryzyko wytacznie
poprzez wykup obligacji w terminie, w jakim zobowigzata sie to uczynic.

Podkre$lic nalezy, iz raportem biezacym nr 28/2006 z dnia 21 lipca 2006 r. Spotka
poinformowata, ze w dniu 20 lipca 2006 r. dokonata przedterminowego wykupu ww. 10 sztuk
Obligacji serii A wraz z odsetkami. W dniu 20 lipca 2006 r. Spétka uznata swoj rachunek
bankowy kwotg 2.002.412,80 z}, ktdra to zostata przekazana na rachunek bankowy nabywcy
obligacji — HALS - tytutem przedterminowego wykupu obligacji wraz z odsetkami. Ponadto
w zwigzku ze sptatg zobowigzan Spotki na rzecz HALS z tytutu emisji obligacji w dniu 5
wrzesnia 2006 r. wyzej opisana hipoteka na rzecz HALS zostata wykre$lona przez Sad
Rejonowy

w Suwatkach VI Wydziat Ksiag Wieczystych.

W zwigzku z powyzszym na dzien przekazania niniejszego raportu zostato wyeliminowane
ryzyko zwigzane z emisjg obligacji i ryzyko zwigzane z nieterminowg sptatg zobowigzania
wynikajacego z tej emisji (0 ryzyku tym pisano réwniez na str. 17 prospekiu emisyjnego
Spotki).

Ryzyko zwigzane z roszczeniami z tytutu naruszenia przez Emitenta oraz PPH MISPOL

-DYSTRUBCJA Sp. z 0.0. praw na dobrach niematerialnych

Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 wrze$nia 2004 r. ze spotkq prawa RFN,
spotka zalezna Emitenta - PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0. (dale]
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MISPOL-DYSTRYBUCJA) dostarczata (w opakowaniach dostarczonych przez spétke prawa
RFN) wyprodukowany przez Emitenta, wyréb oznaczony znakiem towarowym, do uzywania
ktdrego spdtka prawa RFN nie miata uprawnien. Moze by¢ to traktowane jako naruszenie
przez Emitenta oraz MISPOL-DYSTRYBUCJA uprawnien przystugujacych spétce prawa
stowenskiego.

W dniu 19 maja 2005 r. pomiedzy MISPOL-DYSTRYBUCJA, Emitentem a spdtkg prawa
stowenskiego zostato zawarte porozumienie, w ktdrym spotka prawa stowenskiego
bezwarunkowo zrzekta sie prawa podnoszenia w przysziosci wszelkich roszczen przeciwko
spotkom  Grupy  MISPOL. W  kolejnym  porozumieniu,  zawartym  przez
MISPOL-DYSTRYBUCJA i Emitenta ze spdtkgq prawa stowenskiego w dniu 02 czerwca
2005 r., spotka prawa stowenskiego zrzekta sie wszelkich roszczen, pod warunkiem
dostarczenia wszelkiej dokumentacji oraz informacji zwigzanych z wykonywaniem na rzecz
spotki prawa RFN ustugi produkcyjnej w zakresie konserwowanych wyrobow migsnych.
W ocenie Emitenta, MISPOL-DYSTRYBUCJA i Emitent wykonali wszelkie zobowigzania
wynikajace z powyzszych porozumien, przekazujac posiadang przez siebie dokumentacje
oraz udzielajac informacji i wyjasnien. Emitent posiada ustne zapewnienie spdtki prawa
stowenskiego, ktéra potwierdzita wywigzywanie sie przez obie spdtki z porozumienia
z dnia 02 czerwca 2005 r. W opinii Emitenta nie ma podstaw, by spotka prawa stowenskiego
wystapita z roszczeniami przeciwko MISPOL-DYSTRYBUCJA oraz Emitentowi.

Gdyby jednak okazato sie, ze spotka prawa stowenskiego zmienita zdanie uwazajac,
ze Emitent lub MISPOL-DYSTRYBUCJA nie wykonaly zobowigzan okre$lonych
w porozumieniu z 02 czerwca 2005 roku, teoretycznie istnieje ryzyko skierowania przeciwko
Emitentowi lub MISPOL-DYSTRYBUCJA roszczeh z tytutu naruszenia praw na dobrach
niematerialnych, w szczegélnosci praw do znaku towarowego lub oznaczenia odr6zniajacego
firmy lub know-how. Takie ewentualne roszczenia mogq mie¢ charakter odszkodowawczy
lub 0 zados¢uczynienie. Wydaje sie wiec, ze uzyskanie przez Spétke potwierdzenia na pismie
0 braku roszczen ze strony spotki prawa stoweriskiego usunie watpliwos¢ co do istnienia
ryzyka zwigzanego z takimi roszczeniami. Zarzad Emitenta wystapit do spotki prawa
stowenskiego o wydanie takiego oswiadczenia, tak by nie spowodowato to dodatkowych
kosztow. Na dzien przekazania niniejszego raportu nie Zarzad Emitenta nie otrzymat jeszcze

od spdtki prawa stowenskiego przedmiotowego oswiadczenia.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym postepowaniem sagdowym i innymi roszczeniami

Emitent oraz PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0. (dalej MISPOL-DYSTRYBUCJA)
ponoszg odpowiedzialno$¢ z tytutu ewentualnych roszczern konsumenckich powstatych
na skutek zatru¢ lub innych powstatych z winy Emitenta oraz MISPOL-DYSTRYBUCJA

zdarzen, w wyniku ktérych konsumenci poniesli szkody. W konsekwencji nie mozna wykluczy¢
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ryzyka ewentualnego wszczecia postepowan sgdowych zwigzanych z takimi roszczeniami,
jezeli Emitent lub MISPOL-DYSTRYBUCJA wyrzadza szkody w tym zakresie. Istnieje réwniez
ryzyko wszczecia innych postepowan sgdowych, obejmujacych m.in. roszczenia pracownikow
z tytutu naruszenia przez Emitenta oraz MISPOL-DYSTRYBUCJA przepiséw prawa pracy.
Ponadto ewentualne naruszenie przez Emitenta oraz MISPOL-DYSTRYBUCJA, w swoim
zakfadzie, przepisow sanitarnych, moze wywota¢ skutek w postaci zamknigcia zaktadu
przez wiasciwe organy administracji publicznej, co bedzie trwato do czasu usunigcia
stwierdzonych naruszen prawa. Kazde postepowanie sadowe, sgadowo-administracyjne
lub administracyjne wigze si¢ z kosztami finansowymi, jest zazwyczaj diugotrwate, a ponadto
moze wywota¢ skutek w postaci spadku popytu. Emitent oraz MISPOL-DYSTRYBUCJA stara
sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez wywigzywanie sie z obowigzkéw pracodawcy
oraz producenta Zywnosci.

Emitent stara sie réwniez minimalizowa¢ wspomniane ryzyko zawierajgc umowy
ubezpieczenia od odpowiedzialnoSci  cywilnej. Tym niemniej nalezy zauwazyé,
ze ubezpieczyciel moze odmowi¢ wyptaty odszkodowania lub wystapi¢é z roszczeniem
regresowym wobec Emitenta w przypadku, gdy szkoda powstata z winy Emitenta
(winy umys$inej badz razacego niedbalstwa). Nie mozna mie¢ rdéwniez pewnosci
czy ubezpieczenie Emitenta oraz MISPOL-DYSTRYBUCJA w wystarczajacym stopniu pokryje

wszystkie ewentualne istotne roszczenia.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Niekorzystnym czynnikiem dla dziatalno$ci Emitenta moga by¢ zmieniajace sie przepisy prawa
lub rézne jego interpretacie. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego nadal znajdujg sie
w okresie intensywnych zmian zwigzanych z przystagpieniem Polski do Unii Europejskie].
Zmiany te mogg mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym
naszej dziatalnosci. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze
wigzaC sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow,

niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

Ryzyko zwiazane z wystawieniem weksli wtasnych in blanco

Emitent wystawit weksle wtasne in blanco, na rzecz banku PKO BP S.A., Banku Gospodarstwa
Krajowego S.A., Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A., ING Banku Slaskiego S.A., Impress
Sp. z 0.0. w Gdyni, Jarostawa Buczkowskiego, prowadzacego dziatalno$¢ pod nazwg SOVIT
PH w Warszawie, BRE Leasing Sp. z 0.0., Bankowego Funduszu Leasingowego S.A. oraz
Fabryki Opakowan Roznych FORCAN S.A.

Spotka jest takze poreczycielem weksli wiasnych in blanco, wystawionych przez podmiot
zalezny - PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0., na rzecz banku PKO BP S.A. oraz spétek
FORCAN S.A., BEL Leasing Sp. z 0.0. i GMAC Commercial Finance Sp. z 0.0.
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Ponadto PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0. wystawita weksle wiasne in blanco,
na rzecz banku PKO BP S.A., Impress Sp. z 0.0. w Gdyni, BRE Leasing Sp. z 0.0., Bankowy
Fundusz Leasingowy S.A., BEL Leasing Sp. z 0.0., GMAC Commercial Finance Sp. z o0.0.
oraz Fabryki Opakowan Réznych FORCAN S.A.

Ryzyko zwigzane z wystawieniem weksli in blanco, wynika wytacznie ze specyficznego
charakteru tych papierdw wartosciowych i ma dwojaki charakter. Po pierwsze sg to weksle
niezupetne, ktdre ma prawo wypetni¢ wierzyciel wekslowy, co wigze sie z ryzykiem
wypemienia weksli w sposéb niezgodny z deklaracjq wekslowa, bedaca zatacznikiem
do weksla in blanco — np. poprzez okre$lenie wyzszej sumy wekslowej anizeli faktycznie
nalezna wierzycielowi wekslowemu. Po drugie, w razie niewykonywania zobowigzan,
ktorych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle, wierzyciele wekslowi mogg przedstawi¢
weksle do wykupu, dokona¢ cesji naleznosci objetych wekslami oraz skierowa¢ do sadu pozwy
0 zaptate sum wekslowych. Ograniczenie ryzyka przez spotke moze w zasadzie polegac
wylacznie na nalezytym wykonywaniu  zobowigzan, ktbre zabezpieczone zostaty
przedmiotowymi wekslami. W sytuacji jednak, gdy weksel zostanie wypetniony niezgodnie
z deklaracjg wekslowg, Spétce pozostanie dochodzenie swoich roszczen lub podnoszenie

zarzutéw na drodze sadowe.

Ryzyko zwiazane z transakcjami z podmiotami powiazanymi

Emitent dokonuje na rzecz MISPOL-DYSTRYBUCJA sprzedazy swoich produktéw. Ponadto
Emitent oraz MISPOL-DYSTRYBUCJA odptatnie oraz nieodptatnie, wzajemnie poreczyty
za swoje zobowigzania. Zgodnie z przepisami prawa podatkowego umowy powyzsze powinny
by¢ zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozemy zapewni¢, ze organy skarbowe w trakcie
kontroli nie zakwestionujg postanowier przedmiotowych uméw i ich rynkowego charakteru,
co w konsekwencji moze spowodowa¢ negatywne skutki dla Spétki, polegajace na okresleniu
dodatkowych zobowigzan podatkowych lub kar zwigzanych z naruszeniem przepiséw dot. cen

transferowych.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci przez Spotke na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej

Zgodnie z zezwoleniem Ministra Gospodarki Nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 r. na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (SSSE),
zmienionym Decyzja Nr 160/ZE/05 z dnia 8 grudnia 2005 r. w sprawie zmiany zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy, udzielono Emitentowi zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy do dnia 1 wrzesnia 2016 r.
Zgodnie z treScig uzyskanego przez Emitenta zezwolenia, Emitent zostat zobowigzany
do spetnienia m.in. warunku, zgodnie z ktérym, od dnia 1 stycznia 2005 r. do korica okresu,

na jaki udzielono Emitentowi zezwolenia, warto$¢, pomniejszona o podatek od towardéw
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i ustug, wszystkich materiatow (sktadnikéw, surowcow, komponentdéw, czesci)

nie wytworzonych na terenie Strefy oraz ustug nie wykonanych na jej terenie, uzytych

do wytworzenia wyrobdw lub wykonania ustug na terenie Strefy, nie moze przekroczy¢ 95%

przychoddw uzyskanych z ich sprzedazy, pomniejszonych o podatek od towardw i ustug.

Zgodnie z art. 19 ust. 3 ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych (w brzmieniu majacym

zastosowanie do Emitenta), zezwolenie moze by¢ cofniete albo zakres lub przedmiot

dziatalno$ci okre$lony w Zezwoleniu moze zosta¢ ograniczony, jezeli przedsiebiorca:

- zaprzestat na terenie Strefy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, na ktérg uzyskat
zezwolenie, lub

- razaco uchybit warunkom okreslonym w zezwoleniu, lub

- nie usungt uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usunigcia,
wyznaczonym w wezwaniu ministra wtasciwego do spraw gospodarki.

W konsekwenciji, zgodnie z art. 17 ust. 5 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,

podatnik traci prawo do zwolnienia i jest obowigzany do zaptaty podatku za caty okres

korzystania ze zwolnienia podatkowego, w razie cofniecia zezwolenia na prowadzenie

dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy. Zdaniem Emitenta nie zachodzg przestanki,

ktdre mogtyby skutkowaé cofnieciem lub ograniczeniem zakresu udzielonego zezwolenia.

W opinii Emitenta nie zachodzg réwniez przestanki do utraty prawa do otrzymywania pomocy

regionalnej w formie zwolnien podatkowych.

Ryzyko wynikajace z rozszerzenia Unii Europejskiej i zmian prawnych w nowych
panstwach cztonkowskich

Jednym ze skutkdw rozszerzenia Unii Europejskiej z dniem 1 maja 2004 roku jest istotna
zmiana w ustawodawstwie nowych panstw cztonkowskich. Zmianie lub uchyleniu ulegto wiele
ustaw. Nadal wdrazane sg dyrektywy prawa wspoinotowego, ktdre w wielu obszarach
zasadniczo zmieniajg procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy regulujgce

otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej.

13.  Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji.

W 2006 roku Spotka zawarta nastepujace umowy, ktdre zdaniem Zarzadu MISPOL SA sg

umowami znaczacymi dla dziatalno$ci (nie wszystkie z nizej opisanych uméw spetniajg kryterium

10% kapitatow wtasnych Emitenta, jednak z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta sq umowami

istotnymi):

1.

Aneks nr 3 z dnia 19 czerwca 2006 r. do umowy Nr U/005959853/0001/2005/500

z dnia 10.06.2005 r. kredytu obrotowego w rachunku biezacym z Bankiem Gospodarki
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Zywnosciowej S.A. — na podstawie ninigjszego aneksu Bank przedtuzyt sptate kredytu

w kwocie 2.500.000 zt do dnia 18.06.2007 r.,

2. Aneks nr 4 z dnia 22 czerwca 2006 r. do umowy Nr 270-1/15/RB/2004 z dnia 04.06.2004 r.

0 kredyt w rachunku biezacym z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.

- na podstawie niniejszego aneksu Bank przedtuzyt splate kredytu w kwocie 2.000.000 zt

do dnia 21.06.2007 r.

3. Umowy ubezpieczenia z CIGNA STU S.A.:

- na okres od dnia 24 marca 2006 r. do dnia 23 marca 2007 r., nastepujacych sktadnikéw
majatku Spotki:

a) maszyny, urzadzenia, wyposazenie oraz niskocenne sktadniki majatku od ognia
i innych zdarzen losowych (suma ubezpieczenia 8.559.000 zt), od kradziezy
z wiamaniem i rabunku (suma ubezpieczeniowa 100.000 zt),

b) budynki i budowle od ognia i innych zdarzen losowych (suma ubezpieczenia
8.421.000 zt),

c) srodki obrotowe od ognia i innych zdarzen losowych (suma ubezpieczenia 5.000.000
Zt), od kradziezy z wlamaniem i rabunku (suma ubezpieczeniowa 100.000 z),

- na okres od dnia 24 marca 2006 r. do dnia 23 marca 2007 r. odpowiedzialno$ci cywilnej:
deliktowej, najemcy nieruchomosci, najemcy ruchomosci, za szkody w S$rodkach
transportu, za szkody w wyniku zalania, za produkt, pracodawcy (faczna suma
ubezpieczenia 2.200.000 zt).

4. Umowa ubezpieczenia z PZU S.A. na okres od dnia 31 marca 2006 r. do dnia 30 marca

2007 r. odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw zarzadu oraz prokurenta (suma ubezpieczeniowa

1.000.000 zt).

14.  Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

Na dzien bilansowy oraz na dzien przekazania niniejszego raportu nie istnieje w Spétce system

kontroli programéw akcji pracowniczych.

15. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie.

MISPOL SA nie zawierata umow z osobami zarzadzajgcymi, ktére przewidywatyby rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia MISPOL SA przez przejecie.
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16. Wartos¢ wynagrodzenr, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych
lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku, gdy Emitentem
jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym - obowigzek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje te zostaty opisane w dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego
nr19i19.1 (Zatacznik nr 1).

17.  Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz
akcji i udzialtdbw w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).
taczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu,

zostaly przedstawione w ponizszej tabeli:

Tabelanr1

Stan na dzien

Stan na dzien
31.12.2006 r.

30.04.2007 r.
(dzien przekazania

Zwick Zmniejsze raportu rocznego
Imie i nazwisko Stanowisko/ i:’ﬁi :f:: nia od za 2006 rok)
¢ Funkcja taczna 31.12.2006 dnia taczna
taczna wartos¢ - 31.12.2006 taczna wartos¢
liczba nominalna liczba nominalna
akeji akeji akeji akeji
(w ztotych) (w ztotych)
Marek Prezes
Piatkowski Zarzadu 7363 736,3 0 0 7363 736,3
Piotr | Celonek 693 69,3 0 0 693 69,3
Domaszewski Zarzadu
Beata
Wabot Prokurent 2797 279,7 0 0 2797 279,7
Krzysztof Przewodniczacy
Smolarczyk Rady Nadzorczej 865858 | 865858 0 0 865858 | 865858
Adam Wiceprzewodniczac!
Bogustaw Rad pNa o Y | 576047 | 576947 0 0| 576947 | 576947
Lenkiewicz y !
Piotr Cztonek Rady
Laskowski Nadzorczej 564 065 | 56 406,5 0 0 564 065 | 56 406,5
Katarzyna Czlonek Rady 2203 | 2293 0 0| 2203| 293
Rutkowska Nadzorczej ’ ’
Waldemar Cztonek Rady
Jastrzemski Nadzorczej 0 0 0 0 0 0
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18.

W odniesieniu do jednostek powiazanych Emitenta, zgodnie z informacjami posiadanymi przez

MISPOL SA, jedyng osobg sposrod osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, a posiadajacq
udzialy lub akcie w ww. jednostkach powigzanych jest Pan Krzysztof Smolarczyk
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej MISPOL SA w Suwatkach.

W zwigzku z powyzszym ww. stan posiadania Pana Krzysztofa Smolarczyka w jednostkach

powigzanych MISPOL SA przedstawia sie nastepujaco:

Tabela nr 2

taczna liczba akcji / udziatéow taczna warto$¢ nominalna
wedtug stanu na 31.12.2006 r.  akcji / udziatéw (w ztotych)

Nazwa spotki powigzanej

PPH MISPOL — DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 272 udziaty, 27 200

GRODEX Sp.z 0.0. 1 udzial 500

Wedtug wiedzy Emitenta w okresie od 31 grudnia 2006 r. do dnia publikacji niniejszego raportu
nie nastapity zmiany w ww. stanie posiadanych akcji i udziatow.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakltadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Emitenta oraz posiadang przez MISPOL S.A.

wiedzg, na dzien przekazania niniejszego raportu, nizej wymienieni akcjonariusze posiadajg, co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MISPOL S.A.

Tabelanr1
Stan na dzien 30.04.2007 r.
Stan na dzien 31.12.2006 r. (dzien przekazania raportu rocznego
za 2006 rok)
Akcjonariusze Udziat w Udziat w
Liczba akeji = zai':fa':';a'e  Liczbaakeji= zatfa'“:;‘;'f -
ilos¢ glosow na wym ilos¢ glosow na wym
W2z oraz ogolngj Wz oraz ogolngj
liczbie gtoséw liczbie gtoséw
naWz' naWz?
1 2 3 4 5
Krzysztof Smolarczyk * 865.858 6,23% 865.858 5,96%
Union Investment TFI S.A.** 770.000 5,54% 770.000 5,30%
AIG TFI S.A. *** 725.444 5,22% 725.444 4,99%
Pekao OFE zarzadzany przez 0 0
Pioneer PTE S.A. **** 0 0% 749308 515%
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*

zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23 czerwca i 10 lipca 2006 roku

*%

zgodnie z zawiadomieniem z dnia 21 czerwca 2006 roku
*** zgodnie z zawiadomieniem z dnia 05 grudnia 2006 roku; w zwigzku z zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego MISPOL S.A., na AIG TFI S.A. cigzyt obowigzek zawiadomienia Emitenta
0 zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Spdiki.
Akcjonariusz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystosowat do Spotki takiego zawiadomienia,
w zwigzku z tym Zarzad MISPOL S.A. przedstawia niniejsze dane w oparciu o wiedze wynikajacq
z zawiadomienia AIG TFI S.A. z uwzglednieniem informacji o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego MISPOL S.A.
¥*% - zgodnie z zawiadomieniem z dnia 09 stycznia 2007 roku
T W kolumnie 3 wskazano udziat w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw na WZ
z uwzglednieniem wysokosci kapitatu zaktadowego MISPOL S.A. na dzien 31 grudnia 2006 r.,
tj. 1.389.000,- zt oraz ilosci akcji MISPOL S.A. na dzieri 31 grudnia 2006 ., tj. 13.890.000.
2 W kolumnie 5 wskazano udziat w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw na WZ
z uwzglednieniem wysoko$ci kapitatu zaktadowego MISPOL S.A. na dzieh publikacji niniejszego
raportu, tj. 1.453.900,- zt (zarejestrowanej przez Sad Rejestrowy w dniu 5 kwietnia 2007 roku — raport
biezacy nr 11/2007) oraz ilosci akcji MISPOL S.A. na dzien publikaciji niniejszego raportu, tj. 14.539.000.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Na dzien bilansowy, 1j. 31 grudnia 2006 r. oraz na dzieh przekazania niniejszego raportu nie istniejg
papiery wartoSciowe Emitenta, ktére dajg ich posiadaczom specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do Emitenta.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papierow
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje Emitenta.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Kodeks Spotek Handlowych (dalej ,KSH”) ani Statut MISPOL SA nie przewidujg zadnych
ograniczen w swobodzie przenoszenia prawa wiasnosci akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F i H,
z wyjatkiem 2.330.720 akcji serii E, co do ktérych nadal istniejg ograniczenia wynikajace z tresci
art. 336 KSH, polegajace na tym, ze akcje te do momentu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2006 pozostang akcjami imiennymi
i w ciggu tego okresu nie mogg by¢ zbyte ani zastawione. Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg
jakiekolwiek umowy zawierane w trybie art. 338 § 1 KSH ograniczajace na okreslony czas
rozporzadzanie akcjami serii A, B, C, D, E, F i H lub cze$cig utamkowa tych akcji. Zgodnie z wiedzg
Emitenta nie istniejg rowniez umowy zawarte na podstawie art. 338 § 2 KSH ustanawiajace prawo
pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji serii A, B, C, D, E, F i H lub utamkowe;j

czesci tych akj.
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Wedtug wiedzy Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu nadal obowigzujacymi
ograniczeniami w zakresie przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartosciowych Emitenta
sq o$wiadczenia akcjonariuszy MISPOL SA typu ,lock — up” ztozone w dniu 19 maja 2006 r. Spotka
szczegdtowo informowata o osobach, ktére ztozyty wymienione powyzej oswiadczenia
oraz o ilosciach i wartosci nominalnej akcji objetych ,lock — up” na str. 115 — 117 prospektu
emisyjnego MISPOL SA Wspomniani akcjonariusze Emitenta ztozyli o$wiadczenie, w ktorym
zobowigzali sie, iz w okresie 12 miesiecy od daty przydziatu akcji serii F Spotki (tj. do dnia
19 czerwca 2007 r., gdyz data przydziatu akcji serii F to 19 czerwca 2006 r.), nie sprzedadzg
ani nie ogtoszg zamiaru sprzedazy posiadanych przez siebie akcji Emitenta bez uprzedniej zgody
Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. Zobowigzanie to obejmuje rowniez te akcje MISPOL
SA, ktore mogq otrzymaé od innego akcjonariusza Emitenta (wg stanu akcjonariatu na dzien
przydziatu akcji Spotki serii F), w terminie 12 miesiecy od daty dokonania przydziatu.

Ponadto obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej podlega ograniczeniom
okre$lonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539) oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538).

Poza powyzszymi ograniczeniami w swobodzie przenoszenia prawa wiasnosci akcji MISPOL SA
nalezy wspomnie¢ o ograniczeniach wynikajacych z postanowien Umowy przedwstepnej zawarte;
w dniu 15 stycznia 2007 r. pomiedzy MISPOL SA, Spdtka AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0. oraz
udziatowcami AGROVITA Bialystok Sp. z 0.0., majacej na celu okre$lenie warunkdéw, na jakich
dojdzie do przytaczenia AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0. do Grupy Kapitatowej MISPOL, o ktérej
Emitent poinformowat raportem biezacym nr 3/2007 w dniu 15 stycznia 2007 r.

Zgodnie z postanowieniami powyzszej umowy, w przypadku dopuszczenia i wprowadzenia akcji
MISPOL SA serii H do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, udziatowcy
AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0. (obecnie akcjonariusze Emitenta), ktérzy objeli akcje serii H
zobowigzali sie do niezbywania tych akcji przed uptywem 3 miesiecy od daty pierwszego

notowania tych akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage na obowigzujgce w 2006 roku postanowienia uméw zawartych
z HALS Fundusz Kapitatowy Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie (dalej ,HALS"), ktdre
szczegdtowo opisywano w prospekcie emisyjnym MISPOL SA, w tym:

- Umowy o Wspétdziataniu z dnia 24 wrzes$nia 2004 r., zgodnie z jej § 5 ust. 4 i 5 w wypadku
spieniezenia akcji Emitenta posiadanych przez HALS w drodze ich sprzedazy w publicznym
obrocie wtérnym, HALS zobowigzat sie, iz nie dokona ich sprzedazy bez zgody Spoki
przed uptywem 12 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,GPW"), a akcjonariusze zobowigzali sie
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dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na GPW, chyba ze HALS spienigzy w catosci akcje
Spotki posiadane przez siebie w dniu zawarcia Umowy. W razie sprzedazy wszystkich akcii
serii C przez HALS w ofercie publicznej, dokonywanej na podstawie prospektu emisyjnego
MISPOL SA, zapisy powyzsze nie miatyby zastosowania, gdyz dotyczyly zbywania akcji
w obrocie wtérnym (w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo
0 Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi?).

- Umowy z dnia 30 marca 2006 r. zgodnie z trescig ktérej, w wypadku nie dokonania
sprzedazy przez HALS wszystkich posiadanych akcji MISPOL SA w pierwszej publiczne]
ofercie, HALS zobowigzat sie, iz nie dokona ich sprzedazy bez zgody Emitenta przed uptywem
12 miesiecy od dnia pierwszego notowania Akcji (akcji serii C) i Akcji Nowej Emisji (akcji serii
F) na GPW i w terminie wskazanym przez Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej ,CDM”) takie samo zobowigzanie ztozy wobec CDM. W wypadku, kiedy
HALS nie zbytby wszystkich swoich Akcji (akcji serii C), a proces likwidacji HALS zostatby
zakonczony, HALS zobowigzat sie dotozy¢ wszelkich staran by posiadacz Akcji przejat
to zobowigzanie.

Ww. umowy zostaty zawarte na nastepujace okresy:

- od dnia zawarcia do dnia spieniezenia przez HALS wszystkich akcji i obligacji MISPOL SA
objetych przez HALS, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2006 r. — w przypadku umowy
z dnia 24 wrze$nia 2004 .,

- od dnia zawarcia do dnia sprzedazy przez HALS wszystkich posiadanych przez HALS akc;ji
MISPOL SA — w przypadku umowy z dnia 30 marca br.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 27 czerwca 2006 r. od HALS, raportem biezacym

nr 16/2006 z dnia 27 czerwca 2006 r. Spdtka poinformowata, ze w wyniku wprowadzonych

do obrotu publicznego akcji serii C HALS zbyt wszystkie dotychczas posiadane akcje MISPOL SA

tj. 1.410.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Ponadto raportem biezacym nr 28/2006 z dnia 21 lipca 2006 r. Spotka poinformowata, iz w dniu

20 lipca 2006 r. dokonata przedterminowego wykupu 10 sztuk Obligacji serii A wraz z odsetkami

dotychczas posiadanych przez HALS.

Zgodnie z powyzszym ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow

warto$ciowych Emitenta zawarte w opisanych powyzej umowach z HALS na dzien

31 grudnia 2006 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu nie obowigzuja.

Ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje Emitenta

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych. Zgodnie z § 10 ust. 6 Statutu MISPOL SA

jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Umowa zostata zawarta w czasie obowigzywania Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
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Jednakze art. 413 KSH méwi, iz akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika,
ani jako petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych
jego odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a spdtka.

Ponadto, zgodnie z § 11 ust. 4 Statutu Emitenta przyznanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
zastawnikowi i uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

Wedtug wiedzy MISPOL SA na dzien przekazania niniejszego raportu nie istniejg jakiekolwiek inne
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje Emitenta,

anizeli wskazane powyzej ograniczenia wynikajace ze Statutu Spotki oraz KSH.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami na dzien przekazania niniejszego raportu
nie istniejq inne niz opisane wyzej ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow
warto$ciowych Emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje
MISPOL SA

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Przejecie spotki AGROVITA Bialystok Sp. z 0.0.

W dniu 15 stycznia 2007 r. Zarzad MISPOL podpisat ze Spotka AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0.
(dalej AGROVITA) i Udziatowcami AGROVITA Umowe Przedwstepna , ktdrej celem jest okre$lenie
warunkoéw, na jakich MISPOL nabyt 100 % udziatbw w AGROVITA, w rezultacie czego doszto do
przytaczenia AGROVITA do Grupy Kapitatowej MISPOL. Raportem biezacym nr 3/2007 z dnia
15 stycznia 2007 r. Zarzad MISPOL poinformowat Inwestorédw o zawarciu przedmiotowej Umowy.
W wykonaniu wyzej opisanej Umowy, w dniu 25 stycznia 2007 r., MISPOL nabyt 99 udziatéw,
0 tacznej wartosci nominalnej 49.500,00 zt, w AGROVITA od Udziatowcéw AGROVITA (osdb
fizycznych), o czym Zarzad MISPOL poinformowat inwestorow raportem biezacym nr 7/2007 z dnia
25 stycznia 2007 r.

Nabyte udziaty w AGROVITA stanowig 29,55 % kapitatu zaktadowego AGROVITA i uprawniajg do
29,55 % ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow AGROVITA.

Przedmiotowe udziaty zostaty nabyte za gotéwke na podstawie umoéw sprzedazy za faczng cene
3.762.000,00 zt.

Pozostate 236 udziatbw w AGROVITA (stanowigce 70,45 % kapitatu zaktadowego AGROVITA)
MISPOL nabyt w dniu 2 marca 2007 r. na podstawie uméw zbycia, zgodnie z postanowieniami ww.
Umowy Przedwstepnej, za aport oferujgc Udziatowcom AGROVITA do objecia przez nich
649.000 sztuk akcji MISPOL na okaziciela serii H w zamian za 236 udziatow w AGROVITA, o czym
Zarzad MISPOL poinformowat Inwestoréw raportem biezacym nr 9/2007 z dnia 2 marca 2007 r.
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Nabyte przez MISPOL, na podstawie w/w uméw zbycia, udziaty w AGROVITA zostaty wniesione
do MISPOL jako wktad niepieniezny na pokrycie 649.000 sztuk akcji MISPOL na okaziciela serii H,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1/2007 z dnia 1 marca 2007 r. Zarzadu MISPOL Spotki
Akcyjnej z siedzibg w Suwatkach w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akeji serii H w ramach Kapitatu Docelowego (raport biezacy nr 8/2007 z dnia 1 marca 2007 r.).
Kazdy z Udziatowcow AGROVITA za jeden udziat wnoszony aportem otrzymat 2.750 sztuk akcji
MISPOL na okaziciela serii H.

Akcje MISPOL na okaziciela serii H objete przez Udziatowcow AGROVITA bedg przedmiotem
wniosku MISPOL o wprowadzenie ich do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie. W przypadku dopuszczenia i wprowadzenia akcji na okaziciela serii
H do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Udziatowcy, ktérzy obejma akcje
nie bedg ich zbywaé przed uptywem 3 miesiecy od daty pierwszego notowania tych akcji na

Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie (‘lock — up’).

Po zawarciu wiw umoéw sprzedazy i umoéw zbycia MISPOL posiada, na dzier publikaciji niniejszego
raportu, 100 % kapitatu zaktadowego AGROVITA i tym samym posiada prawo do 100 % gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikow AGROVITA.

22. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wkasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie
i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

W okresie 2006 roku i wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu nie miato miejsce

nabycie akcji wtasnych Emitenta.
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Il.  Pozostate informacje

1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci
Emitenta, omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych wraz
z podstawowymi wskaznikami.

1.1. Sytuacja majatkowa.

Stan skfadnikéw majatkowych MISPOL SA wg stanu na dzier 31 grudnia 2006 r. w relaciji
do stanu na dzier 31 grudnia 2005 r. przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 1 - Stan skladnikow majatkowych na dzien 31.12.2006 r.i 31.12.2005 r.

wtys. zt

Wskazniki struktury w %

Stan na Stan na

31.12.2006r. 31.12.2005r. 31.12.2006r. 31.12.2005r.

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 38 588 17 613 451% 44,3%
Rzeczowe aktywa trwate 13029 13875 15,2% 34,9%
Inne wartosci niematerialne 0 5 0,0% 0,0%
Diugoterminowe aktywa finansowe 25533 3654 29,9% 9,2%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 61 0,0% 0,2%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 26 18 0,0% 0,0%

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 47003 22135 54,9% 55,7%
Zapasy 3553 3980 4.2% 10,0%
Krotkoterminowe naleznosci 21942 13 426 25,6% 33,8%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 78 619 0,1% 1,6%
Udzielone pozyczki 7570 4100 8,8% 10,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 860 10 16,2% 0,0%
Aktywa razem 85591 39748 100,0% 100,0%

Data sporzadzenia 30 kwietnia 2007 r. 43



Raport Roczny za 2006 rok

Wykres nr 1 - Stan aktywdw w bilansie w MISPOL SA
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Majatek MISPOL SA wyrazajacy sie sumg aktywéw na dzien 31 grudnia 2006 r. w kwocie
85.591 tys. zt zwigkszyt sie 0 45.843 tys. zt , tj. 0 115,3% w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2005 r. Przyczyng takiego stanu rzeczy byt wzrost zaréwno aktywdw obrotowych
(0 112,3%) jak i aktywdw trwatych (0 119,1%).

Na dzien 31 grudnia 2006 r. najwiekszg pozycje w strukturze aktywéw ogdtem stanowity
aktywa obrotowe. Udziat aktywow obrotowych w catosci majatku Spotki zmniejszyt sie z 55,7%
na dzien 31.12.2005 r. do 54,9% wg stanu na dzien 31.12.2006 r., tj. 0 0,8 pp. Zmniejszenie
majatku obrotowego w ujeciu strukturalnym w relacji do konca 2005 r. spowodowane byto
zmniejszeniem udziatu krotkoterminowych nalezno$ci, zapasow, udzielonych pozyczek.
Natomiast zwiekszeniu zaréwno w ujeciu strukturalnym jak i dynamicznym uleglty Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. Ich warto$¢ wg stanu na 31.12.2006 wynosita 13.860 tys. zt co w
poréwnaniu z 31.12.2005 oznacza wzrost 0 13.850 tys. zt. W ujeciu dynamicznym nastapit
rowniez wzrost krétkoterminowych nalezno$ci i udzielonych pozyczek. Na gtéwng uwage
zastuguje zwigkszenie sie krotkoterminowych nalezno$ci z 13.426 tys. zt wg stanu na dzien
31.12.2005 r. do 21.942 tys. zt wg stanu na 31.12.2006 r., tj. 0 8.516 tys. zt, co stanowi 63,4%.
Powyzsze zwiekszenia na dzien 31 grudnia 2006 r. wynikaty gtdwnie z posiadania przez
Emitenta $rodkéw finansowych uzyskanych z emisji akcji. Nastepnie, w analizowanym okresie
w poréwnaniu do konca roku poprzedniego warto$¢ zapaséw zmniejszyta sie z poziomu
3.980 tys. zt na 31.12.2005 r. do 3.553 tys. zt na koniec 2006 r., tj. 0 427 tys. z. Ponadto,

zwiekszyly sie rowniez krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe o 87,4%.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2006 r. kolejng istotng pozycje w strukturze majatku ogdtem
MISPOL SA stanowity aktywa trwate. Warto$¢ aktywow dtugoterminowych zwiekszyta sie z
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poziomu 17.613 tys. zt na dzien 31.12.2005 r. do 38.588 tys. zt wg stanu na dzien 31.12.2006
r., t. 0 20.975 tys. z. Udziat tej pozycji w sumie aktywéw zwiekszyt sie odpowiednio z 44,3%
do 45,1%, tj. 0 0,8 pp. Wzrost aktywow trwatych spowodowany byt gtownie zwigkszeniem
dtugoterminowych aktywéw finansowych w wyniku przejecia Grupy Grodex. Dtugoterminowe
aktywa finansowe uksztattowaty sie wedtug stanu na dzier 31.12.2006 r. na poziomie 25.533

tys. zt co w pordwnaniu z 2005 r. stanowi wzrost 0 21.879 tys.zt.

1.2. Zrodfa finansowania.
Stan zrédet finansowania MISPOL SA na dzien 31.12.2006 r. i 31.12.2005 r. prezentuje
ponizsza tabela.
Tabela nr 1 - Stan zrddet finansowania majatku na dzier 31.12.2006 r. i 31.12.2005r.

wtys. zt

Stan na Stan na Wskazniki struktury w %

31.12.2006r. 31.12.2005r. 31.12.2006r. 31.12.2005r.

A. Kapitat wlasny 72944 17 361 85,2% 43,7%
Kapitat podstawowy 1389 768 1,6% 1,9%
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 63 593 11798 74,3% 29,8%
Zysk/strata z lat ubiegtych (3) (64) 0,0% -0,2%
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 7965 4 859 9,3% 12,2%
B. Zobowigzania dtugoterminowe 3272 6040 3,8% 15,2%
Rezerwy 5 0 0,0% 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego 5 0 0.1% 0.0%
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2816 6040 3,2% 15,2%
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw

leasingu finansowego 398 0 0.5% 0.0%
C. Zobowigzania krotkoterminowe 9375 16 347 11,0% 41,1%
Rezerwy 125 154 0,1% 0,4%
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 4 459 0,0% 11,2%
Krotkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytow

bankowych i pozyczek 3242 2998 3.8% 7.5%
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 0 2000 0,0% 5,0%
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw 188 0 0.2% 0.0%
leasingu finansowego il =
Krotkoterminowe zobowiazania 5712 6448 6,8% 16,3%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 255 0,0% 0,6%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 86 33 0,1% 0,1%
Pasywa razem 85 591 39748 100% 100%

Data sporzadzenia 30 kwietnia 2007 r. 45



Raport Roczny za 2006 rok

Wykres nr 1 - Stan pasywow w bilansie w MISPOLSA

W strukturze kapitatdow MISPOL SA warto$¢ kapitatu wtasnego ulegta znaczacej zmianie,
. wzrosta z 17361 tys. z wg stanu na dzien 31.12.2005 .
do 72.944 tys. zt na dzien 31.12.2006 r., co stanowi 320,2%. Udziat kapitatu wtasnego w
strukturze pasywow wzrost z 43,7% do 852%, t. o 41,5 punktu procentowego.
Na powyzszg zmiang wptynat przede wszystkim wzrost kapitatu rezerwowego i zapasowego
0 51.795 tys. zt, tj. 0 439,0% w relacji do korica 2005 roku. Udziat tego kapitatu ulegt réwniez
zwigkszeniu z poziomu 29,8% wg stanu na 31.12.2005 r. do 74,3% na dzien 31.12.2006 r.,
tj. 0 44,5 punkty procentowe. Wzrost kapitatu zapasowego wynikat przede wszystkim z tytutu
nadwyzki osiagnietej przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej w wysokosci
47.001 tys. zt (po pokryciu kosztéw emisji) oraz podziatu zysku jednostki dominujgcej za rok
2005 rok w kwocie 4.794 tys. zt.

Uzupetnieniem kapitatu wtasnego w strukturze zrédet finansowania majatku s zobowigzania.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. MISPOL SA odnotowat spadek zobowigzan dtugoterminowych
0 2.768 tys. zt, tj. 0 45,8%. Udziat zobowigzan zmniejszyt sie z 15,2% do 3,8%, tj. 0 11,4
punktéw procentowych. Przyczyng nizszych zobowigzan dtugoterminowych byt spadek
kredytéw bankowych z poziomu 6.040 tys. zt na dzieh 31.12.2005 r. na 2.816 tys. zt na dzien
31.12.2006 r., co stanowi 53,4%. Natomiast, zobowigzania krétkoterminowe na dzieh
31.12.2006 r. wynosity 9.375 tys. zt i w poréwnaniu z koncem 2005 r. zmniejszyty sie 0 6.972
tys. zt, tj. 0 42,7%, a ich udziat w catosci pasywow zmniejszyt sie odpowiednio z 41,1% do
11,0% (o 30,1 punktéw procentowych). Spadek zobowigzan zaistniat gtownie w wyniku
zmniejszenia si¢ krotkoterminowych kredytdw bankowych i pozyczek (o 99,5%) oraz
krétkoterminowych zobowigzan (0 11,4%).
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1.3.  Wyniki finansowe.

Podstawowe elementy ekonomiczno-finansowe rachunku zyskéw i strat MISPOL SA za

2006 r. i 2005 r. przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 1 - Rachunek zyskoéw i strat za 2006 r. i 2005 r. w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 55215 50 168 110,1%
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 44173 41477 106,5%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 11 042 8 691 127,1%
Koszty sprzedazy 503 320 157,2%
Koszty ogoinego zarzadu 2865 2638 108,6%
Pozostate przychody 243 25 972,0%
Pozostate koszty 101 112 90,2%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 7816 5646 138,4%
Przychody finansowe 1084 137 791,2%
Koszty finansowe 645 952 67,8%
Zysk/strata brutto 8 255 4831 170,9%
Podatek dochodowy 290 (28) -1035,7%
cze$¢ biezaca 176 33 533,3%
cze$¢ odroczona 114 (61) -186,9%
ZyskIstrata netto z dziatalnosci gospodarczej 7965 4859 163,9%
Zysk/strata netto za rok obrotowy 7965 4859 163,9%

MISPOL SA za okres dwunastu miesiecy 2006 r. wygenerowata

w wysokosci 7.965 tys. zi, ktdry jest korzystniejszy o 63,9%

uksztattowanego na poziomie 4.859 tys. zt.

wynik finansowy netto

w relacji do 2005 r.

Istotny wptyw na osiggniecie wyniku finansowego przez Emitenta miat wzrost przychoddw

ze sprzedazy o 10,1% z poziomu 50.168 tys. zt w 2005 r. do 55.215 tys. zt

w 2006 r. Koszt wiasny sprzedazy w 2006 roku wyniost 44.173 tys. zt wobec 41.477 tys. zt za

okres 2005 rok, co stanowi wzrost o0 6,5%. Nalezy podkreslic, iz tempo wzrostu kosztu

wlasnego ksztaftowato sie na nizszym poziomie w relacji do tempa wzrostu poziomu

przychoddw ze sprzedazy, tj. 0 3,6%, co oznacza pozytywne prowadzenie polityki produkcyjnej

i sprzedazowej przez Emitenta.
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W zwigzku z tym zysk brutto ze sprzedazy wzrést 0 27,1% z kwoty 8.691 tys. zt w 2005 r. do
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kwoty 11.042 tys. zt (2006 r.). Zatem rentowno$¢ brutto (co pokazuje analiza wskaznikowa)
w 2006 roku uksztattowata sie¢ na poziomie 15,0% podczas gdy za 2005 r. wyniosta 9,6%, co
stanowi wzrost 0 5,4 pp.

Ww. wyniki ekonomiczno — finansowe za 2006 rok w poréwnaniu z rokiem ubieglym prezentujg

ponizsze wykresy:

Wykres nr 1 - Przychody, koszt wlasny i zysk (w tys. zi)

Wykres nr 2 - Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy (w %)
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Wykres nr 3 - Wyniki finansowe (w tys. zi)

Ponadto, MISPOL SA osiagneta wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za 2006 rok
w wysokosci 7.816 tys. zt w relacji do 5.646 tys. zt za 2005 rok , co oznacza odpowiednio
38,4% wzrost. Wysoka dynamika EBIT wynikata z faktu, iz Spotka w 2006 r. osiggneta
znaczace korzysci z tytutu wzrostu skali dziafalnoSci, co przejawiato sie tym, iz mogta
realizowa¢ znaczng dynamike przychodéw przy zdecydowanie nizszym wzroscie kosztow
operacyjnych. Podobny wzrost — ok. 32% odnotowata EBITDA (zysk na dziatalnoSci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktdéra w analogicznych okresach wyniosta
9.043 tys. zt i 6.866 tys. zt.

1.4. Przeplywy Srodkow pienigznych.

W 2006 roku w MISPOL SA nastgpito zwiekszenie $rodkéw pienieznych o warto$¢
13.850 tys. zt. Wptyw na to miato przede wszystkim dodatnie saldo z dziatalno$ci finansowej
w kwocie 37.670 tys. zt uksztattowane gtéwnie wptywami netto z emisji akcji w wysokosci
47.854 tys. zt. Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie dodatnim
i wyniosty 871 tys. zt. Z dziatalnosci inwestycyjnej Spdtka wypracowata saldo ujemne na
poziomie 24.691 tys. zt, spowodowane wydatkami na nabycie podmiotéw zaleznych oraz

udzieleniem pozyczek.
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1.5. Wskazniki ekonomiczne.

Tabela nr 1 - Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 2006 rok 2005 rok
Rentowno$¢ marzy brutto 20,0% 17,3%
Rentowno$¢ operacyjna podstawowa 13,9% 11,4%
Rentowno$¢ operacyjna 14,2% 11,3%
Rentowno$¢ EBITDA 16,4% 13,7%
Rentowno$¢ dziatalnosci gospodarczej 15,0% 9,6%
Rentownos$¢ brutto 15,0% 9,6%
Rentowno$¢ netto 14,4% 9,7%
Rentowno$¢ aktywow ROA 9,3% 12,2%
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego ROE 10,9% 28,0%

Zasady wyliczania wskaznikéw:

Rentowno$¢ marzy brutto =
relacja zysku (straty) brutto ze sprzedazy do przychodow ze sprzedazy

Rentowno$¢ operacyjna podstawowa =
relacja zysku (straty) na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Rentowno$¢ operacyjna =
relacja zysku (strata) z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Rentowno$¢ EBITDA =
relacja zysku z dziatalnoci operacyjnej + amortyzacja do przychodow ze sprzedazy

Rentowno$¢ z dziatalnosci gospodarczej =
relacja zysku (strata) z dziatalno$ci gospodarczej do przychoddw ze sprzedazy

Rentowno$¢ brutto =
relacja zysku (straty) brutto do przychodow ze sprzedazy

Rentowno$¢ netto =
relacja zysku (straty) netto do przychodéw ze sprzedazy

Rentowno$¢ aktywdw ROA =
relacja zysku (straty) netto do sumy aktywdw na koniec okresu

Rentowno$¢ aktywdw ROE =
relacja zysku (netto) do kapitatu wtasnego

Na podstawie danych zaprezentowanych w powyzszej tabeli mozna stwierdzic,

iz w badanym okresie wskazniki rentownosci wykazywaty tendencie rosnaca.
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W analizowanych okresach Emitent osiagnat wszystkie wskazniki rentownosci na poziomie
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dodatnim w wyniku wypracowanych wynikow finansowych netto na poszczegdinych
dziatalno$ciach. Wskazniki rentownosci: marzy brutto, operacyjnej podstawowej, operacyjnej,
EBITDA ksztattowaly sie na zadawalajgcym poziomie. Na uwage zastuguje wskaznik
rentowno$ci marzy brutto wykazujacy wzrost w 2006 r. 0 2,7 punkty procentowe w relacii
do 2005 r. w wyniku wyzszego zwiekszenia sie przychodéw ze sprzedazy
od kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw o 3,6 pp. Oznacza to jednostkowg
nadwyzke finansowg osiagnietg z jednostki przychodow ze sprzedazy. Rolg tej nadwyzki jest

pokrycie kosztow o charakterze statym.

Tabela nr 2 - Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci 2006 rok 2005 rok
Wskaznik ptynnosci biezace; 50 1,4
Wskaznik ptynnosci szybkie; 4,6 1,1

Zasady wyliczania wskaznikéw:

Wskaznik ptynno$ci biezacej =
relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

Wskaznik ptynnosci szybkiej =
relacja aktywow obrotowych pomniejszonych o warto$¢ zapasow i krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych do zobowigzan krétkoterminowych

Zaréwno wskaznik ptynnosci biezacej jak i wskaznik ptynnosci szybkiej uksztattowaly sie
powyzej standardowego poziomu i wyniosty odpowiednio 5,0 i 4,6, co oznacza, iz Spotka
dysponuje wiekszg wartoscig ,szybkich” aktywow (tzn. ulegajacych szybkiej konwersji na
$rodki pieniezne) w stosunku do wymaganych do sptaty zobowigzan biezacych. Sytuacja taka

wynika z dysponowania wolnymi Srodkami pienieznymi pozyskanymi z publicznej emisji akcji.

Tabela nr 3 - Wskazniki gospodarowania majatkiem obrotowym

Wskazniki obrotowosci 2006 rok 2005 rok
Wskaznik obrotu zapasami w dniach pokrycia 25 29
Wskaznik obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug w
. : 114 85
dniach pokrycia
Wskaznik obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug w
. X 46 54
dniach pokrycia

Zasady wyliczania wskaznikow:

Wskaznik obrotu zapasami w dniach pokrycia =
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(przecietny poziom zapasow dzielony przez przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatéw) mnozony przez 360

Wskaznik obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w dniach pokrycia =
(przecietny poziom naleznosci z tyt. dostaw i ustug dzielony przez przychody netto
ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow) mnozony przez 360

Wskaznik obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w dniach pokrycia =
(przecietny poziom zobowigzan z tyt. dostaw i ustug dzielony przez warto$¢ kosztu sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw) mnozony przez 360

Prezentowane powyzej wskazniki obrotowosci w szczegoélnosci w analizowanych okresach
$wiadczg o efektywnej gospodarnosci. Wskaznik obrotu zapasami w dniach pokrycia
w badanym okresie utrzymywat sie prawie na tym samym poziomie, tj.: 25-29 dni. Swiadczy
to bowiem o tym, ze MISPOL SA nie utrzymuje nadmiernych zapaséw, co oznacza, ze
nastepuje uwolnienie kapitatu pracujacego zaangazowanego w zapasach.

Wskaznik obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug w dniach pokrycia ulegt zwigkszeniu,
tj. z 85 dni na koniec 2005 r. do 114 dni na koniec 2006 r., co jest efektem przyjetej polityki
w zakresie finansowania. Nastepnie, wskaznik obrotu zobowigzan krétkoterminowych z tyt.
dostaw i ustug w dniach pokrycia ulegt skrdceniu, a mianowicie z 54 dni na koniec 2005 r. do
46 dni na koniec 2006 .

2. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
Woczeséniej publikowane prognozy na 2006 rok zawierajg skonsolidowane dane odnoszace sie do
wynikéw Grupy a nie tylko Emitenta. W zwigzku z tym réznice pomiedzy wynikami finansowymi
wykazanymi w raporcie rocznym a publikowanymi prognozami zostaly opisane

w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 2006 rok (D.11.2).

3. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym.

Informacje te zostaty opisane w dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego

w nocie nr 13.3 - Zatacznik nr 1.

4, W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem
- opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji.

W wyniku publicznej oferty subskrypciji 3.650.000 akcji serii F MISPOL SA w Suwatkach otrzymata
Srodki w wysokosci 29.200 tys. zt. Pozyskane $rodki z oferty w pierwszej kolejnosci zostaty
wykorzystane na sptate zobowigzan z tyt. dostaw i ustug Emitenta w wysokoSci
5.000 tys. zt. Kolejnym krokiem byta sptata zobowigzan z tytutu obligacji wraz z odsetkami

o wartosci 2.002 tys. zt, ktérych obligatariuszem byt HALS Fundusz Kapitatowy Sp. z o.0.
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w likwidacji z siedzibg w Warszawie. Ponadto, Emitent w lipcu br. z ww. Srodkow udzielit spotce
zaleznej GRODEX Sp. z 0.0. w Biatymstoku pozyczke w kwocie 1.500 tys. zt. Nastepnie, MISPOL
SA wydatkowata 1.000 tys. zt na pokrycie obejmowanych udziatdbw w podwyzszonym kapitale

zaktadowym ww. spétki zaleznej.

Spdtka zalezna PPH MISPOL — DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. zawarta w dniu 19 lipca 2006 roku
umowe, ktorej przedmiotem jest wykonanie przez Wykonawce na rzecz PPH
MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0. dzieta polegajacego na zorganizowaniu zaktadu
produkcyjnego wytwarzajacego produkty PET-FOOD (karme dla zwierzat domowych) w terminie
do dnia 31 maja 2007 roku. W wykonaniu przedmiotowej umowy PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA
Sp. z 0.0. kupita w dniu 10 sierpnia 2006 r. nieruchomos$¢ potozong w Suwatkach o powierzchni
tacznej 2,2502 ha, na ktorej zostanie zorganizowany zaktad produkcji PET-FOOD.

Na realizacie postanowien  wynikajacych z  ww. umowy Emitent udzielt PPH
MISPOL-DYSTRYBUCJA pozyczki w wysoko$ci 1.570 tys. zt ze Srodkéw pochodzacych z emis;i.

Pozostate $rodki pieniezne uzyskane z emisji akcji, Emitent zamierza przeznaczy¢ na finansowanie
przedsiewzie¢ inwestycyjnych Grupy Kapitatowej MISPOL zwigzanych z realizacjg strategii
rozwoju, zaktadajacej dalszy dynamiczny rozwdj w obszarze spozywczych débr szybko zbywalnych

FMCG oraz utrzymanie wiodacej pozyciji w czotéwce firm w branzy.

5. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji dokonanych przez
Emitenta w danym roku obrotowym.

W 2006 roku Grupa Kapitatowa MISPOL realizowata inwestycje w aktywa trwate.

Zrealizowane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 1 - Zwiekszenia rzeczowych aktywdw trwatych MISPOL SA

w tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate razem: 866
Grunty, Lokale, Budynki (grupy: 0,1,2) 5
w tym $r.trw.w budowie 1
Maszyny, Urzadzenia (grupy: 3,4,5,6) 848
w tym leasing 756
Srodki transportu (grupa 7) 9
Inne srodki trwate (grupa 8) 4
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W 2006 roku realizowane byly inwestycje zwigzane z dosprzetowieniem zaktaddéw produkcyjnych.

Objety one m.in:

v

podwojenie mocy produkcyjnych pasztetu poprzez zakup kutra prdzniowego gotujacego
do produkcji pasztetu;

zakup dwoch urzadzen napetniajgco-zamykajacych do konserw migsnych i pasztetow
w opakowaniach aluminiowych;

zakup urzadzen towarzyszacych usprawniajacych organizacje produkcji (kuter przelotowy,
drukarka przemystowa, myjka pojemnikow, owijarka palet);

zaKup osuszacza sprezonego powietrza.

Ponadto w 2006 r. (1 stycznia) nastapito przejecie kontroli nad Grupg GRODEX, ktdrego ujecie

warto$ciowe zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2 - Zwiekszenia pozostatych aktywow trwalych

w tys. PLN
Dlugoterminowe aktywa finansowe 21014
w tym Udziaty Grodex 21014

6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

MISPOL SA zamierza realizowa¢ zaplanowane wcze$niej zadania inwestycyjne.

Ze strategicznego punktu widzenia najwazniejsze z nich to:

v

Zakup wysokowydajnej linii produkcyjnej do pakowania pasztetdw i konserw migsnych,

Inwestycja ta pozwoli zwiekszy¢ moce produkcyjne w zakresie pasztetow i konserw miesnych
pakowanych w kubki aluminiowe. Na dzien przekazania raportu trwajg rozmowy
z potencjalnymi dostawcami w zakresie uszczegdtowienia parametréw technicznych oraz
negocjacje dotyczace pozostatych warunkow dostawy. Finansowanie inwestycji planowane
jest przy cze$ciowym udziale srodkéw z programdw operacyjnych w ramach dotacji unijnych
na lata 2007-2013.

W ramach inwestycji kapitatowych Grupa Kapitatowa MISPOL kontynuuje dziatania w obszarze

akwizycji kapitatowych.
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v' Proces przejecia AGROVITA Bialystok Sp. z 0.0.
Na przetomie roku 2006 i 2007 sfinalizowane zostaty rozmowy majace na celu wiaczenie do
Grupy Spotki AGROVITA. W dniu 15 stycznia 2007 r. Zarzad MISPOL podpisat ze Spotka

i Udziatowcami AGROVITA Umowe Przedwstepna, ktdrej celem byto okreslenie warunkdw, na

jakich MISPOL nabyt 100 % udziatbw w AGROVITA, czego rezultatem byto przytaczenie
AGROVITA do Grupy Kapitatowej MISPOL. Wedtug stanu na dzien przekazania raportu
przedmiotowe przejecie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy XIl Wydziat Gospodarczy
KRS w Biatymstoku.

Ponadto Grupa prowadzi zaawansowane rozmowy z podmiotami z kregu producentéw dobr
FMCG.
W zwigzku z tym - z uwagi na przyjetq strategie - termin realizacji pozostatych z wcze$niej

planowanych inwestycji rzeczowych moze ulec przesunieciu na kolejne lata.

Zadania inwestycyjne Emitent zamierza sfinansowaé pozostatg cze$cig uzyskanych s$rodkow
z emisji akcji a takze ewentualnie kredytem bankowym.

Finansowanie inwestycji rzeczowych objetych programami operacyjnymi Unii Europejskiej
planowane jest przy czeSciowym udziale Srodkéw w ramach dotaciji unijnych na lata 2007-2013.

Z kolei w przypadku inwestycji kapitatowych uznanych za atrakcyjne Zarzad rozwazy mozliwo$¢ ich

sfinansowania $rodkami uzyskanymi z powtérej publicznej emisji akcji.

1. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan,
oraz okres$lenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.
W 2006 r. zarzadzanie finansami Emitenta odbywato sie w sposdb racjonalny i efektywny.
Gtownymi instrumentami finansowymi, z ktdrych Grupa korzystata
byly kredyty bankowe, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. W analizowanym okresie
w Spdice nie wystapity zagrozenia w zakresie sptat zobowigzan. Wszystkie dtugoterminowe
i wigkszo$¢ krotkoterminowych zobowigzan regulowane byty na biezaco. W kolejnych okresach
sprawozdawczych nie powinno wystapi¢ zagrozenie ptynnosci finansowe.

Nadwyzki $rodkow pienieznych umieszczane sg na lokatach ON lub lokatach kilkudniowych.

8. Informacje o zaciagnietych kredytach z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci.

Na dzieh 31 grudnia 2006 r. MISPOL SA posiadata zobowigzania kredytowe, ktdre prezentuje

ponizsza tabela:
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Tabela nr 1 - Zestawienie kredytow MISPOL S.A na dzien 31.12.2006r.

LB Zadtuzenie wg
oy et Walta oW stanunadzen M
y g 31.12.2006r. platy
umowie
kredyt ¢
1| . ING BANK SLASKI PLN 6400 000,00 |  3.840.000,00 | 31.07.2010r.
inwestycyjny
g | kredytw rachunku PKOBP SA. PLN 5000000,00 |  2.200.000,00 | 31.05.2007r.
kredytowym
3 E.reijtw"ac"”“k” PKOBP SA. PLN 2000 000,00 22.128,63 | 21.06.2007r.
iezacym
4 E.re‘.jytwra"h“”k“ BGZ SA. PLN 2 500 000,00 0,00 | 18.06.2007r.
iezacym
9. Informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach, z uwzglednieniem terminow

ich wymagalnos$ci, a takze udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach,
ze szczeg6lnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Emitenta.

Informacja o udzielonych przez Emitenta lub otrzymanych pozyczkach w 2006 roku przedstawia sie

nastepujaco:

Tabela nr 1 - Udzielone lub otrzymane pozyczki

Data zawarcia Kwota -
Dla kogo umowy Waluta = udzielonej Term!n splgty
: : : : pozyczki
pozyczki pozyczki
MISPOL SA GRODEX Sp. z 0.0. 17.07.2006 r. PLN 1500000 | 31.03.2007r.
PPH MISPOL-
MISPOL SA DYSTRYBUCJA Sp. 2 0.0. 16.08.2006 r. PLN 1570000 | 16.08.2011r.
MISPOL SA GRODEX Sp. z 0.0. 21.12.2006 1. PLN 2500000 | 31.12.2008r.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2006 roku udzielone przez Emitenta lub otrzymane poreczenia

prezentujg ponizsze tabele:

Tabela nr 2 - Poreczenia udzielone przez podmioty z Grupy Kapitatowej MISPOL
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Poreczajacy

MISPOL SA

Podmiot, za
ktorego
poreczono

P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

Podmiot,
ktéremu
udzielono
poreczenia

PKOBP SA.

Rodzaj zobowiazania

— umowa kredytu
inwestycyjnego w
rachunku kredytowym w
walucie polskiej Nr 202-
129/3/11/7/2005 z dnia
21.01.2005r.) - KREDYT
P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

Kwota
poreczenia

1057 000

Okres poreczenia

20.01.2012r. nie

wczesniej jednak

jak dzien splaty
kredytu

Charakter
powiazan

powigzanie
kapitatowe

P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

MISPOL SA

PKOBP SA.

Umowa kredytu z PKO
BP S.A. nr202-
127/2/1/30/2004 z dnia
01.06.2004 r. na kwote
5.000.000 PLN - kredyt
MISPOL SA

5000 000

31.05.2007 r. nie
wczesniej jednak
jak dzien spfaty
kredytu

powigzanie
kapitatowe

P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

MISPOL SA

PKOBP SA.

Umowa kredytu z PKO
BP. S.A. nr270-
1/15/RB/2004 z dnia
04.06.2004 r. na kwote
2.000.000 PLN - kredyt
MISPOL SA

1000 000

21.06.2007 r. nie
wczesniej jednak
jak dzien spfaty
kredytu

powigzanie
kapitatowe

P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

MISPOL SA

BGK S.A.

Umowa poreczenia za
MISPOL SA przez Bank
Gospodarstwa Krajowego
do kwoty 3.500.000 zt -
um. Nr 4/0BI/UP/2004 z
dnia 20.07.2004 r.
(zabezpieczenie sptaty
kredytu MISPOL SA w
PKO BP na kwote 5 min
z)

3500 000

31.05.2007 r. nie
wczesniej jednak
jak dzien splaty
kredytu

powigzanie
kapitatowe

MISPOL SA

P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

GMAC
Commercial
Finanse Sp. z
0.0.

umowa faktoringu nr
C/CF27/05 z dnia
14.03.2005 . - faktoring
P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

5000 000

28.02.2007 r.

powigzanie
kapitatowe

MISPOL SA

P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

BEL LEASING
Sp.zo.0.

umowa leasingu
operacyjnego nr K
063511 z dnia
16.06.2005 r. — kwota
100.883 zt - leasing
P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

100 883

31.07.2008 r.

powigzanie
kapitatowe

MISPOL SA

P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

BEL LEASING
Sp.zo.0.

umowa leasingu
operacyjnego nr K
063512 z dnia
04.07.2005 r. — kwota
40.583 zt - leasing P.P.H.
MISPOL DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

40 583

31.07.2008 r.

powigzanie
kapitatowe

MISPOL SA

P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

BEL LEASING
Sp.zo.0.

umowa leasingu
operacyjnego nr K
064396 z dnia
10.11.2005 r. - kwota
340.380 zt - leasing
P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

340 380

30.11.2008 r.

powigzanie
kapitatowe

MISPOL SA

P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

ForCan S.A.

wspotpraca handlowa

100 000

zakonczenie
wspoétpracy

powigzanie
kapitatowe

MISPOL SA

P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

Bankowy
Fundusz
Leasingowi S.A.

umowa leasingu
operacyjnego nr
0/BL/2006/07/0005 z
dnia 04.07.2006 r. —
kwota 272.015,92 zt -
leasing P.P.H. MISPOL
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.

217.588

15.07.2010 .

powigzanie
kapitatowe
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10.

Tabela nr 3 - Poreczenia udzielone przez podmioty trzecie za spotki z Grupy Kapitatowej
MISPOL

Podmiot, za Podmiot, ktoremu
Charakter

powiazan

Rodzaj Kwota

Poreczajacy ktérego  udzielone zostato Okres poreczenia

zobowigzania

poreczenia

poreczono poreczenie
Umowa poreczenia za
MISPOL SA przez Bank
Gospodarstwa Krajowego
do kwoty 3.500.000 zt -
MISPOL um. Nr 4/0BI/UP/2004 z
SA PKOBPSA. | 4nia 20.07.2004 .
(zabezpieczenie sptaty
kredytu MISPOL SA w
PKO BP na kwote 5 min
z)

31.05.2007 r. nie
wczesniej jednak
jak dzien splaty
kredytu

BGK S.A. 3500 000 brak

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. Emitent nie udzielit, jak i nie otrzymat gwarancii.

Opis transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartosé

transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od poczatku roku

obrotowego przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty 500.000 euro.

W 2006 r. w ramach Grupy Kapitatowej MISPOL dokonywane byly wytacznie transakcje typowe

i rutynowe w zakresie:

v’ sprzedazy wyrobéw MISPOL SA do spétki zaleznej PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.,
ktdra petni role generalnego dystrybutora produktéw Grupy MISPOL,

v’ sprzedazy towaréw z GRODEX Sp. z 0.0. generalnego dostawcy materiatow i surowcow
do produkcji wyrobdw przez QUINFOOD,

v’ finansowania dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej nadwyzkami $rodkéw pienieznych

(pozyczki).

W ponizszych tabelach wykazane zostaty tylko te, ktorych warto$¢ przekracza 500 tys. EURO.

Tabela nr 1 - Transakcje dot. sprzedazy w tys. PLN

Kwota w okresie

Podmiot sprzedajacy Podmiot kupujacy Rodzaj transakcii 2006 roku
MISPOL SA gEHzl\glgPOL-DYSTRYBUCJA sprzedaz wyrobow 54 964
Tabela nr 2 - Transakcje dot. udzielonych pozyczek w tys. PLN

Kwota w okresie

Podmiot sprzedajacy Podmiot kupujacy

Rodzaj transakc;ji

2006 rok
MISPOL SA GRODEX Sp. z 0.0. pozyczka 2500
MISPOL SA gEHZ'\gEPOL'DYSTRYBUCJA pozyczka 1570
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11.  Informacje dotyczace zatrudnienia.

Na dzien 31.12.2006 r. w MISPOL SA znalazto zatrudnienie 136 pracownikdw wykonujacych prace

na podstawie umowy o prace.

12.  Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych:

12.1. Umowy dotyczace 2006 roku:

v

z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych (data zawarcia umowy,
przedmiot umowy, kwota wynagrodzenia)

Umowa zawarta w dniu 19 lipca 2006 roku pomiedzy MISPOL SA z siedzibg w

Suwatkach a Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp.z 0.0.z

siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem umowy jest dokonanie badania rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31.12.2006 r. oraz przegladu sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 30.06.2006 r. Laczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego

z umowy wynosi 30 tys. zt.

z innych tytutéw (faczna kwota wynagrodzenia)
taczna kwota wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego dla Kancelarii Porad
Finansowo —Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach wyniosta

6 tys. zt.

12.2. Umowy dotyczace 2005 roku:

v

z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych

Umowa zawarta w dniu 21 listopada 2005 roku pomiedzy MISPOL SA z siedziba

w Suwatkach a Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

Z siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem umowy byto dokonanie badania rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31.12.2005 roku. taczna warto$¢ wynagrodzenia

wynikajacego z umowy wyniosta 28 tys. zt.

z innych tytutow (faczna kwota wynagrodzenia)

taczna kwota wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego dla Kancelarii Porad
Finansowo —Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach wyniosta
76,5 tys. zt
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Zarzad MISPOL SA w Suwatkach o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe za
2006 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowg i finansowg Emitenta
oraz jego wyniki finansowe.

Ponadto, Zarzad o$wiadcza, z sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

F. OSWIADCZEN]E ZARZADU DOTYCZACE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Zarzad MISPOL SA w Suwatkach o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spdtki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 r. zostat
wybrany  zgodnie z  przepisami prawa i jest nim  Kancelaria Porad  Finansowo
— Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibgq w Katowicach. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi

przepisami prawa krajowego.

G. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE STOSOWANIA ZASAD £ADU KORPORACYJNEGO.

Na dzien publikaciji niniejszego raportu rocznego Zarzad MISPOL SA podtrzymuje swoje stanowisko wyrazone
w o$wiadczeniu w zakresie przestrzegania w Spdice zasad tadu korporacyjnego, przekazanym do publiczne;
wiadomosci w dniu 27 kwietnia 2007 roku (raport biezacy nr 13/2007 oraz korekta raportu biezacego nr 13/2007
K), w ktorym to informuje, iz MISPOL SA przestrzega wszystkich zasad ,Dobrych praktyk w spétkach
publicznych 2005”.

Osoby reprezentujace Emitenta:

PROKURENT
DYREKTOR FINANSOWY CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU
Beata Wabot Piotr Domaszewski Marek Pigtkowski
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