RAPORT

za | potrocze 2006 roku

Prezentowany wedtug Nilzynarodowych
Standardéw Sprawozdawdoo Finansowe]

25 kwietnia 2007 roku



Raport za | pétrocze 2006 roku GRUPA KAPITALOWA ACTION S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE RZETELNO SCI
SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO |
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarmd dcswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, @atone skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitalowej ACTION S.A. i dane poréwnywalne spgiizone zostaly zgodnie z Mizynarodowymi
Standardami Sprawozdaw@zo Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przezelUmuropejsk, a w sprawach
nie uregulowanych powgzymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z diawrzénia 1994 r. o
rachunkowéci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykoreweh oraz zgodnie z wymogami
odnosacymi sk do emitentdbw papieréw wadmiowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjamyc
notowar gieldowych natomiast skrocone jednostkowe spraaiedfinansowe Spotki ACTON S.A. etlace
zalkcznikiem do skonsolidowanego sprawozdania Grupgtatoe sporadzone zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykarmyeh a take
zgodnie z wymogami odnagzymi sk do emitentéw papieréw wagciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowa gieldowych.

Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb mawd rzetelny i jasny sytuagmajptkowa i finansovs,

oraz uzyskane wyniki finansowe. Sprawozdanie Ziuzawiera prawdziwy obraz rozwoju i agnic¢ oraz

sytuacji Grupy Kapitatowej ACTION S.A., w tym podstowych ryzyk i zagrzen.

Dariusz Jacek Krawiec
Prezes Zarzadu

Piotr Bieli Aski
Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Wiodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 25 kwietnia 2007r.
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Zarzad oéwiadczazze podmiot uprawniony do badania sprawarfiaansowych, tj. BDO Numerica Sp. z 0.0. z
siedzily w Warszawie, dokonegy przeghdu potrocznego skréconego jednostkowego sprawoadani
finansowego spotki ACTION S.A. i skonsolidowanegoasvozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
S.A. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawaz éeapodmiot ten oraz biegli rewidenci dokognyj tego
badania spetniajwarunki do wykonywania bezstronnego i niezakgo raportu z badania, zgodnie z
wihasciwymi przepisami prawa krajowego.

Dariusz Jacek Krawiec
Prezes Zarzadu

Piotr Bieli Aski
Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Wtodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 25 kwietnia 2007r.
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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport potroczny ACTION S.A. za lpéze 2006 roku (,Raport”) zawiera:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe nard3& stycznia 2007 roku oraz za okres 6 m®si
zakaczonych 31 stycznia 2007 roku spgizone wedlug Midzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez YRuropejsk;

— skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nandzie stycznia 2007 roku oraz za okres 6
mieskcy zakaczonych 31 stycznia 2007 roku spgizone wedtug ustawy o rachunkawbwraz z
informacph dodatkow;

- informacg dodatkowy do skonsolidowanego sprawozdania finansowego iare informacje zgodne z
Rozporadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 19zgaiernika 2005 roku w sprawie informacji bagych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papiesartasciowych;

— sprawozdanie Zaggu z dziatalnéci Grupy Kapitalowej za okres 6 miesy zakaczonych 31 stycznia
2007 roku.

ACTION S.A., na podstawie § 87 pkt 1 Rozpmzenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 roku,
nie przekazuje oddzielnego potrocznego raportugstkowego; pétroczny raport jednostkowy ACTION S.A.
stanowi uzupetnienie pétrocznego raportu skonselateego ACTION S.A.

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywane jest pierwsze potro€fis haley rozumie przez to okres od 01 sierpnia
2005 do 31 stycznia 2006.

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywane jest pierwsze potro2266 naley rozumie€ przez to okres od 01 sierpnia
2006 do 31 stycznia 2007.
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I. Potroczne skonsolidowane sprawozdanie na d#ie31 stycznia 2007 roku oraz
za okres 6 miesicy zakaiczonych 31 stycznia 2007 roku spogzizone zgodnie z
Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczdéci Finansowej

I.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsdbwane

w tys. zt w tys. EUR
| potrocze 2006 | | pbirocze 2005 | potrocze 2006  Brocze 2005
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
I. Przychody ze sprzed 940 001 830 234 241 156 211 53%
Il. Zysk operacyjny 12 28¢ 18 45( 3 1572 4701
lll. Zysk brutto 57 643 56 994 14 78§ 14 522
IV. Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy Spotki 8 870 11 417 2 276 2 909
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 4 254 13581 1 091 3 46(Q
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrii inwestycyjnej -9 297 -1 304 -2 385 -332
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalriei finansowej 43 379 -1 783 11 129 -454
VIII. Zwi gkszenia (zmniejszenia) nettimdkdéw piengznych 38 334 10 494 9 834 2674
IX. Aktywa, razem* 463 239 320 676 117 813 81 553
X. Zobowizania * 341891 199 023 86 951 50 615
XI. Zobowiazania dtugoterminowe* 291 305 74 78
XlI. Zobowiazania krétkoterminowe* 341 600 198 718 86 877 50 537
Xlll. Kapitat wiasny przypadagy na akcjonariuszy Spotki 118 342 118 794 30 097 30211
XIV. Kapitat zaktadowy* 1641 1641 417 417
XV. Liczba akcji (w szt.) 16410000 1191000 16410000 1191 000
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt / EUR) 0,54 9,50 0,14 2,51
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 7,21 99,74 1,83 25,37

* dane poréwnawcze do pozycji bilansowych s g prezentowane wediug stanu na dzie n
31.07.2006 .

Kursy wymiany ztotego

Kurs $redni w Kurs minimalny w Kurs maksymalny w | Kurs na ostatni dzien
Okres ; ; )

okresie okresie okresie okresu
01.08.2005-31.01.2006 3,9248 3,8285 4,0495 3,8285
01.08.2005-31.07.2006 3,9212 3,7726 4,0495 3,9321
01.08.2006-31.01.2007 3,8978 3,8166 3,9835 3,9320

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze
sprawozdania finansowego przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadag
przeliczenia:

- bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzier odpowiedniego okresu,

- rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw $rednich w
odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ziotych przez kurs wymiany.
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I.2. Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomos$ci inwestycyjne

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Zysk zatrzymany

Razem kapitat wtasny przypadaj acy na Akcjonariuszy
Kapitaty mniejszosci

Razem kapitat wtasny

Zobowi gzania

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowi gzania
Razem pasywa

Nota

(o]

10
18
11

12

11

13

14

15

17
16
19

16
17
19
20

31 stycznia 31 lipca 31 stycznia
2007 2006 2006

54 184 40 999 41 344
20 968 8 218 9760
919 0 0
7 74 74
1843 523 460
866 0 0
78 787 49 814 51 638
169 463 112 108 104 396
168 645 150 985 155 899
496 257 0
45 848 7512 14 585
384 452 270 862 274 880
463 239 320 676 326 518
1641 1641 1191
55 745 55 768 4 695
60 956 61 385 66 843
118 342 118 794 72729
3006 2 859 2312
121 348 121 653 75 041
0 0 0
276 305 10
15 0 0
291 305 10
282 905 180 945 197 745
54 957 16 348 53 540
780 238 0
2790 1033 106
168 154 76
341 600 198 718 251 467
341 891 199 023 251 477
463 239 320 676 326 518
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31 styezh@ | 31lipca 2006
Kapitat wikasny przypadajacy na Akcjonariuszy Spokki 118 342 118 794
Liczba akcji 16 410 000 16 410 000
Wartos¢ kapitatu wkasnego przypadajgcego na jedng
akcje (w zi) 7,21 7,24
31 styezna | 31 lipca 2006
Kapitat wikasny przypadajacy na Akcjonariuszy Spoiki 118 342 118 794
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 17 230 500
Rozwodniona warto$é kapitatu wtasnego przypadajgcego
na jedng akcje (w zt) 6,87 6,89
I.3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Nota Za okres Za okres
01.08.2006- 01.08.2005-
31.01.2007 31.01.2006
Przychody ze sprzedazy 21 940 001 830 234
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 22 -882 358 =773 239
Zysk brutto ze sprzeda zy 57 643 56 995
Koszty sprzedazy i marketingu 22 -39 611 -30 365
Koszty ogolnego zarzadu 22 -8 246 -7 591
Pozostate przychody i zyski 24 3839 812
Pozostate koszty i straty 25 -1 339 -1 401
Zysk/strata operacyjna 12 286 18 450
Koszty finansowe - netto 26 -726 -2 626
Zysk na zbyciu jednostek zaleznych
Zysk/strata przed opodatkowaniem 11 560 15824
Podatek dochodowy 27 -2 467 -3 507
Zysk/strata netto 9093 12 317
Z tego:
Zysk/Strata przypadaj aca na akcjonariuszy Spotki 28 8870 11 417
Zysk/Strata przypadajaca na udziaty mniejszosci 223 900
9093 12 317
Zysk/strata na akcje przypadajacy/a na akcjonariuszy Spotki
— podstawowa 28 0,54 9,59
— rozwodniona 0,51 9,59
Liczba akcji 16 410 000 1191 000
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 1191 000

Calos¢ przychoddw i kosztow dotyczy dziatalnosci kontynuowanej.
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I.4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wt  asnym

Przypadaj ace na akcjonariuszy Przypadaj ac Razem
Spotki e na udzialy kapitat
mniejszo $ci wiasny

Kapitat Nadwy zka ze Zysk
zakladowy sprzedazy zatrzymany

akcji
powy zej
warto $ci
nominalnej
Stan na 1 sierpnia 2005 r. 1191 4 695 50 029 1427 57342
Strata/zysk netto okresu 11 417 900 12317
obrotowego
Inne korekty 5397 -15 5382
suma ujetych 5397 15 5382
przychodéw/kosztéw
Stan na 31 stycznia 2006 r. 1191 4 695 66 843 2312 75041
Stan na 1 sierpnia 2005 r. 1191 4 695 50 029 1427 57 342
Strata/zysk netto okresu 15 878 860 16 738
obrotowego
Emisja akcji 450 51073 51523
Inne korekty -4 522 572  -3950
suma ujetych 450 51073 11 356 1432 64311
przychodéw/kosztéw
Stan na 31 lipca 2006 r. 1641 55 768 61 385 2859 121653
Stan na 1 sierpnia 2006 r. 1641 55 768 61 385 2859 121653
Zysk netto okresu obrotowego 8870 223 9093
Emisja akcji
Koszty transakcji dotyczace
D . -23
emisji akcji -23
Dywidendy wyptacone -2 461 -2 461
Inne -6 838 -76  -6914
suma ujetych 23 429 147 -305
przychodéw/kosztéw

Stan na 31 stycznia 2007 r. 1641 55 745 60 956 3006 121 348
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1.5 Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni  eznych

Za okres Za okres
01.08.2006- 01.08.2005-
31.01.2007 31.01.2006
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
W plywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 30 4 254 13581
Podatek dochodowy zaptacony 3325 3391
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 4 254 13581
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 7 -9 404 -639
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 107 446
Inne wydatki inwestycyjne 0 -1111
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -9 297 -1 304
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowe;j
Otrzymane kredyty i pozyczki 53 359 2118
Sptata kredytéw i pozyczek -10 029 -2 500
Odsetki zaptacone -729 -1401
Inne 778 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 43 379 -1783
Zmniejszenie/Zwi ekszenie netto stanu $rodkéw 38 336 10 494
Stan srodkow pieni eznych na pocz atek okresu 7512 4091
Zyski/Straty kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pieni eznych na koniec okresu 45 848 14 585
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Il. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowe go

1. Informacje ogélne

Przedmiot dziatalnosci ACTION S.A. (zwanej w dalszej czedci sprawozdania finansowego
~Spotka/Jednostkg Dominujacy”) oraz informacje dotyczace rejestru handlowego, w tym takze adresu
siedziby zostatly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ACTION S.A. za 2005 r.
opublikowanym 25 stycznia 2007 r. a takze w sprawozdaniu Zarzadu Spotki Dominujacej z
dziatalnosci Grupy za okres od 1 sierpnia 2006 do 31 stycznia 2007, stanowigcym odrebng czeé¢
niniejszego sprawozdania finansowego Grupy.

Struktura akcjonariatu ACTION S.A. zostata zaprezentowana w nocie 11 ponizej.

Po dniu bilansowym struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.
W | pétroczu 2006 r. konsolidacjg zostaly objete nastepujace spétki:

e ACTION S.A. - spétka dominujaca
* Eko Action Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (poprzednia nazwa A.PL Sp. z 0.0.)

- spotka zalezna (100 %)
e California Computer S.A. - spotka zalezna (100 %)
« Action Internet Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Action Wroctaw Sp. z 0.0.)

- spétka zalezna (100 %)

¢ Action Ukraina TzOW - spotka zalezna (51 %)

e Prologic Sp. z 0.0. - spotka zalezna (60 %)

« JET TRADE Sp. z0.0. - spotka zalezna (51 %)

e Actina Sp. z o.0. - spotka zalezna (100 %)

e SFK Sp. zo.o. - spotka zalezna (100 %)

e APLSp.zo.0. - spotka zalezna (100 %)

« PTR Sp. zo.o. - spotka posrednio zalezna
(61,14 %)

A.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zatozona 12 pazdziernika 2006 r.

PTR Sp. z 0.0. zostata objeta konsolidacjg od dnia 5 stycznia 2007 r.

2. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Najwazniejsze  zasady rachunkowosci  zastosowane  przy  sporzadzaniu  niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane
byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciagtly, o ile nie podano inacze;j.

2.1 Podstawa sporz adzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 sierpnia 2006 r. do 31 stycznia 2007
r. zostato sporzadzone przez Spotke Dominujacg wedlug MSSF zatwierdzonych przez Unie
Europejska, obowigzujacych na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

— Zakres informacji ujawnionych w niniejszym skondolvanym sprawozdaniu
finansowym jest zgodny z postanowieniami MSR Rtégdroczne sprawozdanie
finansowe” oraz z Rozpagdzeniem Ministra Finansow z dnia 19zgaiernika 2005
roku w sprawie informacji biacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych.

10
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spéitka nie zdecydowala o zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

a/ MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

Standard MSSF 7 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18
sierpnia 2005 roku wraz z dodatkowg zmiang do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdanh finansowych —
Ujawnianie kapitatow”. MSSF 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2007 roku lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o
instrumentach finansowych i zastepuje MSR 30 ,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach
finansowych bankoéw i podobnych instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie i prezentacja”.

Spotka bedzie postepowacé zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informaciji dla
sprawozdan finansowych publikowanych od 1 stycznia 2007 roku i pézniej.

b/ Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2007
roku i pézniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i wprowadza
wymogi dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celoéw jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,

- opis sktadnikéw zarzadzanego kapitatu,

- danych ilo$ciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;

- czy jednostka spetita ewentualne wymogi kapitatowe oraz

- jesli nie, jakie sg konsekwencje ich niespetnienia.

Spotka zastosuje sie do powyzej opisanej zmiany do standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj. od
1 stycznia 2007 roku i pézniej.

W ocenie Zarzadu Spéiki, nowy MSSF 7, ktory bedzie miat zastosowanie w sprawozdaniach
finansowych poczawszy od 1 stycznia 2007 roku wptynie na poprawe prezentowanych informacji na
temat instrumentow finansowych.

¢/ MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30
listopada 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow
dzialalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych
segmentow dziatalnosci, a takze informaciji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych,
w ktérych prowadzona jest dzialalnos¢ oraz gtdwnych klientbw. MSSF 8 wymaga ,podejscia
zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentow dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, standard MSSF 8 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Standard ten nie bedzie/ bedzie miat zastosowania/e dla Spéiki, poniewaz, .....

d/ KIMSF 7 ,Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji"

Interpretacja KIMSF 7 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 24 listopada 2005 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 marca 2006 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
dotyczace zastosowania wymogéw MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktérym jednostka
stwierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty funkcjonalnej, w warunkach, w ktérych
gospodarka nie byla gospodarka hiperinflacyjng w poprzednim okresie, w zwigzku, z czym jednostka
zobowigzana jest do skorygowania swojego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29.

Interpretacja nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
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e/ KIMSF 8 , Zakres MSSF 2"

Interpretacja KIMSF 8 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 12 stycznia 2006 roku. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 maja 2006 roku lub po tej dacie. KIMSF 8 zawiera wyjasnienie, ze
MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji wtasnych” ma zastosowanie do umow, w ktérych jednostka wyptaca
wynagrodzenie w formie akcji wkasnych za niewystarczajace $wiadczenie wzajemne lub bez takiego
Swiadczenia.

Interpretacja nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki, poniewaz nie prowadzi ona
ptatnosci w formie akciji.

f/ KIMSF 9 ,Ponowna wycena wbudowanych instrumentow finansowych”, zakres MSR 39

Interpretacja KIMSF 9 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 1 marca 2006 roku i obowigzuje dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 czerwca 2006 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta dotyczy
wbudowanych instrumentéw finansowych, do ktérych zastosowanie ma MSR 39 Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena. Interpretacja okresla moment, na ktéry jednostka dokonuje oceny,
czy nalezy wyodrebni¢ z umowy zasadniczej i ujg¢ odrebnie wbudowany instrument pochodny oraz na
bazie jakich warunkéw oceny takiej dokonuje jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy.

Interpretacja nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

g/ KIMSF 10 ,Srédroczne sprawozdanie finansowe a utrata wartosci”

Interpretacja KIMSF 10 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 20 lipca 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 listopada 2006 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta wyjasnia czy
odpisy z tytutu utraty wartosci ujete na dzien bilansowy w sprawozdaniu srédrocznym w stosunku do
wartosci firmy, inwestycji w instrumenty kapitalowe i aktywa finansowe wyceniane w cenie nabycia,
mogg zosta¢ zmniejszone lub odwrécone, jezeli na kolejny dzien bilansowy - w sprawozdaniu
srédrocznym lub sprawozdaniu rocznym - wystapityby przestanki wskazujgce na mozliwosé ustgpienia
przyczyn powodujgcych ujecie wczesniejszego odpisu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 10 nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Interpretacja bedzie miata wptyw na $rédroczne sprawozdania finansowe Spotki.

h/ KIMSF 11 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udziaty”

Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 2 listopada 2006 roku i obowigzuje dla okres6w rocznych

rozpoczynajacych sie z dniem 1 marca 2007 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera

nastepujace wytyczne dotyczace zastosowania MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji whlasnych” dla
transakcji ptatnosci w formie akcji wtasnych, w ktoérych biorg udzial dwie lub wiece] jednostek
powigzanych; oraz podejscia ksiegowego w nastepujacych przypadkach:

« jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentéw kapitatowych, ktére moga
lub musza by¢é odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania zobowigzania wobec
pracownikow,

e jednostka lub jej wlasciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentéw kapitatowych
tej jednostki, przy czym dostawcg tych instrumentow jest wiasciciel jednostki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 11 nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki, poniewaz nie prowadzi ona
ptatnosci w formie akciji.

i/l KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych
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rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach konces;ji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za
jaka cene.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 12 nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Interpretacja nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

2.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujacg sporzadzone na dzien
bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy Jednostka Dominujagca ma mozliwos¢ wpltywania na
polityke finansowg i operacyjng podlegiej jednostki w celu osiggniecia korzySci z jej dziatalnosci.
Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wediug ich wartosci godziwe;.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywéw netto jednostki (uwzgledniajacych warto$¢é godziwg zobowigzan warunkowych) jest
ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest
wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywéw i kapitatow.

Wyniki finansowe jednostek nabytych Ilub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono:

« kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

e warto$¢ udziatbw posiadanych przez Jednostke Dominujaca i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych,

e« wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja,

e przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

e niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych
miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji
aktywow i pasywow a takze niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodow
na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow,

« dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujgacej i innym
jednostkom objetym konsolidacja.

Konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych
zasad:

e wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i pasywow jednostek zaleznych i Jednostki
Dominujacej zostaty zsumowane w peinej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci
Jednostka Dominujgca jest wascicielem jednostki zaleznej,

« po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

« wszystkie odpowiednie pozycje przychodow i kosztéw jednostek zaleznych i Jednostki
Dominujacej zostaty zsumowane w peinej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci
Jednostka Dominujgca jest wtascicielem jednostki zaleznej,
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« po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,
e uzyskany wynik netto alokowany jest pomiedzy udzialowcoéw/akcjonariuszy wiekszosciowych
i mniejszosciowych.

2.3 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycj i wyra zonych w walutach obcych

2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Zarébwno sprawozdania finansowe poszczegolnych jednostek wchodzacych w sklad Grupy (z
wytgczeniem Action Ukraina - UAH), jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sg prezentowane
w PLN. PLN jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

2.3.2 Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujagcego w dniu transakcji. Zyski i straty z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskoOw i strat.

24 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale to $rodki trwale utrzymywane przez jednostki gospodarcze w celu
wykorzystania ich w diugoterminowym procesie operacji biznesowych.

Srodki trwate wykazuje sie w koszcie nabycia pomniejszonym o odpisy amortyzacyjne. Grunty nie
podlegajg amortyzacji. Budynki wykazuje sie wg kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie.
Kosztem historycznym istniejacego budynku jest jego cena zakupu (wydatki zwigzane z jego
nabyciem). Kosztem nowego budynku jest koszt nabycia powiekszony o odsetki naliczone w trakcie
budowy. Koszty dajace sie bezposrednio przypisa¢ do danej inwestyciji, takie jak koszt przygotowania
miejsca pod budowe oraz koszty techniczne i instalacyjne, zalicza sie do kosztu nabycia.

Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg od momentu oddania sktadnika majatku trwatego do
uzywania. Przyjmuje sie nastepujace okresy amortyzacji:

Rodzaj Okres
Budynki od 10 do 40 lat
Komputery i drukarki od 1,5do 3 lat
Inny sprzet komputerowy serwery 5 lat
Inne srodki trwale, w tym:

Transpdrt Wewnetrzny i pojazdy 2,5i5lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 10 lat

Wartosci koncowe i okresy uzytkowania skladnikéw aktywoéw sg weryfikowane na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby zmieniane.

Jezeli wartos¢ bilansowa skiladnika aktywdw przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng to
dokonywany jest odpis doprowadzajacy warto$¢ bilansowg do tej wartosci odzyskiwalnej.

Zyski i straty ze zbycia srodkéw trwatych ustalane sg przez poréwnanie przychodéw ze sprzedazy
z wartoscig bilansowa danego srodka trwatego i ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci srodkéw trwatych odnoszone sag
odpowiednio do kosztéw sprzedazy lub kosztow ogélnego zarzadu.

W okresie objetym raportem nie wystapity aktywowane koszty finansowania zewnetrznego.
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25 Warto $ci niematerialne
a) wartosc firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywow jednostki
zaleznej na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow, nie podlega amortyzacii, lecz przynajmniej raz
w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od
razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy
wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie
Z wartoscig rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegala testowi na
utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF. Ponadto warto$¢ firmy jest testowana corocznie pod
katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy
Z tytutu utraty warto$ci. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢
firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. Osrodkami tymi sg pojedyncze
spotki posiadajace sieci aptek a takze poszczegoélne hurtownie.

b) znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencja posiadajg ograniczone okresy ekonomicznej uzytecznosci i wykazywane sa
w bilansie wg kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacije
nalicza sie metoda liniowa. Okres amortyzowania 5 — 6 lat.

¢) oprogramowanie komputerowe

Oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup.
Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg. Okres amortyzowania 2 — 5 lat.

Wartosci koncowe i okresy uzytkowania skiladnikow aktywow sg weryfikowane na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby zmieniane.

Nie wystepujg wartosci niematerialne o nieograniczonym okresie uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych odnoszone sag
odpowiednio do kosztéw sprzedazy lub kosztéw ogélnego zarzadu.

2.6 Utrata warto $ci aktywOw nie finansowych

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie testowane
sg pod katem utraty wartosci.

Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub
zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ nie odzyskania ich wartosci bilansowe;.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, tzn. wyzszg z dwoch kwot: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Spotki Grupy Kapitalowej ACTION S.A. (zwane w dalszej czesci sprawozdania finansowego
~Spotkami Grupy” badz ,Grupa”) na kazdy dzien bilansowy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki
wskazujace na to, ze odpis z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu
do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki
wystepuja, Spoétki Grupy oszacowujg wartosé odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Uprzednio ujety
odpis z tytutu utraty wartosci zostaje odwrécony wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci
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odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku wartosé bilansowa sktadnika aktywow
zostaje podwyzszona do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow, ktora zostata podwyzszona w wyniku odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci, nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach w ogéle nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika aktywow. Po
ujeciu odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego skladnika aktywOw jest tak korygowany, aby w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego
sktadnika aktywéw mozliwe byto dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o ewentualng warto$¢ korncowa.

27 Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci oraz
inwestycje w jednostkach zaleznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe wyznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do Zadnej z pozostalych kategorii. Zalicza
sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Skiladnik aktywoéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat
przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez
Zarzad. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sq przeznaczone do obrotu
lub oczekuje sie ich realizacji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy
Spétka wydaje Srodki pieniezne bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadza¢ swojej
naleznosci do obrotu. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i
naleznosci zalicza sie do wykazywanych w bilansie ,Naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci”.

Pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu),
metodg efektywnej stopy procentowej.

2.8 Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny sprzedazy
netto z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw. Koszt ustala sie z zastosowaniem
metody FIFO. Cena sprzedazy netto jest szacowana na podstawie ceny sprzedazy w normalnym toku
dziatalnosci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprzedazy.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw oraz rdéznice inwentaryzacyjne odnoszone sg do kosztow
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow.

29 Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nale znosci

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spotka Grupy nie bedzie w stanie
otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci, i ujmuje sie
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go w rachunku zyskow i strat w pozycji Pozostate koszty. Kwote odpisu stanowi r6znica pomiedzy
wartoscig bilansowa naleznosci a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeplywow
pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odwrdcenie uprzednio
utworzonego odpisu w rachunku zyskow i strat (pozostale koszty) pomniejsza koszt odpiséw z tytutu
utraty wartosci naleznosci.

2.10 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

2.11 Kapitat akcyjny

Kapitatem podstawowym Grupy jest kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej wykazywany
w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej dotyczy Spotki Dominujace;.

Platnosci dywidend na rzecz udziatowcow ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

2.12 Kredyty i po zyczki oraz inne zewn etrzne zrodta finansowania

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej a nastepnie w skorygowanej cenie
nabycia, metodg efektywnej stopy procentowe;.

213 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiagniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje sie rowniez od strat
podatkowych mozliwych do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko wéwczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
umozliwitby wykorzystanie tych strat podatkowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest metodg zobowigzan, z
tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowag aktywOw i zobowigzan a ich wartoscig
bilansowag wykazang w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy
zastosowaniu stawek podatkowych faktycznie obowigzujgcych na dzien bilansowy. Podstawowe
réznice przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan dla celéw podatkowych i
bilansowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane tylko wéwczas, gdy
istnieje tytut prawny umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego
oraz gdy aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczy podatku
rozliczonego przez tego samego podatnika w stosunku do tego samego urzedu skarbowego.

214 Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika z art. 92
Kodeksu pracy oraz swiadczenia urlopowe. Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu okredlonych $wiadczen
wylicza sie corocznie aktuarialng metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wycen
dokonuja spotki Grupy przy uzyciu modeli i metod wycen aktuarialnych.

Koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych odnoszone sg odpowiednio do kosztéw sprzedazy lub
kosztéw ogolnego zarzadu.

15 listopada 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Action S.A. zatwierdzito program opcji
menedzerskich. Szczegodty zostaty opisane w nocie 23.
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2.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na:

e« pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegélnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego;

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepisOw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowa¢ wartos¢
tych przysztych zobowigzan.

2.16 Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy sgq uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towaréw, lub w momencie wykonania
ustugi. Obejmujg one warto$¢ godziwg przychoddw ze sprzedazy towardw i ustug, uzyskiwang w toku
zwyklej dziatalnosci Grupy.

Przychody obejmuja: przychody ze sprzedazy towardéw i ustug oraz pozostate przychody, w tym
przychody z tytutu odsetek i dywidend. Przychody sg wykazywane w kwocie netto, po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Ryzyko walutowe

ACTION S.A. narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegdlnosci dolara i euro. Ryzyko
zmiany kursu walut wynika z przysziych transakcji handlowych oraz ujetych aktywow i zobowigzan.
Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszie transakcje handlowe, ujete aktywa i
zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna jednostki.

Dla potrzeb zarzadzania ryzykiem zmiany kursu walut Spétki Grupy stosujg kontrakty terminowe oraz
opcje. Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko zwigzane ze stopg procentowg

W przypadku instrumentéw finansowych, jakimi sg pozyczki, Spétki Grupy stosujg zasady udzielania
pozyczek wg zmiennej stopy procentowej opartej na wskazniku WIBOR 1M z odsetkami ptatnymi na
koniec miesigca od realnego salda pozyczki. Zasada ta dotyczy zar6éwno pozyczek udzielanych
wewnatrz Grupy jak i pozyczek udzielanych kontrahentom zewnetrznym.

Stosowanie oprocentowania wg zmiennych stép procentowych opartych na rynkowym wskazniku
prowadzi do zmiany wartosci instrumentu finansowego, jakim sa udzielone pozyczki w okresie ich
trwania. Zmiana ta doprowadza warto$¢ instrumentu do wartosci rynkowej (godziwej) w catym okresie
trwania pozyczki. Spo6tki Grupy nie zabezpieczajg sie przed ryzykiem zmiennej stopy procentowe;.

W przypadku udzielenia pozyczki o statej stopie procentowej wystepuje ryzyko zmiany wartosci
godziwej. Spotki Grupy nie zabezpieczajg sie przed tym ryzykiem.

Ryzyko cenowe

Spotka nie uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na zadnym aktywnym rynku.

Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcow poprzez stosowanie wydtuzonych terminéw
ptatnodci za sprzedane towary. Wystepujace w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jest
nieodzownym elementem rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez rynek.

Procedury funkcjonujace w Grupie majg na celu utrzymanie poziomu ryzyka kredytowego na poziomie
akceptowanym przez poszczegélne spoétki Grupy. Grupa stosuje polityke ograniczajacg
zaangazowanie kredytowe wobec poszczegélnych odbiorcow. Stosowane limity kredytowe
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przyznawane poszczegélnym kontrahentom maja na celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka
spowodowanego nadmierng koncentracjg sprzedazy kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez poszczegoélne spoiki
Grupy wyznaczany jest indywidualnie dla kazdego klienta w oparciu o jego standing finansowy,
dotychczasowg wspétprace i historie dziatalnosci. Zwiekszenie poziomu limitu kredytowego wymaga
przediozenia dodatkowych zabezpieczen przez kontrahenta, ktére zmniejszajg poziom ryzyka
kredytowego.

Ryzyko kredytowe powstajgce w wyniku udzielania pozyczek kontrahentom zewnetrznym
ograniczane jest poprzez stosowanie zabezpieczeh splaty w postaci zabezpieczenia wekslowego lub
aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji jak réwniez jednego z zabezpieczen rzeczowych w
postaci:

e umowy cesji refundaciji,

e umowy przywlaszczenia na towarach,

e wpisu do ksiegi wieczystej hipoteki na | miejscu,

e gwarancji bankowej,

e depozytu bankowego.

W Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka ze wzgledu na rozdrobnienie klientow.
Ryzyko utraty ptynnoSci

Spotki Grupy majg wystarczajgca ilos¢ srodkéw pienieznych do terminowego regulowania wszelkich
zobowigzan. Nadwyzki gotowki lokowane sg w postaci depozytéw bankowych. Minimalizacja ryzyka
ptynnosci w diuzszej perspektywie czasu realizowana jest poprzez dostepnosé kredytow bankowych.
Grupa moze w kazdej chwili skorzysta¢ z wystarczajgcego finansowania, uruchamiajgc s$rodki z
przyznanych linii kredytowych w bankach.

4. Wazne oszacowania i os ady

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zalozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku obrotowego zostaty opisane
ponizej.

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Na dzien 31 stycznia 2007 r. Spotki Grupy dokonaly oceny szacunkéw okreséw uzytkowania
rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniecznosci
dokonania korekt w tym zakresie.

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

Na dzieh 31 stycznia 2007 r. Spétki Grupy dokonaly oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na
utrate wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych.

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji Zarzad nie zidentyfikowat
przestanek, ktére wskazywalyby na koniecznos$¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty
wartosci.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie,
ze w przysziosci osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawierajg element niepewnosci, a rzeczywiste
warto$ci moga rozni¢ sie od prognozowanych. Faktyczny przyszly wynik moze réwniez ulec zmianie
na skutek zmian ekonomicznych i zwigzanych z konkurencjg w otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi
dziatalnosc.
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5. Potaczenia i nabycia jednostek

5 stycznia 2007 r., w wyniku nabycia udziatéw spotki PTR Sp. z 0.0. przez spotke zalezng ACTINA Sp.
z0.0., PTR Sp. z 0.0. zostala objeta kontrolg i wigczona do konsolidacji.

Trwa proces szacowania wartosci godziwej nabytych aktywdw i zobowigzan i ustalania wartosci firmy.
Szacunek wartos$ci firmy, ujawniony w niniejszym raporcie, oparty jest na wstepnie oszacowanych
wartosciach godziwych aktywow netto spotki PTR Sp. z 0.0. Ostateczna alokacja ceny nabycia
zostanie dokonana do konca roku obrotowego i zaprezentowana w skonsolidowanym raporcie
rocznym.

Korekta do Warto $¢

Aktywo Warto s¢ ujeta warto $ci godziwej ksiegowa

Budynki i budowle 1884 0 1884
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 282 0 282
Wartosci niematerialne (znak towarowy, oprogramowanie) 8 954 8911 43
Naleznosci diugoterminowe 866 0 866
Aktywa obrotowe 8 038 0 8 038
Zobowigzania i rezerwy -31 726 0 -31 726
Zidentyfikowane aktywa netto -11 702 8 911* -20 613
Udziat w aktywach netto przypadajacy ACTION S.A. 61,14%
Wartos¢ udziatu w aktywach netto -7 155
Cena nabycia pokryta gotowkg 1610
Warto §¢ firmy -8 765

*) Korekta do wartosci godziwych oparta jest na
wstepnym oszacowaniu.

5 stycznia 2007 r. ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka zalezna ACTION S.A)
nabyta 86 udziatéw w kapitale zaktadowym PTR Sp. z 0.0. za taczng kwote 1 240 tys. zt.

ACTINA Sp. z 0.0. jest jednostkg zalezng Emitenta (Emitent posiada 100% kapitatu zakladowego
ACTINA Sp. z 0.0. i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw tej spoiki).

ACTINA Sp. z 0.0. juz uprzednio byta wspolnikiem PTR Sp. z 0.0., posiadajac 15 z 176 udziatow, co
stanowito 8,52% udziatow w kapitale zaktadowym i tyle samo gtosow na zgromadzeniu wspoélnikow
PTR Sp. z 0.0.

Obecnie, ACTINA Sp. z 0.0. posiada 101 ze 176 udziatéw PTR Sp. z 0.0., tj. 57,39% udziatéw w
kapitale zaktadowym i tyle samo gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw PTR Sp. z o.0.

Udzialowcem PTR Sp. z 0.0. jest rowniez Prologic Sp. z 0.0. (jednostka zalezna ACTION S.A. - 60%)
posiadajgcy 11 udziatéw, stanowigcych 6,25 % udziatéw w kapitale zakladowym i tyle samo gloséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw PTR Sp. z o.0.

6. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno sci

I Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmenty geograf  iczne

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach nastepujgcych segmentéw geograficznych: na terytorium RP
oraz Ukrainy.
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Wyniki segmentow za okres od 01 sierpnia 2006 roku do 31 stycznia 2007 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:

. Pozycje nie . Wartp sC
Polska Ukraina : Wytaczenia skonsolidowa
przypisane na
Sprzedaz na zewnatrz 899 862 40 139 0 0 940 001
Sprzedaz miedzy
segmentami 0 0 0 0
Przychody ogétem 899 862 40 139 0 0 940 001
Wynik segmentu 13 986 858 0 -2 558 12 286
Zysk operacyjny 13 986 858 0 -2 558 12 286
Koszty finansowe netto
(nota 26) -726 0 -726
Zysk na zbyciu jednostek
zaleznych 0 0 0
Zysk przed
opodatkowaniem 14118 -2 558 11 560
Podatek dochodowy -2 467 0 -2 467
Zysk netto okresu
obrotowego 11 651 -2 558 9093
W okresie od 01 sierpnia 2006 roku do 31 stycznia 2007 roku w Grupie nie wystgpita dziatalnosé
zaniechana.
Wyniki segmentéw za okres na 01 sierpnia 2005 roku do 31 stycznia 2006 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:
. Pozycje nie  Wytaczeni Wartp s¢
Polska Ukraina : skonsolidowa
przypisane a na
Sprzedaz na zewnatrz 1346 740 90 042 0 1436 782
Sprzedaz miedzy
segmentami 2139 -2139 0
Przychody ogotem 1348 879 90 042 0 -2139 1 436 782
Wynik segmentu 18 049 811 0 3641 22 501
Zysk operacyjny 18 049 811 0 3641 22 501
Koszty finansowe netto -3 814 0 -3 814
Zysk na zbyciu jednostek
zaleznych 2781 0 2781
Zysk przed
opodatkowaniem 18 687 2781 21 468
Podatek dochodowy -4 703 -27 -4 730
Zysk netto okresu
obrotowego 13984 2754 16 738

W okresie od 01 sierpnia 2005 roku do 31 stycznia 2006 roku w Grupie nie wystgpita dziatalnosé

zaniechana.
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6. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci (c.d.)

l. Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmenty geogra

ficzne (c.d.)

Pozostate informacje dotyczace segmentdw na dzien 31 stycznia 2007 r. przedstawiajg sie

nastepujaco:

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Wydatki inwestycyjne na
wartosci niematerialne i srodki
trwale (nota 7 i 8)

Amortyzacja srodkow trwatych
(nota 7)

Amortyzacja wartosci
niematerialnych (nota 8)

Pozycje Wvlacze- Wartos¢
Polska Ukraina nie ynaiLa skonsolido-
przypisane wana

490 975 21 907 0 -49643 463 239
372 630 15 837 0 -46576 341 891
13 879 13 879
1504 1504
1680 1680

Pozostate informacje dotyczace segmentow na dzien 31 lipca 2006 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Wydatki inwestycyjne na
wartosci niematerialne i srodki
trwale (nota 7 i 8)
Amortyzacja srodkow trwalych
(nota 7)

Amortyzacja wartosci
niematerialnych (nota 8)

Pozycje ) Wartosc
Polska Ukraina nie Wy’;}agze skonsolido-
przypisane wana

313777 31750 0 -24851 320 676
182 773 26 821 0 -10571 199 023

2538 2538

3007 3007

3547 3547

Il. Uzupetniaj acy ukiad sprawozdawczy — segmenty bran  zowe

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie branzowym, tj. sprzedaz hurtowg sprzetu

komputerowego.

W zwigzku z powyzszym Grupa nie prezentuje segmentow branzowych.
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7. Rzeczowe aktywa trwate — nota za okres od 1.08.2 006 do 31.01.2007

Urzadzenia

Grunty |?)ldg)(/)r\:\|/(lle te chniczne trasnrsopdokrltu érodL??r?/va}e S\:\? (tj)hldt(r)vv\\l/?e*e Ogotem
i maszyny

Stan na 1 sierpnia 2006 r.
Warto §€ brutto 5039 31577 7 337 5155 2499 1025 52 632
Stg?;zﬁg'rfo(";éﬁm skumulowane odpisy z tt. 849 2381  -3496  -3267 1640 0  -11633
Warto §€ netto 4190 29 196 3841 1888 859 1025 40999
Zmiany w okresie
Przeniesienia
Nabycie 3902 30 1162 51 21 8 547 13713
Objecie konsolidacjg spétki zaleznej — zwiekszenie
wartosci brutto 2125 68 11 307 2511
Zbycie i likwidacja — wartos¢ brutto -1541 -584 -281 0 0 -2 406
Amortyzacja (nota 22) 0 -494 -494 -393 -123 0 -1504
Zbycie i likwidacja - umorzenie 318 474 197 -118 0 871
Stan na 31 stycznia 2007 r.
Warto §€ brutto 8 941 32191 7983 4 936 2 827 9572 66 450
Stg?;zﬁg:fo(";éﬁm skumulowane odpisy  tyt. 849 -2 557  -3516  -3463 1881 0 -12 266
Warto $¢ netto 8 092 29 634 4 467 1473 946 9572 54 184

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 stycznia 2007 r. wynosi 1 346 tys. zt.
Grupa dokonata ponownego oszacowania okresow uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.
Catos¢ amortyzacji zostata ujeta w kosztach ogéinego zarzadu.

Nieruchomosé, stanowigca dzialke wraz z budynkiem, potozona w Zamieniu, ujeta w srodkach trwatych na 31.07.2006 r., obcigzona jest hipotekg kaucyjng do wysokosci 18.000 tys. zt na rzecz
Banku PKO S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowigca zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego. Tytut egzekucyjny moze by¢ wystawiony do kwoty 27 000 tys. zt.

Wartos¢ srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu wynosi 1 721 tys. zt. Suma miesiecznych optat leasingowych wynosi 58 tys. zt

Grupa nie posiada rzeczowych aktywow trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.
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7. Rzeczowe aktywa trwalte — nota za okres od 1.08.2 005 do 31.07.2006

Stan na 1 sierpnia 2005r.
Warto $¢ brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt.

utraty warto sci)

Warto $¢€ netto

Zmiany w roku

Przeniesienia

Nabycie

Zbycie i likwidacja — wartos¢ brutto
Amortyzacja

Zbycie i likwidacja - umorzenie
Stan na 31 lipca 2006r.

Warto $¢ brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt.

utraty warto sci)
Warto $¢€ netto

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 lipca 2006 r. wynosi 1 260 tys. zt.

Urzadzenia

Budynki ; Srodki Inne Srodki trwate ,
Grunty i budowle t_echmczne transportu  $rodki trwate  w budowie Ogotem
i maszyny
5039 32742 7275 5672 2297 806 53831
=775 -2 481 -2 913 -3395 -1713 -11 277
4264 30 261 4 362 2277 584 806 42 554
454 -454 0
51 513 693 12 673 1942
-1216 -451 -1 210 -264 0 -3141
-74 -1 033 -886 -834 -180 0 -3007
1133 303 962 253 0 2651
5039 31577 7337 5155 2 499 1025 52 632
-849 -2 381 -3 496 -3 267 -1 640 0 -11 633
4190 29 196 3841 1888 859 1025 40 999

Grupa dokonata ponownego oszacowania okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.

Catos¢ amortyzacji zostata ujeta w kosztach ogéinego zarzadu.
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8. Warto $ci niematerialne - nota za okres od 1.08.2006 do 31 .01.2007

Nabyte
koncesje,
Oprogramowanie patenty, .
komputerowe licencje, Pozostale Ogotem

znaki

towarowe
Stan na 1 sierpnia 2006 r.
Warto $¢€ brutto 2613 6 579 14 410 23 602
Umorzenie (w tym skumulowane -2 288 6339 6757 15 384
odpisy z tvt. utraty warto  $ci)
Warto $€ netto 325 240 7 653 8218
Zmiany w okresie
Nabycie 166 0 0 166
Objecie konsolidacja spoiki zaleznej —
zwiekszenie wartosci brutto 178 0 14 213 14 391
Zbycie
Amortyzacja (nota 22) -247 0 -1433 -1 680
Objecie konsolidacja spoétki zaleznej —
zwiekszenie umorzenia -127 0 0 -127
Stan na 31 stycznia 2007 r.
Warto $¢€ brutto 2 957 6 579 28 623 38 159
Umorzenie (w tym skumulowane 2662 6339  -8190  -17191
odpisy z tyt. utraty warto  $ci)
Warto $€ netto 295 240 20 433 20 968

Wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych w pelni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31
stycznia 2007 r. wynosi 1 479 tys. zi.

Grupa dokonata ponownego oszacowania okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych. Analiza nie
wykazata potrzeby dokonania korekt.

Calos¢ amortyzacji zostata ujeta w kosztach ogolnego zarzadu.

Wartosci niematerialne Grupy nie sg obcigzone zadnymi prawami oséb trzecich.
Wartos¢ wartosci niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu wynosi 420 tys. zt
Suma miesiecznych optat leasingowych wynosi 7 tys. zt.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.

8. Warto $ci niematerialne - nota za okres od 1.08.2005 do 31 .07.2006

Nabyte koncesje,

Oprogramowanie patenty, licencje, Pozostale Ogétem

komputerowe znaki towarowe
Stan na 1 sierpnia 2005 r.
Warto $¢ brutto 2238 6 386 14 398 23022
Umorzenie (w tym skumulowane 1633 -6 339 3878 -11 850
odpisy z tyt. utraty warto  $ci)
Warto §¢ netto 605 47 10 520 11 172
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Zmiany w roku 0
Nabycie 392 192 12 596
Zbycie -16 -16
Amortyzacja -668 -2 879 -3547
Odwr6cenie amortyzacii 13 13
Stan na 31 lipca 2006 r.

Warto $€ brutto 2614 6578 14 410 23 602
(L)’(]T;‘I’Sr;i”t';(‘fj"tgg \fv'gfrg“")é"(‘:’f)‘”e -2 288 6339  -6757  -15384
Warto $€ netto 326 239 7 653 8218

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 lipca
2006 r. wynosi 439 tys. zt.

Grupa dokonata ponownego oszacowania okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych. Analiza nie
wykazala potrzeby dokonania korekt.

Calos¢ amortyzacji zostata ujeta w kosztach ogoélnego zarzadu.

9. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 919 tys. zt obejmujg nieruchomos¢ nabytg w styczniu 2007 r.,
potozong we Wroctawiu, skladajaca sie z gruntu i budynku.

Nieruchomos¢ ta nie jest amortyzowana. Podlega testom na utrate wartosci.

10. Aktywa finansowe
31 stycznia 31 lipca 2006

2007
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
-Udziaty 7 74
7 74

Na dzien 31 stycznia 2007 r. Grupa posiadata udzialy w nastepujacych spotkach nie objetych
konsolidacja:
ACTION S.A. — udzialy w Invar Biuro & System S.A.- 7 tys. zt.

Na dzien 31 lipca 2006 r. Grupa posiadata udzialy w nastepujacych spétkach nie objetych
konsolidacja;

ACTION S.A. — udzialy w Invar Biuro & System S.A.- 7 tys. zt,

Prologic Sp. z 0.0. — udzialy w PTR Sp. z 0.0.- 31 tys. zt,

Actina Sp. z 0.0. — udzialy w PTR Sp. z 0.0.- 36 tys. zt,

11. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Diugoterminowe nalmosci w kwocie 866 tys. zt stanowkaucje wptacone tytutem
zabezpieczenia, wynikgje z umow najmu powierzchni w centrach handlowych.
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Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci handlowe

Z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczenh spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

Inne naleznosci finansowe
Inne naleznosci niefinansowe

Minus: odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci

Krétkoterminowe nale znosci handlowe oraz pozostate
naleznosci netto

31 stycznia 31 lipca 2006
2007

180 655 165 323

8441 2639

0 0

2 368 5 052

191 464 173014

-22 819 -22 029

168 645 150 985

W odniesieniu do naleznosci krétko- i diugoterminowych wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci

bilansowe;.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly szczegotowo opisane w nocie 34.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci na poczatek okresu
Utworzony

Odwrécony

Rozwigzany

Odpis aktualizuj gcy warto §¢ naleznosci na koniec okresu

12. Zapasy

Materiaty

Towary

Zaliczki na dostawy

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapasow

31 stycznia 31 lipca 2006
2007
-22 029 -16 366
-1716 -9947
51 433
875 3851
-22 819 -22 029
31 stycznia 2007 31 lipca 2006
485 294
169 477 112 704
986 689
170 948 113 687
-1 485 -1 579
169 463 112 108
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31 stycznia 31 lipca 2006
2007

Odpis aktualizujacy warto$é zapas6w na poczatek okresu -1579 -2 330
Utworzony (koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

.y . 94 751
materiatéw) /Rozwigzany
Wykorzystany
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow na koniec okresu -1 485 -1579

Zapasy stanowig przedmiot zabezpieczenia krétkoterminowego kredytu zaciggnietego w PKO S.A. na
kwote 25 000 tys. zk.

Odpis aktualizujgcy w kwocie 1 579 tys. zt zostat utworzony na towary niepetnowartosciowe stabo
rotujace.

13. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31 stycznia 2007 31 lipca 2006
Srodki pieniezne w banku 45 635 7 382
Srodki pieniezne w kasie 213 130
45 848 7512

Nadwyzki finansowe na rachunku biezacym Spotki Grupy automatycznie deponujg na lokatach
overnight. Srednia efektywna stopa procentowa overnight za okres zakonczony 31 stycznia 2007 r.
wyniosta 0,75 % zas$ za okres zakonczony 31 stycznia 2006 r. 1,3 %.

14. Kapitat wiasny
14.1. Kapitat akcyjny

KAPITAL AKCYJINY (STRUKTURA) na dzien 31.01.2007 r.
) . Rodzaj Rodzaj Wartc_)si: serii/ Sposéb Prawo do
Seria / Rodzaj L . . . . " emisji wg . Data .
. . uprzywilejowania| ograniczenia Liczba akciji R pokrycia . .. | dywidendy
emisja udziatow o . wartosci ; rejestracji
udziatéw praw do akcji . . kapitatu (od daty)
nominalnej
A na okazicielg zwykle 10 000 000 1 000 000 |gotéwka [25.06.1996 .
A na okaziciela zwykle 1 910 000, 191 000 |aport 26.05.2004 .
B na okazicielg zwykte 4 500 000 450 000 |emisja 26.07.2006 01.08.2005
Liczba akcji 16 410 000
Kapitat zaktadowy, razem 1641 000

Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
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Wykaz akcjonariuszy Spotki wraz ze wskazaniem liczby

posiadanych akcji, ich procentowego udziatu w kapitale llos¢ objetych
zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw akgji Seria
Piotr Bielinski 28,64% 4700 000 A
Olgierd Matyka 21,32% 3500 000 A
Wojciech Wietrzykowski 8,53% 1 400 000 A
Kajetan Wojtkiewicz 1,22% 200 000 A
Robert Was 1,22% 200 000 A
Robert Bak 1,46% 240 000 A
Piotr Wojcik 1,46% 240 000 A
Jozef Debski 4,36% 715 000 A
Kazimierz Lasecki 4,36% 715 000 A
Pozostali 27,43% 4500 000 B
Razem: 100,00% 16 410 000

W okresie od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r., na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wsp6lnikow z dnia 14.05.2004 r., dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 191.000 zt
poprzez ustanowienie nowych 382 udziatléw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Przeksztatcenie Spétki zostato zarejestrowane w KRS w dniu 02.08.2004 r.

Dnia 19.07.2004 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikdw (Akt Notarialny Rep. A nr 2033/2004)
podjeto uchwate nr 1 o przeksztatceniu ACTION Sp. z 0.0. w ACTION S.A. oraz ustalono Statut
Spoiki.

Dnia 29.07.2005 r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw (Akt Notarialny Rep.A nr 1937/2005)
podjeto uchwate nr 1 w sprawie pozbawienia uprzywilejowania w zakresie prawa gtosu wszystkich
akcji serii A. Rejestracji tej zmiany dokonano w dniu 10.08.2005 r.

W dniu 11.04.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ( Akt Notarialny Rep. A nr
1017/2006) podjeto uchwaty:

1) Uchwata Nr 1 w sprawie:

a) zmiany warto$ci nominalnej akcji z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji o warto$ci 1 zt
na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt.

b) zmiany rodzaju akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

2) Uchwata Nr 2 w sprawie:

a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii B.

W wyniku podjetych uchwat kapitat akcyjny Spotki wynosi na dzien 31.07.2006 r. 1.641.000,00 zt i
dzieli sie na 11.910.000 akciji serii A oraz 4.500.000 akciji serii B.

Dnia 26.07.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emis;ji
4.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Dnia 20.07.2006 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate o
wprowadzeniu z dniem 24.07.2006 r. na rynek podstawowy 4.500.000 praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem "PLACTINO0026". Pierwsze notowanie praw do akcji zwyklych
na okaziciela serii B spétki ACTION S.A. odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 24.07.2006 r.

Kapitat docelowy Spétki Dominujacej jest rowny kapitatowy wyemitowanemu.

Zysk za poprzedni rok obrotowy zostat podzielony w nastepujacy sposéb:
20 % zysku netto - wyptata dywidendy, ktéra miata miejsce 7 marca 2007 r.
80 % zysku netto — zysk zatrzymany.
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15 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w
sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych oraz wylgczenia prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych. W celu realizacji programu motywacyjnego ACTION S.A. wyemituje nie wiecej niz
820 500,00 imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii C na
okreslonych warunkach. Emisja jest dokonywana w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wylgczeniem prawa poboru. Osobg uprawniong do objecia warrantéw bedzie osoba
objeta programem motywacyjnym, ktérego regulamin zostanie uchwalany przez Rade Nadzorcza.
Warranty bedg emitowane nieodptatnie. Prawo do objecia akcji serii C wynikajace z warrantow
subskrypcyjnych moze by¢ wykonane nie p6zniej niz 31 grudnia 2010 r.

15. Udzialy mniejszo sci

Udziaty mniejszosci obejmuja 49 % kapitatu spétki ACTION Ukraina TzoW, 49 % kapitatow spoétki
JET TRADE Sp. z 0.0. oraz 40 % kapitatow spétki PROLOGIC Sp. z 0.0.

16. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

31 stycznia 2007 31 lipca 2006

Diugoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate 276 305
276 305

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowiazania

Zobowigzania handlowe 248 722 161 344
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0 787
Zobowiazania z tytutu podatkdw i ubezpieczen spotecznych 24 143 11 195
Inne zobowigzania finansowe (faktoring) 436 1853
Inne zobowiagzania niefinansowe 9 604 5 766

282 905 180 945
Razem 283181 181 250

W odniesieniu do zobowigzan krétko i diugoterminowych wartosé godziwa jest zblizona do wartosci
bilansowe;.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly szczegotowo opisane w nocie 34.
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17. Kredyty i po zyczki oraz inne zewn etrzne zrédta finansowania

31 stycznia 2007 31 lipca 2006

Dtugoterminowe

Kredyty bankowe 0
0
Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 54 957 16 348
54 957 16 348
Razem 54 957 16 348

Spotki Grupy zaciggaja kredyty diugo i krétkoterminowe a takze kredyty w rachunku biezacym.

Spoétka Dominujgca zaciggneta kredyt inwestycyjny. Wykorzystanie tego kredytu na dzien 31 stycznia
2007 wynosito 0 zt. Kredyty w rachunku biezacym sg zapadalne do 1 roku. Srednia efektywna stopa
procentowa za okres od 1 sierpnia 2006 do 31 stycznia 2007 r. wynosita 4,75 %, za$ za okres od
1 sierpnia 2005 do 31 stycznia 2006 r. wynosita 5,36 %. Warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek jest
rbwna wartosci bilansowej. Grupa moze korzysta¢ z linii kredytowych o facznym limicie
56.000 tys. zt.

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK NA 31.01.2007 R.
Kwota Kwota
kredytu /| kredytu /
Nazwa (firma) o pozyczki | pozyczki Warunki . ) )
jednostki Siedziba wg pozostak | oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
umowy | do sptaty
tys. zt zt
Societe
Generale S.A. | Warszawa 1000p 9559| WIBOR + 0,40% | 31.08.2007 r.
Bank
Handlowy S.A.| Warszawa 21 00D 20986 WIBOR + 0,40% | 29.10.2007 r. cesja wierzyteicio
WIBOR zastaw rejestrowy na
PKO SA Warszawa 25000 24 412| 1M+0,40% 31.10.2007 r. | zapasach
Razem 56 000 54 957
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18. Odroczony podatek dochodowy
Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajacego kompensacie sg nastepujace:
31 stycznia 2007 31 lipca 2006

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 1843 1016
1843 1016
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- rezerwyz tytutu odroczor_1ego podatku dc_)ch_odowego 168 647
przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
168 647
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1843 523
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 168 154
Aktywa/rezerwy z tyt. odroczonego podatku doch. (persaldo) 1675 369

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy)
przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

31 stycznia 2007 31 lipca 2006

Stan na poczatek okresu 369 558
Obciazenie/Uznanie wyniku finansowego 1 306 -189
Stan na koniec okresu 1675 369
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Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie okresu (przed uwzglednieniem ich kompensaty), przedstawiajg
sie nastepujaco:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Przejsciowa

g Odpis .
nadwy zka aktualizui acy Rezerwa na Rezerwa na Odpis
ujemnych 24l acy niewykorzyst aktualizuj acy Pozostale  Ogétem
T warto $€ koszty L

réznic zapasow okresu ane urlopy  naleznosci

kursowych
Stan na 1 sierpnia 2005 r. wedtug stawki 19% 94 443 0 18 106 117 778
(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. i
zmiany stanu réznic przejsciowych i straty podatkowej 46 176 2 27 27 242 238
Stan na 31 lipca 2006 r. wedtug stawki 19% 140 267 72 45 133 359 1016
Stan na 1 sierpnia 2006 r. wedtug stawki 19% 140 26 7 72 45 133 359 1016
(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. i i
zmiany stanu réznic przejsciowych i straty podatkowej 832 11 9 83 90 0 827
Stan na 31 stycznia 2007 r. wedtug stawki 19% 972 2 78 63 128 43 359 1843
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

%O;:ﬁég'e Odsetki Premie od Pozostate Ogétem

naliczone dostawcéw

kursowe
Stan na 1 sierpnia 2005 r. wedtug stawki 19% 12 37 171 0 220
Uzname/(Obma;_eme) wy_n'|k.u finansowego z tyt. 105 .37 359 0 497
zmiany stanu réznic przejsciowych
Stan na 31 lipca 2006 r. wedtug stawki 19% 117 0 530 0 647
Stan na 1 sierpnia 2006 r. wedtug stawki 19% 117 0 530 0 647
Uznanie/(Obcigzenie) wyniku finansowego z tyt. 24 0 -530 27 -479
zmiany stanu réznic przejsciowych
Stan na 31 stycznia 2007 r. wedtug stawki 19% 141 0 0 27 168
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19. Zobowi gzania z tytulu $wiadcze i pracowniczych
Ujete w bilansie zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych przedstawiajg sie nastepujgco:

31 stycznia 2007 31 lipca 2006

Odprawy emerytalno — rentowe 59 133

Urlopy 736 105
795 238

W tym:

- czes$¢ diugoterminowa 15 0

- czes¢ krétkoterminowa 780 238

Odprawy emerytalno — rentowe
Zmiana stanu zobowi gzania z tyt. odpraw emerytalno — rentowych

31 stycznia 2007 31 lipca 2006
Wartos¢ biezgca zobowigzania — saldo na poczatek okresu 238 192

Koszy ujete w rachunku zyskéw i strat w kosztach swiadczen
pracowniczych

Wartos¢ biezgca zobowigzania — saldo na koniec okresu 795 238

W tym koszty Swiadczen pracowniczych ujete w rachunku
zyskow i strat w ramach:

- kosztéw ogdlnego zarzadu 557 46

Wycena wartosci biezacej odpraw emerytalno-rentowych dokonana metodg aktuarialng zostata
sporzadzona na dzien 31 stycznia 2007 r.

557 46

20. Rezerwy na zobowi gzania i inne obci azenia

rezerwy na W tym wtym
sobowi azania  Pezostate ogotem  diugoter- krétkoter-
a minowe  minowe
Stan na 1 sierpnia 2005 r. 106 528 634 0 634
Utworzenie/Wykorzystanie 0 399 399 0 309
rezerw
Stan na 31 lipca 2006 . 106 927 1033 0 1033
Stan na 1 sierpnia 2006 r. 106 927 1033 0 1033
Utworzenie/Wykorzystanie 1757 0 1757 0 1757
rezerw
Stan na 31 stycznia 2007 r. 1863 927 2790 0 2790
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21. Przychody ze sprzeda zy

Calosc¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedaza sprzetu komputerowego.

Zaréwno w okresie zakonczonym 31 stycznia 2007 r. jak i w okresie zakofnczonym 31 stycznia 2006 r.
nie zaobserwowano istotnej sezonowosci ani cyklicznosci trendu przychodoéw ze sprzedazy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly szczegotowo opisane w nocie 34.

22. Koszty wedtug rodzaju

Za okres Za okres

01.08.2006- 01.08.2005-

31.01.2007 31.01.2006
Amortyz_aCJa Srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 3184 3336
(nota 7 8)
Koszty $wiadczer pracowniczych 19 705 15557
Zuzycie materiatléw i energii 2183 1707
Ustugi obce 14714 13453
Podatki i optaty 477 455
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 3489 2877
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 209 247
Inne koszty rodzajowe 3896 324
Wartos¢ sprzedanych produktéw, towaréw i materiatlow 882 358 773 239
taczne Ifos_zty sprz_edanych produktowl towarow i materiatéw, 930 215 811 195
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu.
23. Koszty swiadcze n pracowniczych

Za okres Za okres

01.08.2006- 01.08.2005-

31.01.2007 31.01.2006
Wynagrodzenia 16 725 13404
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2980 2 153

19 705 15 557

ACTION S.A. zawarta z Prezesem Zarzgdu Spotki Panem Dariuszem Krawcem umowe ,Kontrakt
Menedzerski” z dnia 21 sierpnia 2006 r. Umowa ta moze spowodowac w przysztosci zmiany w
proporcjach posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy. § 6 Kontraktu Menedzerskiego
przewiduje uczestnictwo Prezesa Zarzadu w tzw. programie opcji menedzerskich. Zgodnie z jego
zalozeniami, uczestnik ww. programu uprawniony bedzie do objecia w okresie od 2007 r. do 2010 r.
(w trzech réwnych transzach) maksymalnie 820.500 akcji Spétki (co stanowi 5% aktualnej ogdinej
liczby akcji Spotki). Akcje te obejmowane majg by¢ w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w zamian za warranty subskrypcyjne wyemitowane przez Spotke. Stosowne uchwaty w
celu realizacji powyzszego programu podjeto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki oraz Rada
Nadzorcza Spétki w dniu 15.11.2006 r.

W kosztach wynagrodzen, w okresie | péirocza 2006, zostata ujeta warto$¢ opcji na dzien 31 stycznia
2007 r. w kwocie 426 tys. zt.
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llos¢ opcji 820.500
Cena opcji 53
Wartos¢ opciji 4.348.650,00
Korekta za okres 01.08.2006 - 31.01.2007 426.338,24

24. Pozostate przychody i zyski

Przychody z tytutu réznic kursowych

Przychody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu wylaczenia spétki zaleznej z konsolidaciji
Przychody z tytutu przedawnienia zobowigzan

Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan

Pozostate przychody

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

25. Pozostate koszty i straty

Odpis z tyt. utraty wartosci nie finansowych aktywow
Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci
Pozostate koszty

26. Koszty finansowe

Koszty:

- odsetek od kredytéw
- ustug faktoringowych

Za okres Za okres
01.08.2006- 01.08.2005-
31.01.2007 31.01.2006

1288 0
844 0
692 222

0 0
24
83 376
849 187
59 27

3839 812

Za okres Za okres
01.08.2006- 01.08.2005-
31.01.2007 31.01.2006

212 911
0 49
1127 441

1339 1401

Za okres Za okres
01.08.2006- 01.08.2005-
31.01.2007 31.01.2006

726 2270
0 356
726 2 626
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27. Podatek dochodowy

Za okres Za okres
01.08.2006- 01.08.2005-
31.01.2007 31.01.2006
Podatek biezacy 3773 3333
Podatek odroczony (notal8) -1 306 174
2 467 3507

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spotki rézni sie w nastepujacy sposob od

podatku dochodowego obcigzajacego wynik finansowy:

Za okres Za okres
01.08.2006- 01.08.2005-
31.01.2007 31.01.2006
Zysk przed opodatkowaniem 11 560 15 824
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 2 196 3007
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 271 500
Obci azenie wyniku finansowego z tytutu podatku 2 467 3507
28. Zysk na akcj e
Za okres Za okres
01.08.2006- 01.08.2005-
31.01.2007 31.01.2006
Zysk/strata przypadajacy/a na akcjonariuszy Spokki (tys.zt) 8 870 11 417
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt) 16 410 1191
Podstawowy zysk/strata na akcje (w zt na jedng akcje) 0.54 9.59

Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akciji serii A oraz 4 500 000 akc;ji serii B.
Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowang emisje 820 500 akciji serii C.

Podstawowy zysk/strate na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/straty przypadajacego/ej na
akcjonariuszy Spoiki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu.

Rozwodniony zysk/strate na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/straty przypadajacego/ej na
akcjonariuszy Spoitki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych z uwzglednieniem planowanej emis;ji
820 500 akcji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego zgodnie z uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 15 listopada 2006r.

29. Dywidenda na akcj e

Spotki Grupy nie podjely jeszcze decyzji w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy konczacy sie 31
lipca 2007 r.

7 marca 2007 r. ACTION S.A. dokonata wyptaty dywidendy za 2005 r. w kwocie 2 461,5 tys. zt., tj.
0,15 zt na jedng akcje.
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30. Wplywy pieni ezne netto z dzialalno $ci operacyjnej

Za okres Za okres
01.08.2006- 01.08.2005-
31.01.2007 31.01.2006
Zysk netto okresu 8870 11 417
Korekty:
— Podatek dochodowy (nota 27) 2 467 3507
;;Ag;ortyzaqa Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (nota 3184 3336
— Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych (nota 24) -59 -27
— Przychody z tytutu odsetek (nota 24) -692 -222
— Koszty odsetek (nota 26) 726 2270
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
— Zapasy -47 442 7014
— Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -53 617 -53 754
- Zobo_ma;:_;tma z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 95 217 40 009
zobowigzania
Inne korekty -4 400 31
W plywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 254 13581

31. Pozycje warunkowe

Zobowigzania zabezpieczajace, wynikajace z umow podpisanych na dzieA bilansowy, a nie
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Grupy, wynosity na dzien 31 stycznia 2007 r. 9 341 tys.
zl, za$ na dzien 31 stycznia 2006 r. 29 102 tys. zt.

32. Zdarzenia po dniu bilansowym

9 lutego 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy KRS wpisat do
rejestru potaczenie Action S.A. (jako spotki przejmujacej) z California Computer S.A. z siedziba w
Warszawie (jako spotki przejmowanej), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy pod nr KRS 0000047530 (dzien potaczenia).

Potaczenia dokonano zgodnie z art. 49281 pkt 1 k.s.h. (faczenie przez przejecie) poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z uwagi na to, ze spotka
przejmujgca posiada wszystkie akcje spotki przejmowanej potgczenie nastapito, stosownie do tresci
art. 514 i art. 51581 Kodeksu spotek handlowych - bez wydawania akcji spoiki przejmujacej
akcjonariuszom spotki przejmowanej oraz bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
przejmujacej. Zgodnie z art. 494 81 k.s.h. z dniem potgczenia Action S.A. wstapita we wszystkie
prawa i obowigzki California Computer S.A.

Nabyte przez Action S.A. aktywa stanowig majatek spotki przejmowanej. Zgodnie z ostatnimi
opublikowanymi danymi (w raporcie kwartalnym na dzienn 31.10.2007 roku) wartos¢ nabytych
aktywow (suma bilansowa) wynosi 18.024 tys. zt.
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15 lutego 2007 roku Spoétka zostata zawiadomiona o wyniku przeprowadzonego postepowania 0
udzielenie zamowienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego na zakup 7000 kompletow
systeméw mikrokomputerowych pelnigcych role bramek KSI dla Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych.

Przedmiotem zwycieskiej oferty, ztozonej przez partnera ACTION S.A., frme CONSORTIA Sp. z
0.0., sg komputery Actina Sierra, produkcji ACTION S.A. Wartos¢ kontraktu opiewa na sume
16.994.600 zt.

1 marca 2007 r. Emitent zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw, tj. 200
udziatébw w kapitale zaktadowym Spotki JET TRADE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (bedaca
jednostkg zalezng ACTION S.A.) o wartosci nominalnej 1.000 zt. za jeden udziat i tacznej wartosci
nominalnej wynoszacej 200.000 zi. Sprzedane udziaty stanowig 51,02% kapitatu zaktadowego JET
TRADE Sp. z 0.0. i dajg tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow tej spotki (200 gtoséw).

Nabywca tych udziatow jest Pan Marek Lipinski, bedacy réwniez dotychczas wspolnikiem JET
TRADE Sp. z 0.0., posiadajac z tego tytutu 192 udzialy, a obecnie 392 udzialy, co stanowi 100%
kapitalu zaktadowego i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Strony uzgodnity cene
sprzedazy na kwote 5.000 zt. Spétka JET TRADE Sp. z o.0. faktycznie nie prowadzi zadnej
dziatalnosci.

Zbyte przez ACTION S.A. aktywa sg udziatami w kapitale zakladowym JET TRADE Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Warto$¢ ewidencyjna tych aktywéw w ksiegach rachunkowych emitenta
wynosi: wartos¢ poczatkowa wynosita 200.000 zt. i na calg tg wartos¢ zostat utworzony odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci. Obecnie wartos¢ bilansowa tych aktywéw wynosi O zt.

7 marca 2007 roku ACTION S.A. zawarla umowe ze spbtkg WASKO S.A. Z tytulu wykonania
przez ACTION S.A. niniejszej umowy WASKO S.A. zobowigzuje sie zaptaci¢ ACTION S.A. wartosc¢
laczng brutto w wysokosci 6 443. 762,15 zt. Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez ACTION
S.A. narzecz WASKO S.A. sprzetu IT: zestawy komputerowe oraz monitory.

7 marca 2007 roku przypadat termin wyptaty dywidendy w tacznie kwocie 2.461.500,00 zi, tj. 0,15 zt
na jedng akcje.

11 kwietnia 2007 roku Zarzad ACTION S.A. otrzymat potwierdzenie, dokonanej w dniu 7.03.2007
r. przez Panstwowag Administracje Podatkowag Ukrainy Panstwowg Inspekcje Podatkowg w
Dzielnicy Zaliznycznej we Lwowie, rejestracji inwestycji zagranicznej dokonanej przez Emitenta.

Powyzsza inwestycja stanowi wplate na kapitat statutowy ACTION UKRAINA Sp. z 0.0. w
wysokosci 255.000 USD.

W zwigzku z rejestracjg powyzszej inwestycji, aktualnie kapitat zaktadowy ACTION UKRAINA Sp.
Z 0.0. wynosi 5.175.000 UAH (hrywien ukrainskich). Wktad ACTION S.A. dokonywany byt w USD
i wynosi tgcznie 510.000 USD, co stanowi réwnowartos¢ 2.639.250 UAH (hrywien ukrainskich).
Obecnie — jak i poprzednio — udziat ACTION S.A. wynosi 51% kapitatu zaktadowego ACTION
UKRAINA Sp. z o.0. i tyle samo gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw ACTION UKRAINA Sp.
z0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ACTION UKRAINA Sp. z 0.0. nastgpito w catosci w zamian za
wklady pieniezne.

12.04.2007 r. Zarzad ACTIONS.A. powziat informacje, iz w dniu 28.03.2007 roku Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego A.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, bedacej jednostkg zalezng ACTION S.A.
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W wyniku zarejestrowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego A.PL Sp. z 0.0., aktualnie kapitat
zaktadowy tej spotki wynosi 4.500.000 zt. (przed zmiang jego wysokosci, kapitat zaktadowy wynosit
1.000.000 zt.) i dzieli sie na 4.500 réwnych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt. kazdy (przed
zmiang wysokosci, kapitat zakladowy dzielit sie na 1.000 réwnych udziatéw o wartosci nominalnej
1.000 zt. kazdy).

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym A.PL Sp. z 0.0. przystugujg ACTION S.A.

Na 1 udziat przypada 1 glos w zwigzku z czym ACTION S.A., po zarejestrowaniu ww. zmiany
kapitatlu zakladowego, dysponuje 4.500 gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw A.PL.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego A.PL Sp. z 0.0. nastgpito w catosci w zamian za wkiady
pieniezne.

13 kwietnia 2007 roku ACTION S.A. zawarta z Olehem Baliashem (udzialowcem ACTION
UKRAINA Sp. z o0.0., bedacej jednostkg zalezng Emitenta) umowe ,Porozumienie wspoélnikow”,
ktérej przedmiotem jest ztozenie ACTION S.A. oferty odkupu posiadanych przez nig udziatdw w
ACTION UKRAINA Sp. z 0.0. Wartos¢ udziatow emitenta w ACTION UKRAINA Sp. z 0.0. stanowi
51% kapitatu zakltadowego tej spoéiki.

Na mocy ww. umowy Oleh Baliash zlozyt ACTION S.A. nieodwotalng oferte kupna wszystkich
posiadanych przez ACTION S.A. udziatéw w kapitale zakladowym Spdéiki. Oferta wigze oferenta do
dnia 31 grudnia 2009 roku. Uprawnienie ACTION S.A. do przyjecia oferty i tym samym zawarcia
umowy sprzedazy uzaleznione jest od nastepujacych zdarzen przysztych i niepewnych (warunkéw
zawieszajacych):

1) Spo6tka ACTION UKRAINA Sp. z 0.0. nie wykaze w ktorymkolwiek z lat obrotowych w okresie od
1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2008 zysku netto lub wykazany w ktérymkolwiek z tych lat
obrotowych zysk netto bedzie nizszy od 5 milionéw hrywien ukrainskich — zgodnie z danymi
stwierdzonymi zatwierdzonym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, rocznym sprawozdaniem
finansowym Spoiki,

2) Rentownos¢ netto Spotki ACTION UKRAINA Sp. z 0.0. w ktérymkolwiek z lat obrotowych w
okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2008 nie przekroczy 4% - zgodnie z danymi
stwierdzonymi zatwierdzonym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, rocznym sprawozdaniem
finansowym Spoiki,

W razie ziszczenia sie ktéregokolwiek z ww. warunkéw ACTION S.A. bedzie uprawniona do
przyjecia oferty odkupu udziatbw w terminie 60 dni liczac od dnia powziecia wiadomosci o zajsciu
takiego zdarzenia, przy czym uprawnienie to moze zosta¢ wykonane w odniesieniu do kazdego z
ww. okreséw obrachunkowych.

Cena sprzedazy wszystkich udziatow ACTION S.A. (51% kapitatu zaktadowego po zarejestrowaniu
jego podwyzszenia do kwoty réwnowartosci 8 min USD) ustalona zostata na kwote 4.080.000 USD
(co stanowi 11.512.536 zt. wedtug kursu sredniego NBP zawartego w tabeli kurséw nr
74/A/NBP/2007 z dnia 16.04.2007 r.) plus 51% zysku wypracowanego od 1 stycznia 2007 i nie
przeznaczonego na wyptate dywidendy. Zaptata ceny nastgpi¢ ma w 12 réwnych, miesiecznych
ratach. Na zabezpieczenie sptaty ceny oferent ziozyt 12 weksli in blanco na kwote 340.000 USD
kazdy. Wiasnos¢ udziatow przechodzi na nabywce po uiszczeniu ceny.
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33. Wynagrodzenie cztonkéw Zarz adu i Rady Nadzorczej

Koszty z tytutlu wynagrodzeh (wyptaconych oraz naleznych) oséb zarzadzajacych. Jednostki
Dominujacej w okresie od 1 sierpnia 2006 r. do 31 stycznia 2007 r. wyniosty 546 tys. zt. zas w okresie
od 1 sierpnia 2005 do 31 stycznia 2006 wyniosty 389 tys. zt. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymywali
wynagrodzenia wytacznie w | pétroczu zakonczonym 31 stycznia 2007 r. w tacznej kwocie 27 tys. zt.

34. Transakcje z podmiotami powi

gzanymi

Naleznosci brutto Zobowi gzania Przychody ze Koszty wzajemnych
S L ) S . a - . |wzajemnych transakcji transakcji w w
Nazwa i siedziba spotki | wzajemne na dzie n | wzajemne na dzie n W okresie 01.08.2006- | okresie 01.08.2006-
31/01/2007 31/01/2007 31 01.2007 31.01.2007
EKO ACTION 9 2777 95 38
Action Internet 1343 2661 -1 0
California Computer 9078 172 10 494 10 328
Action Ukraina 0 0 0
Prologic 1513 1591 1484
Actina 888 168 166
SFK 30 23 25 17
Jet Trade 0 0 0 0
PTR 28 043 977 5716 5493
A.PL 9 0 7 5
Suma 40913 6 610 18 095 17 531
a. Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug
Za okres Za okres
01.08.2006- 01.08.2005-
31.01.2007 31.01.2006
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug: 18 095 61 045
- jednostki zalezne 18 095 61 045
b. Salda rozrachunkoéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy/zakupu
towaréw/ustug/aktywéw trwatych
31 stycznia 31 stycznia
2007 2006

c. Naleznosci od podmiotéw powiazanych: 40 913 6171
d. - jednostki zalezne 40 913 6171
e. Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych: 6 610 3339
f. - jednostki zalezne 6 610 3339
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g. Pozyczki udzielone

Pozyczki krotkoterminowe
- jednostki zalezne

Dariusz Jacek Krawiec
Prezes Zarzadu

Piotr Bieli nski
Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Wiodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zarzadu

Bozena Stefa nska
Gtéwny Ksiegowy

Warszawa, 25 kwietnia 2007r.

31 stycznia 31 stycznia
2007 2006

200 4 076

200 4 076
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