OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszava S.A.

|. Przeprowadzifimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Spotki Mostostaisdawa
Z siedzila w Warszawie, ulica Konstruktorska 11 A, obejaugjgo:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywowaspwow
wykazuje sura 384.212 tys. zt,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 268 do 31 grudnia 2006 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 7.084. tys. zi,

- zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres atly¢znia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazugce zwekszeniekapitatu wiasnego w kwocie 124.977 tys. zi,

— rachunek przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grud@@6 roku
wykazupcy zwiekszenie stangrodkow piengznych w kwocie 107.785 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpawialnd¢ ponosi Zarzd
Spoiki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wgrdie opinii o rzetelnii, prawidtowdci i jasnaci
tego sprawozdania oraz prawidiaied ksiag rachunkowych stanowdych podstaw jego
sporzdzenia.

Il. Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwgli i przeprowadziimy stosownie do
postanowié:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 weérea 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pgn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanpczez Krajow Rad: Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposOb, aby uzyskaracjonalm, wystarczajca podstaw do wyraenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnyckddlv. Badanie obejmowato w szczegdicio
sprawdzenie — w diej mierze metogl wyrywkowa — dowodow i zapisow ksjjowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finangow a take ocer zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowgoi, dokonanych przez Zam@ Spoiki znaczcych szacunkoéw oraz
0g06lm ocer prezentacji sprawozdania finansowego. 3desyeprzekonanize przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystaaczgjodstawe do wyraenia opinii.



lll. Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rolotaury zakdczony 31 grudnia 2005 roku
podlegato badaniu przez innego biegtego rewidekiiary z dag 24 marca 2006 roku wyrazit

0 tym sprawozdaniu opigiz zastrzeeniami dotyczcymi kwestii realizacji aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, razania odpisu aktualizagego na udzialy w jednostce
zalenej WPBP Wrobis S.A., brakuswiadczenia dla potrzeb badania ze strony niektorych
cztonkdw Zarzdu, wydzielenia i wyceny wbudowanych instrumentéwmafsowych oraz

Z uzupetniajcymi objanieniami dotycacymi dalszej kontynuacii dziataléci Spéiki.

Ponadto:

- W sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrot@alaczony 31 grudnia 2005 roku
Spoétka prezentuje w zoboazianiach diugoterminowych z tytutu pazek kwog 44.300 tys.
zlotych. W dniu wydania sprawozdania finansowegaaprzedni rok obrotowy, 24 marca
2006 roku, Spotka sptacita powsze zobowizanie. W zwazku z tym uwaamy, i na dzié
bilansowy 31 grudnia 2005 roku, Spétka powinna eapntowa powyzsze zobowizanie
w zobowhzaniach krétkoterminowych. Gdyby Spoétka dokonatawyiszej prezentaci
zobowhzania, ujemny majek obrotowy netto na dzie 31 grudnia 2005 roku, po
uwzgkdnieniu pozostatych rezerw krétkoterminowych orabtkoterminowych rozlicze
miedzyokresowych bytby wekszy o 44.300 tys. ztotych i wynidstby 53.285 tgiatych.

- W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy z@aony 31 grudnia 2004 roku, Spotka
wydzielita i wycenita wbudowane instrumenty finams w kontrakty diugoterminowe,
obcigzajac rachunek zyskow i strat kwpbrutto 13.511 tys. ziotych. Papgszy od 1 stycznia
2005 roku Spotka zaprzestata wyedniania i wyceny wbudowanych instrumentéw
finansowych w kontrakty dtugoterminowe. Odwrécewigceny wbudowanych instrumentéw
finansowych zostalo zakgiowane w roku obrotowym 2005 w e¢zar zobowizan
finansowych powstatych na daiéch wyceny, 31 grudnia 2004 roku, oraz rachunkskéy
i strat za rok 2005. Naszym zdaniem, prezeotyane poréwnywalne do danych za rok
obrotowy zakéaczony 31 grudnia 2005 roku, Spotka powinna rezai powyzsz wycere
wbudowanych instrumentéw finansowych w kwocie rt8.511 tys. ztotych w etar roku
2004. Gdyby Spoétka dokonata poiggego rozwizania wyceny wbudowanych instrumentéw
finansowych w gizar rachunku zyskow i strat za rok obrotowy 200datatza rok obrotowy
2005, po uwzgidnieniu efektu podatku odroczonego w kwocie 2.56% rtotych, bylaby
wyzsza 0 10.944 tys. ziotych.

Nasza opinia dotyczy jedynie sprawozdania finangmwea rok obrotowy zakmzony 31 grudnia
2006 roku.

IV. W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowdkSMostostal Warszawa S.A. za rok
obrotowy 2006, zostato spadzone we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i téei z wymogami ustawy z dnia 29 wiéma 1994 roku
o rachunkowéci i statutem Spotki,

— zgodnie z zasadami rachunkaiwbokreslonymi ta ustave i polityka rachunkowséci przyijeta
przez Spot,

— na podstawie prawidtowo prowadzonychaksrachunkowych,

- zgodnie z wymogami okfenymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pa&dziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacjikagywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach famavych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentdw z siedaitna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla kidry
wiasciwe ¢ polskie zasady rachunkowm (Dz.U. Nr 209 poz. 1743) oraz w Rozpguizeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych



— i okresowych przekazywanych przez emitentow papiesartasciowych (Dz. U. Nr 209
poz. 1744)

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie omfacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej

i finansowej badanej Spétki na dai81 grudnia 2006 roku, jak#gej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

V. Nie zglaszajc zastrzeen do prawidlowdci i rzetelngci zbadanego sprawozdania
finansowego chcielibgmy zwréct uwag; na fakt, # prezentowane sprawozdanie jest
sprawozdaniem jednostkowym spaaizonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkasio
Nie maze by ono jedyn podstaw oceny sytuaciji finansowej i niilkowej Spofki, ktéra jest
podmiotem dominaucym w Grupie Kapitatowej. Oprécz sprawozdania jesthowego
Spotka  sporgdza réwnie  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawiczd-inansowej. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania jednostkowego sprawozdaniasskdowane nie zostalo jeszcze
sporzadzone.

VI. Sprawozdanie z dziataléc Spoétki za rok obrotowy 2006 jest kompletne wuageniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkaieboraz rozporgzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji baeych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warfoiowych, a zawarte w nim informacje, zaczegmmibezpérednio
ze zbadanego sprawozdania finansowega,rsm zgodne.
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