Opinia niezależnego biegłego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Firmy Oponiarskiej Dębica S.A.

Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania finansowego Firmy Oponiarskiej Dębica S.A. (zwanej dalej „Spółką”) z siedzibą w Dębicy przy ulicy 1 Maja 1, obejmującego: 

(a) wprowadzenie;
(b) bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2006 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 1.062.759 tys. zł;

(c) rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujący zysk netto w kwocie 60.992 tys. zł;

(d) zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 9.922 tys. zł;

(e) rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujący wpływy pieniężne netto w kwocie 1.061 tys. zł;

(f) dodatkowe informacje i objaśnienia.

Za sporządzenie zgodnego z obowiązującymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z działalności odpowiedzialny jest Zarząd Spółki. Naszym zadaniem było wyrażenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliśmy stosownie do obowiązujących na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(a) przepisów rozdziału 7 Ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („Ustawa 
o rachunkowości” – Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z późniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Polsce.

Badanie zostało zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskać wystarczającą pewność, że sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów i przeoczeń. Badanie obejmowało między innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej próby, dowodów potwierdzających kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowało również ocenę zasad rachunkowości stosowanych przez Spółkę oraz istotnych oszacowań dokonywanych przy sporządzeniu sprawozdania finansowego, a także ogólną ocenę jego prezentacji. Uważamy, że nasze badanie stanowiło wystarczającą podstawę dla wyrażenia opinii. 

Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności Spółki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. uwzględniają postanowienia Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych („Rozporządzenie” - Dz.U. z 2006 r. Nr 209 poz. 1744) i są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach: 

(a) zostało sporządzone na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i treści z obowiązującymi Spółkę przepisami prawa, w tym z wymogami Rozporządzenia oraz statutem Spółki; 

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuację majątkową i finansową Spółki na dzień 31 grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. zgodnie z obowiązującymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami rachunkowości określonymi w Ustawie o rachunkowości.

Działający w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. i przeprowadzający badanie:
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Warszawa, 30 marca 2007 r.

Firma Oponiarska Dębica S.A.

Raport uzupełniający opinię z badania sprawozdania finansowego 
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Raport uzupełniający opinię z badania sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Firmy Oponiarskiej Dębica S.A.

Niniejszy raport został sporządzony w związku z badaniem sprawozdania finansowego Firmy Oponiarskiej Dębica S.A. z siedzibą w Dębicy, przy ulicy 1 Maja 1 (zwanej dalej „Spółką”). Badaniu podlegało sprawozdanie finansowe obejmujące:

(a) wprowadzenie;

(b) bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2006 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 1.062.759 tys. zł;

(c) rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujący zysk netto w kwocie 60.992 tys. zł;

(d) zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 9.922 tys. zł;

(e) rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujący wpływy pieniężne netto w kwocie 1.061 tys. zł;

(f) dodatkowe informacje i objaśnienia.

Sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd Spółki oraz osobę, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych, dnia 30 marca 2007 r. Raport powinien być odczytywany wraz z opinią niezależnego biegłego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Firmy Oponiarskiej Dębica S.A. z dnia 30 marca 2007 r. dotyczącą wyżej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraża ogólny wniosek wynikający z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wyników badania poszczególnych pozycji sprawozdania bądź zagadnień, ale zakłada nadanie poszczególnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotności), uwzględniającej wpływ stwierdzonych faktów na rzetelność i prawidłowość sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i składa się z następujących części:
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Warszawa, 30 marca 2007 r.

I. Ogólna charakterystyka Spółki

(a) Spółka powstała w wyniku przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego Dębickie Zakłady Opon Samochodowych „Stomil” w Dębicy. Akt założycielski Spółki po przekształceniu przedsiębiorstwa państwowego został sporządzony w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie (Rep. A-2079) 14 kwietnia 1991 r. Sąd Rejonowy w Tarnowie w dniu 26 kwietnia 1991 r. wydał postanowienie o wpisie Spółki do rejestru handlowego pod numerem H/302/B. Sąd Rejonowy w Rzeszowie XII Wydział Gospodarczy w dniu 19 września 2001 r. wydał postanowienie o wpisie Spółki do Rejestru Przedsiębiorców pod numerem KRS 0000045477. 

(b) Dla celów rozliczeń z tytułu podatków Spółce nadano dnia 5 czerwca 1993 r. numer NIP 872-000-34-04. Dla celów statystycznych jednostka otrzymała dnia 10 listopada 1998 r. numer REGON 850004505.

(c) Kapitał zakładowy Spółki na dzień 31 grudnia 2006 r. wynosił 110.422 tys. zł i składał się z 13.802.750 akcji o wartości nominalnej 8 zł każda. 

(d) W badanym okresie przedmiotem działalności była:

· produkcja opon, dętek i innych artykułów gumowych;

· wytwarzanie urządzeń do produkcji ogumienia i innych wyrobów z gumy;

· sprzedaż hurtowa i detaliczna łącznie z wszelkimi formami marketingu wyrobów własnych;

· sprzedaż i inne formy udostępniania na rynku krajowym i zagranicznym technologii, w szczególności dotyczącej ogumienia i innych wyrobów z gumy oraz świadczenie usług w tym zakresie.
(e) W roku obrotowym członkami Zarządu Spółki byli:

· Zdzisław Chabowski

Prezes Zarządu


· Leszek Cichocki 


Członek Zarządu

· Stanisław Cieszkowski

Członek Zarządu

do 31 stycznia 2006 r.

· Jeffrey Smith


Członek Zarządu

od 1 lutego 2006 r.

· Jacek Pryczek


Członek Zarządu

do 15 maja 2006 r.

· Leszek Szafran


Członek Zarządu

od 16 maja 2006 r.

(f) Spółka wchodzi w skład Grupy The Goodyear Tire & Rubber Company z siedzibą w Akron w Stanach Zjednoczonych. Jednostkami powiązanymi ze Spółką są wszystkie podmioty wchodzące w skład tej Grupy.

II. Informacje dotyczące przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. została wybrana na biegłego rewidenta Spółki uchwałą nr 17/XII/2006 Rady Nadzorczej z dnia 15 maja 2006 r. na podstawie paragrafu paragrafu § 17 p.2 14 Statutu Spółki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. oraz biegły rewident przeprowadzający badanie są niezależni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowości.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 11 sierpnia 2006 r. w okresie:

· badanie wstępne 

od 28 sierpnia do 1 września 2006 r.

od 20 do 24 listopada 2006 r.

· badanie końcowe 

od 8 do 12 stycznia 2007 r.







od 12 do 30 marca 2007 r.
Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzględnia wpływu inflacji. Ogólny wskaźnik zmian poziomu cen towarów i usług konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniósł w badanym roku 1,4% (2005 r.: 0,7%).

Poniższe komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzę uzyskaną w trakcie badania sprawozdania finansowego. 
· Podstawową działalnością Spółki w bieżącym roku obrotowym była produkcja i sprzedaż opon i dętek. Ogółem przychody ze sprzedaży wyniosły 1.525.810 tys. zł i wzrosły o 7,6% w porównaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten wynikał głównie ze wzrostu wolumenu sprzedaży opon na krajowym rynku wymiany (ok. 7%) oraz ze wzrostu cen w sprzedaży eksportowej. Udział eksportu w przychodach ze sprzedaży ogółem wyniósł 74,6% i wzrósł w porównaniu do roku poprzedniego o 1,1 punktu procentowego. Zdecydowana większość sprzedaży eksportowej kierowana jest do podmiotów wchodzących w skład koncernu Goodyear (około 99,3% w roku badanym).

· Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów wykazały w 2006 roku mniejszą dynamikę wzrostu niż przychody ze sprzedaży. Wyniosły one 1.340.768 tys. zł i wzrosły o 6,7% w stosunku do poprzedniego okresu. Mniejsza dynamika wzrostu kosztu sprzedanych produktów w relacji do wzrostu przychodów ze sprzedaży wynika przede wszystkim ze wzrostu cen w sprzedaży eksportowej, który był wyższy aniżeli rosnące ceny surowców. 

· Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu wyniosły w 2006 roku 78.146 tys. zł i spadły w porównaniu z rokiem ubiegłym o 10.762 tys. zł, tj. o 12,1%, głównie w wyniku mniejszych kosztów reklamy (spadek o 4.819 tys. zł) oraz kosztów dystrybucji (spadek o 3.668 tys. zł). W efekcie polepszeniu uległ wskaźnik rentowności mierzony zyskiem ze sprzedaży, który wzrósł z poziomu 5,1% w 2005 roku do 7,0% w roku 2006. 

· Pozostałe koszty operacyjne wzrosły w porównaniu z rokiem poprzednim o 32.811 tys. zł i wyniosły 36.116 tys. zł. Wysoki poziom pozostałych kosztów operacyjnych w roku bieżącym związany jest z utworzoną rezerwą na restrukturyzację w kwocie 23.788 tys. zł (głównie w związku z restrukturyzacją zatrudnienia oraz likwidacją Wydziału Opon Rowerowych i Dętek) oraz utworzeniem rezerwy na odszkodowania na kwotę 4.559 tys. zł.

· Na działalności finansowej Spółka poniosła w 2006 roku stratę w wysokości 559 tys. zł (poprawa wyniku w porównaniu do roku poprzedniego o 7.487 tys. zł). Na wynik ten w dużej mierze wpłynęła aktualizacja wartości godziwej wbudowanych instrumentów pochodnych. W trakcie badanego okresu Spółka uzyskała przychody z tego tytułu w wysokości 3.123 tys. zł, które są o 2.224 tys. zł wyższe niż w roku poprzednim. Dodatkowo w 2006 roku Spółka osiągnęła przychody z tytułu dodatnich różnic kursowych w kwocie 1.549 tys. zł (w roku ubiegłym koszty z tego tytułu wyniosły 4.085 tys. zł). Dodatkowo w 2006 roku w związku z zaciągnięciem kredytu w rachunku bieżącym Spółka poniosła koszty finansowania zewnętrznego – koszty odsetek wyniosły 2.761 tys. zł (w roku ubiegłym koszty z tego tytułu wyniosły 1.564 tys. zł). 
· W 2006 roku efektywna stawka podatku wyniosła 19,6% i pozostała na niezmienionym poziomie w porównaniu do roku poprzedniego.

· Na koniec roku obrotowego aktywa Spółki wyniosły 1.062.759 tys. zł. W ciągu roku suma bilansowa zwiększyła się o 104.911 tys. zł, tj. o 11,0%, głównie w wyniku wzrostu salda rzeczowych aktywów trwałych (o 56.867 tys. zł), zapasów (o 12.530 tys. zł) oraz należności krótkoterminowych (o 28.205 tys. zł). Wzrost ten sfinansowany został wzrostem salda zobowiązań krótkoterminowych (o 87.207 tys. zł). Jednocześnie wypracowany zysk netto (60.992 tys. zł) przewyższył wypłaconą dywidendę (51.070 tys. zł). 

III. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2006 r. 

















Komentarz

31.12.2006 r.

tys. zł

31.12.2005 r.

tys. zł

Zmiana

tys. zł

Zmiana

(%)

31.12.2006 r.

Struktura (%)

31.12.2005 r.

Struktura (%)

AKTYWA














Aktywa trwałe














Wartości niematerialne i prawne


5.799

6.536

(737)

(11,3)

0,6 

0,7 

Rzeczowe aktywa trwałe
1

493.557

436.690

56.867

13,0 

46,4 

45,6 

Inwestycje długoterminowe
2

9.584

4.182

5.402

129,2 

0,9 

0,4 

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe


14.143

13.812

331

2,4 

1,3 

1,5 




523.083

461.220

61.863

13,4 

49,2 

48,2 

Aktywa obrotowe














Zapasy
3

175.373

162.843

12.530

7,7 

16,5 

17,0 

Należności krótkoterminowe
4

316.300

288.095

28.205

9,8 

29,8 

30,1 

Inwestycje krótkoterminowe


46.164

45.449

715

1,6 

4,3 

4,7 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe


1.839

241

1.598

663,1 

0,2 

-  




539.676

496.628

43.048

8,7 

50,8

51,8

Aktywa razem


1.062.759

957.848

104.911

11,0 

100,0 

100,0 

BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)

















Komentarz

31.12.2006 r.

tys. zł

31.12.2005 r.

tys. zł

Zmiana

tys. zł

Zmiana

(%)

31.12.2006 r.

Struktura (%)

31.12.2005 r.

Struktura (%)

PASYWA














Kapitał własny
5













Kapitał zakładowy
6

110.422

110.422

-

-  

10,4

11,5 

Kapitał zapasowy


310.603

310.603

-

-  

29,2

32,4 

Kapitał z aktualizacji wyceny


84.003

84.003

-

-  

7,9

8,8 

Pozostałe kapitały rezerwowe


47.128

47.094

34

0,1 

4,4

4,9 

Zysk netto
7

60.992

51.104

9.888

19,3 

5,7

5,3 




613.148

603.226

9.922

1,6 

57,6

62,9 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania














Rezerwy na zobowiązania
8

45.954

35.709

10.245

28,7 

4,3

3,8 

Zobowiązania długoterminowe


1.626

1.918

(292)

(15,2)

0,2

0,2 

Zobowiązania krótkoterminowe
9

339.852

252.645

87.207

34,5 

32,0

26,4 

Rozliczenia międzyokresowe
10

62.179

64.350

(2.171)

(3,4)

5,9

6,7 




449.611

354.622

94.989

26,8 

42,4

37,1

Pasywa razem


1.062.759

957.848

104.911

11,0 

100,0

100,0

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. 

















Komentarz

2006 r.

 tys. zł

2005 r.

tys. zł

Zmiana

tys. zł

Zmiana

(%)

2006 r.

Struktura (%)

2005 r.

Struktura (%)

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
11

1.525.810

1.417.673

108.137

7,6 

100,0 

100,0

Koszty sprzedanych produktów, towarów 
i materiałów
11

(1.340.768)

(1.256.731)

(84.037)

6,7 

(87,9)

(88,6)

Zysk brutto ze sprzedaży


185.042

160.942

24.100

15,0 

12,1 

11,4

Koszty sprzedaży
12

(32.908)

(39.111)

6.203

(15,9)

(2,1)

(2,8)

Koszty ogólnego zarządu
12

(45.238)

(49.797)

4.559

(9,2)

(3,0)

(3,5)

Zysk ze sprzedaży


106.896

72.034

34.862

48,4 

7,0 

5,1

Pozostałe przychody operacyjne


5.637

2.914

2.723

93,4 

0,4 

0,2

Pozostałe koszty operacyjne
13

(36.116)

(3.305)

(32.811)

992,8 

(2,4)

(0,2)

Zysk z działalności operacyjnej


76.417

71.643

4.774

6,7 

5,0 

5,1

Przychody finansowe
14

4.936

1.193

3.743

313,7 

0,4 

0,1

Koszty finansowe
14

(5.495)

(9.239)

3.744

(40,5)

(0,4)

(0,7)

Zysk brutto


75.858

63.597

12.261

19,3 

5,0 

4,5

Podatek dochodowy
15

(14.866)

(12.493)

(2.373)

19,0 

(1,0)

(0,9)

Zysk netto


60.992

51.104

9.888

19,3 

4,0 

3,6

Wybrane wskaźniki charakteryzujące sytuację majątkową i finansową oraz wyniki finansowe Spółki 

Działalność gospodarczą Spółki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuację majątkową i finansową na dzień bilansowy w porównaniu do okresów poprzedzających charakteryzują następujące wskaźniki:



2006 r.

2005 r.   

2004 r.

Wskaźniki aktywności 







- szybkość obrotu należności

59 dni

61 dni

64 dni

- szybkość obrotu zapasów

45 dni

46 dni

46 dni

Wskaźniki rentowności







- rentowność sprzedaży netto

4,0% 

3,6% 

6,8% 

- rentowność sprzedaży brutto

7,0% 

5,1% 

9,4% 

- ogólna rentowność kapitału

10,0% 

8,2% 

14,4% 

Wskaźniki zadłużenia 







- stopa zadłużenia

42,3% 

37,0% 

34,7% 

- szybkość obrotu zobowiązań

52 dni

48 dni

50 dni











31.12.2006 r.

31.12.2005 r.

31.12.2004 r.

Wskaźniki płynności







- wskaźnik płynności I

1,3 

1,6 

1,9 

- wskaźnik płynności II

0,9 

1,1 

1,4 









Inne wskaźniki 







- efektywna stawka podatku dochodowego 

19,6%

19,6%

19,5%

1. Rzeczowe aktywa trwałe

Wartość netto rzeczowych aktywów trwałych wzrosła o 56.867 tys. zł w związku z kontynuacją programu inwestycyjnego (wzrost wartości brutto rzeczowych aktywów trwałych wyniósł 105.918 tys. zł). Nakłady inwestycyjne dotyczyły głównie zakupów maszyn i urządzeń produkcyjnych w związku ze stałym zwiększaniem mocy produkcyjnych, głównie dla produkcji opon o wyższych parametrach technicznych. Jednocześnie zlikwidowano i sprzedano środki trwałe o wartości netto 1.962 tys. zł, głównie w związku z likwidacją Wydziału Ogumienia Rowerowego i Dętek. Amortyzacja naliczona za okres wyniosła 46.905 tys. zł. 

2. Inwestycje długoterminowe

Wartość inwestycji długoterminowych na koniec badanego roku wyniosła 9.584 tys. zł, co w porównaniu do stanu na koniec roku ubiegłego oznacza wzrost o 5.402 tys. zł. Wzrost ten wynika głównie z wyceny wbudowanych instrumentów pochodnych.

.

3. Zapasy

Obserwowaliśmy spis z natury materiałów i wyrobów gotowych przeprowadzony przez Spółkę w dniach 3-6 sierpnia oraz 31 grudnia 2006 r. Ujawnione rozbieżności między danymi księgowymi a stanem rzeczywistym zostały prawidłowo rozliczone w księgach.

W bieżącym roku dokonano odpisów aktualizujących wartość zapasów wyrobów gotowych i towarów w kwocie 3.386 tys. zł. Jednocześnie skorygowano (zmniejszono) wartość odpisu na materiały o kwotę 280 tys. zł, która w rachunku zysków i strat pomniejszyła koszt wytworzenia sprzedanych produktów.

Stan odpisów aktualizujących wartość zapasów na koniec bieżącego roku obrotowego przedstawia się następująco:



Stan odpisu aktualizującego na 31.12.2006

tys. zł

Wyroby gotowe i towary

1.226

Materiały

2.141



3.367

4. Należności krótkoterminowe

Saldo należności krótkoterminowych na 31.12.2006 r. obejmuje należności z tytułu dostaw i usług w kwocie 279.035 tys. zł, należności z tytułu podatków, dotacji, ceł i ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych w kwocie 34.671 tys. zł oraz inne należności w kwocie 2.594 tys. zł, z których najistotniejszą pozycję stanowi należność od instytucji finansowych z tytułu dyskonta weksli (2.254 tys. zł).

Saldo należności krótkoterminowych wzrosło w ciągu roku obrotowego o 28.205 tys. zł, tj. o 9,8%. Istotny wpływ na zwiększenie salda należności krótkoterminowych miał wzrost należności handlowych od odbiorców powiązanych (z Grupy Goodyear) o 38.754 tys. zł głównie na skutek większych przychodów ze sprzedaży w czwartym kwartale 2006 r. w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (wzrost o 39.276 tys. zł). Równocześnie spadły należności z tytułu dostaw i usług od jednostek pozostałych o 10.255 tys. zł, co było spowodowane przede wszystkim niższą sprzedażą w czwartym kwartale 2006 r. w porównaniu z analogicznym okresem w 2005 r. (spadek o 13.716 tys. zł). 

5. Kapitał własny


31.12.2005 r.



Podział zysku



Zysk netto roku bieżącego

31.12.2006 r.





tys. zł

tys. zł

tys. zł

tys. zł


Kapitał zakładowy
110.422

-

-

110.422


Kapitał zapasowy
310.603

-

-

310.603


Kapitał z aktualizacji wyceny
84.003

-

-

84.003


Pozostałe kapitały rezerwowe
47.094

34

-

47.128


Zysk netto 
51.104

(51.104)

60.992

60.992


Razem
603.226





613.148


W badanym roku wielkość kapitału zakładowego nie uległa zmianie.

6. Kapitał zakładowy – struktura własności

Na dzień ustalenia prawa do dywidendy tj. 14 sierpnia 2006 r. akcjonariuszami Spółki byli:

Nazwa akcjonariusza
Liczba posiadanych akcji

Wartość nominalna posiadanych akcji

tys. zł 

Typ posiadanych akcji 

% posiadanych głosów

Goodyear Luxembourg S.A.

8.264.092

66.113

zwykłe

59,87

Commercial Union PTE BPH CU WBK S.A.

1.337.955

10.704

zwykłe

9,69

Pozostali

4.200.703

33.605

zwykłe

30,44



13.802.750





100,00

Zgodnie z informacją zawartą w nocie 12 Sprawozdania Finansowego w dniu 23 lutego 2007 r. Zarząd Commercial Union PTE BPH CU WBK S.A. poinformował Spółkę, że w wyniku zbycia akcji Spółki posiadał, wg stanu na dzień 20 lutego 2007 r., 631.939 akcji, co stanowi 4,58% kapitału akcyjnego i daje 4,58% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA). 

Ponadto, w dniu 28 lutego 2007 r. Zarząd PZU Asset Management S.A. poinformował Spółkę, że w wyniku transakcji kupna akcji Spółki, wg stanu na dzień 28 lutego 2007 r., zarządzał 809.337 akcjami Spółki co stanowi 5,86 % udziału w kapitale akcyjnym i daje 5,86 % ogólnej liczby głosów na WZA.

Spółka nie posiada informacji o późniejszych zmianach w wykazie akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% akcji Spółki. 

7. Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniósł 60.992 tys. zł. Zgodnie z informacją zawartą w sprawozdaniu finansowym Zarząd zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podział zysku w sposób następujący: 

-
50% zysku netto, tj. 30.496 tys. zł - wypłata dywidendy,

- 
50% zysku netto – przeniesienie na kapitał rezerwowy.

Zgodnie z Uchwałą nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 maja 2006 r. zysk za rok poprzedni w kwocie 51.104 tys. zł został przeznaczony na wypłatę dywidendy (51.070 tys. zł) oraz przeniesiony na kapitał rezerwowy z możliwością przeznaczenia go na wypłatę dywidendy (34 tys. zł)

8. Rezerwy na zobowiązania

Wzrost salda rezerw na zobowiązania o 10.245 tys. zł związany jest ze zwiększeniem rezerwy restrukturyzacyjnej w kwocie 4.139 tys. zł (wzrost z 734 tys. zł na 31 grudnia 2005 r. do 4.873 tys. zł na koniec badanego okresu), utworzeniem rezerwy na odszkodowania za wady dostarczonych towarów i usług, która na koniec badanego okresu wyniosła 2.167 tys. zł. oraz wzrostem wartości rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3.939 tys. zł.

9. Zobowiązania krótkoterminowe

Na dzień bilansowy na saldo zobowiązań krótkoterminowych składają się następujące pozycje: zobowiązania z tytułu dostaw i usług w kwocie 230.989 tys. zł, z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń w kwocie 12.242 tys. zł, z tytułu wynagrodzeń w kwocie 5.818 tys. zł , kredyty i pożyczki w kwocie 89.240 tys. zł oraz pozostałe w kwocie 1.563 tys. zł

Saldo zobowiązań krótkoterminowych wzrosło w porównaniu do roku ubiegłego o 87.207 tys. zł. Wzrost ten nastąpił głównie na skutek wzrostu zobowiązań z tytułu dostaw i usług o 22.224 tys. zł oraz zwiększeniem kredytu w rachunku bieżącym o kwotę 69.592 tys. zł. 

10. Rozliczenia międzyokresowe 

Na saldo rozliczeń międzyokresowych biernych składają się głównie rozliczenia międzyokresowe kosztów w kwocie 62.177 tys. zł, z tytułu:


31.12.2006

tys. zł





Nagród jubileuszowych i odpraw emerytalnych

25.731

Należnych lecz niewypłaconych swiadczeń dla pracowników 

16.442

Wykonanych, a niezafakturowanych usług 

5.636

Zaległych urlopów

5.322

Udzielonych prowizji i bonusów 

4.892

Opłat licencyjnych

2.967

Udzielonych gwarancji

669

Pozostałe

518



62.177

Saldo rozliczeń międzyokresowych przychodów na 31 grudnia 2006 r. wyniosło 2 tys. zł
11. Przychody ze sprzedaży i koszty działalności operacyjnej

Podstawową działalnością Spółki w bieżącym roku obrotowym była produkcja oraz sprzedaż opon i dętek. Wzrost sprzedaży w porównaniu do roku ubiegłego wyniósł 108.137 tys. zł (tj. 7,6%). Wzrost ten wynikał głownie ze wzrostu wolumenu sprzedaży opon na krajowym rynku wymiany (ok. 7%) oraz ze wzrostu cen w sprzedaży eksportowej. 

Marża mierzona zyskiem brutto ze sprzedaży wzrosła z poziomu 11,4% w roku 2005 do 12,1% w roku bieżącym. Ujemny wpływ na marżę rosnących kosztów surowców został zniwelowany wzrostem cen w sprzedaży eksportowej, co przełożyło się na wzrost marży mierzonej zyskiem brutto o 0,7 p.p.

Największymi pozycjami kosztów operacyjnych były: 


% kosztów działalności operacyjnej




2006

2005






- zużycie materiałów i energii
67,6

66,0

- usługi obce
15,1

15,0

- wynagrodzenia z narzutami
12,7

14,2

Obliczenia w stosunku do sumy kosztów rodzajowych w danym roku

Spadek udziału kosztu wynagrodzeń z narzutami w ogólnej wartości kosztów operacyjnych wynika z redukcji zatrudnienia w związku z likwidacją Wydziału Opon Rowerowych i Dętek (spadek przeciętego zatrudnienia w roku 2006 w stosunku do poprzedniego okresu wyniósł 6,3%).

12. Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu

Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu wyniosły w 2006 roku 78.146 tys. zł i spadły w porównaniu z rokiem ubiegłym o 10.762 tys. zł, tj. o 12,1%, głównie w wyniku mniejszych kosztów reklamy (spadek o 4.819 tys. zł) oraz kosztów dystrybucji (spadek o 3.668 tys. zł). W efekcie polepszeniu uległ wskaźnik rentowności mierzony zyskiem ze sprzedaży, który wzrósł z poziomu 5,1% w 2005 roku do 7,0% w roku 2006. 

13. Pozostałe koszty operacyjne

W roku bieżącym w związku z restrukturyzacją zatrudnienia oraz likwidacją Wydziału Opon Rowerowych i Dętek Spółka zawiązała rezerwę na restrukturyzację w kwocie 23.788 tys. zł, która obciążyła pozostałe koszty operacyjne. Dodatkowo zawiązano rezerwę na odszkodowania na kwotę 4.559 tys. zł.

14. Przychody i koszty finansowe

Ogółem na działalności finansowej Spółka poniosła w 2006 roku stratę w wysokości 559 tys. zł (w roku 2005 strata wyniosła 8.046 tys. zł). W roku bieżącym Spółka rozpoznała przychód z tytułu wyceny wbudowanych instrumentów pochodnych w wysokości 3.123 tys. zł (w roku 2005: 899 tys. zł). Saldo różnic kursowych w 2006 roku było dodatnie i wyniosło 1.549 tys. zł (w roku poprzednim strata z tego tytułu wyniosła 4.085 tys. zł). Dodatkowo w 2006 roku w związku z zaciągnięciem kredytu w rachunku bieżącym Spółka poniosła koszty finansowania zewnętrznego – koszty odsetek wyniosły 2.761 tys. zł (w roku ubiegłym koszty z tego tytułu wyniosły 1.564 tys. zł). 

15. Podatek dochodowy


2006

2005


tys. zł



% zysku brutto

tys. zł



% zysku brutto

Podatek dochodowy naliczony
11.258

14,8

10.393

16,3

Podatek dochodowy odroczony
3.608

4,8

2.100

3,3


14.866

19,6

12.493

19,6

Uzgodnienie efektywnej stawki podatku przedstawia się następująco:


12 miesięcy do

31.12.2006 r.

12 miesięcy do

31.12.2005 r.


Stawka obowiązująca
19,0%

19,0%

Koszty i przychody trwale wyłączone z podstawy opodatkowania
0,6%

0,6%

Stawka efektywna
19,6%

19,6%

IV. Stwierdzenia niezależnego biegłego rewidenta

(a) Zarząd Spółki przedstawił w toku badania żądane informacje, wyjaśnienia i oświadczenia oraz przedłożył oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych, a także poinformował o istotnych zdarzeniach, które nastąpiły po dniu bilansowym do dnia złożenia oświadczenia.

(b) Zakres badania nie był ograniczony. 

(c) Spółka posiadała aktualną, zatwierdzoną przez Zarząd dokumentację opisującą zasady (politykę) rachunkowości. Przyjęte przez Spółkę zasady rachunkowości były dostosowane do jej potrzeb i zapewniały wyodrębnienie w rachunkowości wszystkich zdarzeń istotnych do oceny sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spółki, przy zachowaniu zasady ostrożności. Została zachowana ciągłość stosowanych zasad w stosunku do okresu ubiegłego.

(d) Bilans zamknięcia na koniec ubiegłego roku obrotowego został, we wszystkich istotnych aspektach, prawidłowo wprowadzony do ksiąg rachunkowych jako bilans otwarcia bieżącego okresu. 

(e) Dokonaliśmy oceny prawidłowości funkcjonowania systemu księgowości. Naszej ocenie podlegały w szczególności:

· prawidłowość dokumentacji operacji gospodarczych,

· rzetelność, bezbłędność i sprawdzalność ksiąg rachunkowych, w tym także prowadzonych za pomocą komputera,

· stosowane metody zabezpieczania dostępu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocą komputera,

· ochrona dokumentacji księgowej, ksiąg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

Ocena ta, w połączeniu z badaniem wiarygodności poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego daje podstawę do wyrażenia ogólnej, całościowej i bez zastrzeżeń opinii o prawidłowości i rzetelności tego sprawozdania. Nie było celem naszego badania wyrażenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyżej wymienionego systemu.

(f) Sprawozdanie z działalności Spółki uwzględnia zagadnienia wymagane przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. Informacje finansowe w nim zawarte są zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

(g) Inwentaryzacja aktywów i pasywów została przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Ustawą o rachunkowości, a jej wyniki ujęto w księgach rachunkowych roku badanego.

(h) Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzający zostało zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. Biegły rewident wydał opinię bez zastrzeżeń.

(i) Sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. zostało zatwierdzone uchwałą nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 maja 2006 r. oraz złożone w Krajowym Rejestrze Sądowym w Rzeszowie w dniu 22 maja 2006 r. i ogłoszone w Monitorze Polskim B numer 1119 poz. 6327 z dnia 6 listopada 2006 r. 
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