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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy PBG S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PBG S.A. (Spéika)
z siedziba w  Wysogotowie, ul. Skérzewska 35, sporzadzonego zgodnie
z Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, obejmujacego:

- bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume 697.189 tysiecy zlotych (stownie: szeééset dziewieédziesiat
siedem tysigcy sto osiemdziesiat dziewiec tysiecy zlotych),

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 35.239 tysiecy ztotych (stownie: trzydziesci pie¢ tysiecy
dwiescie trzydziesci dziewie¢ tysiecy ztotych),

-  zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote
166.255 tysiecy zlotych (slownie: sto szescdziesiat szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt
piec tysiecy zlotych),

- rachunek przeplywéw pienieznych wykazujagcy zmniejszenie stanu srodkéw
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote
7.030 tysiecy zlotych (slownie: siedem tysiecy trzydziesci tysiecy zlotych),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spétki. Obowigzki z tym zwiazane obejmuja
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzgdzaniem i rzetelng prezentacja sprawozdari finansowych, dobér i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie zalagczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki oraz czy zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

- przepiséw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianarmi) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca
pewno$¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu ~ w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw
i zapiséw ksiegowych potwierdzajagcych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene zastosowanych przez Zarzad
Spotki zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez
Zarzad Spoiki, jak réwnieZ oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

-  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spétki na dzieni 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),
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- jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spéiki.

Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spétki za
okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia istotne wymogi art. 49 wust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzgce ze zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol

Prezes Zarzadu

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 25 kwietnia 2007 roku.
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RAPORT UZUPELENIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2006 ROK

PBG S.A.

POZNAN, 25 KWIETNIA 2007 ROKU
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1. INFORMACJE O SPOLCE

PBG S.A. (Spoélka) zostala utworzona w dniu 1 grudnia 2003 roku. Spétka zostala powolana
na czas nieokreélony. Siedziba Spéiki znajduje sie w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spélki sa:

~  dzialalnos¢ uslugowa zwigzana z eksploatacjg z16Z ropy naftowej i gazu ziemnego,
- produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,

- produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

- produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,

- produkcja systeméw do sterowania procesami przemyslowymi,

-  wykonywanie instalacji budowlanych,

- wynajem nieruchomos$ci na wlasny rachunek.

Spolka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000184508 w dniu 2 stycznia 2004 roku w Sgdzie Rejonowym w Poznaniu,
XXI Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego.

Spétka posiada numer NIP 777-21-94-746 nadany w dniu 13 maja 2004 roku oraz numer
REGON 631048917 nadany w dniu 5 stycznia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spélki na dziefi koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2006 roku,
wynosit 12.030 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosit 336.323 tysiecy
zlotych.

Zgodnie z nota nr 10 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na
dzienn 31 grudnia 2006 roku struktura wiasnoéci kapitalu zakladowego Spéiki byla

nastepujgca:

i e podstawowym
Jerzy Wigniewski 4,380,054 21 4.380.054 36,41%
BZ WBK AIB Asset o
Management S.A. 890.325 1 890.325 7,40%
ING Towarzystwo Funduszy 842.915 1 842.915 7,01%
Inwestycyjnych
BZ WBK S.A. 330.000 1 330.000 2,74%
Pozostali akcjonariusze 5.586.706 1 5.586.706 46,44%
Razem 12.030.000 12.030.000 100%
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Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzient 25 kwietnia 2007 roku w okresie od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego

raportu, wystapily nastepujgce zmiany wlascicieli Spéiki:

W zwiazku z transakejg sprzedazy 1.000.000 akcji Spélki PBG S.A. na podstawie raportu
nr 10/2006 z dnia 21.01.2006r., udziat w glosach Pani Malgorzaty Wisniewskiej spadt
z 6,61% do 0,04% ogdlnej liczby gloséw w Spolce PBG S.A. Przed transakca Pani
Malgorzata Wisniewska posiadata 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela oraz 3.279 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do glosu, ktére stanowily 9,53% w kapitale
zakladowym i dawaly 1.006.558 gloséw czyli 6,61% w ogdlnej liczbie w spélce. Po
transakcji Pani Malgorzata Wisniewska posiada 3279 akgi imiennych
uprzywilejowanych co do glosu, ktére stanowia 0,03% w kapitale zakladowym i daja
6.558 gloséw, czyli 0,04% w ogdlnej liczbie w spdlce PBG S.A.

W zwigzku rejestracja przez KRS podwyzszenia kapitalu Spétki PBG S.A., Spdlka
otrzymata od Akcjonariusza, Pana Jerzego Wisniewskiego, z tytulu artykutu 69 ust. 2
pkt 2) Ustawy o ofercie, o$wiadczenie o zmianie w posiadanym pakiecie akeji Sp6tki
PBG S.A. W wyniku wydania w dniu 9.03.2006r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowienia o dokonaniu wpisu
w KRS Rejestrze Przedsigbiorcéw podwyizszenia kapitalu Spétki PBG S.A. do kwoty
12.030.000 zt o akge serii E, udzial z 4.380.054 akcji imiennych serii A, posiadanych
przez Pana Jerzego Wisniewskiego w ogélnej liczbie gloséw spadt z 57,52% do 52,36%.

W dniu 13 lutego 2007 roku, poza rynkiem regulowanym, zgodnie z procedura
przewidziang w §11 Statutu Spélki PBG S.A. Pan Jerzy Wisniewski jako Kupujacy nabyt
od Pana Tomasza Worocha 115.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do glosu
serii A, po cenie jednostkowej 250 zi. Tym samym Pan Jerzy Wisniewski zwigkszyt stan
posiadania z 4.380.054 akcji imiennych serii A, dajacych 36/41% udzialu w kapitale
zakladowym i 53,00% w ogélnej liczbie gloséw, do 4.495.054 akcji imiennych serii A,
stanowigcych 37,37% udzialu w kapitale zakladowym i dajacych 54,39% w ogdlnej
liczbie glosdw.

W zwiazku z rejestracjg przez KRS w dniu 21 marca 2007 roku podwyzszenia kapitatu
Spotki do 13.430.000 zI o 1.400.000 akcji emisji serii F, udzial Pana Jerzego
Wisniewskiego wynikajgcy z 4.495.054 posiadanych akqgi uprzywilejowanych co do
glosu, zmalal z 37,37% w kapitale zakladowym i 54,39% w ogdlnej liczbie gloséw, do
33,47% w kapitale zakladowym i 50,14% w ogdlnej liczbie gloséw.

Spolka jest jednostka dominujaca. Jednostki powigzane ze Spéika ujawniono w informacji
dodatkowej i objasnieniach do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku w nocie numer 3 dodatkowych informacji i

objasnien do sprawozdania finansowego.
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W sklad Zarzadu Spéiki na dziefl 25 kwietnia 2007 roku wchodzili:
- Jerzy Wiéniewski - Prezes Zarzadu,

- Tomasz Woroch - Wiceprezes Zarzadu,

- Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzadu,

- Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzadu,

- Mariusz Lozyniski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 25 kwietnia 2007 roku w sktadzie Zarzgdu Spéiki

zaszly nastepujace zmiany:

- Dnia 03 marca 2006 roku Rada Nadzorcza powotlala Pana Mariusza Lozynskiego do
pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

- Dnia 14 marca 2006 roku nastapila rezygnacja Pani Malgorzaty Wisniewskiej z pelnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,
w imieniu ktérej wystgpowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny bieglego
rewidenta 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 maja 2006 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2005 rok w kwocie 18.018 tysiecy zlotych
zostanie przeznaczony na:

- kapital zapasowy 14.016 tysiecy zlotych,
~  pokrycie strat z lat ubiegtych 3.002 tysiecy zlotych,
- zakladowy fundusz §wiadczen socjalnych 1.000 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spéiki zostaly zlozone w dniu 22 maja 2006 roku
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dziet 31 grudnia 2005 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywdéw
pienigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy)
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wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 16 pazdziernika 2006
roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1031.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA 1 BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdari finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spoétki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny bieglego rewidenta
9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 12 wrzeénia 2005 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spélki za okresom 1 stycznia 2006 do
31 grudnia 2006 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 14 wrzednia 2005 roku z
Zarzadem Spéiki.

4, ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows ifinansowsg, jak tez wynik
finansowy Spéiki, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretadji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzyliémy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdéw
i obcigzen z tytulu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapié réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych,
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Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, kidre moglyby —
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢
poza systemem rachunkowoéci Spéiki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spéiki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006
roku przeprowadziliSmy od 19 lutego 2007 roku do 25 kwietnia 2007 roku, w tym
w siedzibie Spéitki od 19 lutego 2007 roku do 26 lutego 2007 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okredlone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowoéci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spdtki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki przekazal nam w dniu 25 kwietnia 2007 roku pisemme oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowoéci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére
moglyby wplywad istoinie na sytuacje finansowa i majatkowg Spéiki i wymagalyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oéwiadczeniu tym Zarzad Spétki potwierdzit
swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Kom-Pro
firmy PIW Kom-Pakt Sp. z o0.0. w siedzibie Spétki . Spoltka posiada aktualng dokumentacje,
o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowoéci.

Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowosci Spéiki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.
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Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2005 roku zostal prawidlowo wprowadzony

do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2006 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istomych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
-  dokumentacji operacji gospodarczych,
- rzetelnoéci, bezblednoéci i sprawdzalnoéci ksigg rachunkowych,

- powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym

sprawozdaniem finansowym,

- metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca

komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

8. BILANS

AKTYWA 0 31122005 ¢ | 31122004
AKTYWA TRWALE 308 078 226 935 58 594
Wartosci niematerialne i prawne 3533 3560 646
Rzeczowe aktywa trwale 106 335 62 260 31730
Naleznosci dlugoterminowe - - -
Inwestycje dlugoterminowe 198 210 161 115 26218
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
AKTYWA OBROTOWE 389 111 271 406 215902
Zapasy 9190 7364 2819
Kontrakty dugoterminowe 92 527 47 731 26 697
Naleznosci krétkoterminowe 179 326 155 751 135537
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 83 390 28 828 5197
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20017 27 548 43 641
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 4661 4184 2011
AKTYWA RAZEM: 697 189 498 341 274 496

PASYWA (w g

1220040

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

336 323

170 068

144 831

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 360 866 328 273 129 665
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 147 415 186 742 21918
Zobowiazania 1irezerwy krétkoterminowe 218 326 141 513 107 747
Rozliczenia miedzyokresowe 125 18 -
PASYWA RAZEM: 697 189 498 341 274 496
PBGS.A. 7712
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9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
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006 : : i

Przychody ze sprzedazy 366 567 301 881 189 758
Koszty dzialalnosci operacyjnej 325787 276 456 171315
Zysk (strata) ze sprzedazy 40 780,2 25425 18442
Pozostate przychody operacyjne 9898,0 5474 3975
Pozostale koszty operacyjne 32664 4004 2025
Koszty restrukturyzacji - - -
Zysk (strata) na dzialaInoéci operacyjnej 47 412 26 895 20393
Przychody (koszty) finansowe (1 816) (2 926) (2 246)
Pozostale zyski (straty) z inwestycji - - -
Zysk {(strata) przed opodatkowaniem 45 596 23 969 18146
Podatek dochodowy 10357 5951 4722
Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowane;j 35239 18018 13 424
Strata netto z dzialalnosei zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 35239 18 018 13 424

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktyw6w i pasywdéw bilansu Spéiki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

Ostatnig inwentaryzacje érodkéw trwatych Spétka przeprowadzita w dniach od 31 grudnia
2004 roku do 2 stycznia 2005 roku. Zgodnie zUstawg o rachunkowosd Spélka
inwentaryzuje Srodki trwale co cztery lata. Réznice pomigdzy stanem srodkéw trwatych
wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji
zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2004.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i
ustug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowigce 91,63% wybranej przez nas préby
naleznoéci z tytulu dostaw i ustug na dzieri inwentaryzagji. Réznice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spétke
odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przeprowadziliémy procedurg niezaleinego potwierdzenia zobowigzan z tytutu dostaw i
uslug wedlug ich stanu na dziei 31 grudnia 2006 roku. Do dnia zakoficzenia naszego
badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowigce 93,62% wybranej przez nas préby
zobowigzant ztytolu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy
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ofrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly
przez Spétke odpowiednio wyjadnione i zaksiegowane.

Kontrakty budowlane Spétka rozlicza zgodnie z zapisami MSR 11. Przychody z tytulu
realizacji kontraktéw dlugoterminowych s3 wujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania prac o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopien
zaawansowania prac jest ustalany jako udzial kosztéw poniesionych celem realizacji zlecenia
do planowanych kosztéw calkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowac
w sposOb wiarygodny, wdwczas przychody dotyczace tej umowy sg ujmowane tylko do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Informadie
dotyczace kontraktéw dlugoterminowych Spétka zawarla w nocie nr 6 dodatkowych not
objasniajgcych. Zarzad Spdtki, z uwagi na tajemnice handlowa, ujawnil w nocie tej
informacje wymagane przez MSR 11 w kwotach lacznych, bez podzialu na poszczegdlne
kontrakty.

Spotka stosuje polityke zabezpieczen do zawieranych kontraktéw dlugoterminowych
w walucie Euro. Instrumentem zabezpieczajgcym sa transakcje terminowe zakupu
i sprzedazy waluty typu forward. Strategia i celem zabezpieczenia jest ryzyko kursowe
zwigzane z przyszlymi przeplywami pienieznymi z tytulu planowanej sprzedazy lub
zakupu. Na dzieri bilansowy Spétka posiada otwarte transakcje sprzedazy waluty
z okreslonym terminem realizacji o wartosci 23.000,0 tys. EUR wycenionych wedlug wartosci
godziwej na kwote 88.418,9 tys. zlotych, oraz transakcje kupna waluty o wartosci
21.770,0 tys. USD wycenionych wedlug wartoéci godziwej na kwote 66.253,3 tys. zlotych.
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych na dzienn bilansowy zostala przeprowadzona
zgodnie z zapisami MSR 39 poprzez odniesienie wyceny wartoéci godziwej instrumentéw
finansowych na kapital wlasny do momentu realizacji transakcji zabezpieczanej. Ujeta w
sprawozdaniu finansowym wycena transakcji terminowych zakupu waluty wyniosta -
1.628,3 tysiecy zlotych, a sprzedazy waluty 5 316,3 tys. zlotych.

Dnia 2 listopada 2005 roku, Spétka PBG S5.A. ziozyla do Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. wniosek o wprowadzenie akci do obrotu na Gieldzie Papierdw
Wartodciowych w Warszawie S.A. Wnioskiem objetych zostalo 330.000 akcji na okaziciela
PBG S.A. serii D, ktére przydzielone zostaly w ramach realizacji Programu Motywacyjnego.
Wycena akgji przeznaczonych do realizacji programu zostala przeprowadzona na bazie
zapiséw MSSF 2, a skutek ich emisji w prawidlowy sposéb odniesiony zostal na kapital
wlasny Spdlki obcigzajgc odpowiednio koszty jej dzialalnosci podstawowej w latach 2004,
2005 1 2006 w réwnych kwotach o wartosci 4.236.100,00 z1.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdéimiernosci.
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11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2004, 2005 i 2006,
charakieryzujace sytuacje finansowa Spdétki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczylidsmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spdiki za
lata zakoniczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

przychody ze sprzedazy (tys. zl) 366 567,5 3018809 189 758,1
wynik finansowy netto (tys. zi) 35238,7 18 018,56 134248
kapitaly wlasne (tys. zl} 3363232 170 068,3 1448311
suma aktywow (tys. z1} 697 189,5 498 341,5 274 496,1
ia s o wynik finansowy netto / suma
rentownos¢ majatku (ROA) (%) aktywéw na koniec okres 51% 3,6% 4.8%
rentownoéé kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly
{ROE) (%) wlasne na poczatek okresu 20,7% 124% 16,0%
rentownos¢ brutto sprzedazy (%) wynik ze sprzedaty / przychody ze 11,1% 8,4% 9,7%
P Y e sprzedaiy produktéw i towardw e rEo o
. . aktywa obrotowe ogélem® /
wskaznik plynnosci I zobowigzania krétkoterminowe* L7 L2 2,0
. o $rodki pieniezne / zobowigzania
wskaZnik plynnosci I Yréthoterminowe® 01 0,2 04
is e naleznodci z tytulu dostaw i uslug** x
szysk?schobrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedady 1655 182,0 2315
(w dniach) produktéw i towaréw
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x
okres splaty zobowigzan 365 dni / (warto§¢ sprzedanych
(w dniach) towardéw i materialéw + koszt 102,1 95,0 1401
wytworzenia sprzedanych produktéw)
zapasy x 365 dni / (wartos¢
szybkosé obrotu zapasow sprzedanych towardw i materiatéw 111 111 68
{w dniach) + koszt wytworzenia sprzedanych ¢ ’ 4
produkidw}
(kapitaly wiasne + rezerwy
trwalosdd struktury finansowania d{;;?go;::m?onggiqumamﬂ :a 68,7% 71,7% 61,3%
diugoterminowe) / suma pasywdw
obrigZzenie majatku (pasywa ogdtem ~ kapitaly wlasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogélem 518 659 48,0
Wskazniki inflacji:
srednioroczny (%) 1,0 2,1 35
od grudnia do grudnia (%) 14 0,7 4,4

* bez naleznosci/zobowigzan z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pormnniejszeniem o odpisy aktualizujgce
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12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoficzony 31 grudnia
2006 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spédike przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2006 roku, i zZe nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spétke.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotmych okolicznosci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spoélka nie jest w stanie kontynuowaé
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2006 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

13. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowoéci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych.

14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOEKI

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnodci Spélki za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spéiki w
istotnych aspektach speinia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.
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15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym os$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego
najlepsza wiedzg Spdlka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie
mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
r../
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdari
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282 /782
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