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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej IMPEL S.A.

Przeprowadzifmy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowegmyG
Kapitatowej IMPEL S.A., dla ktorej IMPEL S.A. z sigiha we Wroctawiu, ulicaSlezna 118, jest
Jednostk Dominupca, obejmujcego:

- skonsolidowany bilans spaidzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suen392.060 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okred sti/cznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujcy zysk netto w kwocie 16.329 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasiza okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazge zwekszenie kapitalu wtasnego w kwocie 7.810 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywoéw pigmych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazy zmniejszenie stanusrodkOw piengznych
w kwocie 30.528 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdanan$owego odpowiedzialtd
ponosi Zarzd Jednostki Dominapej. Naszym zadaniem byto zbadanie i wigrde opinii
o rzetelndci, prawidtowdci i jasnaci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Grupa Kapitatowa spogdza skonsolidowane sprawozdania finansowe wedtsgdzarynikajcych
Zz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczd-inansowej, w ksztatcie zatwierdzonym
przez Un¢ Europejsk.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone metog petra w odniesieniu do 31
jednostek zatenych oraz metod proporcjonala w odniesieniu do 3 jednostek wspotzaigch.
Sprawozdania finansowe 12 jednostek zayeh byly przedmiotem badania przez inne podmioty
uprawnione do badania sprawo#déinansowych. Otrzymalimy sprawozdania finansowe w/w
jednostek zaleych i wspoétzalenych oraz opinie z badania tych sprawazdilasza opinia z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegdniesieniu do danych tych podmiotéw
jest oparta na opiniach bieglych rewidentéw uprawpch do badania. Dane ze sprawdzda
finansowych jednostek zaleych, co do ktorych opaéliny sk catkowicie na opiniach innych
biegtych rewidentow, stanowi 24% i 37% odpowiednio skonsolidowanych aktywdéw
i skonsolidowanych przychodéw ze sprziadprzed korektami konsolidacyjnymi.



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegglazowakmy i przeprowadziimy
stosownie do postanowie

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wéma 1994 roku o rachunkowa (Dz. U.
Zz 2002 r. Nr 76, poz. 694 z fph zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanpczez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposOb, aby uzyskaracjonalm, wystarczajca podstaw do wyraenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawistatnych bidéw. Badanie obejmowato
w szczegolnéci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z &tdrynikap kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyan,take ocer zasad (polityki)
rachunkowéci, zastosowanych do spadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwizanych z tym szacunkéw oraz og®locer prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jestémy przekonani,ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nastargyaica
podstawg do wyraenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzgaebadania oraz opinie innych biegtych
rewidentéw - zbadane skonsolidowane sprawozdanan$iowe Grupy Kapitatowej IMPEL S.A.
za rok obrotowy 2006, przedstawia rzetelnie i jassaystkie informacje istotne dla oceny sytuaciji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupwpitalowej na dzie i za okres 12
mieskcy zakaiczony 31 grudnia 2006 roku zgodnie z ebltynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przezdpiropejsk.

Sprawozdanie z dzialaléa Grupy Kapitalowe]j za rok obrotowy 2006 jest kdatpe
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkéwvmraz rozporadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wagtmowych, a zawarte w nim informacje, zaczegpmibezpérednio
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finagsnwa z nim zgodne.

Piotr Lyskawa osoby reprezentage podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 90051/7424

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzorn przez KRBR

Warszawa, 30 marca 2007 roku



Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOW EJIMPEL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2006

l.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary jednostke

Jednostka Dominaga Grupy Kapitatowej dziata pod fisedMPEL S.A. (,Jednostka Dominaga”,
,Spotka”). Siedzila Jednostki Dominugej jest Wroctaw, ulSlezna 118.

Jednostka Dominaga prowadzi dziatalnié w formie spoétki akcyjnej, zawranej aktem
notarialnym w dniu 20 grudnia 1990 w wyniku przeksézenia przedsbiorstwa pastwowego pod
nazwy Zakitad Elektroniki ,TEL-EKO” we Wroctawiu w jednoosobavspétie akcyjm Skarbu
Paistwa pod nazw Zaktad Elektroniki ,TEL-EKO” S.A. Jednostka Domimop zostata
zarejestrowana wafizie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej w dniu fykEznia 1991 roku pod
numerem RHB 2025. Dnia 6 fdziernika 1998 roku nagiita zmiana nazwy spétki na Impel
Spéika Akcyjna.

Jednostka Dominaga zostata wpisana do Krajowego Rejesttdd8vego prowadzonego przeadS
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Godpoczy Krajowego Rejestrua@owego,
pod numerem KRS 0000004185.

Decyzp Wojewody Dolndlaskiego nr D1/0035/2004 Jednostka Domaeaj uzyskata w dniu 15
listopada 2004 roku status zaktadu pracy chroninaejzas nieoznaczony.

Poza podmiotem domimgym status zakladu pracy chronionej posiadagstpujace jednostki
podporadkowane:

- Impel Security Polska Sp. z o.0.,

- Impel Cleaning Sp. z o.0.,

- Red Point Security Sp. z 0.0.,

- Impel Tom M.Kapalski sp.k..

Jednostka Dominaga posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: &H906-769 nadany
w dniu 3 czerwca 1993 roku.

Urzad statystyczny nadat Jednostki Domuugj w dniu 27 lipca 1999 roku REGON o numerze:
006318849.

Jednostka Dominaga dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spételibaych.

Wedlug statutu Jednostki Domimaogj oraz umow spotek wchogtzch w sktad Grupy
Kapitatowej gtéwnym przedmiotem dziatakw Grup Kapitalowej &

— uslugi poradkowo-czystéciowe (PKD 74.70 Z)

- ushugi fizycznej i technicznej ochrony mienia i b§®KD 74.60 2),

— uslugi cateringowe, tj. w zakresie przygotowywanisdostarczaniazywnosci (PKD

55.52 7),

— ustugi zaradzania nieruchonigiami (PKD 70.32 A, 70.32 B)

— uslugi doradcze zasgdzania strategicznego i korporacyjnego (PKD 74.14A)

— ustugi rachunkowo — kegjjowe (PKD 74.122).

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 5



Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

W badanym okresie Jednostka Domitaj prowadzita dziatalé w zakresie ustug doradczych
zaradzania strategicznego i korporacyjnego na rzeczekpp Grupy Kapitalowej. Giownymi

segmentami dziatalsoi Grupy Kapitatowej & ustugi poradkowo-czystéciowe, ochrona mienia,

catering tj. przygotowywanie i dostarczasigvnosci oraz pozostate.

Kapitat zaktadowy Jednostki Domirgej wedtug stanu na d#ie31 grudnia 2006 roku wynosit
75.192 tysicy ziotych i dzielit s¢ na 15.038.462 akcji zwyktych i uprzywilejowanychnvartasci
nominalnej 5 ziotych kala. Wedlug stanu na d#ie81 grudnia 2006 roku &6d akcjonariuszy
Jednostki Dominucej posiadaijcych powyej 5% akcji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy znajdowali gi

- Grzegorz Dzik — 33,50% akciji, 39,36% gtosow na WZA,

— Jozef Biegaj — 25,27% akcji, 29,70% gltoséw na WZA,

—  Merrill Lynch Investment Managers Group Limited 73% akcji, 5,84% gtoséw na WZA,
- Pioneer Pekao Investment Management S.A. — 7,149k &KB6% gtosow na WZA

W badanym okresie nie wyglity zmiany w strukturze wiasioi kapitatu zakladowego Jednostki
Dominujcej w odniesieniu do akcjonariuszy posiadggh wiecej niz 5% akciji.

Po dniu bilansowym nie naglty zmiany w kapitale zakladowym Jednostki Domiugj
w odniesieniu do akcjonariuszy posiagtgich wicej niz 5% akciji.

Kapitat wkasny Grupy wedtug stanu na dzil grudnia 2006 roku wynosi 235.157 tys. zt
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermtavy.

W skiad Zarzdu Jednostki Dominagej na dzié wydania opinii wchodzili:

- Grzegorz Dzik — Prezes Zadu,
- Jozef Biegaj — Wiceprezes Zadn
- Edward Laufer — Wiceprezes Zadn,

W badanym okresie wyglity nastpujace zmiany w skladzie Zagdu Jednostki Dominagej:

— Za skutkiem na dzie31 grudnia 2006 roku rezygnadg funkcji Wiceprezesa Zaydu ziazyt
Stawomir Borkowski.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane vagcimym rejestrze gdowym.
Na dziex 31 grudnia 2006 roku w sktad Grupy Kapitalowe] IMPS.A. wchodz:

¢ podmiot dominujcy — IMPEL S.A. , oraz
» spotki zalene:
- Impel Cleaning Sp. z o.0.,
— DC System Sp. z 0.0,
- DC System Polska Sp. z 0.0.,
- Inter Service Sp. z 0.0.,
- SaneChem Service Sp. z 0.0.,
- GPBis Sp. zo.o0.,
— Serviks Riga Sp. z 0.0.,
— Impel Security Polska Sp. z 0.0.,
— Impel Cash Handling Sp. z 0.0.,
- Impel Security Technologies sp. z 0.0.,

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 6



Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

— Impel Security Provider Sp. z o.0.,
- Red Point Security Sp. z 0.0.,

— Black Oak Security Sp. z 0.0.,

- Bankowy Dom Faktor Sp. z 0.0.,
— North Ochrona Sp. z o.0.

- Przedstbiorstwo Specjalistyczne Asekuracja Sp. z o.0.,
— Impel HR Sernice Sp. z 0.0.,

- LCC Sp.zo.0,

- Sanpro - PTS Sp. zo.0,,

- Promedis Sp. z 0.0,

- Plsp.zo.o,

- Impel Rental Sp. z 0.0.,

- Krakpol sp. z 0.0.,

— TeleBT sp. z 0.0.,

- Wena Floor System Sp. z 0.0.,

- Impel Catering Sp. z o.0.,

- Impel Real Estate Sp. z 0.0.,

- IPD Potudnie Sp. z o.0.,

- IPD Centrum Sp. z 0.0.,

- IPD Zachdd Sp. z 0.0.,

— Open Property Management Sp. z 0.0.,
-  Impel IT Sp. z 0.0.,

« spotki wspotzalene:
— BNM Impel S.A. sp.j.,
— Impel Tom M.Kapalski sp.k.,
— Impel Perfekta Sp. z 0.0..

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na A& grudnia 2006 roku ofip zostaly
nastpujace spotki:

a) Jednostka dominaga — IMPEL S.A.
Przeprowadzifimy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dgatiego IMEPL S.A. za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku. W layrprzeprowadzonego badania wyéaly
dnia 30 marca 2007 roku opirhez zastrzeen.
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Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

b)  Spoiki obgte konsolidagj metod, petr:
Udziat w Podmiot przeprowadzajcy badanie
Nazwa i siedziba Spoiki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(W %) wydanej opinii
Impel Cleaning Sp. z 0.0., 100 ODeI0|tt§ Audyt Sp- 2 0.0. - opinia bez 23 marca 2007
zastrzeen
DC System Sp. z 0.0, 100 OELIKS.Aydytorska Sp- 2 0.0. - opinia be 26 marca 2007
zastrzeen
DC System Polska Sp. z 0.0}, 100% nie podlega alzénewi badania nie dotyczy
Inter Service Sp. z 0.0., 100% nie podlega ohekowi badania nie dotyczy
SaneChem Service Sp. z 0.9., 100% nie podlega abkewi badania nie dotyczy

GP Bis Sp. z 0.0.,

1009

Sarnowski & WEniewski Spotka
vAudytorska sp. z 0.0. — opinia bez
zastrzeen

29 marca 2007

Serviks Riga Sp. z 0.0., 66,992 nie podlega ohokawi badania nie dotyczy
Impel Security Polska Sp. z 100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez 23 marca 2007
0.0., zastrzeen

Impel Cash Handling Sp. z 100% ELIKS Aydytorska Sp. z 0.0. — opinia be 20 marca 2007
0.0., zastrzeen

Impel Security Technologies 100% ELIKS Aydytorska Sp. z 0.0. — opinia be 10 marca 2007
sp.z 0.0, zastrzeéen

Impel Security Provider Sp. z 100% ELIKS Audytorska Sp. z 0.0. — opinia be 10 marca 2007

0.0,

zastrzeen

Red Point Security Sp. z 0.0

100

0)ELIKS Audytorska Sp. z 0.0. — opinia be
0 ,
zastrzeen

10 marca 2007

Black Oak Security Sp. z 0.0}, 100% nie badana dotgczy
Bankowy Dom Faktor Sp. z 100% EL_IKS Agdytorska Sp. z 0.0. — opinia z 10 marca 2007
0.0, obja&nieniem
North Ochrona Sp. z o.0. 100% nie podlega ohpkawi badania nie dotyczy
Przedsibiorstwo -
Specjalistyczne Asekuracja 51% ELIKS Agdytorska SPp- 2 0.0. — opinia be 20 marca 2007
zastrzeen
Sp.zo.0.,
Sarnowski & Wgniewski Spotka
Impel HR Service Sp. z 0.0., 100pAudytorska sp. z 0.0. — opinia bez 30 marca 2007

zastrzeen

LCC Sp. zo0.0., 100% nie podlega obgrikiowi badania nie dotyczy
Sanpro — PTS Sp. z 0.0,, 100% nie podlega ofxkweivi badania nie dotyczy
Promedis Sp. z o.0., 100% nie podlega ohakowi badania nie dotyczy
Pl sp. z 0.0., 75% nie podlega obgrkowi badania nie dotyczy

Impel Rental Sp. z 0.0.,

100%

ELIKS Audytorska Sp. z 0.0. — opinia be
zastrzeen

26 marca 2007

Krakpol sp. z o0.0.,

34,2%

ELIKS Audytorska Sp. z 0.0. — opinia be
zastrzeéen

20 marca 2007

TeleBT sp. z 0.0., 80% nie podlega obgeiiowi badania nie dotyczy

\év(t)ena Floor System Sp. z 809 | M€ podlega obowrkowi badania nie dotyczy
Sarnowski & Weniewski Spotka

Impel Catering Sp. z o.0., 100%Audytorska sp. z 0.0. — opinia bez 21 lutego 2007

zastrzeen

Impel Real Estate Sp. z 0.0., 100% nie podlega ofabwivi badania nie dotyczy
IPD Potudnie Sp. z 0.0., 100% nie podlega ohakowi badania nie dotyczy
IPD Centrum Sp. z 0.0., 100% nie podlega ohakowi badania nie dotyczy
IPD Zachéd Sp. z 0.0., 100% nie podlega ohakowi badania nie dotyczy
gge; (I::)operty Management 100% | nie podlega obowdkowi badania nie dotyczy
Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 8




Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Impel IT Sp. z0.0., | 100% nie podlega obawikiowi badania | niedotyczy |

c) Spotki obite konsolidacj proporcjonala:

Udziat . ) i
Podmiot przeprowadzajcy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapital sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(W %) wydanej opinii
BNM Impel S.A. sp.j. 50% nie badana nie dotyczy
Impel Tom M.Kapalski sp.k. 64% nie badana nie dotyczy
Impel Perfekta Sp. z 0.0. 50% nie badana nie dgtycz

d) Spoéiki wylkiczone z konsolidacii:

Udziat . . .
Podmiot przeprowadzajcy badanie
Nazwa i siedziba Spofki kapital sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(W %) wydanej opinii
*MaX|m Sp. 2 0.0. w upadiol 100% | nie badana nie dotyczy

* na dziei 31.12.2006 roku Spoétka upasazostata zakéczona.
2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finanewym za poprzedni rok obrotowy

Od dnia 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane sprdaona Grupy Kapitatowej spardzane s
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawvécio Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uai Europejsk (UE). Skutki implementacji Midzynarodowych
Standardéw Sprawozdawcobd Finansowej zostaly ujawnione w sprawozdaniuaa2005.

Dziatalnag¢ Grupy Kapitatowej w 2005 roku zaméda sie zyskiem netto w wysokoi 20.364 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupyitidhgwej za rok obrotowy 2005 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zosteteppowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident wydatymt sprawozdaniu w dniu 31 marca 2006 roku
opinie bez zastrzeen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzaej skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2005 odbyto siw dniu 29 maja 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok otmptd005 zostato zgodnie z przepisami
prawa ztaone w Krajowym RejestrzeaBowym w dniu 9 czerwca 2006 roku. Sprawozdanie to
zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 146dniu 20 grudnia 2006 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przepwadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 5 czerwca 2006 roku, zawartej polny IMPEL S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z
0.0. z siedzihp w Warszawie, ul. Rkna 18, wpisamna prowadzomprzez Krajovs Rad: Biegtych
Rewidentow list podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzdimansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidoggo sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidentaiaPigiskawy (nr ewidencyjny 90051/7424)
w siedzibie Jednostki Domiragej w dniach od 12 do 16 marca 2007 oraz 30 mad6a 2oku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzoochwad z dnia 17 marca 2006 roku na
podstawie upowaienia zawartego w art. 19 ust. 2 p. 9 statsipdiki.
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Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Pibyskawa potwierdzaj iz sa uprawnieni do
badania sprawozdafinansowych oraz spetnigjwarunki okrglone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowséci, do wyraenia bezstronnej i niezaideej opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej IMPEL S.A.

4. Dosepnosé¢ danych i gwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi vakicie badania udaginiono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rownieidzielono wyczerpygych informaciji i wyj&nien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnyriw@adczeniem Zargdu Jednostki Dominagej
Z dnia 30 marca 2007 roku.
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5. Sytuacja maptkowa i finansowa Grupy Kapitalowe;j

Poniej zaprezentowaney podstawowe wielkei ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskaniki finansowe opisujce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuadjnansova
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wiellad za rok ubiegty.

Podstawowe wielkiwi z rachunku zyskéw i 2006 2005 2004
strat (w tys. z})

Przychody ze sprzeda 798.641 679.066 635.431
Koszty dziatalnéci operacyjnej (790.651) (654.528) (616.761)
Pozostate przychody operacyjne 27.191 13.983 10.653
Pozostate koszty operacyjne (19.070) (16.763) (26.593)
Przychody finansowe 5.528 4.850 7.026
Koszty finansowe (3.448) (2.884) (4.363)
Podatek dochodowy (1.669) (2.693) (5.888)
Zysk (strata) netto 16.522 21.031 (495)
Wskazniki rentowndci 2006 2005 2004
- rentownd¢ sprzeday 2% 3% 0%
- rentownd¢ sprzeday netto 1% 2% 0%
- rentownd¢ netto kapitatu wtasnego 4% 6% (1%)

Wskazniki efektywndci

— wskaznik rotacji majtku 2,04 1,93 1,89
- wskaznik rotacji nalenosci w dniach 66 66 64
— wskaznik rotacji zobowszan w dniach 16 16 17
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 5 5 4

Plynnaié/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadizenia 40% 37% 40%

— stopier pokrycia majtku kapitatem 60% 63% 60%
wilasnym

- kapitat obrotowy netto (w tys. zi) 110.130 121.604 113.775

— wskaznik ptynnaci 1,78 2,09 2,01

— wskaznik podwyzszonej ptynnéci 1,70 2,00 1,94

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wysgpienie w roku 2006 nagtujacych
tendencji:

- spadek wskaikéw rentowndci,

— utrzymanie si wskanikOow rotacji naleénocsci, zobowhzah i zapasOéw na tym samym
poziomie,

- wazrost stopy zadkenia,

— spadek wskanikéw ptynndci.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego igwvozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postaradzone na dzie 31 grudnia 2006
roku i obejmuje:

— skonsolidowany bilans spaidzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sue392.060 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okre4 sti/cznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazugcy zysk netto w kwocie 16.329 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasrokres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazige zwikszenie kapitatu wikasnego w kwocie 7.810 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykaziy zmniejszenie stanus$rodkdw piengéznych
w kwocie 30.528 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Struktura aktywow i pasywéw oraz pozycji ksztafyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie oljto okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2@8® i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtlowgi i rzetelndci przygotowanego przez Zaxz podmiotu dominujcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentaciji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowéci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod | cedur
konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych biegtych rewidentéw opiniidportow z badania
sprawozda finansowych spotek zataych i stowarzyszonych, podlegeaych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegstalp przeprowadzone zgodnie
Z obowhzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami @nywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez KrajawRad: Biegtych Rewidentéw.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominaga przedstawita dokumentadjonsolidacyja obejmujca:
1) sprawozdania finansowe jednostek pgaainych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowegstdik powazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowdéci obowhzujacych przy konsolidaciji,

2) wszelkie korekty i wydczenia dokonywane podczas konsolidacji, nierie
do sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartéci firmy.

Podstawy sportizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2006 spadzono
zgodnie z Medzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UaiEuropejsk.
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowe;j

Przy okrélaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowngtosunku zalanosci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach SprawozdawcizBinansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone na ten sam daibilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jedmakiminupcej — IMPEL S.A. Jednostki
zalezne i wspotzalene obgte konsolidag sporadzily sprawozdania finansowe na ten samitizie
bilansowy, co jednostka domimgp. Rok obrotowy wszystkich spétek zalgch i wspétzalenych
objetych konsolidagj zostat zakaczony 31 grudnia 2006 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleh, zostata
przeprowadzona metadoetrs przez sumowanie w petnej wysdko wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozda finansowych podmiotu domimgego i jednostek zataych obgtych
konsolidacj.

Po dokonaniu sumouiadokonano korekt i wykzer konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— wartaé¢ nabycia udziatdbw posiadanych przez jednesthminupca w jednostkach zakmych
oraz cz$¢ aktywow netto jednostek zaleych odpowiadajca udziatowi jednostki dominagej
we wlasndci tych jednostek,

— wzajemne natenosci i zobownzania jednostek otlych konsolidag,

— istotne przychody i koszty dotygze operacji ponedzy jednostkami okfymi konsolidacy.

W odniesieniu do jednostek wspétzaigch zastosowano metggroporcjonaln.

4. Kompletnosé¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalndci Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominaga potwierdzita zasadéd zastosowania zasady kontynuacji dziatémgrzy
sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisanve dodatkowych informacjach

i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Jednostka Dominaga sporzdzita dodatkowe informacje i olfjaienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegélnych pozycji skonsalatego bilansu i rachunku zyskéw i strat
oraz opisow stownych, zgodnie z zasadami zawanyiSSF.

Noty obj&niajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wado niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowdania i rezerwy prawidlowo przedstawiajzwiekszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian wagu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywéw wykazanych w skonsolidioyn bilansie przedstawiono atiovosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poocnygnina rzecz wierzycieli.

Jednostka Dominaga dokonata prawidtowej prezentacji poszczegoélngkladnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodow i kosztow w skonsolidoyran sprawozdaniu finansowym.
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Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek awski strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlkasnym oraz skonsolidoy rachunek przeptywéw pienych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i ofjgeniami, stanowicymi ich integrala czes¢,
zawieraj wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidmym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporadzit i zakczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@vszdanie
z dziatalndci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2006. Sprawanie z dzialalnii zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawgpahunkoweci oraz rozporgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji kieych i okresowych
przekazywanych przez emitentébw papierow wamitiwych. Dokonalimy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych rimfaciji, dla ktérych bezpoednimzrodtem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia kaicowe

Oswiadczenia Zarmu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident girmli od Zaradu Jednostki Dominagej
pisemne éwiadczenie, w ktérym Zasgl stwierdzit, # Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow
prawa.

Piotr Lyskawa osoby reprezentage podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 90051/7424

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 marca 2007 roku
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