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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Brackiej 16 (zwanej dalej ,Spétkg”). Badaniu
podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywéw oraz kapitatu
wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 2.190.171 tys. zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 63.095 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 47.428 tys. zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujgacy wplywy pieniezne netto w kwocie 17.007 tys. z;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 27 kwietnia 2007 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Orbis S.A. z dnia 27 kwietnia 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdélny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania
poszczegodlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegoéinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnosc¢ i prawidtowo$é sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogodlna charakterystyka SPOtKi.......ccc.voviiiiiii i 2
ll. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ...............ccccovviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiee 3
[ll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki ..................ccoocoiiinn, 4
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego.................cccccooeveeee. 5
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglegorewidenta....................... 14

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

' lzcww,&& m‘%&r&m&,ﬁbam 5 5> ao,

Andrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 kwietnia 2007 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 5.368.850 zlotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14. Cztonkami Zarzadu sa: George
Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celitiski, Andrze] Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymiski, Piotr Walifiski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sowiriska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz, ZuzannaMrugaa.




Orbis S.A. 2

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogodlina charakterystyka Spoétki

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ 17 grudnia 1990r. w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Orbis w spdtke akcyjng pod nazwag
Orbis S.A. (akt notarialny zarejestrowany w repertorium A pod numerem 1882/1990).

W dniu 9 stycznia 1991 r. Spétka zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym XVI
Wydziat Gospodarczy w Warszawie pod numerem RHB 25134.

Aktualnie Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy w Warszawie pod numerem KRS 000022622.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Spoétce nadano numer NIP 526-025-04-69.
Dila celéw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 006239529.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spéiki na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit
92.154.016 zt i sktadat sie z 46.077.008 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

W badanym okresie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spéiki byto:

. Swiadczenie wustug hotelarskich i gastronomicznych wraz z ustugami
towarzyszacymi,

. organizacja oraz obstuga krajowej i zagranicznej turystyki,

o koordynacja, organizacja i obstuga kongreséw, zjazdoéw, sympozjoéw, konferencii,
wystaw oraz innych imprez specjalistycznych wraz z imprezami towarzyszacymi,

. posrednictwo w rezerwacji i sprzedazy dokumentéw przewozowych
przewoznikéw polskich i obcych w komunikacji krajowej i zagranicznej oraz
organizacja przewozéw wszelkimi srodkami transportu.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byii:

. Jean Philippe Savoye Prezes Zarzadu,

. Krzysztof Gerula Wiceprezes Zarzadu,

. Ireneusz Wegtowski Wiceprezes Zarzadu,

. Yannick Yvon Rouvrais Cztonek Zarzadu,

) Jolanta Wojciechowska de Cacqueray Czionek Zarzadu do 14 marca 2006 r.,
o Alain Billy Cztonek Zarzadu od 14 marca 2006 r.

Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg sa wymienione w notach 11 i 12 do sprawozdania
finansowego sp&tki stowarzyszone i zalezne od Orbis S.A., znaczacy inwestor
Accor S.A. oraz wszystkie powigzane z nim jednostki.
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Orbis S.A. 3
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogolna charakterystyka Spotki (cd.)

@

(h)

Spoétka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej w art. 45 ust. 1a Ustawy, poczawszy od 2005 r., Spétka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (zwanymi dalej
.,MSSF”).

Decyzja w sprawie sporzgdzania sprawozdania finansowego Spdétki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwata nr 1 z dnia 10 lutego 2005 r.

Spdtka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg
27 kwietnia 2007 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF. W celu
zrozumienia sytuacji finansowej iwynikébw dziatalnosci Spétki jako jednostki
dominujacej, jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spéiki
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 18 maja 2005 r. na podstawie paragrafu 20 Statutu
Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 1 czerwca 2005 r.
w okresie od 20 listopada 2006 r. do 27 kwietnia 2007 r. (z przerwami).
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Orbis S.A. 4

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym Spoétki zawiera dwa zastrzezenia

dotyczace:

o sposobu ujecia praw wieczystego uzytkowania gruntéw.

o wynikow przeprowadzonego w latach ubiegtych testu na utrate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych;

Powyzsze kwestie moga wptywal istotnie na wielkos¢, prezentacje i charakterystyke
wybranych pozycji sprawozdania finansowego, w tym réwniez na wskazniki dziatalnosci.

Ponizsze komentarze przedstawiono wytgcznie w oparciu o dane finansowe przedstawione
przez Zarzad w sprawozdaniu finansowym oraz o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

¢ Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 2.190.171 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie o 90.087 tys. zt tj. 0 4,3 %. Wzrost wynikat gtéwnie ze wzrostu
wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 51.984 tys. z}, nieruchomosci inwestycyjnych
0 18.275 tys. zl, naleznosci krétkoterminowych innych o 23.049 tys. zt oraz $rodkéw
pienieznych o 17.007 tys. z}., ktéry zostat skompensowany spadkiem wartosci aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat o 19.959
tys. zt. Po stronie pasywow najwieksze zmiany dotyczyly kredytow i pozyczek — wzrost
0 134.050 tys. zt, zobowigzan krétkoterminowych innych — spadek o 106.746 tys. zt oraz
zobowigzan handlowych — wzrost o 16.889 tys. zi. Zysk netto Spotki wyniost 63.095 tys.
zt i byt nizszy od osiggnietego w roku poprzednim o 20.123 tys. zt.

¢ Przychody ze sprzedazy wyniosty 590.011 tys. zt i wzrosty 0 1,9% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Podstawowa dziatalnoscig Spoétki w biezacym roku obrotowym byta
sprzedaz ustug noclegowych (60% przychoddw) oraz ustug gastronomicznych (31 %
przychoddéw). W poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego Spétka zanotowata
wzrost udziatu przychodéw ze sprzedazy ustug noclegowych w przychodach ze
sprzedazy i podobny spadek udziatu sprzedazy ustug gastronomicznych.

¢ Rentownos¢ sprzedazy netto wyniosta 10,7% i byla nizsza o 3,7 punktu procentowego
od uzyskanej w roku poprzednim, natomiast rentowno$¢ sprzedazy brutto wyniosta
12,6% i byta nizsza o0 4,6 punktu procentowego od uzyskanej w roku ubiegtym. Ogdlna
rentownos¢ kapitatu ulegta zmniejszeniu o 1,3 punktu procentowego i wyniosta 4,1%.
Gléwnym czynnikiem byty mniejsze niz w poprzednim roku obrotowym przychody z tytutu
aktualizacji wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o 40.388 tys. zt.

o Zmianie uleglty wskazniki oraz struktura zadluzenia Spétki. Stopa zadtuzenia wzrosta z
27% na koniec roku ubiegtego do 28 % na koniec roku badanego. Wskaznik obrotu
zobowigzan zwiekszyt sie odpowiednio z 19 dni do 29 dni.

o \Wzrost udziatu zewnetrznych Zrédet w finansowaniu dziatalno$ci biezacej spowodowat
wzrost kosztéw finansowych w poréwnaniu do roku poprzedniego. Koszty z tytutu
odsetek wyniosty w badanym okresie 19.807 tys. zt i wzrosty o 36 % w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

e Sytuacja ptatnicza Spéiki nie ulegta istotnym zmianom. Wskazniki ptynnosci wyniosty w
badanym okresie 0,5 (2005r.: 0,6).
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Orbis S.A. 5
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2006 r.

Komentarz 31.12.2006 r.  31.12.2005. Zmiana Zmiana  31.12.2006 r.  31.12.2005.

AKTYWA tys. zl tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 1 1.499.872 1.447.888 51.984 3,6 68,5 68,9
Wartosci niematerialne 1.052 1.996 (944) (47,3) 0,0 0,1
Inwestycje w jednostkach zaleznych 2

i stowarzyszonych 470.085 470.085 0 0,0 21,5 224
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31 31 0 0,0 0,0 0,0
inne aktywa finansowe 0 242 (242) (100,0) 0,0 0,0
Nieruchomosci inwestycyjne 3 61.459 43.184 18.275 42,3 2.8 2,1
Inne inwestycje diugoterminowe 552 552 0 0,0 0,0 0,0
Aktywa trwate ogélem 2.033.051 1.963.978 69.073 3,5 92,8 93,5
Aktywa obrotowe

Zapasy 4,937 5.695 (758) (13,3) 0,2 0,3
Naleznosci handiowe 23.023 17.364 5.659 32,6 1,2 0,8
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 786 4770 (3.984) (83,5) 0,0 0,2
Naleznosci krétkoterminowe inne 4 75.124 52.075 23.049 443 3,4 25
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 19.959 (19.959) (100,0) 0.0 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53.250 36.243 17.007 46,9 24 1,7
Aktywa obrotowe ogdiem 157.120 136.106 21.014 15,4 7,2 6,5
SUMA AKTYWOW 2.190.171 2.100.084 90.087 4,3 100,0 100,0
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IV.

Orbis S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)

PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

Kapitat wlasny ogétem

Zobowigzania

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i
podobne

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe ogoétem

Komentarz

31.12.2006 r.  31.12.2005r. Zmiana
tys. zi tys. zt tys. zi
517.754 517.754 0
133.333 133.333 0
925.763 878.335 47.428
1.576.850 1.529.422 47.428
225.305 234.717 (9.412)
69.855 73.889 (4.034)
30.769 32.374 (1.605)
0 251 (251)
325.929 341.231 {15.302)

Zmiana

(%)

0,0
0.0
54

3.1

(4,0)
(5.9)

(5,0)

(100,0)
(4,5)

31.12.2006r.  31.12.2005 .
Struktura (%)  Struktura (%)
236 24,7

6,1 6,3

42,3 41,8

72,0 72,8

10,3 11,2

32 3,5

1,4 1,5

0,0 0,0

14,9 16,2
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Iv.

Orbis S.A. 7
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2006 r.  31.12.2005r. Zmiana Zmiana  31.12.2006r.  31.12.2005r.
PASYWA (cd.) tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
Zobowiazania krotkoterminowe 8
Kredyty i pozyczki 184.297 40.835 143.462 351,3 8,4 2,0
Zobowigzania handlowe 54.183 37.294 16.889 453 25 1,8
Zobowigzania z tytulu podatku
dochodowego 1.170 0 1.170 0,0 0,1 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe inne 36.385 143.131  (106.746) (74.6) 1,6 6,8
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i
podobne 4.769 4.383 386 8,8 02 0,2
Rezerwy na zobowigzania 6.588 3.788 2.800 73,9 0,3 0,2
Zobowiazania krotkoterminowe ogdétem 287.392 229.431 57.961 25,3 13,1 11,0
Zobowiazania ogotem 613.321 570.662 42.659 7,5 28,0 27,2
SUMA PASYWOW 2.190.171 2.100.084 90.087 4,3 100,0 100,0
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Orbis S.A. 8

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

2006 r. 2005r. Zmiana Zmiana 2006 r. 2005 r.
Komentarz tys. zt tys. zi tys. zt (%) Strukt;i;s Strukt:i;oa)
Przychody netto ze sprzedazy 590.011 578.901 11.110 1,9 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (432.863) (433.628) 765 0,2) (73.,4) (74,9)
Zysk brutto ze sprzedazy 157.148 145.273 11.875 8,2 26,6 251
Pozostate przychody operacyjne 9 69.128 61.119 8.009 13,1 11,7 10,5
Koszty sprzedazy i marketingu (41.339) (41.152) (187) 0,5 (7,0) (7,1)
Koszty ogéinego zarzadu (99.123) (98.641) (482) 0,5 (16,8) (17,0)
Pozostate koszty operacyjne 9 (17.887) (15.770) (2.117) 134 (3,0) (2,7)
Aktualizacja wartosci niefinansowych
atywow tgw atych Wy 27.041 67.429 (40.388) (59,9) 46 11,6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 94.968 118.258 (23.290) (19,7) 16,1 20,4
Przychody finansowe 48 248 (200) (80,6) 0,0 0,0
Koszty finansowe 10 (20.601) (18.755) (1.846) 9.8 (3,5) (3,2)
Zysk przed opodatkowaniem 74.415 99.751 (25.336) (25,4) 12,6 17,2
Podatek dochodowy (11.320) (16.533) 5213 (31,5) (1,9) (2,9)
Zysk netto za rok obrotowy 63.095 83.218 (20.123) (24,2) 10,7 14,4
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Orbis S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ majatkowa i finansowa oraz wyniki
finansowe Spotki

Dziatalno$é gospodarczg Spéiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows i
finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych charakteryzujg
nastepujace wskazniki:

2006 r. 2005 r.

Wskazniki aktywnosci

- szybkos¢ obrotu naleznosci 14 dni 12 dni

- szybkos¢ obrotu zapasow 4 dni 6 dni
Wskazniki rentownosci

- rentownos$é sprzedazy netto 10,7% 14,4%

- rentownos¢ sprzedazy brutto 12,6% 17.2%

- ogblna rentownosc¢ kapitatu 41% 5,4%
Wskazniki zadtuzenia

- stopa zadiuzenia 28% 27%

- szybkos¢ obrotu zobowigzan 29 dni 19 dni
Wskazniki ptynnosci

- ptynnosci | 0,5 0,6

- plynnoéci il 0,5 0,6
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V.

Orbis S.A. 10

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2006 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku warto$¢ brutto rzeczowych aktywdéw trwalych zwiekszyta sie
0 156.039 tys. zt gtdwnie na skutek modernizacji budynkéw hotelowych.

W badanym roku Spétka przeklasyfikowata $rodki trwate o wartosci 19.577 tys. zt
z rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych.

Odpis amortyzacyjny w 2006 r. wynidst 106.796 tys. zt, a zmniejszenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 27.519 tys. zt.

Opinia bieglego rewidenta zawiera zastrzezenie dotyczace ujecia w bilansie praw
wieczystego uzytkowania gruntéw nabytych przez Spotke nieodptatnie, ktdére naszym
zdaniem, powinny by¢ klasyfikowane jako leasing operacyjny i wykazywane przez
Spétke pozabilansowo z uwagi na fakt, ze tytut witasnosci gruntow nie przechodzi na
Spétke. W rezultacie, wartos¢ rzeczowego majatku trwatego na dzien 31 grudnia 2006
r. zostata zawyzona o 348 min z}, a wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych o 38 min zt.
Jednoczesnie wynik finansowy, po uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego, za rok
zakonczony 31 grudnia 2006 r. powinien by¢ wyzszy odpowiednio o 6 min zt. Ponadto,
Spdtka ujeta jako rzeczowy majatek trwaty prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
nabyte odptatnie o warto$ci 16 min zt. Naszym zdaniem, prawo to powinno byé
zaklasyfikowane jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17, a warto$¢ dokonanej
ptatnosci powinna by¢ wykazana jako diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i
rozliczana w czasie.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Spotka jest jednostka dominujgcg w stosunku do 5 spétek zaleznych i 2
stowarzyszonych. W badanym okresie warto$¢ inwestycji nie zmienita sie.

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na koniec badanego roku wyniosta
61.459 tys. zt i wzrosta 0 18.275 tys. zt w poréwnaniu do konca roku ubieglego. Wzrost
ten wynika gtdownie z przeklasyfikowania srodkéw trwatych o wartosci 19.577 tys. zt z
rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych.

Naleznosci krotkoterminowe inne

Wartoé¢ naleznosci krétkoterminowych innych na koniec 2006 r. wyniosta 75.124 tys.
zt i wzrosta w stosunku do konca roku 2005 o 23.049 tys. zt (ij. 0 44,3%). Gidéwng
przyczyng tego wzrostu byto przekazanie do spéfki zaleznej Orbis Transport Sp. z o.0.
kwoty 13.838 tys. zt na poczet podniesienia jej kapitatu.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

5. Kapitat wiasny

31.12.2005 r. Wyplata Zysk netto za 31.12.2006 1.

dywidendy rok obrotowy
tys. zt tys. zt tys. zi tys. zt
Kapitat zakladowy 517.754 517.754
Pozostate kapitaty 133.333 133.333
Zyski zatrzymane 878.335 15.667 63.095 925.763
Razem 1529 422 1576 850

W badanym roku wielkosé kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

6. Kapitat zakladowy — struktura wiasnosci
Na kapitat zaktadowy skiada sie kapitat odpowiadajacy wysokosci okreslonej w statucie
i zarejestrowanej w rejestrze sadowym oraz kapitat z tytutu hiperinflacyjnego tego

kapitatu.

Na 31 grudnia 2006 r. akcjonariuszami Spofki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ %

posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych

akgiji posiadanych akcji glosow

akcji
Accor S.A 18.698.000 37.396.000 zwykle 40,57
ING Nationale-

Nederlanden OFE 2.715.009 5.430.018 zwykle 5,89
BZ WBK AIB Asset

Management S A. 6.554.841 13.109.682 zwykle 14,23

Commercial Union OFE 2.338.652 4.677.304 zwykte 5,08

Pozostali akcjonariusze 15.770.506 31.541.012 zwykle 34,23

46.077.008 92.154.016 100,00

Po zakonczeniu roku obrotowego BZ WBK AIB Asset Managements S.A. poinformowat
o objeciu kolejnych akcji Orbis S.A. do wysokosci 7.524.757 sztuk, zwiekszajac swoj
udziat w ilosci posiadanych gtoséw do 16,33%.

7. Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na 31 grudnia 2006 r. wyniosty 325.929 tys. zt i spadly
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 15.302 tys. zt, tj. 4,5%. Na ich spadek mialy
wplyw gtdwnie nizsze 0 9.412 tys. zt saldo kredytow i pozyczek oraz nizsze o0 4.034 tys.
zt saldo rezerwy z tytutu podatku odroczonego.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

8.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowo wzrosty w badanym roku w pordwnaniu do roku
poprzedniego o 57.961 tys. zt t. 253% i wyniosty 287.392 tys. zt. Na wzrost
zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy wptyw miat wzrost kredytéow i pozyczek
oraz zobowigzan handlowych.

W badanym okresie Spétka zawarta umowe potrgcenia wierzytelnosci z tytutu wykupu
obligacji w kwocie 109.620 tys. zt z wierzytelno$ciami z tytutu wyplaty $rodkéw z
umowy pozyczki. Transakcja ta spowodowata wzrost salda kredytdw i pozyczek przy
jednoczesnym spadku salda zobowigzan krétkoterminowych innych.

Zobowigzania handlowe na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosty 54.183 tys. zt i wzrosty o
16.889 tys. zt w stosunku do korica roku ubiegtego. Wzrost jest gtéwnie spowodowany
wzrostem zobowigzan inwestycyjnych.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2006 r.

9.

10.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 69.128 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do
roku poprzedniego o 8.009 tys. zt. Gtéwng przyczyna wzrostu byt wyzszy o 15.623 tys.
zt zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, czesciowo skompensowany
spadkiem przychoddw z tytutu rozwiazanych rezerw o 6.846 tys. zi.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 17.887 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 2.117 tys. zt. Wozrost pozostatych kosztéw operacyjnych wynikat
przede wszystkim z wyzszych o 3.708 tys. zt kosztow restrukturyzacji zatrudnienia, i
jednoczesnego spadku kosztow likwidacji majatku o 1.158 tys. zt.

Koszty finansowe

Koszty finansowe wyniosty 20.601 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego
0 1.846 tys. zt. Zmiana ta wynikata gtdwnie z wyzszych niz w 2005 r. kosztéw z tytutu
odsetek od pozyczek i kredytéw o 5.241 tys. zt. Jednoczes$nie w badanym roku Spétka
nie poniosta kosztdw zwigzanych z rozliczeniem i wyceng transakciji SWAP.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

()

(@

Zarzad Spoétki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przediozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazarn warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oSwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spétka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacyg
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spéiki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci zostaty prawidtowo wykazane w informacji dodatkowej.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Sprawozdanie finansowe przygotowane zgodnie z MSSF, sporzadzone jest w oparciu
o ksiegi rachunkowe prowadzone wedlug dotychczas stosowanych zasad
rachunkowosci okreslonych w ustawie o rachunkowos$ci i uwzgledniajace korekty
zwigzane z przejsciem na zasady rachunkowosci zgodne z MSSF.

DokonaliSsmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnodé, bezbtednos¢ i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoéinych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catoSciowej opinii o
prawidiowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego
systemu.

Z zastrzezeniem kwestii podniesionych w opinii biegtego rewidenta, informacja
dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez MSSF.

Sprawozdanie z dziatalnosci Sp6tki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

(h)

()

Inwentaryzacja aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajagcy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z zastrzezeniem
dotyczacym:

¢ wynikow przeprowadzonego testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych;
e sposobu ujecia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Sprawozdanie finansowe Spéitki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28 czerwca 2006 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu
5 lipca 2006 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1234 w dniu 21 listopada
2006 r.
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