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A.
CZĘŚĆ OGÓLNA

I.
Dane identyfikujące badaną jednostkę

· Badanie dotyczy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. (do dnia 23.11.2006 roku Fundusz działał pod nazwą Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego Spółka Akcyjna) z siedzibą w Warszawie powstałej  zgodnie z aktem notarialnym  Rep. A nr 3878/94 dnia 15.12.1994 r., ostatnia zmiana statutu dokonała się aktem notarialnym Rep. A 18800/2006 z 08.11.2006 r.     

· Na koniec badanego okresu Fundusz posiada:

	- kapitał zakładowy
	5.919 tys. zł

	- zysk z lat ubiegłych
	40.315 tys. zł

	- zysk netto
	47.295 tys. Zł


W badanym roku obrotowym nastąpiło podwyższenie kapitału zakładowego Spółki. Uchwałą nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 marca 2006 roku, podwyższono kapitał zakładowy o kwotę 4.734.933,60 zł, tj. z kwoty 1.183.733,00 zł do kwoty 5.918.667 zł. Podwyższenie kapitału zostało dokonane poprzez emisję 47.349.336 akcji zwykłych na okaziciela serii B, o wartości 0,10 zł każda.

· Na koniec badanego okresu akcjonariat Funduszu przedstawiał się następująco:
	Nazwa Akcjonariusza Funduszu
	Liczba głosów na WZ na dzień 31.12.2006
	% kapitału zakładowego
	Liczba głosów na WZ na dzień sporządzenia sprawozdania
	% kapitału zakładowego

	Nova Capital Sp. z o.o
	42.000.000
	70,97
	42.000.000
	70,97

	NFI MIDAS S.A.*
	9.759.794
	16,48
	9.159.794
	15,47

	Pozostali Akcjonariusze
	7.426.876
	12,55
	8.026.876
	13,56

	Razem
	59.186.670
	100
	59.186.670
	100


*zgodnie z art. 364 Kodeksu spółek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji własnych nie wykonuje prawa głosu

· Zasadniczym przedmiotem działalności badanej jednostki jest:

(  nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa,

( nabywanie bądź obejmowanie udziałów, akcji podmiotów zarejestrowanych 
i działających w Polsce ,

( nabywanie innych papierów wartościowych emitowanych przez podmioty działające 
w Polsce ,

( wykonywanie praw z akcji i udziałów oraz papierów wartościowych,

( rozporządzanie nabytymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi,

( udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym i działającym 
w Polsce,

( zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu.

· Badany Fundusz:

	· jest wpisany do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem
	-
	0000025704

	· posiada nr statystyczny w systemie REGON
	-
	010974600

	· przeważający rodzaj działalności posiada symbol PKD
	-
	65 23 Z

	· jest podatnikiem podatku od towarów i usług (VAT) i posiada nadany przez Urząd Skarbowy NIP   
	-
	525-10-06-698


· W okresie badanym, do czasu zakończenia badania:

· organem kierującym jednostką jest Zarząd w składzie:

	Imię i Nazwisko
	Funkcja
	

	Artur Leszek Cąkała
	Prezes Zarządu
	do dnia 25.07.2006

	Agnieszka Gojny
	Prezes Zarządu
	od dnia 25.07.2006 do 29.09.2006

	Mieczysław Halk
	Wiceprezes Zarządu
	od dnia 25.09.2006


· organem nadzoru w jednostce była Rada Nadzorcza w składzie:

	Imię i Nazwisko
	Funkcja
	

	Krzysztof Zakrzewski
	Przewodniczący  Rady Nadzorczej 
	do dnia 31.08.2006

	Roman Karkosik
	Przewodniczący Rady Nadzorczej
	od dnia 08.11.2006

	Mirosław Kutnik 
	Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej
	od dnia 08.11.2006

	Krzysztof Jeznach 
	Sekretarz Rady Nadzorczej
	od dnia 08.11.2006

	Karina Wściubiak
	Członek Rady Nadzorczej
	od dnia 08.11.2006

	Jacek Kostrzewa
	Członek Rady Nadzorczej
	od dnia 08.11.2006

	Andrzej Sadowski
	Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej
	do dnia 01.08.2006

	Michał Wojtaszek
	Członek Rady Nadzorczej
	od dnia 31.08.2006 
do dnia 25.10.2006

	Andrzej Zientara
	Członek Rady Nadzorczej
	od dnia 31.08.2006 
do dnia 08.11.2006

	Wiesław Wiśniewski
	Członek Rady Nadzorczej
	do dnia 08.11.2006

	Jan Biczysko
	Członek Rady Nadzorczej
	do dnia 08.11.2006

	Krystyna Gawlikowska-Hueckel
	Członek Rady Nadzorczej
	do dnia 08.11.2006


· Średnie zatrudnienie w badanym okresie było równe 2 osoby.
II.
DANE IDENTYFIKUJĄCE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Na badane sprawozdanie finansowe Funduszu składa się:

· bilans sporządzony na dzień 31.12.2006 r., który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą:

	93.378 tys. zł;


· rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujący zysk w wysokości:

	47.295 tys. zł;


· zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujące zmniejszenie kapitałów własnych o kwotę:

	20.937 tys. zł;


· sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych o kwotę :

	13.785 tys. zł;


· informacja dodatkowa, obejmująca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaśnienia.

Do sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie z działalności jednostki w roku obrotowym od  01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
III. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

· Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r., zostało zbadane przez Ernst & Young Audit Sp. z o.o. i uzyskało opinię ze zwróceniem uwagi. Zwrócenie uwagi dotyczyło kwestii kontynuacji działalności, do której Zarząd Funduszu odniósł się w nocie 2 i 7 wprowadzenia do załączonego sprawozdania finansowego.
· Sprawozdanie finansowe za 2005r. zostało zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspólników w dniu 20 września 2006, które podjęło uchwałę o podziale zysku w następujący sposób:

1. zrealizowany zysk netto za rok 2005 w łącznej wysokości 35.364.288,87 zł przeznaczyć na kapitał zapasowy Spółki. 

2. Niezrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2005 w kwocie 4.950.902,08 przenieść na niezrealizowany zysk z lat ubiegłych. 

3. Zrealizowany zysk z lat ubiegłych przeznaczyć na kapitał zapasowy Spółki. 
· Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostało złożone w Krajowym Rejestrze Sądowym  w dniu 09.10.2006 oraz wraz raportem i opinią zostało złożone w Urzędzie Skarbowym dnia 05.10.2006 r. Sprawozdanie nie zostało opublikowane w Monitorze Polskim B.
· Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzień 31.12.2005 r. prawidłowo otwarto księgi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowości wykazane w księgach rachunkowych na dzień ich zamknięcia stany aktywów i pasywów ujęto w tej samej wysokości w otwartych na następny rok obrotowy księgach rachunkowych.

IV.
Dane identyfikujące podmiot uprawniony przeprowadzający badanie sprawozdania finansowego
· Uchwałą Rady Nadzorczej z dnia 25 lipca 2006 r. Spółka WBS Rachunkowość Consulting Sp. z o.o. została powołana do zbadania sprawozdania finansowego za 2006 r., umowa o badanie została zawarta dnia 5 września 2006 r.
· Podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych WBS Rachunkowość Consulting  Sp. z o.o. przy ul. Grażyny 13/15 w Warszawie jest wpisany na listę pod numerem 2733, a w jego imieniu badanie przeprowadził pan Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na listę biegłych rewidentów wykonujących zawód biegłego rewidenta pod numerem 9846/7341.

· Zarówno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzający w jego imieniu badanie biegły rewident stwierdzają, że pozostają niezależni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowości.

Badanie przeprowadzono w okresie od 12.02.2007 r. do 28.02.2007 r.
V.
Oświadczenia jednostki i dostępność danych

Zarząd Funduszu w dniu 27.04.2007 r. złożył oświadczenie o kompletności, rzetelności i prawidłowości sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiązań warunkowych istniejących na dzień 31.12.2006 r. oraz nie zaistnieniu do dnia złożenia oświadczenia zdarzeń wpływających w sposób istotny na wielkość danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

· W trakcie badania sprawozdania finansowego Fundusz udostępnił wszelkie dokumenty i informacje niezbędne do wydania opinii i sporządzenia raportu.
VI.
Pozostałe informacje

· Nie stanowiło przedmiotu badania wykrycie i wyjaśnienie zdarzeń podlegających ściganiu, jak również nieprawidłowości,  jakie wystąpiły poza systemem rachunkowości.

· W badanym okresie nie były w Funduszu przeprowadzone kontrole zewnętrzne.

B.
OCENA SYTUACJI MAJĄTKOWO-FINANSOWEJ

I. ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

	AKTYWA
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2006
	Struktura bilansu
	Zmiany w strukturze (%)
	Zmiany w strukturze (%)

	 
	tys zł
	tys zł
	tys zł
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2006
	kol.(3-2)/2
	kol.(4-3)/3

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	90

	A. Portfel inwestycyjny
	315 889,00
	74 449,00
	66 080,00
	90,35%
	64,34%
	70,77%
	-76,43%
	-11,24%

	 I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartościowe i instrumenty finansowe
	157 794,00
	59 178,00
	66 080,00
	45,13%
	51,14%
	70,77%
	-62,50%
	11,66%

	 1. Akcje stanowiące udziały wiodące w spółkach notowanych
	0,00
	8 241,00
	0,00
	0,00%
	7,12%
	0,00%
	-
	-100,00%

	 2. Akcje stanowiące udziały mniejszościowe w spółkach notowanych
	5 241,00
	0,00
	0,00
	1,50%
	0,00%
	0,00%
	-100,00%
	-

	 3. Akcje w jednostkach zależnych notowanych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 4. Akcje w jednostkach współzależnych notowanych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 6. Notowane dłużne papiery wartościowe
	65 347,00
	14 398,00
	0,00
	18,69%
	12,44%
	0,00%
	-77,97%
	-100,00%

	 7. Pozostałe notowane papiery wartościowe i instrumenty finansowe
	87 206,00
	36 539,00
	66 080,00
	24,94%
	31,58%
	70,77%
	-58,10%
	80,85%

	 II. Nienotowane krajowe papiery wartościowe, udziały i inne instrumenty finansowe
	158 095,00
	15 271,00
	0,00
	45,22%
	13,20%
	0,00%
	-90,34%
	-100,00%

	 1. Akcje i udziały stanowiące udziały wiodące w spółkach nienotowanych
	16 291,00
	0,00
	0,00
	4,66%
	0,00%
	0,00%
	-100,00%
	-

	 2. Akcje i udziały stanowiące udziały mniejszościowe w spółkach nienotowanych
	3 757,00
	343,00
	0,00
	1,07%
	0,30%
	0,00%
	-90,87%
	-100,00%

	 3. Akcje i udziały w jednostkach zależnych nienotowanych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 4. Akcje i udziały w jednostkach współzależnych nienotowanych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 5. Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 6. Akcje i udziały w innych jednostkach nienotowanych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 7. Nienotowane dłużne papiery wartościowe
	114 993,00
	14 791,00
	0,00
	32,89%
	12,78%
	0,00%
	-87,14%
	-100,00%

	 8. Pozostałe nienotowane papiery wartościowe i inne instrumenty finansowe
	23 054,00
	137,00
	0,00
	6,59%
	0,12%
	0,00%
	-99,41%
	-100,00%

	B. Należności
	2 817,00
	239,00
	14,00
	0,81%
	0,21%
	0,01%
	-91,52%
	-94,14%

	 1. Należności z tytułu udzielonych pożyczek
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 2. Należności z tytułu sprzedanych (umorzonych) papierów wartościowych, udziałów i innych instrumentów finansowych
	0,00
	7,00
	7,00
	0,00%
	0,01%
	0,01%
	-
	0,00%

	 3. Należności z tytułu odsetek
	63,00
	52,00
	0,00
	0,02%
	0,04%
	0,00%
	-17,46%
	-100,00%

	 4. Należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach
	17,00
	5,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-70,59%
	-100,00%

	 5. Pozostałe należności
	2 737,00
	175,00
	7,00
	0,78%
	0,15%
	0,01%
	-93,61%
	-96,00%

	C. Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	30 899,00
	41 032,00
	27 247,00
	8,84%
	35,46%
	29,18%
	32,79%
	-33,60%

	D. Inne aktywa
	39,00
	0,00
	37,00
	0,01%
	0,00%
	0,04%
	-100,00%
	-

	 1. Wartości niematerialne
	 0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 2. Rzeczowe aktywa trwałe
	21,00
	0,00
	37,00
	0,01%
	0,00%
	0,04%
	-100,00%
	-

	 3. Rozliczenia międzyokresowe
	18,00
	0,00
	0,00
	0,01%
	0,00%
	0,00%
	-100,00%
	-

	 3.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	 0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 3.2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe
	18,00
	0,00
	0,00
	0,01%
	0,00%
	0,00%
	-100,00%
	-

	 4. Pozostałe
	 0,00
	 0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	E. Wartość firmy z wyceny
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	A k t y w a   r a z e m
	349 644,00
	115 720,00
	93 378,00
	100,00%
	100,00%
	100,00%
	-66,90%
	-19,31%


	PASYWA
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2006
	Struktura bilansu
	Zmiany w strukturze (%)
	Zmiany w strukturze (%)

	 
	tys zł
	tys zł
	tys zł
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2006
	kol.(3-2)/2
	kol.(4-3)/3

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	F. Zobowiązania i Rezerwy
	6 019,00
	1 536,00
	131,00
	1,72%
	1,33%
	0,14%
	-74,48%
	-91,47%

	I. Zobowiązania
	4 340,00
	809,00
	89,00
	1,24%
	0,70%
	0,10%
	-81,36%
	-89,00%

	 1. Zobowiązania z tytułu nabytych papierów wartościowych, udziałów i innych instrumentów finansowych
	33,00
	0,00
	0,00
	0,01%
	0,00%
	0,00%
	-100,00%
	-

	 2. Zobowiązania z tytułu zaciągniętych kredytów (pożyczek)
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 3. Zobowiązania z tytułu wyemitowanych dłużnych papierów wartościowych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 4. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń
	0,00
	137,00
	27,00
	0,00%
	0,12%
	0,03%
	-
	-80,29%

	 5. Pozostałe zobowiązania
	4 307,00
	672,00
	62,00
	1,23%
	0,58%
	0,07%
	-84,40%
	-90,77%

	 6. Fundusze specjalne
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	II. Rozliczenia międzyokresowe
	517,00
	411,00
	42,00
	0,15%
	0,36%
	0,04%
	-20,50%
	-89,78%

	 1. Ujemna wartość firmy
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 2. Inne rozliczenia międzyokresowe
	517,00
	411,00
	42,00
	0,15%
	0,36%
	0,04%
	-20,50%
	-89,78%

	 2.1. Długoterminowe
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 2.2. Krótkoterminowe
	517,00
	411,00
	42,00
	0,15%
	0,36%
	0,04%
	-20,50%
	-89,78%

	III. Rezerwy
	1 162,00
	316,00
	0,00
	0,33%
	0,27%
	0,00%
	-72,81%
	-100,00%

	 1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	1 162,00
	316,00
	0,00
	0,33%
	0,27%
	0,00%
	-72,81%
	-100,00%

	 2. Rezerwy na świadczenia emerytalne oraz inne obowiązkowe świadczenia pracowników
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 3. Pozostałe rezerwy
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	IV. Rezerwa z wyceny
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	Zobowiązania i rezerwy razem
	6 019,00
	1 536,00
	131,00
	1,72%
	1,33%
	0,14%
	-74,48%
	-91,47%

	A k t y w a   n e t t o (Aktywa, razem - Zobowiązania i rezerwy, razem)
	343 625,00
	114 184,00
	93 247,00
	98,28%
	98,67%
	99,86%
	-66,77%
	-18,34%

	G. Kapitał własny
	343 625,00
	114 184,00
	93 247,00
	98,28%
	98,67%
	99,86%
	-66,77%
	-18,34%

	 1. Kapitał zakładowy
	2 254,00
	1 184,00
	5 919,00
	0,64%
	1,02%
	6,34%
	-47,47%
	399,92%

	 2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 2. Akcje własne (wielkość ujemna)
	-5 574,00
	-112 594,00
	-197 651,00
	-1,59%
	-97,30%
	-211,67%
	1919,99%
	75,54%

	 3. Kapitał zapasowy
	281 940,00
	155 990,00
	232 733,00
	80,64%
	134,80%
	249,24%
	-44,67%
	49,20%

	 4. Kapitał z aktualizacji wyceny, w tym:
	462,00
	462,00
	0,00
	0,13%
	0,40%
	0,00%
	0,00%
	-100,00%

	 - środków trwałych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 - akcji i udziałów
	462,00
	462,00
	0,00
	0,13%
	0,40%
	0,00%
	0,00%
	-100,00%

	 6. Pozostałe kapitały rezerwowe
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 5. Kapitał rezerwowy
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	-
	-

	 5. Zysk (strata) z lat ubiegłych
	505,00
	28 827,00
	4 951,00
	0,14%
	24,91%
	5,30%
	5608,32%
	-82,83%

	 6. Zysk (strata) netto
	64 038,00
	40 315,00
	47 295,00
	18,32%
	34,84%
	50,65%
	-37,05%
	17,31%

	P a s y w a   r a z e m
	349 644,00
	115 720,00
	93 378,00
	100,00%
	100,00%
	100,00%
	-66,90%
	-19,31%


II. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH 

	RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2006
	Zmiany w strukturze (%)
	Zmiany w strukturze (%)

	 
	tys zł
	tys zł
	tys zł
	(3-2)/2
	(4-3)/3

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	A. Przychody z inwestycji
	13 044,00
	7 284,00
	1 495,00
	-79,08%
	-387,22%

	 1. Udział w wyniku finansowym netto
	4 667,00
	13,00
	0,00
	-35800,00%
	-

	 1.1. Z tytułu udziałów wiodących
	4 648,00
	13,00
	0,00
	-35653,85%
	-

	 1.2. Z tytułu udziałów w jednostkach zależnych
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	-

	 1.3. Z tytułu udziałów w jednostkach współzależnych
	19,00
	0,00
	0,00
	-
	-

	 1.4. Z tytułu udziałów w jednostkach stowarzyszonych
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	-

	 2. Przychody z akcji, innych papierów wartościowych i instrumentów finansowych oraz udziałów
	7 143,00
	5 134,00
	533,00
	-39,13%
	-863,23%

	 2.1. Z tytułu dłużnych papierów wartościowych
	6 624,00
	4 321,00
	502,00
	-53,30%
	-760,76%

	 2.2. Z tytułu udziałów mniejszościowych
	519,00
	813,00
	0,00
	36,16%
	-

	 2.3. Z tytułu innych papierów wartościowych, instrumentów finansowych i udziałów
	0,00
	0,00
	31,00
	-
	100,00%

	 3. Przychody z tytułu odsetek
	1 234,00
	2 137,00
	962,00
	42,26%
	-122,14%

	 4. Dodatnie różnice kursowe
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	-

	 5. Pozostałe
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	-

	B. Pozostałe przychody operacyjne
	954,00
	485,00
	506,00
	-96,70%
	4,15%

	C. Koszty operacyjne
	-8 236,00
	-8 685,00
	-5 705,00
	5,17%
	-52,23%

	 1. Koszty działania funduszu
	-8 213,00
	-8 664,00
	-5 658,00
	5,21%
	-53,13%

	 1.1. Wynagrodzenie firmy zarządzającej
	-5 105,00
	-5 494,00
	-2 676,00
	7,08%
	-105,31%

	 1.2. Usługi doradztwa finansowego
	-395,00
	-189,00
	-431,00
	-108,99%
	56,15%

	 1.3. Usługi prawne
	-108,00
	-62,00
	-403,00
	-74,19%
	84,62%

	 1.4. Odsetki z tytułu zaciągniętych kredytów (pożyczek)
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	-

	 1.5. Ujemne różnice kursowe
	0,00
	0,00
	-315,00
	-
	100,00%

	 1.5. Pozostałe koszty
	-2 605,00
	-2 919,00
	-1 833,00
	10,76%
	-59,25%

	 2. Amortyzacja środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych
	-23,00
	-21,00
	-47,00
	-9,52%
	55,32%

	D. Pozostałe koszty operacyjne
	-1 157,00
	-50,00
	-142,00
	-2214,00%
	64,79%

	E. Rezerwy i odpisy aktualizujące
	13 473,00
	148,00
	1 177,00
	-9003,38%
	87,43%

	F. Wynik z inwestycji netto
	18 078,00
	-818,00
	-2 669,00
	2310,02%
	69,35%

	G. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji
	41 382,00
	41 834,00
	50 124,00
	1,08%
	16,54%

	H. Zysk (strata) z działalności operacyjnej
	59 460,00
	41 016,00
	47 455,00
	-44,97%
	13,57%

	I. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	-

	 1. Zyski nadzwyczajne
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	-

	 2. Straty nadzwyczajne
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	-

	J. Zysk (strata) brutto
	59 460,00
	41 016,00
	47 455,00
	-44,97%
	13,57%

	K. Podatek dochodowy
	4 578,00
	-701,00
	-160,00
	753,07%
	-338,13%

	 a) część bieżąca
	4 822,00
	-1 547,00
	-476,00
	411,70%
	-225,00%

	 b) część odroczona
	-244,00
	846,00
	316,00
	128,84%
	-167,72%

	L. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)
	0,00
	0,00
	0,00
	-
	-

	M. Zysk (strata) netto
	64 038,00
	40 315,00
	47 295,00
	-58,84%
	14,76%


III. PODSTAWOWE WSKAŹNIKI CHARAKTERYZUJĄCE DZIAŁALNOŚĆ JEDNOSTKI

	 
	WSKAŹNIK 
	j.m.
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2006
	ZMIANY
	ZMIANY
	SPOSÓB WYLICZENIA WSKAŹNIKA

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	 

	A
	EFEKTYWNOŚĆ DZIAŁALNOŚCI
	 
	 
	 
	 
	kol.5-4
	kol.6-5
	 

	1
	Rentowność sprzedaży brutto
	%
	138,6
	-11,2
	-178,5
	-149,8
	-167,3
	wynik netto z inwestycji / przychody z inwestycji

	2
	Wskaźnik efektywności
	%
	20,6
	17,6
	45,6
	-3,0
	28,0
	wynik finansowy netto/średni stan aktywów netto

	3
	Stopa zysku
	%
	5,2
	-0,7
	-2,9
	-5,9
	-2,2
	wynik z inwestycji netto/ (aktywa – zobow.)

	4
	Szybkość obrotu aktywów czynnych
	dni
	9 662
	5 758
	22 776
	-3 904,0
	17 018,0
	 (aktywa- zobow.)*365 /przychody z inwestycji

	5
	Szybkość obrotu należności
	dni
	79
	77
	31
	-2,0
	-46,0
	przeciętne należności  x 365 / przychody z inwestycji

	6
	Szybkość obrotu zobowiązań
	dni
	192
	108
	29
	-84,0
	-79,0
	przeciętne zobowiązania  x 365 / koszty operacyjne

	B
	FINANSOWANIE
	 
	
	
	
	
	
	 

	7
	Stopa zadłużenia
	%
	1,7
	1,3
	0,1
	-0,4
	-1,2
	zobowiązania +rezerwy  / pasywa

	8
	Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego
	%
	1,3
	0,7
	0,1
	-0,6
	-0,6
	(zobowiązania ) / kapitały własne

	9
	Pokrycie majątku trwałego kapitałem własnym
	%
	0,5
	0,2
	 
	-0,3
	-0,2
	kapitały własne/aktywa trwałe

	10
	Szybkość spłaty zobowiązań
	 
	7,8
	51,0
	306,3
	43,2
	255,3
	(należności + środki pieniężne )/ zobowiązania 

	11
	Trwałość struktury finansowania
	%
	99,9
	99,6
	100,0
	-0,3
	0,4
	(kapitały wł.+ rezerwy +  zobow.długoterm.)/ pasywa

	12
	Wskaźnik unieruchomienia środków
	%
	90,3
	64,3
	70,8
	-26,0
	6,5
	portfel inwestycyjny / aktywa

	13
	Wskaźnik zdolności płatniczej
	%
	712,0
	5 071,9
	30 614,6
	4 359,9
	25 542,7
	środki pieniężne/ zobowiązania 

	C
	RENTOWNOŚĆ KAPITAŁÓW
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	15
	Rentowność kapitałów własnych (ROE)
	%
	18,6
	35,3
	50,7
	16,7
	15,4
	wynik finansowy netto/kapitały własne

	D
	WSKAŹNIKI RYNKU KAPITAŁOWEGO
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	Liczba akcji na koniec okresu
	szt.
	22 543 135,00
	11 837 334,00
	59 186 670,00
	-10 705 801,0
	47 349 336,0
	 

	 
	Wartość księgowa aktywów netto na jedną akcję
	zł
	15,2
	9,6
	1,6
	-5,6
	-8,0
	 

	 
	Zysk/(strata) netto na jedną akcję 
	zł
	2,8
	3,4
	2
	0,6
	-1,4
	 


IV.
OGÓLNA OCENA DZIAŁALNOŚCI

1.
Ocena na podstawie wskaźników

W badanym okresie sytuacja  finansowa  Funduszu była stabilna. W badanym okresie spadły przychody z inwestycji o 388%, przy nieznacznym wzroście pozostałych przychodów operacyjnych oraz spadku kosztów operacyjnych o ponad 52% skutkiem czego zysk netto wzrósł o ponad 14%.

Na podstawie analizy wskaźników można stwierdzić, że źródłem finansowania Spółki są kapitały własne. Spółka przy stosunkowo niewielkim poziomie pozostałych kapitałów własnych osiąga wysoki wynik finansowy na działalności operacyjnej, czego odbiciem są wysokie wskaźniki rentowności kapitałów - wskaźnik ROE wynosił w 2006 r. 50,7%. Wartość ta wzrosła w stosunku do roku poprzedniego na skutek wzrostu zysku netto i  utrzymuje się na bardzo wysokim poziomie. 
2.
Ocena ryzyk i zagrożeń w tym  kontynuacji działania w najbliższym okresie

W wyniku przeprowadzonych badań oraz dokonanej analizy sytuacji jednostki nie stwierdziłem istotnych ryzyk mogących mieć wpływ na jej sytuację w następnym okresie. 

W związku z tym moim zdaniem w chwili obecnej nie istnieje poważne zagrożenie utraty możliwości prowadzenia działalności czy zdolności regulowania zobowiązań przez Spółkę w ciągu najbliższego roku. 

Analizując kontynuacje działalności warto pamiętać, że zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. h) Statutu Funduszu do uprawnień i obowiązków Rady Nadzorczej Funduszu należy przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwołanym po dniu 31 grudnia 2005 roku i na każdym następnym, projektu odpowiedniej uchwały i zalecenia likwidacji lub przekształcenia Funduszu w spółkę mającą charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiązującymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczącym Firmy Zarządzającej, z którą Fundusz jest związany umową o zarządzanie.

W dniu 20 września 2006 roku po zapoznaniu się z zaleceniami i projektami uchwał Rady Nadzorczej przygotowanymi w trybie art. 22 ust.2 lit. g Statutu Funduszu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego Spółka Akcyjna podjęło decyzję o kontynuowaniu działalności Funduszu w dotychczasowej formie jako narodowy fundusz inwestycyjny.

C. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA

I.
PRAWIDŁOWOŚĆ I RZETELNOŚĆ KSIĄG RACHUNKOWYCH

1.
Dokumentacja opisująca przyjęte zasady rachunkowości

Badana jednostka posiada dokumentację spełniającą podstawowe wymagania wynikające z art. 10 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowości (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) opisującą przyjęte przez nią zasady rachunkowości. 

2.
Zasadność i ciągłość stosowanych zasad rachunkowości (w tym otwarcie ksiąg rachunkowych)

W jednostce prawidłowo dokonano otwarcia ksiąg rachunkowych badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowości wykazane w księgach rachunkowych na dzień ich zamknięcia stany aktywów i pasywów ujęto w tej samej wysokości w otwartych na następny rok obrotowy księgach rachunkowych.

Zasady wyceny aktywów i pasywów na dzień ujęcia w księgach i na dzień bilansowy są zgodne z polityką rachunkowości przyjętą przez jednostkę. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego prawidłowo ujawniono stosowane zasady rachunkowości, w tym metody wyceny aktywów i pasywów (także amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawiono przyczyny i skutki zmian w stosunku do roku poprzedzającego.

3.
Dokumentacja operacji gospodarczych

Dowody księgowe będące podstawą zapisów w księgach rachunkowych spełniają wymagania art. 20 ustawy o rachunkowości.

Dowody księgowe spełniają warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowości w szczególności w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujęcia w księgach rachunkowych.

Dowody księgowe są rzetelne, kompletne, oraz wolne od błędów rachunkowych. Ogólnie spełniają warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowości.

4.
Rzetelność, bezbłędność i sprawdzalność ksiąg rachunkowych

Księgi rachunkowe obejmują elementy wynikające z art. 13 ustawy o rachunkowości. Prowadzone są one w technice komputerowej i spełniają wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w księgach rachunkowych dokonywane są zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksiąg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone są w sposób prawidłowy i obejmują między innymi zakres określony  w art. 17 ustawy o rachunkowości. 

Wyniki badania ksiąg rachunkowych, pozwalają uznać je za prowadzone bieżąco i ogólnie spełniające warunek rzetelności, bezbłędności i sprawdzalności stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowości. Zapewnione jest powiązanie dokonanych w nich zapisów z dowodami księgowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5.
Zabezpieczenie dostępu do danych

Jednostka nie posiada stosowanej przez pracowników instrukcji zabezpieczenia dostępu do sprzętu komputerowego i do danych przed niepowołanymi osobami, jednakże programy komputerowe posiadają  wbudowane systemy zabezpieczeń przed nieuprawnionymi użytkownikami. Ochronę informacji i danych sprawują osoby odpowiedzialne za utrzymanie sieci komputerowej oraz personel księgowy jednostki.
6.
Inwentaryzacja aktywów i pasywów 

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowości inwentaryzacja została odpowiednio udokumentowana i powiązana z zapisami ksiąg rachunkowych.

Ujawnione w toku inwentaryzacji różnice między stanem rzeczywistym a stanem wykazanym w księgach rachunkowych wyjaśniono i rozliczono w księgach rachunkowych roku obrotowego, na który przypadał termin inwentaryzacji.

7.
Ochrona dokumentacji księgowej, ksiąg rachunkowych i sprawozdań finansowych

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:

· dokumentacji, o której mowa w art. 10 ust. 1 ustawy,

· dowodów księgowych, 

· ksiąg rachunkowych (w tym prowadzonych przy użyciu komputera), 

· dokumentów inwentaryzacyjnych,

· sprawozdań finansowych

stosownie do rozdziału 8 ustawy o rachunkowości.

II.
FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWNĘTRZNEJ

1. W badanej jednostce nie funkcjonuje kontrola instytucjonalna. 
2. Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczególnych stanowisk, a jej podstawowe zadania wynikają z zakresu czynności pracowników.

3. Kontrola podstawowych operacji dokonywana jest przez pracowników księgowości na poszczególnych stanowiskach pracy.

4. Kontrola dowodów księgowych pod względem formalnym i rachunkowym dokonywana jest przez Księgową, natomiast pod względem merytorycznym przez Zarząd.

5. Kontrola poprawności prowadzenia ewidencji analitycznej i jej zgodności z ewidencją syntetyczną prowadzona jest na bieżąco.

6. Badanie systemu kontroli wewnętrznej było przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiąże się ono ze sprawozdaniem finansowym.

7. Spółka przeprowadziła inwentaryzację składników majątku, w tym w szczególności środków pieniężnych i rozrachunków.

Przeprowadzone badanie nie ujawniło niedociągnięć w działaniu systemu kontroli wewnętrznej.

III.
ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

III.1.
Wprowadzenie do sprawozdania  finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporządzono prawidłowo, stosownie do wymaganego zakresu informacji określonych przez art.48 ust 1 pkt 1 ustawy, Rozporządzenia Ministra Finansów z dn. 19.10.2005 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych,  a w szczególności zawiera:

· wskazanie, że sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez jednostkę w dającej się przewidzieć przyszłości w tym także zagrożenia dla kontynuacji działalności w przyszłości.

· omówienie stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów i pasywów (także amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutków ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzającego.

III.2.
Pozycje bilansu

1. 
Aktywa 

Suma bilansowa na dzień 31 grudnia 2006 roku wyniosła 93.378 tys. zł.

Wartość aktywów płynnych Funduszu na dzień 31 grudnia 2006 roku wyniosła 93.327 tysięcy złotych. 

Aktywa płynne rozumiane są jako środki pieniężne oraz inne aktywa, które w krótkim czasie mogą być zamienione na gotówkę (dłużne papiery wartościowe, w tym z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, krótkoterminowe inwestycje na rynku kapitałowym – tzw. „portfel spekulacyjny”). 

Na kwotę 93.327 tysięcy złotych złożyły się następujące elementy:

· środki pieniężne, o wartości 27.247 tys. zł. 

· portfel inwestycyjny 66.080 tys. zł. 

Wartość portfela inwestycyjnego wynosi 66.080 tys. zł. i obejmuje pozostałe notowane papiery wartościowe i inne instrumenty finansowe. 
Kwota należności wyniosła 14 tys. zł.  i do dnia badania w większości została uregulowana.
Środki pieniężne w kwocie 27.247 tys. zł. obejmują:

· środki na rachunkach bieżących w kwocie 46 tys. zł.

· środki na rachunkach inwestycyjnych w biurach maklerskich w kwocie 27.199 tys. zł.

· środki w kasie Funduszu w wysokości 2 tys. zł.

Spółka prawidłowo wykazała i wyceniła w sprawozdaniu finansowym składniki aktywów.
2.
Kapitały własne

Wartość aktywów netto wyniosła na dzień 31 grudnia 2006 roku 93 247 tys. zł.

Wartość aktywów netto na jedną akcję na dzień 31 grudnia 2006 roku wyniosła 1,58 zł.

Wartość kapitału zakładowego wynosiła na dzień 31 grudnia 2006 roku 5.919 tys. zł.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kapitały własne obejmują:

- kapitał zakładowy 
 

 

     5.919 tys. zł

- akcje własne                                                          -197.651 tys. zł

- kapitał zapasowy                                                    232.733 tys. zł

- zysk/strata z lat ubiegłych
          
                            4.951 tys. zł

- zysk roku badanego 
    
                          47.295 tys. zł

Na 31.12.2006 kapitał zakładowy był pokryty w całości. 

W badanym roku obrotowym nastąpiło podwyższenie kapitału zakładowego Spółki. Uchwałą nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 marca 2006 roku, podwyższono kapitał zakładowy o kwotę 4.734.933,60 zł, tj. z kwoty 1.183.733,00 zł do kwoty 5.918.667 zł. Podwyższenie kapitału zostało dokonane poprzez emisję 47.349.336 akcji zwykłych na okaziciela serii B, o wartości 0,10 zł każda.

W badanym okresie Spółka powinna podjąć decyzję o umorzeniu akcji własnych posiadanych przez Spółkę i nabytych w tym celu.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjęło decyzji odnośnie umorzenia 9.759.794 sztuk akcji własnych o wartości 197.650.772,11 zł co naruszało art. 362 KSH. Skutkiem tego naruszenia akcje te zgodnie z art. 363 KSH powinny być sprzedane lub umorzone. Do dnia zakończenia badania akcje te nie zostały umorzone. 

Kapitały własne zostały ujęte i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposób poprawny.

3.
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania

Zobowiązania Funduszu na dzień 31 grudnia 2006 roku wyniosły 89 tys. zł.. 

Główną pozycję stanowią zobowiązania krótkoterminowe w tym:

- zobowiązania z tytułu rozrachunków z dostawcami w kwocie 62.911,53 zł.

- zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych w kwocie 26.781,21 zł.

Powyższe zobowiązania zostały spłacone do dnia badania w blisko 100%.
W trakcie badania zweryfikowano i potwierdzono realność zobowiązań krótkoterminowych.
Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowiązania zostały ujęte i wycenione w sposób poprawny.

III.3. 
Rachunek  zysków  i  strat


1.
Działalność inwestycyjna
Na wartość przychodów z inwestycji Funduszu ogółem w wysokości 1.495 tys. zł. złożyły się: przychody z akcji oraz innych papierów wartościowych w wysokości 533 tys. zł. oraz przychody z tytułu odsetek w kwocie 962 tys. zł. 

Koszty operacyjne poniesione przez Fundusz w okresie 2006 roku wyniosły 5.705 tys. zł. z czego: 2.676 tys. zł. stanowiło wynagrodzenie Firmy Zarządzającej, koszty usług doradztwa finansowego i prawnego wyniosły 834 tys. zł., ujemne różnice kursowe w wysokości 315 tys. zł. Na wartość pozostałych kosztów w wysokości 1.880 tys. zł. składały się m.in. wynagrodzenia pracowników i Rady Nadzorczej, świadczenia na rzecz pracowników, podatki i opłaty, usługi obce, oraz opłaty bankowe i dla biur maklerskich, amortyzacja. 

Fundusz wykazał rezerwy i odpisy aktualizujące w kwocie ogółem 1.177 tys. zł., na którą składa się rozwiązanie odpisu aktualizującego spółki Makarony S.A. .

Fundusz osiągnął zyski zrealizowane z inwestycji w kwocie ogółem 46.101 tys. zł. oraz niezrealizowane zyski z wyceny w kwocie 4.023 tys. zł. 

Na dzień 31 grudnia 2006 roku Fundusz zanotował zysk netto w wysokości 47.295 tys. zł.

2.         Pozostała działalność operacyjna.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku  zostały rozwiązane odpisy aktualizujące z tytułu trwałej utraty wartości akcji w AGROTECHNIKA MAKARONY SA – 1.177 tys. zł oraz zostały wykorzystane odpisy na akcje w spółkach:  

RESMIĘS  SA – 782 tys. zł 
STOLBUD Gorzów Wielkopolski SA – 1.782 tys. zł.
Pozostałe koszty i przychody zostały ujęte i wycenione w sprawozdaniu finansowym 
w sposób poprawny.

3.
Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego

W badanym okresie Spółka wykazała dochód za rok 2006 dla celów podatku dochodowego od osób prawnych w kwocie 47.455 tys. zł. oraz podatek dochodowy w kwocie 160 tys. zł.
Dochód stanowiący wynik dla celów ustalenia podatku dochodowego został ustalony prawidłowo.

III.4.
Zestawienie  zmian  w  kapitale własnym

Zestawienie zmian w kapitale własnym sporządzono stosownie do wzoru określonego przez załącznik Nr 1 do ustawy o rachunkowości, zmiany te są zgodne z:

1 przepisami prawa:

· ustawą z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037) i statutem badanej jednostki,

· ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

2 elementami sprawozdania finansowego 

3 danymi pochodzącymi bezpośrednio z ewidencji księgowej i analizy sald kont.

III.5.
Rachunek  przepływów  pieniężnych

Rachunek przepływów pieniężnych prawidłowo sporządzono stosownie do wymaganego zakresu informacji określonych przez załącznik Nr 1 do ustawy o rachunkowości – metodą pośrednią na podstawie: bilansu, rachunku zysków i strat, informacji dodatkowej i jest zgodne z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danych pochodzących bezpośrednio z ewidencji księgowej i analizy sald kont.
III.6.
Dodatkowe  informacje  i  objaśnienia

Jednostka prawidłowo sporządziła informację dodatkową. 

III.7.
Sprawozdanie z działalności jednostki w roku obrotowym

Zarząd sporządził pisemne sprawozdanie z działalności Spółki, którego informacje finansowe są zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikające z art. 49 ustawy o rachunkowości.
E.
ZDARZENIA  PO  DACIE  BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakończeniu roku obrotowego, a dotyczące badanego okresu zostały ujęte w księgach badanego okresu.

W dniu 3.01.2007 r. nastąpiło rozliczenie 305.038 akcji na okaziciela Suwary S.A. nabytych przez Fundusz w drodze wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji po cenie 38,06 zł za akcję. Wartość transakcji to 11.610 tys. zł. W wyniku nabycia akcji Suwary S.A.  w dniu 29.12.2006 r. oraz 03.01.2007r.  Fundusz posiada 38,12 % kapitału zakładowego Suwary S.A.

W dniu 12 lutego 2007 r. została zawarta umowa, w wyniku której Fundusz nabył 770.000 akcji spółki Centernet S.A. z siedzibą w Toruniu. Cena sprzedaży jest równa wartości nominalnej akcji Centernet S.A.  i wynosi 1 zł za akcję tj. łącznie 770.000 zł. Zbywającym akcje jest Pan Roman Krzysztof Karkosik, Przewodniczący Rady Nadzorczej Funduszu i udziałowiec spółki Nova Capital Sp. z o.o., która jest właścicielem 42.000.000 akcji Funduszu, stanowiących 70,96% kapitału zakładowego. Nabyte akcje stanowią 100% kapitału zakładowego tej spółki Przedmiotem działalności Centernet S.A. jest głównie telefonia stacjonarna telefonia ruchoma (komórkowa) oraz transmisja danych i teleinformatyka. Spółka posiada pozwolenia na prowadzenie działalności MVNO (mobile virtual network operator), na której skupia się obecnie. Nabycie nastąpiło ze środków własnych Funduszu. Inwestycja ma charakter długoterminowy.

Z dniem 14 lutego 2007 roku Pan Mieczysław Halk, który w Narodowym Funduszu Inwestycyjnym MIDAS S.A. pełnił funkcję Wiceprezesa Zarządu złożył rezygnację bez podania przyczyny.

W dniu 14 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Funduszu na podstawie Art. 383 Kodeksu Spółek Handlowych oddelegowała do pełnienia funkcji Prezesa Zarządu Funduszu Członka Rady Nadzorczej Funduszu Panią Karinę Wściubiak, na okres trzech miesięcy począwszy od dnia 14 lutego 2007 roku.

F.
PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocenę sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiąca odrębny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowało sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a także pozycje kształtujące wysokość rozrachunków z budżetami. W związku z tym mogą wystąpić różnice pomiędzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodą pełną a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych,  parafowanych przez biegłego rewidenta oraz niżej wymienione załączniki:

· bilans na dzień 31.12.2006 r;

· rachunek zysków i strat za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006;

· sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006;

· zestawienie zmian w kapitałach własnych za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006;

· informację dodatkową, obejmującą wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaśnienia.
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