GRUPA SFINKS POLSKA S.A. SA-QS 1/2007

KOMISJA PAPIEROW WARTOS,CIO,WYCH i GIELD
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1
Raport kwartalny SA-QS 1 /2007

kwartat / rok

Zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. —

Dz. U. Nr 209, poz. 1744 (dla emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa)

Za 1 kwartal roku obrotowego 2007 obejmujacy okres od 01.01.2007 do 31.03.2007 oraz za 1 kwartat poprzedniego roku obrotowego obejmujacego okres od
01.01.2006 do 31.03.2006
data przekazania 24.04.2007

GRUPA SFINKS POLSKA SPOLKA AKCYJNA
(pelna nazwa emitenta)
SFINKS

(kod pocztowy) (miejscowosc)

Al KOSCIUSZKI 80/82
(ulica) (numer)
42 636 81 31 42 636 81 31

(telefon) (fax) (e-mail)

725-17-52-913 4722247798 www.sphinx.pl

(NIP) (REGON) (Wwww)




GRUPA SFINKS POLSKA S.A. SA-QS 1/2007
w tys. zt w tys. EUR
1 kwartal 2007 nara- 1 kwartal 2006 nara- 1 kwartal 2007 na- 1 kwartal 2006 na-
WYBRANE DANE FINANSOWE stajaco okres od 2007- | stajaco okres od 2006- | rastajaco okres od rastajaco okres od
01-01 do 2007-03-31 01-01 do 2006-03-31 | 2007-01-01 do 2007- | 2006-01-01 do 2006-
03-31 03-31

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materia- 41 324 31757 10 579 8258
Tow
1I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5272 3 745 1350 974
II1. Zysk (strata) brutto 4 464 3410 1143 887
IV. Zysk (strata) netto 2 804 1984 718 516
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2741 10 302 702 2679
VI Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 072 -3418 -1 042 -889
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1584 229 405 60
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 253 7113 65 1850
IX. Aktywa razem 120 514 80367 31145 20 420
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 71057 44 075 18 363 11199
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 38 564 22 240 9 966 5651
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 29919 20 083 7732 5103
XIII. Kapital wiasny 47 684 34 836 12 323 8 851
XIV. Kapitat zaktadowy 8 781 8 781 2269 2231
XV. Liczba akcji (w szt.) 8780951 8780 951 8780951 8780 951
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcjg zwykla (w zt / EUR) 1,46 0,97 0,37 0,25
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcjg zwykta (w 1,38 0,97 0,35 0,25
zt / EUR)
XVIII Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 5,43 3,97 1,40 1,01
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 5,14 3,97 1,33 1,01
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcjg (w 0 0 0 0
zt / EUR)

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

*aktywa i zobowigzania wedtug $rednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na odpowiedni dzien bilansowy

*poszezegolne pozycje rachunku zyskow i strat wedtug kursow stanowiacych srednia arytmetycznag kursow NBP , obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego mie-

sigca poszczegbdlnych kwartatow




GRUPA SFINKS POLSKA S.A.

SA-QS 1/2007

SKROCONE SKONSOILIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

0331 l;iozx?igz-l stanpa (ko- itzagf?ki?‘?gc 0331 lziozx?iti-l
SKONSOLIDOWANY BILANS (w tys. PLN) 1 (komiec 1| “nice poprz. | poprzedniego [ 931 (konie
2007) kwartatu ) roku obroto- 2006)
wego)
Aktywa

I. Aktywa trwale 103 299 102 080 63 519
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 24 630 24 798 3523
- warto$¢ firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 78 148 76 720 59 802
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
3.1. Od jednostek powiazanych 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
4.1. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 0 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane 0 0 0

metoda praw wlasnos$ci
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
4.4, Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 521 562 194
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 521 562 194
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
I1. Aktywa obrotowe 17 215 19119 16 848
1. Zapasy 2322 2058 1674
2. Naleznosci krotkoterminowe 9721 12 142 5958
2.1. Od jednostek powigzanych 33 0 26
2.2. Od pozostatych jednostek 9 688 12 142 5932
3. Inwestycje krotkoterminowe 5172 4919 9216
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5172 4919 9216
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5172 4919 9216
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Aktywarazem 120 514 121 199 80 367
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SKONSOLIDOWANY BILANS (w tys. PLN) stan na 2006-
stan na 2007- . stan na 2006-
03-31 (koniec | StAmna (ko- | 1231 (komiec | o3 3y o rioe
I kwartalu fec poprz. poprzedniego I kwartalu
2007) kwartahu ) roku obroto- 2006)
wego)
Pasywa
I. Kapital wlasny 47 684 44 879 34 836
1. Kapitat zaktadowy 8781 8781 8781
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 24 248 24 248 16 774
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 11851 -178 7297
8. Zysk (strata) netto 2 804 12 028 1984
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
I1. Kapitaly mniejszoSci 1773 4 450 1456
II1. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 71 057 71 870 44 075
1. Rezerwy na zobowiazania 2574 3400 1752
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1703 1081 888
1.2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
a) dlugoterminowa 0 0 0
b) krotkoterminowa 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 871 2319 864
a) dlugoterminowe 0 0 0
b) krotkoterminowe 871 2319 864
2. Zobowiazania dtugoterminowe 38 564 39 636 22 240
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 38 564 39636 22240
3. Zobowiazania krotkoterminowe 29919 28 834 20 083
3.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 29 824 28 777 19 958
3.3. Fundusze specjalne 95 57 125
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
a) dlugoterminowe 0 0 0
b) krotkoterminowe 0 0 0
Pasywarazem 120 514 121199 80 367
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stan na 2007-

stan na 2006~

stan na 2006-

POZYCJE POZABILANSOWE — BILANS 0331 (koniec | Sjon e (07 | T8 (e | 03-31 (koniec
SKONSOLIDOWANY (w tys. PLN) ovartala | (PRS | oobrots, | kvartaln
) wego) 2006)
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 2 690 2 620 580
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2 690 2 620 580
- udzielonych gwarancji i porgczen 2 690 2 620 580
3. Inne (z tytulu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 2 690 2 620 580




GRUPA SFINKS POLSKA S.A.

SA-QS 1/2007

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I

I kwartat I kwartal
STRAT(W tys. PLN) 2007 kwartaly 2006 kwartaly
okres od okres od okres od okres od
2007-01-01 do 2006-01-01 do

do 2007-03-31 do 2006-03-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw, w tym: 41 324 31757

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 41300 31738

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 24 19

II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 27152 21711

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 27152 21711

2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 14172 10 046

IV. Koszty sprzedazy 0 0

V. Koszty ogdlnego zarzadu 9113 6292

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 5059 3 754

VII. Pozostate przychody operacyjne 305 807

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 39 526

2. Dotacje 1 1

3. Inne przychody operacyjne 265 280

VIII. Pozostate koszty operacyjne 92 816

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0

3. Inne koszty operacyjne 92 0

IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5272 3745

X. Przychody finansowe 0 60

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0

- od jednostek powiazanych 0 0

2. Odsetki, w tym: 0 60

- od jednostek powiazanych 0 0

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0

4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0

5. Inne 0 0

XI. Koszty finansowe 808 395

1. Odsetki, w tym: 806 393

- dla jednostek powiazanych 0 0

2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0

4. Inne 2 2

XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 4 464 3410

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.) 0 0

1. Zyski nadzwyczajne 310 0

2. Straty nadzwyczajne 310 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 4 464 3410

XV. Podatek dochodowy 627 530

a) czg$¢ biezaca 627 530

b) czg$¢ odroczona 0 0

XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wyce-

nianych metoda praw wlasnosci 0 0

XVIII. Zysk (strata) mniejszosci 1033 896

XIX. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII+/-XIX) 2 804 1984
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Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12 848 8476
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 8 781 8 781
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zh) 1,46 0,97
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 9281 8 781
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zl) 1,38 0,97
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Ikwartal kwartaly rok 2006 [ kwartaly
2007 okres od okres od 2006
KAPITALE WLASNYM (w tys. PLN) okres od do 2006-01-01 okres od
2007-01-01 do 2006-12- 2006-01-01
do 2007-03-31 31 do 2006-03-
31
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 44 879 32852 32 852
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéow podstawowych 0 0 0
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 44 879 32852 32852
poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 8 781 8781 8 781
1.1. Zmiany kapitalu zaktadowego 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 8 781 8 781 8 781
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zaktadowy 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wiasnych 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 24248 16 774 16 774
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 7474 7474
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 7474 7474
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 7474 7474
- z podziatlu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng war- 0 0 0
tosé)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- zmian zasad rachunkowosci 0 0 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 24 248 24248 24248
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- zbycia $rodkow trwatych 0 0 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
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a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéow podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 0 0 0
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubieglych 12 028 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 12 028 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -178 -84 -84
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 -94 -94
b) korekty btedow podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do -178 -178 -178
danych porownywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -178 -178 -178
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 11 850 -178 -178
8. Wynik netto 2 804 12 028 1985
a) zysk netto 2 804 12 028 1985
b) strata netto 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 47 683 44 879 34 836
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 47 683 44 879 34 836
(pokrycia straty)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW I kwartal I kwartal
PIENIEZNYCH (w tys. PLN) o koaraly R kovartay
2007-01-01 do 2006-01-01 do
do 2007-03- do 2006-03-
31 31
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 2 804 1984
IL. Korekty razem -63 8318
1. Zysk (strata) udziatowcow mniejszosciowych 1148 896
2. Udziatl w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasno-
$ci 0 0
3. Amortyzacja 2 850 2299
4. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 0 0
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 806 333
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 239 -526
7. Zmiana stanu rezerw -826 -365
7. Zmiana stanu zapasow -264 83
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8. Zmiana stanu naleznosci 1 888 5596
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredy-
tow -3 167 -1701
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 218 3831
11. Inne korekty 2677 2128
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) 2 741 10 302
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej
L. Wplywy 100 1062
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwa-
tych 100 1002
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 60
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 60
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 60
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki 4172 4480
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwa-
lych 4172 4480
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) 4072 3418
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
L. Wplywy 6 890 2909
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw kapita-
towych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 6 890 2909
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
1. Wydatki 5306 2 680
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 1148 896
3. Inne, niz wplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 3172 1079
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 180 312
8. Odsetki 806 393
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9. Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 1584 229
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.I1I) 253 7113
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 253 7113

- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4919 2103
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5172 9216

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Stanowisko/Funkcja Podpis
Wiceprezes Zarzadu/Dyrektor finansowy

Data Imi¢ i Nazwisko
2007-04-24 Michat Seider

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-04-24 Grzegorz Dabrowski Prezes Zarzadu
2007-04-24 Witold Zabtocki Wiceprezes Zarzadu
2007-04-24 Andrzej Zarzycki Wiceprezes Zarzadu
2007-04-24 Tomasz Suchowierski Wiceprezes Zarzadu
2007-04-24 Michat Seider Wiceprezes Zarzadu

INFORMACJA DODATKOWA
do skonsolidowanego raportu kwartalnego sporzadzonego za I kwartal 2007 roku
trwajacego do 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007

1. Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finan-
sowej (MSSF).

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagty. Skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwa-
lych i instrumentéw finansowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kon-
tynuowania dziatalnosci.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiaza-
ne ze sprzedaza. Przychod ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa wlasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzy-
ko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.
Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa spoiki i sa wyceniane w ich wartosci go-
dziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Platnosci
leasingowe zostaly podzielone na czg$¢ odsetkowa oraz czg$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta
wielkoS$cig stata. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskow i strat. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu ope-
racyjnego obciazaja koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiggowane po kursie waluty obowiazujacym na dzien transakcji. Na
dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowiazujacego na ten
dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut s odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytulu rozwiazania stosunku pracy i $wiadczen kapitato-
wych ujmuje si¢ jako zobowiazanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednocze$nie jako koszt okresu, chyba ze
swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow.

Podatki

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obciazenie podatkowe jest ob-
liczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni si¢
od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatko-
waniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym. Podatek odro-
czony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomigdzy
wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegaja-
cych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roéznice przejsciowe. Pozycja akty-
woOw lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego
ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksig-
gowy. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgéci nastgpuje jego od-
pis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywaé w momencie, gdy pozycja akty-
WwOWw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zyskow 1 strat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazane sa w bilansie w warto$ci brutto pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne
oraz utratg wartosci. Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw ma-
jatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztow wy-
tworzenia takich $rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkow trwatych do uzytkowania. Amortyzacje wylicza si¢ dla
wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntdéw oraz srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej
przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amor-
tyzowane przez okres ich ekonomicznej uzyteczno$ci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa okreslane jako réznica pomig-
dzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych srodkoéw trwatych i sa uyymowane w rachunku zyskow 1 strat.

Warto$ci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych na zakup i przygotowanie
do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania. Znak towa-
rowy jest traktowany jako warto$¢ niematerialna i prawna o nieokreslonym okresie uzytkowania i w zwiazku z tym, od tego sktad-
nika nie dokonuje si¢ odpisdéw amortyzacyjnych. W kazdym okresie sprawozdawczym nastgpuje weryfikacja okresu uzytkowania,
w celu ustalenia, czy zdarzenia i okoliczno$ci nadal potwierdzaja oceng, ze okres uzytkowania tego sktadnika nadal jest nieokreslo-
ny. Umowy wniesione aportem aktywuje si¢ w wartosciach rzeczywiscie wniesionych pomniejszonych o wartosci amortyzacji do-
konywanej przez okres obowigzywania umow.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwalego w celu stwierdzenia, czy nie wy-
stepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szaco-
wana jest warto§¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdow generowanych
przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza sig¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow. W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg wartosci przeprowadzany jest
corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ wystapienia utraty warto§ci. Warto$¢ odzyskiwalna
ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta
ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeplywdw pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa. Jezeli wartos¢
odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), wartos¢ ksiggowa jest pomniejszana
do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartoSci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem
sytuacji gdy skladnik aktywow ujmowany byl w wartosci przeszacowanej (wOwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesdniejszego przeszacowania). W momencie gdy utrata wartoéci ulega nastgpnie odwroceniu, warto$é netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego
sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie utraty
wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wezesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwro-
cenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwiazku z doprowa-
dzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje ceng zakupu, powigkszona o cta importowe i
inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wyladunku i inne
koszty bezposrednio zwiazane z pozyskaniem zapasoéw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy wyce-
nia si¢ w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktora z
nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do za-
konczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu
itp.). W odniesieniu do zapasow, ktdre nie sa wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych i przeznaczonych do re-
alizacji konkretnych przedsiewzig¢ koszt zapasow ustala si¢ metoda szczegdtowej identyfikacji poszczegdlnych kosztow. Metoda ta
polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapasow koszt ustala si¢ stosujac metodg ,,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Jedynymi instrumentami finansowymi wystgpujacymi w spotce sa oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w ra-
chunku biezacym), ktore ksiggowane sa w wartosci uzyskanych wplywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rod-
koéw. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnig-
cia kredytéw, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja war-
tos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.
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Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ w przypadku gdy na spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetienie obowiazku spowoduje zmniejszenie zasobéw uciele$niajacych korzysci
ekonomiczne spo6tki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowiazania. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszie straty
operacyjne.

Poréwnywalne dane finansowe

Do danych porownywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak
przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31.03.2007

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwaz-
niejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz produktow, towarow i materiatow przez Grupg w ujgciu skonsolidowanym w pierwszym kwartale 2007 roku wyniosta
41 324 tys. zt i wzrosta o 30,12% w porownaniu z analogicznym okresem roku 2005. Wzrost sprzedazy zostal osiagnigty dzigki
powigkszeniu sieci o nowe restauracje Sphinx i Chtopskie Jadto..

W pierwszym kwartale 2007 roku Grupa osiagnela zysk EBIT na poziomie 5 272 tys. zt, zysk EBITDA na poziomie 8 122 tys. zt
co stanowi odpowiednio wzrost 0 40,77% 1 34,38% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2006.

W pierwszym kwartale 2007 roku Grupa osiagneta zysk netto na poziomie 2 804 tys. zt co stanowi wzrost 0 41,33% w stosunku do
pierwszego kwartatu roku 2006.

Laczne zobowiazania Grupy wzrosty w pordwnaniu z pierwszym kwartatem roku 2006 o kwotg 26 982 tys. zt do kwoty 71 057 tys.
zt w czym najwigksza rol¢ odegrato zaciagnigcie kredytu na zakup sieci Chiopskie Jadto na 20 284 tys. zt oraz podwyzszenie kredy-
tu na rozwoj sieci Sphinx.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki fi-
nansowe.

W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapily czynniki ani zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczny wplyw na osiagnigte przez Grupg wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialan emitenta w prezentowanym okresie

Sprzedaz Grupy charakteryzuje si¢ sezonowoscia typowa dla calego rynku restauracyjnego. Najnizsza sprzedaz jest osiagana przez
restauracje w kwartale pierwszym. W pierwszym kwartale roku po pierwsze mniejsza ilo$¢ klientow odwiedza restauracje, po dru-
gie w kwartale tym wystgpuje najkrotszy miesiac roku — luty, co wptywa na mniejsza ilos¢ dni sprzedaz.

W drugim kwartale sprzedaz jest wyzsza w stosunku do pierwszego kwartatu. Przyczyna takiego stanu rzeczy sa korzystniejsze wa-
runki pogodowe, poczatek okresu wakacyjno — urlopowego, pojawiajace si¢ przy restauracjach ogrodki gastronomiczne.

Kwartat czwarty jest kolejnym kwartatem o wzrastajacej sprzedazy. W okresie jesiennym tradycyjnie wigksza ilos¢ klientow od-
wiedza restauracje. Na czwarty kwartat przypada okres przed§wiateczny, w ktérym szczeg6lnie wysoka sprzedaz osiagaja restaura-
cje zlokalizowane w galeriach handlowych.

Najwyzsza sprzedaz jest generowana w kwartale trzecim co wiaze si¢ ze wzmozonym ruchem turystycznym przypadajacym na
okres wakacyjno-urlopowy.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieré6w wartosciowych

W II kwartale 2006 spotka wyemitowata 500.000 akcji nowej emisji. Cena emisyjna dla nowej emisji zostata ustalona na poziomie
28 zt co oznacza ze spotka pozyskata 14 000 000 zt (nie liczac kosztow emisji) na rozwoj sieci restauracji w latach 2006-2008. Do
dnia sporzadzenia raportu podwyzszenie kapitatu do kwoty 9.280.951 zI w zwiazku z nowa emisja akcji nie zostalo zarejestrowane
przez sad. Prawa do akcji serii F sa nadal notowane w formie PDA. W zwiazku z odmowa rejestracji podwyzszenia kapitatu przez
sad, spotka wniosta apelacj¢. Niezaleznie od wniesienia apelacji zostata przygotowywana dla posiadaczy praw do akcji serii F oferta
zamiany tych praw na taka sama liczbg w petni zarejestrowanych akcji nowej emisji. Na dzien 29 wrze$nia 2006r. zostato zwotane
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore podjgto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
celu emisji bezptatnych warrantdéw subskrypcyjnych. Na podstawie powotanej uchwaty posiadacze praw do akcji Serii F byliby
uprawnieni do otrzymania warrantow subskrypcyjnych, ktére uprawniaja do objecia akcji Serii G Spotki SFINKS POLSKA S.A. W
dniu 5 pazdziernika 2006r. Spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi wniosek o zarejestrowanie warun-
kowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W dniu 11 pazdziernika 2006r. zostat ztozony wniosek o przyspieszenie rozpoznania
sprawy. Z uwagi na wniesiong przez Spolke apelacje od postanowienia z dnia 17 sierpnia 2006r. akta rejestrowe Spotki trafity do
Sadu Okrggowego, co uniemozliwito Sadowi Rejestrowemu rozpoznanie sprawy z wniosku z dnia 5 pazdziernika 2006r. Spotka
ztozyta wniosek o zawieszenie postgpowania apelacyjnego. Wobec oddalenia wniosku, Spotka wnioskowata o wypozyczenie akt re-
jestrowych z Sadu Okregowego. Dopiero na poczatku grudnia 2006r. akta wrocity do Sadu Rejonowego. W dniu 04 grudnia 2006r.
Spotka ponowita wniosek o przyspieszenie rozpoznania sprawy. Wobec przediuzajacego si¢ postgpowania rejestracyjnego, kwestii
procedury zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji Serii G 1 rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu, Spotka w dniu 26
stycznia 2007r. ztozyta prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie. W dniu 17
kwietnia 2007 do Sfinks Polska S.A. zostalo dorgczone postanowienie Sadu Rejonowego w sprawie rejestracji zmian w Statucie
Spoltki w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii G. Wydane postanowienie
bylo jednym z niezbednych warunkéw do przeprowadzenia oferty Akcji Serii G.

Oferta Akcji Serii G skierowana jest m.in. do 0sob, ktore beda posiadaczami Praw do Akcji Serii F po dokonaniu przez KDPW roz-
liczenia transakcji z ostatniego dnia notowan tychze PDA na GPW, oraz o0sob, ktorym w dniu emisji Warrantow Subskrypcyjnych
przystugiwato wobec Spotki roszczenie o zwrot ceny emisyjnej za akcje serii F (Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Spotki z dnia 29 wrzesnia 2006 r).Obecnie Spotka oczekuje na zatwierdzenie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”)
prospektu emisyjnego w sprawie dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A i B.

Spotka przystapi do realizacji oferty Akcji Serii G niezwlocznie po zatwierdzeniu ww. prospektu.

Spotka planuje, ze oferta Akcji Serii G bedzie mogta si¢ odby¢ w nastgpujacych terminach:

e przyjmowanie zapisow na Akcje Serii G, dokonywanych w wykonaniu uprawnien z Warrantow Serii A, rozpocznie si¢ dnia
21.05.2007 r. i zakonczy si¢ dnia 15.06.2007 r.,

e przyjmowanie zapisow na Akcje Serii G, dokonywanych w wykonaniu uprawnien z Warrantow Serii B, rozpocznie si¢ dnia
27.06.2007 1. i zakonczy si¢ dnia 18.07.2007 r.

Jednoczesnie Spotka prowadzi w Krajowym Depozytem Papierow Warto§ciowych oraz Gietda Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A. konsultacje w sprawie technicznych aspektow przeprowadzenia oferty Akcji Serii G. Spotka planuje, Ze po zakonczeniu
konsultacji poda do publicznej wiadomosci, w formie raportu biezacego, szczegétowe informacje o czynnosciach, ktore beda musia-
ly by¢ wykonane przez osoby uprawnione do otrzymania Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A, aby skutecznie obja¢ Akcje Serii G.

Catos¢ srodkow pochodzacych z emisji akcji serii F jest zdeponowana na zablokowanym rachunku subskrypcyjnym.

7. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna akcj¢, w podzialem na
akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 2 czerwca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujacej podjglo uchwalg o przeznaczeniu catego zysku
2005 na kapital zapasowy. Tym samym Spotka dominujaca w okresie sprawozdawczym nie wyplacata (ani nie deklarowata wyptat)

dywidendy.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuje-
tych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktory sporzadzone zostato sprawozdanie nie wystapily zadne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszie
wyniki finansowe.

9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji krétkoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniecha-

nia dzialalnosci.

W I kwartale 2007 r. nie wprowadzono zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
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10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego zobowiazania warunkowe zwigkszyly sig¢ o 70 tys. zt tytutu udzielonych gwarancji
bankowych. Nalezno$ci warunkowe nie wystgpuja.

11. Informacja dotyczaca zastosowanych Srednich kurséw wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP

a) przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw, zysk z dziatalno$ci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz
przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeptywy netto na 1 kwartat 2007 roku, obliczo-
no przyjmujac $redni kurs EURO wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna srednich kursow NBP na ostatni dzien poszcze-
g6Inych miesigey 1 kwartatu 2007 roku, tj: 3,9063 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdow, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz
przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeplywy netto na 1 kwartat 2006 roku, obliczono
przyjmujac $redni kurs EURO wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kursow NBP na ostatni dzien poszczeg6l-
nych miesi¢ey 1 kwartalu 2006 roku, tj: 3,8456 PLN

c¢) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, zobowiazania dlugoterminowe, zobowiazania krotkoterminowe, kapitat
wlasny oraz kapitat zaktadowy na 31.03.2007 roku obliczono przyjmujac sredni kurs EURO na dzien 31.03.2007 roku, tj.: 3,8695
PLN

d) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, zobowiazania dlugoterminowe, zobowiazania krotkoterminowe, kapitat
wlasny oraz kapitat zaktadowy na 31.03.2006 roku obliczono przyjmujac sredni kurs EURO na dzien 31.03.2006 roku, tj.: 3,9357
PLN

12. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wie-
tle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2007.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby po-
siadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wska-
zanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Wedlug informacji posiadanych przez Sfinks Polska S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu, akcjonariuszami posiadajacymi

bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu (przy uwzglednieniu akcji i praw do
akcji) sa:
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Akcjonariusz Akcje uprzywilejowa- | Akcje zwykle i Razem Udzial w kapitale
TOMASZ MORAWSKI 0 4132434 4132434 44,53%
ALICO (AIG OFE i AIG 0 1159 756 1159 756 12,50%
CU OFE 0 910 894 910 894 9,82%
MILLENIUM TFI 0 444 763 444763 4,79%
PZU AM 0 444 291 444 291 4,79%
Pozostali 0 2188 813 2188 813 23,57%
Razem 0 9 280 951 9280 951 100,00%
Akcjonariusz Akcje uprzywilejowane | Akcje zwykle i PDA Razem Udzial w zarzadzaniu
(liczba glosow) (liczba gloséw) (liczba gloséw)

TOMASZ MORAWSKI 0 4132434 4132434 44,53%
ALICO (AIG OFE i AIG AM 0 1159 756 1159 756 12,50%
CU OFE 0 910 894 910 894 9,82%
MILLENIUM TFI 0 444 763 444 763 4,79%
PZU AM 0 444 291 444 291 4,79%
Pozostali 0 2 188 813 2188 813 23,57%
Razem 0 9280951 9280 951 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spotka dominujaca powzigta wiadomos$é o nastgpujacych zmianach w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki dominujace;j:

Spotka dominujaca otrzymata w dniu 9 marca 2007 r. zawiadomienie od ALICO, iz liczba glosow posiadanych przez fundusz w
wyniku zmniejszenia swojego udziatu w Spolce, osiagngla poziom 13,0348% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu ak-
cjonariuszy. Po dokonaniu transakcji fundusze posiadaja 1.026.537 akcje oraz 183.219 PDA co stanowi 13,0348% kapitatu zakta-
dowego i daje prawo do wykonywania 13,0348% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki dominujacej. Bezposrednio
przed 9 marca 2007 r. fundusz posiadat 1.126.537 akcji Spotki oraz 183.219 PDA co dawalo prawo do 14,11% gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoltki oraz 14,11% udziat w kapitale zaktadowym Spotki.

Spotka dominujaca otrzymata w dniu 20 marca 2007 r. zawiadomienie od AIG OFE, iz liczba gltosow posiadanych przez fundusz w
wyniku zmniejszenia swojego udzialu w Spotce, osiagngta poziom 4,51% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjona-
riuszy. Po dokonaniu transakcji fundusze posiadaja 395.680 akcje co stanowi 4,51% kapitatu zaktadowego i daje prawo do wykony-
wania 4,51% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki dominujacej. Bezposrednio przed 20 marca 2007 r. fundusz po-
siadal 445.680 akcji Spolki co dawato prawo do 5,08% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki oraz 5,08% udzial w
kapitale zaktadowym Spotki.

Spotka dominujaca otrzymata w dniu 30 marca 2007 r. zawiadomienie od COMMERCIAL UNION PTE BPH CU WBK, iz liczba
glosoéw posiadanych przez fundusz w wyniku zwigkszenia swojego udziatu w Spotce, osiagngla poziom 10,73% ogoélnej liczby glo-
soOw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Po dokonaniu transakcji fundusze posiadaja 910.894 akcje co stanowi 10,73% kapitatu
zaktadowego i daje prawo do wykonywania 10,73% glosoéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki dominujacej. Bezpo-
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$rednio przed 30 marca 2007 r. fundusz posiadat 810.894 akcji Spotki co dawato prawo do 9,23% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spoiki oraz 9,23% udzial w kapitale zaktadowym Spoétki.

14. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki dominujacej lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzo-
rujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskaza-
niem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Stan na dzien 24.04.2007

Imi¢ i Nazwisko Funkcja Hos¢ akeji i PDA Udzial w %
Tomasz Morawski Przewodniczacy RN 4132434 44,530 %
Andrzej Zarzycki Wiceprezes Zarzadu 3694 0,000 %
Witold Zabtocki Wiceprezes Zarzadu 1 663 0,000 %
Michat Seider Wiceprezes Zarzadu 13 787 0,002%

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Morawski w okresie migdzy publikacja raportu za IV kwartat 2006 a dniem 24
kwietnia 2007 r. nie zmienil stanu posiadania akcji spotki. Pan Tomasz Morawski jest wlascicielem 4 132 434 akcji spotki. W
zwiazku z nowa emisja 500.000 akcji udziat Pana Tomasza Morawskiego w kapitale zakladowym 1 ogolnej licznie gtosow na wal-
nym zgromadzeniu Spotki spadt z 47,06% do 44,53%.

Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Seider w okresie migdzy publikacja raportu za IV kwartat 2006 a dniem 24 kwietnia 2007 r. nie
zmienit stanu posiadania akcji spotki. Pan Michat Seider jest wiascicielem 13 787 akcji spotki (w tym 13 705 akcji i 82 PDA).

Wiceprezes Zarzadu Pan Andrzej Zarzycki w okresie migdzy publikacja raportu za IV kwartal 2006 a dniem 24 kwietnia 2007 r. na-
byt 3 694 akcje spotki.

Wiceprezes Zarzadu Pan Witold Zabtocki w okresie migdzy publikacja raportu za IV kwartat 2006 a dniem 24 kwietnia 2007 r. nabyt
1 663 akcje spotki.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego nie wystapity.

15. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

Spotka dominujaca oraz jednostki od niej zalezne nie sg strong w postgpowaniach toczacych sig¢ przed sadem, organem wilasciwym
dla postgpowania arbitrazowego ani organem administracji publicznej, ktorych pojedyncza lub taczna warto$¢ przekraczataby 10%
kapitatow wlasnych Spotki dominujace;.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke przez niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powig-
zanymi, jezeli wartos$¢ tych transakcji (laczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obroto-
wego) przekracza wyrazona w zlotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 EURO - jezeli nie s3 one transakcjami typowymi i ru-
tynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezacej dzialalnoSci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng.

W okresie objetym sprawozdaniem ani Spotka dominujaca, ani jednostki od niego zalezne nie zawieraly z podmiotami powiazanymi
transakcji wykraczajacych poza biezaca dzialalno$¢ operacyjna, ktorych wartos¢ przekraczataby kwotg 500.000 EURO.
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17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen Kredytu lub pozyczki lub udziele-
niu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych po-
reczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W I kwartale 2007 r. Spétka dominujaca jak i jednostki od niej zalezne nie udzielity porgczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzieli-
ly gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej tak, aby taczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwa-
rancji stanowita rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaldéw wiasnych Spotki dominujace;.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku fi-
nansowego oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Sprawozdanie finansowe zawiera informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Grupy, wyniku
finansowego oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

Zdaniem Zarzadu nie istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowiazan Grupy.

Brak innych informacji, ktdre sa istotne dla oceny sytuacji Grupy.

19. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu.

Zdaniem emitenta podstawowe czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki osiagnigte w najblizszym czasie, to:

- wzrost sprzedazy zwiazany z otwarciami nowych restauracji Sphinx i Chtopskie Jadto,
- wielko$¢ realizowanych marz na sprzedazy zwiazanych z ceng surowcow,

- tempo i terminowo$¢ otwar¢ nowych centrow handlowych,

- panujace warunki pogodowe,

- sezonowos¢ sprzedazy.

20. Sprawozdanie wedlug segmentéw branzowych i geograficznych

Z uwagi na specyfike dziatalnoséci emitenta brak jest jakichkolwiek przestanek do wyodrebnienia segmentéw zardwno branzowych,
jak i terytorialnych.

Wszystkie spotki zalezne dziataja w ramach tej samej branzy — rynek gastronomiczny. Wszystkie restauracje oferuja jednolite ustugi
oparte na jednolitych i zestandaryzowanych produktach. Pomimo, Ze restauracje dziataja w wigkszych miastach w Polsce brak jest
przestanek do podziatu terytorialnego. Wszystkie inwestycje charakteryzuja si¢ podobna stopa zwrotu i zblizona dynamika rozwoju.
O ewentualnych réznicach nie decyduje potozenie geograficzne, a konkretna lokalizacja w danym miescie.

Z uwagi na brak charakterystycznych réznic niemozliwe jest dobranie klucza podziatowego.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Stanowisko/Funkcja Podpis
Wiceprezes Zarzadu/Dyrektor finansowy

Data Imi¢ i Nazwisko
2007-04-24 Michat Seider

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-04-24 Grzegorz Dabrowski Prezes Zarzadu
2007-04-24 Witold Zabtocki Wiceprezes Zarzadu
2007-04-24 Andrzej Zarzycki Wiceprezes Zarzadu
2007-04-24 Tomasz Suchowierski Wiceprezes Zarzadu
2007-04-24 Michat Seider Wiceprezes Zarzadu
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