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1. INFORMACJE O SPOLCE

Fabryka Farb i Lakieréw ,Sniezka” Spélka Akcyjna (Spolka) zostala utworzona w dniu
16 stycznia 1998 roku. Spolka zostala powolana na czas nieokredlony. Siedziba Spoélki
znajduje si¢ w Lubzinie, nr 34a.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spélki jest produkga wyrobéw chemicznych,
glownie farb, lakieréw, szpachli.

Spélka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000060537 w dniu 12 listopada 2001 roku.

Spolka posiada numer NIP 8$18-14-33-438 nadany w dniu 5 marca 1998 roku oraz symbol
REGON 690527477 nadany w dniu 10 stycznia 2005 roku.

Kapital zakladowy Spdétki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2006 roku,
wynosil 16 025 tysiecy zlotych. Kapital wiasny Spélki na ten dzieri wynosil 176 973 tysiace
zlotych.

Zgodnie z nota 11 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na
dzienn 31 grudnia 2006 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spélki byla
nastepujaca:

Wartodd Udzial
A Lﬂ Liczba o e :
e akeji podstawowym
2 500 000 3 000 DDO 2 500 000,00 156%
Kazimierz Mikrut w tym bezposrednio
125 000 625 000 125 000,00 08%
2 500000 3000 000 2 500 000,00 15,6%
Jerzy Pater w tym bezposrednio
125 000 G625 000 125 000,00 0,8%
2 500 000 2000 000 2 500 000,00 15,6%
Stanistaw Cymbar w bym besposrednio
125 000 625 000 125 000,00 0,8%
: : bezposrednio
Staniskaw Mikrut 718 800 1 218 800 718 800,00 5%
1 187 500 1 187 500 1 187 500,00 TAL
Rafal Mikrut w tym bezpodrednio
593 700 593 700 593 700,00 3.7%
Julivs Baer Intermational 709 930 709 930 209 930,00 54%
Equity Fund ¢
Julius Baer Investment
Management LLC 989 779 989 779 989 779,00 6,2%
Pozostali 4 918 991 4918991 4 918 991,00 30,7%
Razem 16 (025 000 18 025 000 16 025 000,00 100,0%
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Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzieri 26 kwietnia 2007 roku w okresie od 1 stycznia

2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego

raportu, wystapily nastgpujace zmiany wlascicieli Spélki:

- 11 stycznia 2006 roku kliend Julius Baer Investment Management LLC nabyli w
transakqji otwartego rynku 466 967 akqi Spotki,

- 11 stycznia 2006 roku Julius Baer International Equity Fund nabyl w transakqgi
otwartego rynku 543 118 akgi Spolki,

- w miesigcach od kwietnia do czerwca 2006 roku nastapila konwersja 18 250 obligadji
zamiennych na 1 825 000 akgji Spalki,

- 26 stycznia 2007 roku Pan Kazimierz Mikrut zbyl 100000 akcji imiennych
uprzywilejowanych Panom Jerzemu Paterowi (33 334 akcje), Stanistawowi Cymborowi
(33 333 akcje) i Stanislawowi Mikrutowi (33 333 akdje),

- 29 styczmia 2007 roku Spélka nabyla w celu umorzenia 1 800 000 akgi wiasnych od Eko-
Swiat Sp. z 0.0. (akcje posrednio posiadane przez Pana Kazimierza Mikruta),

- 6 lutego 2007 roku klienci Julius Baer Investment Management LLC zbyli w transakdji
otwartego rynku 528 367 akdji Spotki.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Fabryka Farb 1 Lakierdw
~Sniezka” S.A. Jednostki powiazane ze Spétka ujawniono w nocie 5 informacji dodatkowych
i objasniern do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

W sklad Zarzadu Spétki na dzierh 26 kwietnia 2007 roku wchodzili:
- Piotr Mikrut - Prezes Zarzadu,

- Witold Wasko — Czlonek Zarzadu,

- Janusz Kesek - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 26 kwietnia 2007 roku sklad Zarzadu Spolki nie
zmienil sie.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp.z o.0.,
w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audylor wydal opinie z objasnieniem na temat
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug Miedzynarodowych Standardéw
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Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
plerwszy.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 marca 2006 roku.
Akgonariusze podjeli uchwale, Zze zysk netto za 2005 rok w kwocie 25 089 tysiecy zlotych
zostanie przeznaczony na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 6 248 tysiecy zlotych,
- wynagrodzenie dla akqjonariuszy zalozycieli 502 tysiace zlotych,
- kapital zapasowy 18 339 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki zostaly zlozone w dniu 5 kwietnia
2006 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzienn 31 grudnia 2005 roku,
rachunck zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akgonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 23 sierpnia 2006 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 779.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spolki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdélnicy Sp. zo.0. zostala wybrana w dniu 7 lipca 2006 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2006 roku przez Rad¢ Nadzorcza Fabryki Farb i Lakieréw ,Sniezka” S.A. Badanie
tego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu
24 sierpnia 2006 roku z Zarzadem Spétki.
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4, ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosd, wynikajacymi z
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozygi sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyliSmy sie testami i prébami wilasawymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkow i
obcigzen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre moglyby -
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania kamego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapic
poza systemem rachunkowoéci Spdlki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006
roku przeprowadziliémy od 5 grudnia 2006 roku do 26 kwietnia 2007 roku, w tym w
siedzibie Spétki od 5 do 8 grudnia 2006 roku oraz od 2 do 6 kwietnia 2007 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyraZzenia bezstronnej 1
niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoiki.
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6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki udostgpnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbeédne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki przekazal nam w dniu 26 kwietnia 2007 roku pisemne o$wiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosd i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére
moglyby wplywac istotnie na sytuacj¢ finansows i majagtkowa Spolki i wymagalyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spdlki potwierdzil
swoja odpowiedzialnoéé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiggi rachunkowe Spdlki prowadzone s3 przy uzyciu Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania IFS w siedzibie. Spélka posiada aktualna dokumentadjg, o ktdrej mowa w art. 10
Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.

Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady)
rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na 31 grudnia 2005 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2006 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe i
informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentaqji operadgi gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,
- ochrony dokumentadji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

|
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8 BILANS
AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
A, AKTYWA TRWALE 112 607 92 534 84 427
1. Wartoéd niematerialne i prawne 1238 586 245
2. Rzeczowe aktywa trwale 7997 78814 70 709
3. Nieruchomosd inwestycyjne dlugoterminowe - 7 7
4. Pozostale dlugoterminowe akitywa finansowe 30 508 11513 11531
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 890 873 1194
B. AKTYWA OBROTOWE 118 570 107 347 104 914
1. Zapasy 36 362 29 205 32073
2. Naleznosci krdtkoterminowe z tytutu dostaw i ushug 70 463 58 657 56 738
3. Naleznogei 2 tytulu biezacego podatku dochodowego 705 1001 493
4, Pozostate naleinosei kritkoterminowe 782 66 2415
5. Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 5692 3111 2517
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4566 14 407 10 678
C. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 53 g15 -
AKTYWA OGOLEM: 231 230 200 796 189 341
PASYWA (w ty=. zl) 3L12 706 IL12 W5 3112 74
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 176 973 155 710 136 384
B. ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY 54 257 45 586 52 757
1. Zobowigzania dlugoterminowe 3358 3150 6 246
2. Zobowigzania krdtkolerminowe 50 899 42 436 46 511
PASYWA OGOLEM: 231 230 200 796 189 341

Sprawoedanie finansowe Spdlki za rok 2004 nie bylo badane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.

9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

FRZYCHODY T KOSZTY (w tvs. z1) 2006 2005 2004
1. Przychody ze sprzedazy 320 747 304 813 300400
2. Koszty wlasny spreedazy 228 722 218 595 222 605
3. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 92 025 86 218 77 795
4. Kosaty sprzedazy 36 030 32531 33517
5. Koszly ogdlnego zarzadu 2380 21 818 21322
6. Pozostale przychody operacyjne 778 463 2 167
7. Pozostale koszty operacyjne 1250 1151 3586
8. Zysk/strata na dzialalnodci operacyjnej 31702 31181 21537
9. Prevchody finansowe 1597 3 000 10854
10. Koszty finansowe 1208 3233 2954
11. Zysk/strata przed opodatkowaniem 3209 30948 29 437
12. Podatek dochodowy 6103 5859 5328
13. Zysldstrata netto 25988 25089 24109

Sprawozdanie finansowe Spdlki za rok 2004 nie bylo badane preez HLE Frackowiak { Wapdlnicy Sp. 2 0.0,
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10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywdw i pasywoéw bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

Ostatnia inwentaryzagje srodkéw trwalych Spélka przeprowadzila w 2003 roku. Zgodnie
z Ustawg o rachunkowosd Spélka inwentaryzuje Srodki trwale co cztery lata.

Inwentaryzacje zapasow materialow, potfabrykatow i produkgi w toku, produktow
gotowych oraz towaréw Spotka przeprowadzila w dniach 28 i 29 grudnia 2006 roku. Réznice
pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksigg rachunkowych a ich stanami ustalonymi
w drodze inwenlaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach rachunkowych roku
2006.

Przeprowadzilismy procedure niezaleZnego potwierdzenia naleznosc z tytulu dostaw i
uslug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku. Do dnia zakonczenia naszego
badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 78% wybranej przez nas préby naleznosci
ztytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spolke
odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw i
uslug wedlug ich stanu na dziern 31 grudnia 2006 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 84% wybranej przez nas proby
zobowigzan ztytulu dostaw i uslug na dzen inwentaryzagi. Réznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly
przez Spélke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Spdlka wyemitowala w 2003 roku dla odbiorcéw swoich produktéw 18 875 obligagi o
wartoéci nominalnej 1 887 500 z1 zamiennych na akcje Spétki. Na kazde 100 zlotych wartosci
nominalnej obligacji przypadaly w wyniku zamiany akgje o warltoéci nominalnej 100 zlotych.
Obligacje, w stosunku do ktdrych obligatariusz nie zloiylby oéwiadczenia o zamianie,
zostalyby wykupione przez Spélk¢ w dniu 30 czerwca 2006 roku. Obligacje o wartosci
nominalnej 63 tysiecy zlotych wykupiono przed terminem.

Spitka po raz pierwszy ujela wylej opisany instrument zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosd w srédrocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzient 30 czerwca 2005 roku. Na moment zawarcia kontraktu obligacje wyceniono zgodnie z
przepisami MSR nr 32. Czes¢ zobowigzaniowa instrumentu oszacowano za pomoca metody
zdyskontowanych przeplywdéw pienigznych, przy wykorzystaniu stopy zwrotu z obligacji
skarbowych, powigkszonej o premie za ryzyko. Warlosé zobowigzania na dzien zawarcia
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kontraktu wynosita 3 288 tysiace zlotych. Wartos¢ czesci kapitalowej (opcyjnej) zostala
ustalona jako réznica miedzy wartoscia godziwa instrumentu a wartosécia jego czeéei
zobowigzaniowej. W celu doprowadzenia wartosci opgji do wartosci godziwej, na dzien
ujecia wyceniono j§ za pomoca modelu Blacka-Scholesa, a réinice z wyceny odniesiono na
wynik finansowy z lat ubieglych. Wartos¢ cz¢sci kapitalowej oszacowano na moment
zawarcia kontraktu na 45 080 tysiecy zlotych i ujeto ja w kapilale z aktualizacji wyceny.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku wartos¢ zobowigzania z tytulu obligagi wyniosia
2 445 tysiecy zlotych, natomiast czesc kapitalowa wyniosla 43 541 tysiecy zlotych. Do konca
czerwca 2006 roku wszyscy obligatariusze ztozyli oéwiadczenia o zamianie obligadji na akdge
Spolki. Spdlka dokonala konwersji obligacii w akcje. Zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 32 ujeta w kapitale z aktualizacji poczatkowa wycena
instrumentdw moze zostad przeniesiona do innej pozycji kapitaléw. Spolka oczekuje
uchwaly Walnego Zgromadzenia przenoszacej powyiZsza kwote do kapitalu zapasowego
jako nadwyzke ceny emisyjnej akqi nad ich wartoécia nominalng.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspéimiemosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2004, 2005 i 2006,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spdilki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spélki za
lata zakoniczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

Formnla Wartose wskatnika
Wskainik & i
prevehody ze spreedazy (tys. zh) 320 747 304 813 300 400
wynik finansowy netto (tys. zl) 25988 25089 24109
kapitaly wlasne (tys. 1) 176 973 155210 136 584
suma akbywow (tys. zl) 231 230 200 796 189 341
g wynik fnarsowy netto / suma ) . et
rentownosE majatku (ROA) (%) et Rl 11 2% 125% 12,7%
rentownosé kapitalu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty 5 ;
(ROE) (%) wiasne na poczatek okresu e oo o
: : wynik 2¢ sprredagy / preychody ze - .
rentownosé brutio sprzedazy (%) | L SR e 10,0% 105% 76%
; . P aktywa obrotowe ogélem® /
wskaznik plynnosd [ e S S 23 25 23
- . érodki pienigine / zobowigeania

wakninik plynnoéci III krdlkolerminowe® 0.1 03 a
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: Formula Warto#d wakaznika
ki obliczeniowa 2006 2005 2004
o Ll Ll malesnodici 7 tytulu dostaw § ushug*™ x
5:}'5#1':;191:1'@!11 nal 365 dni / preychody ze spreedaiy 80 70 &9
(w dniach) produkiéw i lowaréw
zobowigzania z tytdo dostaw i using x
okres splaty zobowigzan 365 dni / (wartoff spreedanych g 29 29
(w dniach) towandw i materialiw + koset
wyhworzenia spracdanych produkicw)
zapasy x 365 dni / (warlo$d
szybkost obrotu zapasdw spreedanyeh towardw i materialiw 58 49 53
{w dniach) + koszl wylwuorzenia sprzedanych
produdktow)
{(kapitaly wlasne + rezerwy
i i . diugoterminowe + sobowigrania
trwalosé struktury finansowania dlugoterminowe + bieme RMK 0,78 0,79 0.75
diugpterminowe) / suma pasywdw
obcigzenie majatku {pasywa ogdlem — kapitaly wiasny) / = s =
: : iami (%) e 35% 2% 279%
Wska#niki inflacji:
$rednioroczny (%) 10 2,1 35
od grudnia do grudnia (%) 14 0,7 44

* bez naletnodei /zobowiazan z tytulu dostaw | uslug powyiej 12 miesicey
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce.

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 1.2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakonczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spélke
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku, i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spélke.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosd, ktére
moglyby powodowa nasze przekonanie, Ze Spélka nie jest w stanie kontynuowac
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2006 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dolychczasowej dzialalnosci.

13. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasmienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Migdzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosdci, Miedzynarodowych  Standardéow  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
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Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych.

14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zapomalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2006 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnoéci Spétki w
istomych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziemika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spélka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie
mogloby w sposéb istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Cecylia Pol

Prezes Zarzadu
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