ComArch S.A.

RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI COMARCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2006

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary jednostke
Spoéika dziata pod firmComArch S.A. SiedzibSpoiki jest Krakéw, al. Jana Pawta 1l 39A.

Spoétka prowadzi dziataldé w formie spoéiki akcyjnej, zawkanej aktem notarialnym w dniu
30 listopada 1994 roku przed notariuszem Maria ifigka-Stybel w Krakowie (Repertorium Nr
A 5209/94).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowyowadzonym przez a8 Rejonowy dla
Krakowa Srodmieicia Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Krakowie, watkz B pod numerem
RHB 3218, na podstawie postanowienia z dnia 20 mjeud994 roku. Aktualnie Spétka jest
wpisana do rejestru przegsiorcow prowadzonego przezad®Rejonowy dla Krakow&rodmigcia
Wydziat XI Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie podmarem KRS 0000057567.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIE77-00-65-406 nadany przez Wdz
Skarbowy Krakéwsrodmiescie w Krakowie w dniu 1 sierpnia 2000 roku.
Urzad statystyczny nadat Spoétce w dniu 14 lipca 200GRME o numerze: 350527377

Spoéika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdéekilowych.

Spétka dziata take na podstawie Zezwolenia na prowadzenie dziadeirgpspodarczej na terenie
Krakowskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalcigest:
— doradztwo w zakresie stz komputerowego,
— dziafalng¢ edycyjna w zakresie oprogramowania,
— dziafaIng¢ w zakresie oprogramowania pozostata,
— przetwarzanie danych,
— dziatalng¢ zwiazana z bazami danych,
— konserwacja i naprawa maszyn biurowychegsjacych i sprztu komputerowego,
- dziatalng¢ zwiazana z informatyk pozostata,
— sprzeda hurtowa komputeréw, ugdzer peryferyjnych i oprogramowania,
— sprzeda hurtowa cgsci elektronicznych,
— sprzeda detaliczna komputeréw oraz stz telekomunikacyjnego,
— sprzeda detaliczna prowadzona przez domy sprzgdeysytkowej,
— produkcja komputerdw, innych wdzex do przetwarzania informaciji,
— produkcja spretu i uradzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych,
— produkcja systeméw do sterowania procesami przewyshi,

— reprodukcja komputerowych frmikow informacji,
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- telefonia stacjonarna i telegrafia,

- telefonia ruchoma,

— transmisja danych,

— radiokomunikacja,

— dziafalng¢ telekomunikacyjna pozostata,

— prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk texzmyich,

— prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk matgrmao — fizycznych i astronomii,
- leasing finansowy,

— wynajem maszyn, uggdzei biurowych i sprztu komputerowego,
— wynajem nieruchomiei na wlasny rachunek,

— kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek,

— posrednictwo w obrocie nieruchorbciami,

— ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostale foksgtatcenia,

— transport drogowy towardéw pojazdami mechanicznymi,

— magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostasldadowiskach.

W badanym okresie Spoétka prowadzita dziatafnw zakresie dziatalrigi informatycznej.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedlug stanu na dizigl grudnia 2006 roku wynosit 7.518.770,00 zt
i dzielit sie na 5.751.570 akcji zwyklych o wafétm nominalnej 1 zt kada oraz 1.767.200 akciji
uprzywilejowanych co do gtosu 5:1, o waxtbonominalnej 1,00 zt kadla. Wedtug stanu na daie
31 grudnia 2006 roku §oOd akcjonariuszy Spotki posiadaych parednio lub bezpgednio
poprzez podmioty zal@e co najmniej 5% ogoinej liczby gloséw na walnymramadzeniu
akcjonariuszy ComArch S.A.znajdowalesi

- makenstwo E. i J. Filipiak — 43,08% w kapitale zakladowyBpétki (69,89% gtoséw na
WZA),

— klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. - 23,53% kapitale zaktadowym Spotki
(12,13% gtos6w na WZA).

W roku obrotowym wysipity nastpujace zmiany w kapitale zakladowym Spéiki:
—  zamiana obligacji zamiennych na akcje serii H vokig 563.675,00 zi.
Po dniu bilansowym nagiity nastpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spétki:

- 17 stycznia 2007 roku jedna z os6b wchmyzh w sktad Rady Nadzorczej ComArch S.A.
sprzedata 10.000 akcji zwyktych na okaziciela spGmArch S.A.

— 12 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza pteduchwat w sprawie realizacji programu opcji
menederskiej przystugujcej czionkom Zargdu ComArch S.A. oraz pracownikom
kluczowym Spoétki w ramach programu oklanego Uchwat Nr 51 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 30 czen@&05 roku. W ramach programu
w roku 2007 zostanie wyemitowanych 441.826 akcjiyldywch na okaziciela serii 12 0
wartasci 1 zt kazda i po cenie emisyjne 1 ztida.
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Kapitat wtasny Spotki wedtug stanu na dzigl grudnia 2006 roku wynosi 238.691 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nagtujace podmioty powszane:

— ComArch, Inc. - podmiot zatey w 100 %,

— ComArch Software AG - podmiot zatey w 100 %,

- ComArch Middle East FZ-LCC - podmiot zaty w 100 %,

- ComArch s.r.o - podmiot zatey w 100 %,

— ComArch Sp. z o.0. - podmiot zahy w 100 %,

— ComArch Panama, Inc. - podmiot zale Il stopnia w 100%,
- UAB ComArch - podmiot zakmy w 100 %,

- 0OOO0 ComArch - podmiot zaley w 100 %,

— CA Services S.A. - podmiot zatey w 99,90 %,

— Interia.pl S.A. - podmiot stowarzyszony w 41905
- MKS Cracovia SSA - podmiot zakey w 49,15 %,

— Fidletronik-ComArch Sp. zo.0. - podmiot stowazysy w 50 %.

W sktad Zarzdu Spoétki na dzie wydania opinii wchodzili:

— Janusz Filipiak - Prezes Zadu,

- Rafat Chwast - Wiceprezes Zadu,
- Pawet Prokop - Wiceprezes Zadn,
- Pawetl Przewdzlikowski -  Wiceprezes Zagzlu,
— Zbigniew Rymarczyk -  Wiceprezes Zadu,
- Piotr Patosa - Wiceprezes Zadu.

W badanym okresie wygiity nastpujace zmiany w skladzie Zagdu Spoiki:

— Christophe Debou z#yt rezygnaci z petnionej funkcji Czionka Zagdu ComArch S.A.
w dniu 23 stycznia 2006 roku,

- Tomasz Maciantowicz zkyt rezygnac; z petnionej funkcji Wiceprezesa Zadu
ComArch S.A. w dniu 11 maja 2006 roku.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedirok obrotowy

Dzialalng¢ Spétki w 2005 roku zamk#a sk zyskiem netto w wysoksoi 29.088 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2Qfdlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przemijmbduprawniony PricewaterhouseCoopers
Sp. z o.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdawiwdniu 4 kwietnia 2006. roku opifibez
zastrzeen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2005 odbyto s w dniu 22 czerwca 2006 roku. Walne Zgromadzeniegjéariuszy postanowito o
przekazaniu zysku netto za rok 2005 w éeitma kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostgfodnie z przepisami prawa zéme

w Krajowym Rejestrze @lowym w dniu 28 czerwca 2006 roku i zéme do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 3 stycznia 2007 rol8prawozdanie to nie zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B do dnia wydania opinii.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przepwadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprmoveed na podstawie umowy z dnia
17 lipca 2006 roku, zawartej pogdizy ComArch S.A. a firmp Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzib

w Warszawie, ul. Rkna 18, wpisam na prowadzom przez Krajows Rad: Biegtych Rewidentéw
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzdmansowych pod nr 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finaagow zostato przeprowadzone pod
nadzorem bieglego rewidenta Radostawa Kuboszkaegidencyjny 90029/6847) w siedzibie
Spéiki w dniach od 12 grudnia do 15 grudnia 200&uroraz od 5 marca do 23 marca 2007 roku
oraz poza siedzipSpotki do dnia 4 kwietnia 2007 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 19 czerwca 2006 roku,
na podstawie upowaienia zawartego w art. 19 ust.2 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Reldav Kuboszek potwierdzgjiz sa uprawnieni
do badania sprawozfldinansowych oraz spetniajvarunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowséci, do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 sprawozdaniu finansowym
Spotki ComArch S.A.

4. Dosepnosé danych i gwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi vakitie badania udaginiono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rownieidzielono wyczerpapych informacji i wyj&nien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnygwadczeniem Zargdu Spotki z dnia 4 kwietnia
2007 roku.

5. Sytuacja maptkowa i finansowa Spotki
Ponizej zaprezentowaneg spodstawowe wielki z rachunku zyskéw i strat oraz wghkiki

finansowe opisuice wynik finansowy Spdiki, jej sytuacfinansowa i majtkowa w poréwnaniu
do analogicznych wiellgzi za lata ubiegte.

Podstawowe wielksi z rachunku zyskéw i strat 2006 2005 2004
(w tys. zb)

Przychody ze sprzeda 461.808 425.223 249.831
Koszty dziatalnéci operacyjnej 410.233 387.695 233.712
Pozostate przychody operacyjne 418 1.330 933
Pozostate koszty operacyjne 10.340 4.293 2.131
Przychody finansowe 9.512 1.807 1.474
Koszty finansowe 4.949 6.287 7.806
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych - - -
Podatek dochodowy 3.753 997 190
Zysk (strata) netto 42.463 29.088 8.399
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2006 2005 2004
Wskazniki rentowndgci
- rentowng¢ sprzeday 10% 7% 3%
- rentownd¢ sprzeday netto 9% 7% 3%
- rentownd¢ netto kapitatu wiasnego 22% 23% 7%
Wskazniki efektywndici
- wskaznik rotacji magtku 1,08 1,30 0,99
— wskaznik rotacji naleénosci w dniach 93 70 100
— wskaznik rotacji zobowszan w dniach 56 44 52
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 20 19 18
Plynnaié/Kapitat obrotowy netto
— stopa zadlzenia 44% 52% 49%
— stopier pokrycia majtku kapitalem wtasnym 56% 48% 51%
- kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 153.902 88.033 64.547
- wskanik ptynnaci 2,73 1,87 1,90
- wskanik podwyzszonej ptynnéci 2,51 1,62 1,70

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wyspienie w roku 2006 nagtujacych
tendencji:

— wzrost rentown£xi sprzeday,

- wydluzenie okresu rotacji nataosci, zobowizah i zapasow,

— wzrost pokrycia majku kapitatem wlasnym,

— spadek stopy zadienia,

- znaczny przyrost kapitatu obrotowego Spotki oraroszwskanikéw ptynndaci.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkow&ti

System rachunkovégoi

Spotka posiada aktualn dokumentag opisupca przyjete przez ni zasady (polityk)
rachunkowdci, w szczegolngci dotyczca: okreilenia roku obrotowego i wchodaych w jej sktad
okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow iywasv oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzeniaagsiachunkowych, systemu ochrony danych i ich zlvioré
Dokumentacja polityki rachunkowoi zostatla opracowana zgodnie z ustaov rachunkowéci

a podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywéw om@nigru wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wgtie do sprawozdania finansowego.

W Spéice stosowany jest komputerowy system ewidésijgowej Egeria, w ktérym dokonywane
sa ksiggowania wszystkich zdarzejospodarczych. System Egeria posiada zabezpiedzastiawe
przed dosipem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograni@edos¢pu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt.3) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozddimansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do dgirachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykogady niezledne procedury mage na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieggistotnych bédow.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacjiagtaspzych, kggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowynirsgg wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody kgjowe, dokumentacja prajggo sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spsikprzechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkaoigo

Spotka przeprowadzita inwentaryzacpktywOw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czstotliwoscia wymagam przez ustaw o rachunkowéci. R&nice inwentaryzacyjne efjo
i rozliczono w ks¢gach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finamsvego

Badane sprawozdanie finansowe zostato ggaane na dzie31 grudnia 2006 roku i obejmuije:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywowaspwow
wykazuje sura 427.236 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 26@61 do 31 grudnia 2006 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 42.463 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlkasnym okres od tzstya 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazugce zwekszenie kapitatu wlkasnego w kwocie 80.917 tys. zt,

— rachunek przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grud@@6 roku
wykazupcy zwigckszenie stanérodkéw piengznych w kwocie 8.765 tys. zt,

— dodatkowe informacje i objaienia.
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Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattyjch wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach spravozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycg rzeczowych aktywdw trwatych w Spotce skladsig:
—  $rodki trwate w kwocie 99.560 tys. zi,

- $rodki trwate w budowie w kwocie 42.416 tys. zi,

—  zaliczki nasrodki trwate w budowie w kwocie 219 tys. zi.

.....

zmiany stanusrodkoéw trwalych orazérodkéw trwalych w budowie, atznie z ujawnieniem
ewentualnych odpisow aktualizgych powysze sktadniki magkowe.

Inwestycje dtugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spoétceizabno:

— udzialy i akcje w jednostkach zateych w kwocie 17.803 tys. zi,
— udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 10.86. zi,

- pozyczki udzielone jednostkom zaleym 7.184 tys. zt,

inne 3 tys. zt

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséow

Struktura zapasow zostata prawidtowo przedstawiomacie objéniajacej & pozycg bilansu.

Struktura nalenasci

Struktura wiekowa naimosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona wci@o
objaniajacej & pozycg bilansu. W zbadanej przez nas probie fradéci przedawnione lub
umorzone nie wysgpity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobewah wedlug okresu splaty zostala prawidiowo
przedstawiona w nocie oBjaiajace] & pozycg bilansu

Najwieksze wartéci wérod zobowizan Spoétki stanows:

- kredyty i payczki dlugoterminowe w kwocie 51.471 tys. zi,

—  kredyty i payczki krétkoterminowe w kwocie 2.441 tys. zi,

— zobowazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 63.331 fts.

Specyfikacg zachagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpiecagiawniono w notach
dodatkowych objmien i informacji do sprawozdania finansowego. ez kredytow
diugoterminowych, ktorych sptata przypada w 200Kureraz naliczone a niezaptacone odsetki
zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym jako omofzania krétkoterminowe.
Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przepridbie nie wysapity.
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Rozliczenia mgdzyokresowe i rezerwy na zobawania

Noty obja@niajace czynne i bierne rozliczenia ¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobgzania
w sposo6b prawidtowy opisaljch struktue.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ugto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach adniesieniu do cakei
sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informaciji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnéci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawierazystlse informacje wymagane
zahkcznikiem nr 1 do ustawy o rachunko$go Spotka potwierdzita zasaditozastosowania zasady
kontynuaciji dziatalnéci przy sporadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wycenynaktyi
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobwrzmpzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wpealzeniu.

Spotka sporadzita dodatkowe informacje i olfjaienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegllnych pozycji bilansu i rachunku zyskd®trat oraz opiséw stownych.

Noty obja@niajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wadio niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowizania i rezerwy prawidtowo przedstawiaggwickszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w cigu roku obrotowego. Dla poszczegdélnych aktywow vizgkgych w bilansie
przedstawiono mgiwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia paomgnna rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego w sposob prawigt

i kompletny opisuj pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezenpoiostate informacje zgodnie
z wymogami okrdonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18zplaiernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprasiadach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospedmisyjnym dla emitentéw z siedzibna
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérycHaseiwe s polskie zasady rachunkowe
(Dz. U. Nr 209 poz. 1743) oraz w Rozpauizeniu Ministra Finansow z dnia 19z0aiernika 2005
roku w sprawie informacji biacych i okresowych przekazywanych przez emitentdpigraw
wartasciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Zarzad sporadzit i zakhczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalmaisci Spoitki

w roku obrotowym 2006. Sprawozdanie z dziatétma@awiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowégi oraz rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 roku

w sprawie informacji bieacych i okresowych przekazywanych przez emitentévpigraw
wartasciowych. Dokonabimy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawolow nim tych
informaciji, dla ktérych bezpoednimzrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia kaicowe

Oswiadczenia Zarmu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident gtrali od Zaradu Spotki pisemneswiadczenie,
w ktdrym Zarad stwierdzit, & Spo6tka przestrzegata przepiséw prawa.

Radostaw Kuboszek osoby reprezemajpodmiot
Biegly rewident
nr ewid. 90029/6847

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 4 kwietnia 2007 roku
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