DO KA AKCYINA ®
,._r;j DROZAPOL-PROFIL

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
GIELDA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
POLSKA AGENCJA PRASOWA

Raport kwartalny SA-Q 1/2007

ZAWIERAJACY:
I. WYBRANE DANE FINANSOWE

[I. KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
[1l. INFORMACJA DODATKOWA

Bydgoszcz, kwiecige 2007



WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO

| kwartat | kwartat

2007 od 2006 od | kwartat | kwartat

01.01.2007 |01.01.2006 |2007 od 2006 od

do do 01.01.2007 dg 01.01.2006 dqg
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2008 |31.03.2006 |31.03.2008 |31.03.2006
I. Przychody netto ze sprzega
produktéw, towaréw i materiatow 75 729 19 479 19 571 4 949
Il. Zysk (strata) na dziatalsoi operacyjnej 3764 -42 973 -11
lll. Zysk (strata) netto 3379 474 873 120
IV. Przeplywy pieng¢zne netto z
dziatalngci operacyjnej -11 76| 4 067 -3 041 1033
V. Przeplywy piengzne netto z
dziatalngci inwestycyjnej -5 229 16 -1 351 4
VI. Przeptywy pieng¢zne netto z
dziatalngci finansowej 60 544 -9 998 15 646 -2 540
VII. Przeptywy pieng¢zne netto, razem 43 547 -5 915 11 254 -1 503
VIII. Aktywa, razem 155 235 54 836 40118 13 933
IX. Zobowigzania i rezerwy na
zobowizania 33 644 21276 8 695 5 406
X. Zobowiazania i rezerwy
diugoterminowe 9 281 10 026 2399 2 547
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 24 363 11 250 6 296 2 858
XIl. Kapitat wkasny 121 591 33 560 31423 8 527
XIll. Kapitat akcyjny 29 995 19 997 7 752 5081
XIV. Liczba akcji 29994750 19996500 29994 750 19 996 500
XV. Zysk (strata) na jednakci zwykta (w
zZ/EURO) 0,11 0,02 0,03 0,01
XVI. Wartos¢ ksiggowa na jedaq akcg (w
z/EURO) 4,05 1,68 1,05 0,43




[I. KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(*Ewentualne rénice w wysokszi 1 tys. zt przy sumowaniu wynika przygtych zaokgglesi)

1. BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartaici niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomgci inwestycyjne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate nafmosci

Inne skfadniki aktywéw obrotowych
Inwestycje krotkoterminowe
RAZEM AKTYWA

PASYWA

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych w

zZwiazku z przejciem na MSR

Niepodzielony wynik finansowy za rok 2006

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku bigacego
ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobhowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Pozostate zobowrania

RAZEM PASYWA

Stan na Stan na Stan na
31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
tys. zt
25 634 20 787 16 092
32 27 0
25569 20719 16 058
0 0 0
33 41 34
129 601 76 975 38 744
39 970 49 095 9 280
43 365 21 537 15118
1043 331 832
337 4674 187
44 887 1339 13 327
155 235 97 763 54 836
Stan na Stan na Stan na
31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
tys. zt
121 591 39 526 33 560
29 995 19 997 19 997
83 565 14 877 15 943
8 893 8 893 8 893
-10 767 -10 767 -11 057
6 527 0 0
0 0 -689
3379 6 527 474
33 644 58 237 21 276
9 281 9324 10 026
7 676 7676 8 053
1604 1647 1973
24 363 48 913 11 250
17 533 25 420 11 250
1432 672 721
5399 22 820 0
155 235 97 763 54 836




2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzedpproduktéw i ustug
Przychody ze sprzedpatowardéw i materiatéw
Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug, towarow
materiatow

Zysk brutto na sprzedazy

Koszty sprzeday

Koszty og6lnego zasziu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto
Zysk operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto roku obrotowego

| kwartat
| kwartat 2007 2006 od
od 01.01.2007 01.01.2006 do
do 31.03.2007 31.03.2006

tys. zt

75 729 19 479
1095 230
74 635 19 249
18 077

68 457
7272 1402
2 566 1251
980 743
38 550
3764 -42
383 629
4147 586
768 112
3379 474

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wlasny na pocatek okresu (BO) po korektach
- korekty bedéw podstawowych

Kapitat wlasny na pocatek okresu (BO) po korektach
Kapitat akcyjny na poczatek okresu

Zmiany kapitatu akcyjnego

zwigkszenie (z tytutu)

- podniesienie kapitatu akcyjnego

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Zmiana nalenych wptat na kapitat podstawowy
zwigkszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Udziaty (akcje) wtasne na pagek okresu

zwigkszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

Pozostate kapitaty na pocatek okresu

Kapitat zapasowy na pogizk okresu

Zmiany kapitatu zapasowego

zwigkszenie (z tytutu)

| kwartat 2007

| kwartat 2006
od 01.01.2007 od 01.01.2006 do

do 31.03.2007  31.03.2006

39 526 33 087
0 0

39 526 33 087
19 997 19 800
9 998 197
9 998 197
9 998 197
0 0

29 995 19 997
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

14 877 16 140
14 873 16 136
68 688 -197
68 688 0



| kwartat 2007 | kwartat 2006
od 01.01.2007 od 01.01.2006 do
do 31.03.2007 31.03.2006

- z tytutu rozliczenia wyniku finansowego za rokedty 0 0
- emisja akcji powyej wartgci nominalnej 68 688 0
- likwidacjasrodkow trwatych aktualizacja 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 -197
- koszty emisji akcji 0 0
- podniesienie kapitatu wspdlnikdéw zgodnie z uchwat 0 -197
- z tytutu wydatkoéw osobistych wéeicieli 0 0
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 83 561 15939
Kapitat z aktualizacji wycenyrodkéw trwatych na poatek okresu 4 4
Zmiany kapitatu z aktualizacji wycedyodkow trwatych 0 0
zwigkszenie (z tytutu) 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Kapitat z aktualizacji wycenyrodkéw trwatych na koniec okresu 4 4
Pozostate kapitaty rezerwowe na pgiek okresu 0 0
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
zwigkszenie (z tytutu) 0 0
- optacony niezarejestrowany na drldlansowy kapitat podstawowy 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- zarejestrowanie kapitatu akcyjnego 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0
Pozostate kapitaty na koniec okresu 83 565 15 943
Kapitat z aktualizacji wyceny w zwiazku z przeksztatlceniem na

MSR na pocatek okresu 8 893 8 893
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceryodkow trwatych 0 0
zwigkszenie (z tytutu) 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny w zwiazku z przeksztatceniem na

MSR na koniec okresu 8 893 8 893
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych powstty w

zwigzku z przeksztatceniem na MSR na poatek okresu -10 767 -11 057
Zmiana niepodzielonego wyniku finansowego z laeghich

powstata w zwjzku z przeksztatceniem na MSR 0 0
zwigkszenie (z tytutu) 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- rozliczenie wyniku finansowego z roku 2005 w gzkiu z

przeksztalceniem na MSR 0 0
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych powstty w

zwigzku z przeksztatceniem na MSR na koniec okresu -10 767 -11 057
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na pozatek

okresu 6 527 -689
- korekty btdéw podstawowych 0 0
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych porkécie 6 527 -689
Zmiany niepodzielonego wyniku finansowego z lategiych 0 0
zwigkszenie (z tytutu) 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- rozliczenie wyniku finansowego zgodnie z uchywWalZA 0 0



- rozliczenie wyniku finansowego z tytutu przeksz¢mia na MSR
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na kniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

Kapitat wtasny na koniec okresu (B2)

4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy pieniezne z dzialalngci operacyjne;j
Zysk netto / Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych netto
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nak@osci netto

Zmiana stanu zobowian, z wyjatkiem kredytow i payczek
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dzialalngci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie srodkow trwatych i wartéci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych

Wydatki

Nabyciesrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
Nabycie aktywéw finansowych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dzialalngci finansowej
Wptywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) irigich
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pazyczki

Emisja diznych papieréw wart@iowych

Inne wptywy finansowe- odsetki

Ré&znice kursowe

Wydatki

| kwartat 2007

| kwartat 2006

od 01.01.2007 od 01.01.2006 do

do 31.03.2007 31.03.2006
0 0
6 527 -689
3379 474
3379 474
0 0
121 591 33 561
| kwartat 2007 | kwartat 2006
od 01.01.2007 dood 01.01.2006 do
31.03.2007 31.03.2006
tys. zt

3379 474

-15 146 3592

386 307

135 -383

-400 -57

-12 -97

-43 -134

9125 1071

-22 540 -3 015

-6 901 5 386

5104 633

0 -119

-11 767 4 067

50 6 667

50 24

0 6 643

-5 279 -6 651

-5 279 -92

0 -6 554

0 -5

-5 229 16

79 086 440

8 6B6 0

0 0

0 0

400 57

0 383

-18 542 -10 438




| kwartat 2007 | kwartat 2006
od 01.01.2007 dood 01.01.2006 do

31.03.2007 31.03.2006
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wizcieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku - bhd podstawowy 0 0
Sptaty kredytéw i pgyczek -18 408 -10 438
Wykup dtwnych papieréw wartziowych 0 0
Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0
Ptatngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 0 0
Inne wydatki finansowe- édice kursowe -135 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 60 544 -9 998
Przeplywy pienigzne netto razem 43 547 -5 915
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 1339 19 242
Bilansowa zmiana stanwsrodkdw pienigznych 43 547 -5 915
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 44 887 13 327
5. NOTA — UZGODNIENIE KAPITALOW WEASNYCH

Stan na Stan na

31.03.2007 31.12.2006
KAPITAL WEASNY 121 591 39 526
Kapitat podstawowy 29 995 19 997
Pozostate kapitaty 83 565 14 877
- kapitat zapasowy 83 561 14 873
- kapitat rezerwowy 4 4
Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR* 8 893 8 893
- wplyw wycenysrodkow trwatych wg MSR 10519 10519
- podatek odroczony od wycen -1 626 -1 626
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych w zwjzku z
przejsciem na MSR* -10 767 -10 767
- wplyw ujecia rezerwy z tytutu wyceny programu motywacyjnegp
MSR -10 104 -10 104
- korekta bédéw podstawowych -953 -953
- wplyw przegcia na MSR na wynik finansowy za rok 2005 290 290
Niepodzielony wynik finansowy za rok 2006 6 527 0
Wynik finansowy roku biezacego 3379 6 527

* Zarzqd zarekomenduje na najtdzym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w czerw@idr20
rozliczenie oznaczonych pozycji powstatych wzkui z przegciem spotki na Midzynarodowe
Standardy Rachunkowa poprzez kapitat zapasowy.



[1l. INFORMACJA DODATKOWA
1. Informacje o Spétce DROZAPOL-PROFIL S.A.

Spotka powstata w 1993 r. w wyniku fuzji dwéch pigebiorstw: ,Drozapol” i ,Profil”.
Od pocatku istnienia prowadzi dziatal§é w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz
swiadczy ustugi w zakresie obrébki metali. ,DROZAP®ROFIL" specjalizuje si w
nastpujacych asortymentach: blachy goowalcowane i zimnowalcowane gpy, ksztattowniki,
katowniki, rury, profile. Spotka zaopatrujeesiv hutach na terenie Polski oraz prowadzi import
stali. W celu uatrakcyjnienia oferty, Spoikkaviadczy réwnie ustugi transportowe dgi
wilasnemu taborowi samochodowez@rowych i naczep, a w potowie lipca 2006 r. rozptrz
produkcg zbrojer budowlanych w Bydgoszczy.
,DROZAPOL-PROFIL"” rozpoczynat dziatalé jako spétka cywilna, w 2001r. przeksztaici si
w spotle jawma, a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spéKcyjnej. Debiut na Gietdzie
Papierow Wartgciowych miat miejsce 23 grudnia 2004 r.
Gtéwna siedziba Spotki znajdujegsiv Bydgoszczy przy ul. Tofiskiej 298a. Oddziaty Spotki
funkcjonup w Bydgoszczy, przy ul. Glinki, w Wgiu koto Pity, w OstrowciSwigtokrzyskim
oraz we Wroctawiu i Siedlcach. W ramach rozbudowegissprzeday powstajy rowniez liczne
biura i przedstawicielstwa handlowe.

Szczegotowo asortyment, jaki oferuje Spotka, prizagig seé nastpujaco:
- Wyroby ptaskie:

blachy i tamy gomcowalcowane cienkie (gruba 2-6 mm),

blachy gogcowalcowane grube (grubd 6-120 mm),

blachy i tamy zimnowalcowane (grulsoi 0,5-3 mm),

blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grétidd,5-3 mm),

- Ksztaltowniki goacowalcowane:

= ceowniki zwykle i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),

= katowniki rwnoramienne i teowniki (20-150 mm),

= dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szerokostopoweniary 80-550 mm),

Prety:
prety i walcowki okmgte zebrowane grednice 6-32 mm),
prety okragte gtadkie, walcowki i drutys¢ednica 6-80 mm),
prety ptaskie i kwadratowe (szerad@ 10-150 mm),
siatki zimnoggte, maty budowlane,

- Profile i rury:

* rury ze szwem i bezszwow&¢dnice 10,2-1000 mm),
= profile zimnogete z tdmy gomcowalcowanej: kwadratowe i prostgke (rozmiary 20-120
mm),

- Zbrojenia budowlane — produkcja zefiw do srednicy 40 mm, z kigow — strzemion i
elementow diugichstednica 6-16 mm),



- Pozostate towary (ztom, materiaty budowlane enn

- Ustugi transportowe i inne.

DROZAPOL-PROFIL nie tworzy grupy kapitatowe] i spadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

2. Wiadze Spoiki na dzie sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarad funkcjonowat w sktadzie:

» Wojciech Rybka - Prezes Zaou,
* Irena Kruszewska - Wiceprezes Zgaiu,
» Grzegorz Dotkowski - Wiceprezes Zatiz.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzfesporzadzenia sprawozdania

» Bozydar Dubalski - Przewodnigezy Rady Nadzorczej,

= Jozef Sarnecki - Z-ca Przewodnjcego Rady Nadzorczej,
» Robert Mikotaj Wioshski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Tomasz Ziamek - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Andrzej Rona - Cztonek Rady Nadzorczej.

Prokurent — Grayna Rybka.

3. Zasady rachunkowdaci przyjete przy sporzdzaniu raportu

Zgodnos¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Sprawozdanie finansowe DROZAPOL - PROFIL S.A. Zaewkrtat 2007r. sporzlzone
zostalo zgodnie z zasadami ¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczd=inansowej
(MSSF). Spétka DROZAPOL-PROFIL S.A. zastosowata M3 raz pierwszy do spaidzenia
sprawozda finansowych za rok 2006. Dniem prgga na MSSF byt 1 stycznia 2005r.

Spotka prowadzi dziatal$é na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétakdlowych, w
oparciu o wpis do Krajowego Rejestrad®wego nr 0000208464.

Podstawow waluty srodowiska gospodarczego jest zioty polski i w tegjlweie sporzdzone
zostato sprawozdanie finansowe.

Dziatalnos¢ podstawowa:

- handel wyrobami hutniczymi,

- produkcja zbroj& budowlanych,
- ustugi transportowe.



Dziatalnos¢ pomocnicza:

- Spoétka swiadczy ustugi na rzecz dziatakw podstawowej i w zwizku z tym koszty
dziatalngci pomocniczej $ grupowane na oddzielnych kontach, npste rozliczane w ¢izar
kosztow dziatalnéci podstawowe.

Wyodrebnione placéwki gospodarcze:

- Oddziaty:
* Bydgoszcz Glinki,
» Ujscie,
* Wroctaw,
«  OstrowiecSwictokrzyski,
» Siedlce.
- Biura i przedstawicielstwa handlowe:
e tOdz
e Lublin,
* Pozna,
* Rzeszow,
* Krakdw,
» Katowice,
» Szczecin,
* Radom,
* Gdynia.

Prezentacja sprawozda z uwzgkdnieniem segmentow dziatalngci

Spotka DROZAPOL-PROFIL S.A. przyp nasgpujacy podziat segmentow dziatakw:
* sprzeda towaréw i materiatdw,
» sprzeda ustug transportowych i pozostatych,
» sprzeda wyrobow gotowych (produkcja).
Analizujac poszczegoélne segmenty, Spotka bierze pod ewagychody, koszty i wynik
segmentu (zysk lub strata).
Przychody segmentu wykazywane w rachunku zyskOw i strat i dgjsic bezpdrednio
przyporadkowa do danego segmentu lub w oparciu o racjonalnesfauki mana je do tego
segmentu przypisa
Koszty segmentu sktadagic z kosztéw wytworzenia sprzedanych towarow, mat@siaustug i
wyrobow gotowych, wynikacych z dziatalnéci operacyjnej segmentu, daych sé jemu
bezpdrednio przyporzdkowa oraz czsci kosztéw Spoitki, ktér w oparciu o racjonalne
przestanki mena przypisa do tego segmentu.
Wynik segmentu jest ihica migdzy przychodami a kosztami segmentu.
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Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycsehiw walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym jednostka prowddmtalng¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLNrakjést walug funkcjonalr i waluta
prezentacji Spotki. Transakcje w walutach obcychkarpje st w ksigach w wartéci
nominalnej, przeliczonej na ziote polskie wedtugskiLsredniego NBP z tynze jezeli operacja
jest udokumentowana dowodem odprawy celnej (SAR)suse st kurs okrélony w tym
formularzu. W momencie realizacjimdice kursowe wykazywane $ako przychody lub koszty
finansowe.
Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdédw na konieesk sprawozdawczego, wyome w
walutach innych ri polski ztoty, wycenia gi po kursiesrednim NBP z ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego. Rnice kursowe wynikace z przeliczenia zagranicznyckrodkow
pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego uznajeassprzychody i koszty finansowe. W
rachunku wynikéw prezentowang ene wynikowo.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazujeg sivediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o0 odpisy amortyzacyjne i odpisy mtdy utraty wartéci. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje ¢simetod, liniowa wedtug stawek odzwierciediglych szacowane
okresy uytkowania, a kaczy st w miesiacu zrownania odpiséw amortyzacyjnych z wéete
pocztkowa.

Stosowane stawki amortyzacyjne:

Grunty- nie amortyzowane,

Budynki i budowle- od 3 do 40 lat,

Urzadzenia techniczne i maszyny- od 2 do 15 lat,

Srodki transportu- od 2 do 7 lat,

Pozostate- od 2 do 10 lat.

Koszty poniesione w terminie pdiejszym ujmuje si w wartgci bilansowej sktadnika aktywéw
badz wykazuje st je odpowiednio jako oddzielny sktadnik aktywow yace wtedy, gdy
wystepuje prawdopodobiestwo, ze Spotka uzyska przyszie koézy ekonomiczne zwgzane z
dara pozycp, a koszt danej pozycji mna wiarygodnie zmierzy Pozostale koszty prac
remontowych obeaizaja rachunek zyskow i strat w okresie finansowym, wriin zostaty
poniesione.

Na kady dzier bilansowy dokonuje siprzeghdu i odpowiedniej korekty war§oi koncowych
sktadnikow aktywow oraz ich okreséwzyikowania. Warté¢ bilansowa sktadnika aktywow
odpisuje st bezpdrednio do wartéci odzyskiwanej, jeeli wartags¢ bilansowa danego skladnika
aktywow jest wysza od szacowanej wastd odzyskiwane;.

Spotka ujmuje jednorazowo w kosztach wédt@akupionych aktywow trwatych o wakm
jednostkowej nie przekracazap] 1.500 zi, z wyczeniem urzdzen technicznych, ktore
amortyzowanesw okresie ekonomicznepyteczndgci.
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Warto sci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne wykazywana wediug ceny nabycia. Umorzenie
naliczane jest metadiniowa przy uwzgtdnieniu okreséw ekonomicznejyteczngci wartgci
niematerialnych i prawnych.

Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje wi wysokaci kosztow poniesionych na
zakup i przygotowanie do zuwania konkretnego oprogramowania komputerowego.
Aktywowane koszty odpisuje poprzez szacowany okresytkowania oprogramowania do 5
lat. Koszty zwazane z tworzeniem lub utrzymaniem programow kompwgch zaliczaneasdo
kosztow z chwid poniesienia. Koszty bezpednio zwiazane z wytworzeniem dajych se
zidentyfikow& i unikatowych programéw komputerowych kontrolowehyrzez Spok ktore
prawdopodobnie wygenerukorzysci gospodarcze przekraczeg te koszty i &da uzytkowane
przez wecej niz jeden rok, ujmuje si jako wart@dci niematerialne. Oprogramowanie
komputerowe bezgoednio zwazane z funkcjonowaniem olétenego spretu informatycznego
jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Utrata warto §ci aktywow

Aktywa o nieograniczonym okresiezyikowania nie podlegaj amortyzacji, lecz
corocznie g testowane podakem maliwej utraty wartdci. Aktywa podlegajce amortyzacji
analizuje s pod ktem utraty wartéci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okoliczéw
wskazuj na maliwosé niezrealizowania ich warfoi bilansowej. Stratz tytutu utraty wartéci
ujmuje st w wysokdaci kwoty, o jak wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przesaa
jego wartd¢ odzyskiwalm. Wartags¢ odzyskiwalna to wisza z dwoch kwot: wargoi godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzgdavartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy
pod katem utraty wartéci, aktywa grupuje sina najniszym poziomie, w odniesieniu do ktérego
wystepuja dajpce sk zidentyfikowa& odrebnie przeptywy pierizne.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchomégci inwestycyjne uznaje shnieruchoméci, ktore traktowaneasjako zrodto
przychoddéw z czynszéw lub/i utrzymywane w posiadaniu ze wzgllu na spodziewany
przyrost ich wartéci. Nieruchoméci inwestycyjne wycenianeasa dzié bilansowy w wartéci
godziwej. Zyski i straty wynikage ze zmiany wartgi godziwej nieruchomiei inwestycyjnych
ujmowane g w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym ptads
Zyski i straty, powstace z tytutu zbycia nieruchorda inwestycyjnej, 8 ustalane w kwocie
roznicy miedzy wptywami netto ze sprzezlai wartcscia bilansowa sktadnika aktywow na daie
sprzeday i sa prezentowane odpowiednio w pozycjach ,pozostaygrody operacyjne” lub
.pozostate koszty operacyjne” w rachunku zyskowats

Zapasy

Zapasy wycenioneasw cenie nabycia nie wgzej jednak od ceny sprzeglanetto. Na
cere nabycia zapasow skladagic wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia drae
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaswwldaktualnego miejsca i stanu.

Cena nabycia zapasow ustalana jest z zastosowametody, ,pierwsze weszio, pierwsze
wyszto” FIFO. Pozycje zapasow zakupione jako pieaysprzedaje siw pierwszej kolejngi,
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co w konsekwencji oznaczae pozycje pozostgie w zapasach na koniec okreguypszycjami
zakupionymi najpgniej.

Odpisywanie wartéi zapasow do warfci netto maliwej do uzyskania odbywagsna zasadzie
odpisow indywidualnych (w koszty operacyjne wiaspezeday) lub pogrupowania podobnych
lub powiazanych ze sappozyciji.

W momencie sprzedy zapasow warke@ bilansowa tych zapasow jestig jako koszt okresu, w
ktorym ujmowane $ odnagne przychody. Kwota odpiséw waéthw zapaséw do poziomu
wartasci netto maliwej do uzyskania oraz straty w zapasaghugnowane jako koszt okresu, w
ktorym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrécenidpisu wartéci zapaséw, wynikage ze
zwigkszenia ich wart@i netto maliwej do uzyskania, zostaje qig¢ jako zmniejszenie kwoty
zapasow uitych jako koszt okresu, w ktorym odwrécenie odpisutasci miato miejsce.

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapaadtn wynosi zazwyczaj od 30
do 90 dni, na dzie ich powstania ujmuje siw wartgci biezacej przewidywanej zaptaty, a
nastpnie w okresach piejszych wycenia gi wedtug skorygowanej ceny nabycia metod
efektywnej stopy procentowej, pomniejsgajiednoczénie o odpisy z tytutu utraty wardo.
Odpis aktualizujcy wartg¢ z tytutu utraty wartéci naleznoéci z tytutu dostaw i ustug tworzy
sig, gdy istniej obiektywne dowody na tae Spétka nie &dzie w stanie uzyskawszystkich
naleznych kwot wynikagcych z pierwotnych warunkéw nalgosci i nie zabezpieczonych
ubezpieczeniem, mgkiem trwatym lub obrotowym kontrahenta. Kwatdpisu aktualizujcego
wartas¢ ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

Dlugoterminowe natenosci obejmup naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz
naleznosci z tytutu sprzeday srodkéw trwatych z odroczonym terminem ptatoio
Na dziedi bilansowy ustala ei wartg¢ biezaca naleznosci diugoterminowych poprzez
zaktualizowanie wartgi przysztych przeptywow pieginych za pomag efektywnej stopy
procentowej, gdzie podstavest wysoké¢ stopy procentowej WIBOR- 1 roczny.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wargciowe klasyfikowane & jako przeznaczone do obrotu lub
dostpne do sprzedy i wyceniane g na dzié bilansowy wedlug wartei godziwej. W
przypadku, gdy papiery wadciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczoneobotu,
zyski i straty wynikajce ze zmiany wartei godziwej ujmowaneasw rachunku zyskow i strat za
dany okres. W przypadku aktywow dgstych do sprzeds, zyski i straty wynikajce ze
zmiany ich wartéci godziwej ujmowaneasbezpdrednio w kapitatachzado momentu sprzedga
sktadnika aktywéw lub rozpoznania utraty wadio Wowczas skumulowane zyski lub straty,
rozpoznane poprzednio w kapitatach, przenoszeme sachunku zyskow i strat za dany okres.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienkzne w bilansie i ich ekwiwalenty ujmujeesiv bilansie wedtug wartei

nominalnej. Obejmuj one srodki pientzne w kasie, depozyty a vista w bankach, pozostate
krétkoterminowe inwestycje o dym stopniu ptynnéci z pierwotnym terminem zapadafon
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nie przekraczagym trzech miescy oraz kredyty w rachunku igcym. Kredyty w rachunku
biezacym prezentowanesv bilansie w pozostatych zobayzaniach krétkoterminowych.

Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliazemiedzyokresowych kosztéw, jeli dotycz one
najblizszych dwunastu miegly, w celu zachowania zasady wspoétmigoio kosztéw
i przychodow. Czynne rozliczenia ¢dzyokresowe wycenianeasw wartgci nabycia
pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utratytosar.
Spotka dokonuje rozlicZe miedzyokresowych przychodéw, 7eli dotycz one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Gtéavpozycg bilansovws stanowd rozliczane w czasie przychody
Zwigzane z rzeczowymi aktywami trwatymi sfinansowanyeérodkéw pochodgcych z dotacii,
w tym z Funduszy Strukturalnych, PHARE oraz zedkow Zaktadowego Funduszu
Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych. Kwota odpalsjgca wartdci pocatkowej tych
aktywéw w czsci sfinansowanej z dotacji lub finansowana z ZFR@ikazywana jest w
rozliczeniach mydzyokresowych przychodow i rozliczana w czasie jgkaostaty przychdod
operacyjny rownolegle z odpisami amortyzacyjnynshtyrodkow.
Rozliczenia midzyokresowe przychodow wycenia s wartgci nominalne;.

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny jest tworzony i wykazywany zgodnigrzzepisami prawa oraz statutem
Spotki.
Na kapitaty wlasne Spoiki skladagie:
- kapitat akcyjny,
- nalezne wptaty na kapitat podstawowy (zadeklarowane, tee wniesione),
- kapitat zapasowy (ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci nominalnej, kapitat zapasowy
tworzony ustawowo — do wysosm 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat zapasowy twonzagodnie
ze statutem pochodey z podziatlu zysku oraz z przeniesienia kapitaézerwowego z
aktualizacji wycenyrodkow trwatych sprzedanych i zlikwidowanych),
- kapitat z aktualizacji wyceny (powstaly na skutekzgszacowania wardoi srodkoéw
trwatych, w wyniku przeszacowania waito instrumentu finansowego - kapitatowego,
zakwalifikowanego do kapitatdow wtasnych, na skuprkeszacowania wada instrumentow
zabezpieczagych, powstaty z tytutu rezerwy na podatek dochogogdy rezerwa dotyczy
operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym),
— nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z laiegb/ch,
— zysk lub strata netto,
— odpisy z zysku netto w ggju roku obrotowego.

Kapitat zakladowy jest ujmowany w bilansie w wyséiookreslonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sdowym, z uwzgldnieniem skutkow przeszacowania kapitatow, w azki z
hiperinflacp, zgodnie z postanowieniami MSR 29.

Koszty emisji akcji poniesione przy podggzeniu kapitatu zakiadowego, zmniejaz&ppitat

zapasowy do wysokoi nadwyki wartcsci emisji nad wartécia nominalmy, akcji, a pozostatich
czesé zalicza s do kosztow finansowych.
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Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzenisprawozdania finansowego za ten
rok, stwierdzono popetnienie w poprzednich latabhotowych bédu poprzednich okresow, w
nastpstwie ktérego nie mmma uzna sprawozda za ten rok lub lata poprzednie za rzetelne i
jasno przedstawiagge sytuagj finansows i majatkowa Spotki, to kwog korekty bédu odnosi si

na kapitat wtasny w pozycji ,zysk (strata) z laiedgych”.

W przypadku zmian zasad rachunkaueip ktére w istotny sposob wptywgjna wyniki lat
ubiegtych, a skutki tych zmian moa wiarygodnie okrdi¢, powstad na skutek przeksztatcenia
sprawozda za lata ubiegte, idice odnosi st na ,.zysk (straf) z lat ubiegtych”.

Zobowigzania i rezerwy na zobowazania
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowrania

Na dzieh powstania ujmuje sije w kskgach wedtug wartei skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) nominalnej, a na whdansowy w kwocie wymagagej zaptaty.
Zobowiazania w zalenosci od terminu wymagalrioi (do 12 miesicy od dnia bilansowego lub
powyzej 12 miesicy od dnia bilansowego) wykazywane, $ako krotkoterminowe lub
diugoterminowe.

Zobowiazania finansowe

W momencie pocgkowego ugcia zobowizania finansowe wyceniaesiw wartGci
godziwej, powgkszonej w przypadku skfadnika zobawén niekwalifikowanych jako wyceniane
w wartasci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transgke.

Po poczatkowym ugciu, jednostka wycenia zoboyziania finansowe wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy etmavej, z wyjtkiem instrumentow
pochodnych, wycenianych wg wadtd godziwej. Zobowjzania finansowe, wyznaczone jako
pozycje zabezpieczane, podlegajcenie zgodnie z zasadami rachunkésv@abezpiecze

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy na Spoétceagy istniepcy obownzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajcy ze zdarze przesziych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz&d wyptywu srodkdédw oraz ména dokoné wiarygodnego
oszacowania kwoty tegaviadczenia.

W przypadku, gdy wpltyw wartci pienadza w czasie wywiera istotny wplyw na kwot
utworzonej rezerwy, wielkg rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mogmanych
przysztych przeptywow pieatnych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlagcej aktualne ceny rynkowe wasto pienadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwhzanego z danym zobogzianiem.

Spotka w szczegolioi tworzy rezerwy na:

- pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowzania, ktérych kwat mazna

w sposoOb wiarygodny oszacofya w szczegolnei na straty z operacji gospodarczych w toku,
w tym z tytutu udzielonych gwarancji, pmzer, operacji kredytowych, skutkow togzgo st
postpowania gdowego,
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- przyszite zobowizania z tytutswiadczeé na rzecz pracownikéw, w szczeg@oona odprawy
emerytalne i rentowe.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego § to odsetki i inne koszty ponoszone przez Spok
zwiazku z payczaniemsrodkow finansowych np.:
- odsetki z tytutu kredytow i pryczek,
- amortyzacja dyskonta lub premii zwanych z kredytami i pryczkami,
- koszty zwizane z zawarciem kredytow i pEzek,
- koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansgae
- rGznice kursowe zwizane z kredytami i pryczkami w stopniu, w jakim uznawane sne za
korekt odsetek.
Koszty finansowania zewitrznego dotycace budowy, przystosowania, moataub ulepszenia
srodkéw trwatych lub warti niematerialnych i prawnych, przez okres budoprgystosowania
i montazu s ujmowane w warteci tych aktywow (z wyjtkiem r&nic kursowych nie &dacych
korekt ptaconych odsetek), §i zobowiazania te zostaty zagnicte w tym celu. Pozostate
koszty finansowania zewtrznego ujmowaneasw rachunku zyskow i strat.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i payczki ujmuje st pocatkowo wedtug kosztu stanowdego wartéé
otrzymanychsrodkow piengznych i obejmujcego koszty uzyskania kredytugyozki.
Na dziex bilansowy kredyty i poyczki wyceniane $ wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiastnige pomidzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi
0 koszty transakcji) a wadoa wykupu, wykazuje si w rachunku zyskow i strat przez okres
trwania umowy pgyczki, metod efektywnej stopy procentowe;j.
Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowazan krotkoterminowych chybaze Spotka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty o co nagjm@ miesicy od dnia bilansowego.

Podatki dochodowe

Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadaj sie: podatek bigacy (CIT) oraz podatek
odroczony.
Biezace obcazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strptadatkowa réni sie od ksegowego
zysku (straty) netto w zwkku z wyhczeniem przychodow podlegaych opodatkowaniu i
kosztow stanowdicych koszty uzyskania przychodéw w latach g@asych oraz pozycji kosztow i
przychoddw, ktore nigdy nie ebda podlegaly opodatkowaniu. Olhgenia podatkowe as
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmijace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meqdadlansow jako podatek podlegajy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziéci na r@nicach pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywéw i
pasywoOw a odpowiad&ymi im wartgciami podatkowymi, wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od \lgels dodatnich rénic
przegciowych podlegajcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow wity podatku
odroczonego jest rozpoznawany do wysmkow jakiej jest prawdopodobnee kedzie mana
pomniejszy przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemnénicg@ przejciowe. Pozycja
aktywow lub zobowjzanie podatkowe nie powstajesljgdznica przejciowa powstaje z tytutu
wartdsci firmy lub z tytutu pierwotnego ugia innego sktadnika aktywow lub zobawania w
transakciji, ktGra nie ma wptywu ani na wynik podatly ani na wynik ksigowy.

Wartcs¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego lpgd analizie na kaly
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przysy&ki podatkowe dua wystarczajce
dla realizacji sktadnika aktywow lub jegoegezi, nas¢puje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyzyoiu stawek podatkowych, ktoreedy
obowiazywat w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealaoavlub zobowizanie stanie
si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rakbhweyskoéw i strat, poza przypadkiem,
gdy dotyczy on pozycji gfych bezpérednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwuieozliczany bezpaednio w kapitaty wiasne.

Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowizania warunkowe rozumieegsbbowihzek wykonaniaswiadczeé, ktérego
powstanie jest uzataeione od zaistnienia okilenych zdarzé. Zobowhkzania warunkowe,
ktorych prawdopodobiestwo nie jest wisze ni 50%, nie § wykazywane w bilansie, jednad
ujawnia s¢ informacg 0 zobowizaniu warunkowym, chybze prawdopodobiestwo wyptywu
srodkbw uosabiacych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadkwceny
prawdopodobigstwa na powsej 50%, zobowjzanie zostaje gje w pasywach bilansu.
Naleznosci warunkowe nie gwykazywane w bilansie, jednak ujawnia s informacg o nich,
jezeli wptyw srodkow uosabiagcych korzyci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Ujmowanie przychodu

Przychody ze sprzegiatowarow i materiatow

Spotka rozpoznaje przychody ze sprzgdaowardéw i materialbw wowczas, gdy
spetnione s nastpujace warunki:
- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy acacryzyko i korzyci wynikajace z prawa
wiasnaci do towaru,
- jednostka gospodarcza przestaje¢ dywale zaangamwana w zargdzanie sprzedanymi
towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkdjpka realizuje s wobec towarow, do ktérych
ma s¢ prawo wiasnéci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
- kwote przychoddéw mana wycend w wiarygodny sposoéb,
- istnieje prawdopodobistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kéczgkonomiczne z tytutu
transakcji,
- koszty poniesione oraz te, ktére zogtaoniesione przez jednostjospodarcz w zwiazku z
transakcj, mazna wycené w wiarygodny sposoéb.
Przychody ujmowaneasv wartgci godziwej nalenej zaptaty.
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Przychody ze sprzegaustug (produktow)

Jezeli wynik transakcji dotycze] sprzeday ustug mana oszacowaw wiarygodny
sposob, przychody z transakcji ngleuja¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
transakcji na dzie bilansowy. Wynik transakcji mma oceni w wiarygodny sposoéb, el
zostam spetnione wszystkie nagtujace warunki:

- kwotg przychoddéw mana wycené w wiarygodny sposaéb,

- istnieje prawdopodobistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kéczgkonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji,

- stopié realizacji transakcji na dziebilansowy mae by okreslony w wiarygodny sposob,

- koszty poniesione w zwzku z transakej oraz koszty zakerzenia transakcji magby¢
wycenione w wiarygodny sposob.

Jezeli w wyniku transakcji dotyecej sprzeday ustug, przychodéw nie mina oszacowaw
wiarygodny sposob, natg uja¢ je tylko do wysokeéci poniesionych kosztéw, ktére jednostka
gospodarcza spodziewg sidzyska.

Dotacje

Dofinansowania do wynagrodze refinansowania sktadek ubezpieizepotecznych
dotyczicych os6b niepetnosprawnych, przyznawane Spd&deckj zaktadem pracy chronionej
wykazywane g w przychodach i prezentowangjako pozostate przychody operacyjne. Dotacje
sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako pozospagychody finansowe w okresie. Dotacje
nie pomniejszaj kosztu.
Ponadto w pozycji pozostatych przychodoéw operaafinyvykazywane $ odpisy rozliczé
migdzyokresowych przychodéw dokonywane rownomiernieodpisami amortyzacyjnymi
srodkow trwalych sfinansowanych z Zakladowego Fumdus Rehabilitacji Oso6b
Niepetnosprawnych, PHARE i Funduszy Strukturalny@tpisy kwot odpowiadagych wartdci
netto refinansowanigrodkow trwatych z ZFRON w momencie ich sprzegazwickszap
Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprgshn

Odsetki

Przychody powstage w wyniku wytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow
Spoiki przynosacych odsetki powinny dyujmowane, o ile:
- istnieje prawdopodobistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kéczyekonomiczne
Zwigzane z przeprowadzatransakgj,
- kwota przychodéw mee by wyceniona w wiarygodny sposéb.
Odsetki naley ujmowa sukcesywnie w miar uptywu czasu z uwzgtinieniem efektywnej
rentowndci oskganej z tytutu gytkowania aktywow.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sido przychoddw finansowych na daipowzkcia przez
Spotke uchwaty o podziale zysku oraz zaliczkowej wyptadigvidendy, chybae w uchwale
okreslono inny dzié prawa do dywidendy.

4. Stanrezerw na dzi@ 31 marca 2007r. wyniost: 9 321 tys. zt, w tym:
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow&d@f4 tys. zt,
- rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne: 56 tys. zi,
- pozostate rezerwy: 7 662 tys. zt.
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W | kwartale 2007 roku dokonano odpisow aktualizych warté¢ majtku obrotowego Spoiki
na kwot 234 tys. zi.

Do wyliczenia wybranych danych finansowych za | kah 2007 roku w EURO przyjo
nastpujace zasady:

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansuhuak&u zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow piergznych przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowiazujacego na 30.03.2007r. — 3,8695 zt /EURO oraz, dlaycka porownawczych,
obowiazujacego na 31.03.2006r. —3,9357 zt [EURO.

5. Opis istotnych dokonai lub niepowodze emitenta

Pierwszy kwartat 2007 roku byt najlepszym kwartahenhistorii Spotki. Dotyczy to szczegolnie
przychoddéw ze sprzedia produktow, towarow i materiatdw, ktore akszyty sk w tym czasie
do wartdgci 75,7 min zt, co stanowi wzrost @ 288,2% w stosunku do | kwartatu 2006 roku. W
slad za tym poprawie ulegt wynik finansowy. Zysk ogeyjny osagnat wartas¢ prawie 3,8 min
zt, podczas gdy w | kwartale 2006 roku, po surowiepie, Drozapol-Profil S.A. zanotowat
minimalm strat; operacyja — 42 tys. zt. Satysfakcjorugy byt poziom zysku netto: 3,34 min zi.
Jest to osigniccie godne uwagi, szczegdlnie w poréwnaniu z | katarh 2006 roku, w ktorym
wypracowano 0,47 min zt. Dynamika zysku netto wgtao/ 10%.

Asortymentem, ktory wptyt w najwigkszym stopniu na wyniki, byta stal w postacetpw i
kregdw zebrowanych, przeznaczona na zbrojenia budowlarile. j€szcze w styczniu udziat tego
asortymentu stanowit 9,2% przychodow, té yu lutym byto to 18,1%, a w marcu prawie potowa
przychoddéw, bo 246%.

Waznym dla realizacji strategicznych zamiarzepoétki wydarzeniem byto zakupienie w marcu
b. r. nieruchoméci w Ostrowcu Swigtokrzyskim, o powierzchni 1,65 hektara, z dal
produkcyjno-magazynoavo powierzchni 5.671 m kw. i zapleczem socjalnynbie®t ten, po
adaptacji i pajczeniu z przylegafa, zakupiom w 2006 roku nieruchonsdoia, pozwala na dalszy
rozwéj Oddziatu w Ostrowc8wigtokrzyskim. B:dzie w nim zlokalizowane centrum serwisowe
wstepnego przetwarzania wyrobow hutniczych. W pierwsodgjnasci, juz w 1l kwartale b. r. w
zakupionej hali zostanie usytuowana liniec@ blachy z kegow.

6. Czynniki i zdarzenia majace znacacy wplyw na osiagnigte przez Spotle wyniki
finansowe w | kwartale 2007r.

Na bardzo dobre wyniki | kwartatu wphgly zaréwno czynniki wewgtrzne jak i zewatrzne.

Po okresie tworzenia ogélnokrajowej sieci handloBdBOZAPOL-PROFIL S.A. i zwizanego z
tym wysitku organizacyjnego oraz koniecznych wy@atk finansowych nagtit, zapowiadany
wczesniej, okres, kiedy Spotka odnosi wymierne kaidy tego tytutu. Nowopowstate oddziaty i
przedstawicielstwa handlowe zatyzjuz w | kwartale generowawi¢kszas¢ przychodow Spotki
— 45,6 min zt (ponad 60% ogotu przychoddw), podagdg sprzedaz centrali w Bydgoszczy
wyniosta 30,1 min zt (poaej 40%).

W okresie mniejszego popytu,zezych cen stali i korzystnych kursow dewiz, a sgokse
dolara, w ostatnich miegiach 2006 roku i na pogtku 2007 roku, Spétka zgromadzita znaczne
zapasy taszej stali, ktorej sprzedav okresie wzrostu popytu pozwolita nagggiiccie wysokich
matrz handlowych.
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Czynnikami zewntrznymi wptywapcymi na wyniki byty:

a) Pogoda sprzyjaga kontynuowaniu i rozpoczynaniu prac budowlanych.

b) Wzrost inwestycji realizowanych przez firmy, al@wniez przez instytucje rmowe oraz
samorzady terytorialne. Na to z kolei istotny, pozytywnypkyw miat strumié srodkéw z Unii
Europejskiej, niski koszt kredytu i stabilne warunkzyskiwania kredytéw (szczegolnie
hipotecznych) oraz wykorzystywanie przez firmy svtgchsrodkow.

c) Niski kurs dolara, co unibwiato relatywnie tanie zakupy za graaic

7. Objasnienia dotyczmce sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w | kwartale
2007r.

Zwykle w brarry dystrybucji stali zima jest okresem, w ktorym tepsje wyrany spadek
sprzeday. Brarva ta jest powizana z budownictwem, a poza tym zimowe warunkidriraa, a
niekiedy nawet uniemiiwiaja logistyke. W biezacym roku sytuacja taka nie miata miejsca, co
znalazto odzwierciedlenie w agjnigtych wynikach.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dhenych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Spotka przeprowadzita w styczniu 2007 roku mnowemisg akcji z prawem poboru.
Wyemitowanych zostato 9.998.250 waloréw serii Eeaie nominalnej 1 zt i cenie emisyjnej 8
zt. Spoétka pozyskata brutto prawie 80 min zi, aquiciu kosztow emisji, netto 78,7 min zt.
Koszty nowej emisji wyniosty 1,3 min zt, co stanoly6% w stosunku do pozyskanego kapitatu.
Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji, przypenjana jedn akci wyniost 0,13 zt. Kapitat
zaktadowy zwgkszyt sk do 29.994.750 zt , a #6 gtosdw po emisji wynosi 42.594.750. Akcje
serii E g notowane na Gietdzie Papierow Wadiowych od 16 marca 2007 roku.
Pozyskangrodki, w okresie przégiowym - przed ich ostatecznym przeznaczeniem, zigod
celami emisji na rozwoj Spotki, zostaty wykorzystamidzy innymi na nabycie komercyjnych
instrumentow finansowych. W pierwszych dniach maaleupiono w rénych transzach:

- 951 obligacji wyemitowanych przez BRE LEASING laazm kwote 9.493.480 zt. Obligacje te
zostaly ju w marcu zbyte przez Sp@ak

- 550 obligacji wyemitowanych przez P.C.C. RAIL faazm kwote 5.461.589 zt, z czego 230
obligacji zostato ja w marcu zbytych;

- 22 obligacje wyemitowane przez ElektrowmlOLNA ODRA na hczm kwote 10.907.655 zi;

- 2.000 obligacji wyemitowanych przez POLKOMTEL faazm kwotg 19.837.100 zt.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W | kwartale 2007 roku nie wyptacano i nie deklaemw dywidendy.
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10.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatakto

Segmenty dziatalnéci (w tys. z}) | | kwartat 2007 | | kwartat 2006
Sprzedaz towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedpatowardéw i materiatow 74 635 19 249
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materialow 63 50 18 043
Zysk/strata 7 130 1 206
Ustugi transportowe i pozostate

Przychody ze sprzedpaustug transportowych

i pozostatych 528 218
Koszt wtasny sprzeds ustug transportowych

i pozostatych 275 29
Zysk/strata 253 189
Sprzeda wyrobow gotowych (produkcja)

Przychody ze sprzedpawyrobéw gotowych (produkcja) 566 12
Koszt wlasny sprzedanych wyrobéw gotowych Q77 5
Zysk/strata -111 7
Zysk/strata brutto na sprzedazy, ogétem | 7 272 1402

11.Zdarzenia, ktére nasgpity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, a mogce wptym¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Wydarzeniem, ktére w najlibzych latach d&dzie miato decydugy wplyw na polsk
gospodark, a szczegllnie kondygjbrarzy dystrybutoréw stali i sektor budownictwa, byto
przyznanie Polsce wraz z Ukrainrganizacji Mistrzostw Europy w Pitce Kuwej w 2012 roku.
Lawinowy wzrost naktadow na inwestycje infrastrukine, autostrady, drogi, lotniska, hotele,
stadiony, spowoduje zdecydowany wzrost popytu ra, stzczegolnie konstrukcyni na
zbrojenia budowlane, a $0 najbardziej znaaze grupy asortymentowe z catej oferty Spoiki.

12.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od
czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe w tys. zt 31.03.2007 31.12.2006
- z tytutu weksli 8072 5476

- Z tytutu faktoringu 4 636 1913

- Z tytutu gwaranciji na rzecz dostawcéw 33 306 879
RAZEM 16 014 17 187

13.Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Spotki

Kontynuupc rozwoj organiczny, Drozapol-Profil tworzyt i daléworzy kolejne placowki

handlowe, intensyfikag dziatania handlowe na nowych obszarach kraju.idhiyszym kwartale
powstaly biura handlowe w Radomiu i Gdyni, a w tiaktworzenia $ w Biatymstoku i w

Warszawie. Zard przewiduje,ze najwekszy potencjat wzrostowyebzie w tych miastach, w
ktorych kzda organizowane mecze EURO 2012 i na tych region&ohcentruje si ekspansja
handlowa firmy.
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14.Stanowisko Zarzmdu w sprawie maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikéw

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw na | kwartat 20@ku.

15. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Akcjonariuszami posiadgymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzenius

-Wojciech Rybka  -8.010.000 akcji (26,71% w kapitale zaktadowym) i314€.000 gtosow
(33,6% gtoséw na WZA) — w wyniku emisji akcji selfij w stosunku do IV kwartatu 2006 roku
nasipito zmniejszenie udziatlu w kapitale i udziatu woghch, poprzednie wam wynosity
odpowiednio 40,06% i 43,9%;

-Grazyna Rybka - 6.335.000 akcji (21,12% w kapitale zaktadowym) i6B5.000 gtosow
(29,67% gtosow na WZA) - w wyniku emisji akcji gdfi, w stosunku do IV kwartatu 2006 roku
nasipito zmniejszenie udziatlu w kapitale i udziatu woshch, poprzednie wam wynosity
odpowiednio 31,68% i 38,77%;

- Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny — 2.140.968 akcji (7,14% w kapitale zaktadowym) i
2.140.968 gtoséw (5,03% gtosow na WZA).

Struktura kapitatu zaktadowego

Wojciech

Otwarty Grazyna
Fundusz Rybka; 21,12%
Emerytalny;

7,14%

Struktura gtoséw na WZA

Wojciech
Rybka;

Fundusz
Emerytalny; Grazyna
5,03% Rybka;

29,67%
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16.Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przemsoby zaradzajace i nadzorujace
Spotke

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji nadohikwartatu 2007 roku przez osoby
zaradzapce i nadzorujce:

- Wojciech Rybka - Prezes Zawdu posiada 8.010.000 akcji (bez zmian);

- Irena Kruszewska - Wiceprezes Zandu posiada 10.000 akcji (w wyniku zawartych
transakcji sprzeds stan posiadania akcji zmniejszyt © 10.000
akcji);

- Grzegorz Dotkowski - Wiceprezes Zagzlu, nie posiada akcji (zbyt 926 akcji);

- Grazyna Rybka - Prokurent, posiada 6.335.000 akcji (bez zmian);

- J6zef Sarnecki - Z-ca Przewodniecrego Rady Nadzorczej posiada 9.103 akcje
(bez zmian);

- Tomasz Ziamek - Czilonek Rady Nadzorczej posiada 6.500 akcji (wniku

zawartych transakcji kupna i sprzegastan posiadania akciji
zwigkszyt sk 0 1.500 akcji).

17.Wskazanie posgpowan toczcych se przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym DROZAPOL-PROFIL S.A. niszezynal ani nie zostat
objety postpowaniem sdowym i administracyjnym w sprawach dotycych zobowizan lub
wierzytelngci Spotki, w wyniku ktérych przedmiotem sporu byyalacznie kwota stanowca
rownowartd¢ 10% kapitatow wtasnych Spotki.

18.Informacje o zawarciu przez emitenta nietypowych tansakcji z podmiotami
powigzanymi

W ramach wspotpracy z podmiotem paranym INFOFIN Sp. z 0.0. realizowany jest | etap
modernizacji i wdraania zintegrowanego systemu informatycznego.

19.Informacje o udzielonych poreczeniach, payczkach lub gwarancjach

Spotka DROZAPOL-PROFIL S.A. w okresie sprawozdawazyie udzielita pagczen
zarowno kredytow jak i pryczek oraz nie udzielita gwarancji, ktorychcina wartéc
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych &pot
20.Inne istotne informacje dotyczce funkcjonowania spofki
W lutym 2007 roku zostat wdgony System Zarglzania Jakéia zgodny z norm 1SO
9001:2000, obejmuagy cah Spoétke. Audit certyfikupcy system miat miejsce w dniach 23 i 24

kwietnia. System Zaszizania Jakécia pozwolit poprawt funkcjonowanie dynamicznie rogrej
firmy we wszystkich obszarach i zobewuje Zarad do cihgtego doskonalenia organizacii.
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21.Czynniki, ktore w ocenie Spotki lda miaty wplyw na oshagniete wyniki w kolejnym
kwartale

Drozapol-Profil S.A. jest jednym z najgkiszych importeréw wyrobéw hutniczych. Dostawy z
gtéwnych kierunkéw s rozliczane w dolarach ameryiskich. Niski i dalej systematycznie
spadajcy kurs dolara &dzie sprzyjat poprawie aglanych mat i wzrostowi konkurencyjrii
Spotki na rynku. Zgromadzone zostaly znaczne zapgsybow hutniczych, ktérych sprzede
okresie szczytu sezonu pozwoli na dalsze wzrosty imay/skow.

Spotka, pozyskac w wyniku emisji akcji serii E prawie 80 min zipacznie zwgkszyta swoy
wiarygodna¢ finansows wobec dostawcéw i bankow oraz #iwosci prowadzenia racjonalnej
gospodarki zapasami, zatée od bigacej i przysziej koniunktury i zmian cen wyrobow
hutniczych.
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