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Mostostal Warszawa S.A.

RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI MOSTOSTAL WARSZAWA  S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2006

l.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary jednostke

Spoétka dziala pod firm Mostostal Warszawa S.A. SiedzibSpéiki jest Warszawa,
ul. Konstruktorska 11A

Spotka prowadzi dziataldé w formie spoéiki akcyjnej, zawkzanej aktem notarialnym w dniu
31 grudnia 1990 roku przed notariuszem Pawlem Biaddemw Warszawie (Repertorium A
Nr 2236/90).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowymmvadzonym przez sl Rejonowy dla
Miasta Stolecznego Warszawy Wydzial Gospodarcze®ewy w Warszawie, w dziale B pod
numerem 25591, na podstawie postanowienia z dnity@knia 1991 roku. Aktualnie Spéika jest
wpisana do rejestru przeebsiorcow prowadzonego przezd Rejonowy dla Miasta Warszawy
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod memeKRS 0000008820.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP26-020-49-95 nadany przez Wdz
Skarbowy Warszawarédmieicie w dniu 11 czerwca 1993 roku.
Urzad statystyczny nadat Spoétce w dniu 19 czerwca RBGON o numerze: 012059053.

Spoéitka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spideidlowych.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalcigest:

— produkcja konstrukcji metalowych i ich@zi,

- produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,

— produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikbw metalaky

— obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

- rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych; roboigmne,

- wykonywanie wykopOw i wieraegeologiczno-igynierskich,

—  budownictwo ogdlne i itynieria hdowa,

- wykonywanie konstrukcji i pokiydachowych,

- wykonywanie rob6t budowlanych drogowych,

- budowa obiektow izynierii wodnej,

- wykonywanie specjalistycznych robo6t budowlanych,

- wykonywanie instalacji elektrycznych,

- wykonywanie rob6t budowlanych izolacyjnych,

- wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylagch i gazowych,
- wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

- tynkowanie,

— zaktadanie stolarki budowlanej,

- wykonywanie podtég écian,

- malowanie i szklenie,

— wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wikpeniowych,
- wynajem sprgtu budowlanego i bugzego z obstugoperatorsk,
- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych; pomogaiva,

- towarowy transport drogowy,
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Mostostal Warszawa S.A.

W

przetadunek towarow,

magazynowanie i przechowywanie towarow,

wynajem nieruchomii na wkasny rachunek,

wynajem pozostatyckrodkow transportusgbdowego,

wynajem maszyn i uggdzer budowlanych,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatabigospodarczej i zagdzania,
dziataln@¢ w zakresie architektury, Hgnierii,

badania i analizy techniczne,

pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sikiikowane,

wynajem samochoddw osobowych.

badanym okresie Spoétka prowadzita dziaténow zakresie budownictwa ogoéinego,

przemystowego, ochronyyodowiska oraz infrastruktury drogowej.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dizig@l grudnia 2006 roku wynosit 20.000.000 zt
i dzielit si¢ na 20.000.000 akcji zwyktych o waéth nominalnej 1 zt kada. Wedtug stanu na dzie
31 grudnia 2006 roku &6d akcjonariuszy Spétki znajdowalesi

Acciona S.A. - 49,94 % akcji,
BZ WBK AIB Asset Management S.A. - 12,12 % akcji,
OFE PZU “Ziota jesig:” - 16,93 % akcji,

Pozostali - 21,01% akcji.

W roku obrotowym wysipity nastpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

w ramach V publicznej subskrypcji akcji V emisjiyamitowanych na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21.05%.2&yemitowano 10.000.000 szt.
akcji o wartdci nominalnej 1 zt kada, w cenie emisyjnej 12 zt. Wszystkie oferowanejek
zostaly obgte i optacone. Z tytutu emisji do Spotki wpkto 120.000 tys. zt. Podwgzenie
kapitatu zostato zarejestrowane wd3ie dnia 19 kwietnia 2006 roku.

Po dniu bilansowym nie naglty zadne zmiany w kapitale zakladowym Spéiki.

Kapitat wtasny Spotki wedtug stanu na dzi&l grudnia 2006 roku wynosi 146.388 tys. zi.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nagtujace podmioty powdzane:

Mostostal Putawy S.A. - podmiot zaieyy w 99,76%,

Mostostal Kielce S.A. - podmiot zaiey w 100%,

AMK Krakow S.A. - podmiot zaleny w 60%,

MPB Mielec S.A. - podmiot zaimy w 88,64%,

WPBP Wrobis S.A. - podmiot zaley w 98,05%,

Mostostal Ptock S.A. - podmiot zaley w 50,45%,

Remak S.A. - podmiot zatay w 39,31%,

3A Agencja Art. ASP Sp. z 0.0. - podmiot zalg w 80,97%,
Multi Parking Sp. z 0.0. - podmiot zatey w 64,59%,

Brylowska Sp. z 0.0. - podmiot zatey w 51,25%,

MMA American Polish J.V. S.A..- podmiot stowarzysgon 40%,
Wigry Projekt S.A.- podmiot stowarzyszony w 28%,

Unimost Sp. z 0.0.( w likwidacji) - podmiot stovegiszony w 49%.
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W sktad Zaradu Spétki na dzig wydania opinii wchodzili:

- Jarostaw Popiotek -Prezes Zaiua,

— Manuel Abella Gomez - Wiceprezes Zgiu,
- Andrzej Sitkiewicz - Czlonek Zagdu,

-  Wiodzimierz WaniakowskKi - Cztonek Zagdu,

—  Grzegorz Owczarski - Czionek Zadu,

- Jerzy Binkiewicz - Czlonek Zadu.

W badanym okresie nie wyglity zmiany w skladzie Zaedu Spoiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedirok obrotowy

Dziataln&¢ Spoétki w 2005 roku zamk#a sk strat netto w wysokéci 30.087 tys. zt

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2Q@dlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przemjmtduprawniony Ernst & Young Audit

Sp. z o0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdamiudniu 24 marca 2006 roku opini

z zastrzeeniami oraz ze zwroceniem uwagi, w rastjacej treci:

1. Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka wykazuje aktywo z tytpodatku odroczonego
w kwocie netto 9.764 tysty ztotych. Za rok zakiczony 31 grudnia 2005 roku oraz za lata
obrotowe zakaczone 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 r8ko6tka poniosta
znaczne straty bilansowe i podatkowe. JedniotieeZarad Spotki nie posiada projekcji
finansowych na kolejne lata wykaaaych dochdd do opodatkowania wystargegj do
realizacji powyszego aktywa i nie przedstawit nam analizy prezeogj maliwosé
wykorzystania aktywa z tytutu podatku odroczone@iorac pod uwag powyzsze nie
jestédmy w stanie oceni stopnia realizowalrigi aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, a w zadku z tym wypowiedzié sie na temat powsszego salda.

2. Na dzier 31 grudnia 2005 roku w bilansie Spéiki zaprezertoavudziaty w jednostce zateej
WPBP Wrobis S.A. w wartgi netto, po uwzgidnieniu odpisu aktualizagego, wynoszcej
11.045 tysicy ztotych. Spotka ta od dwoch lat aga dodatnie wyniki finansowe, a jej bied
na kolejny rok wykazuje zysk. Wadb udzialu Mostostalu Warszawa S.A.
w kapitale wlasnym tej sp6iki zaleej na dzié 31 grudnia 2005 roku przekracza gy
wymieniorp wartas¢ netto udziatbw o kwat 5.418 tysicy ztotych. W zwizku z tym
uwazamy, i Spotka powinna rozweat odpis aktualizucy w wysokdci 3.123 tysicy
ztotych w rachunek zyskoéw i strat za rok 2005. Gdy®poétka dokonata powgzego
rozwiagzania odpisu aktualizagego w bieacym rachunku zyskéw i strat, strata za rok 2005
bytaby nizsza o 3.123 tysce ztotych, a kapitaty wtasne na dzi81 grudnia 2005 roku @t
kwotg wyzsze.

3. W 2004 i 2005 roku sktad Zadu Spotki ulegat zmianom. Obecny Zadlzprzekazat nam
swoje pisemne dwiadczenie dla potrzeb badania azalonego sprawozdania finansowego.
Natomiast na dzie sporadzenia niniejszej opinii nie otrzyméy takiego éwiadczenia od
dwéch bytych czionkéw Zasdlu Spétki, w tym bylego Prezesa Zaotm Spoiki, dotycacego
prezentowanych okres6w do dnia zaéozenia petnienia przez nich funkcji, czyli do dnia
18 stycznia 2005 roku. W zgdku z tym nie jesteny w stanie stwierdzj czy wszystkie
istotne zobowizania, zobowizania warunkowe oraz transakcje zawarte przez Smaiktaty
ujete w zahczonym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku éstiai nieujawnionych
istotnych zobowizan, zobowazan warunkowych oraz transakcji ich wptyw na azzone
sprawozdanie finansowe nie neozostad okreslony.
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4. Spoika byta strom kontraktéw diugoterminowych wyranych w walutach obcych, z ktérych
wydzielane i oddzielnie wyceniane byly wbudowanstrimmenty finansowe. Kontrakty takie
zakaczyly sk w drugiej potowie 2005 roku. Dla tego typu kontéak Spétka szacowata
oczekiwane przychody ze sprzedaveditug kursu spot z dnia zawarcia kontraktu. Masz
zdaniem szacunek przychodéw operacyjnych dla tegmu tkontraktéw powinien hy
dokonywany wedlug kursu forward z dnia zawarcia tkaktu na dzié realizaciji
oczekiwanych przeptywéw z tytutu wykonywania koktta W ramach naszych prac nie
bylismy w stanie ocediwplywu powyzszej kwestii na zatzone sprawozdanie finansowe.

Zwrd@cenia uwagi:

(&) W roku 2005 Spotka poniosta sigalv wysokaci 30.087 tysicy ziotych. Jednoczaie
Spétka wykazuje ujemny mdgk obrotowy netto (po uwzglnieniu pozostatych rezerw
krétkoterminowych oraz krotkoterminowych rozliézemigdzyokresowych) w kwocie
8.985 tystcy ztotych. W nocie 8 wprowadzenia dogaonego sprawozdania finansowego
Zarzad Spéiki przedstawit dziatania i plany dotyce dalszej kontynuacji dziatalém
Spokki.

(b) Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkéeip Spdtka wykazata w zatzonym
sprawozdaniu finansowym spadzonym zgodnie z przepisami ustawy akcje i udziaty
w jednostkach zaimych i stowarzyszonych wedtug ceny nabycia pomnigjej 0 odpisy z
tytutu trwatej utraty wartéci. Zgodnie z ustaw o rachunkowéci Grupa Kapitatowa
Mostostal Warszawa (,Grupa Kapitatowa”), ktorej nedtka dominupca jest Spotka,
sporadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnieMizdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdéeo Finansowej. Wynik finansowy oraz aktywa nettou®r
Kapitatlowej keda rézni¢ sie znacaco od wyniku finansowego Sp6iki za rok zakaony
dnia 31 grudnia 2005 roku oraz od jej aktywow netiden dzig.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2005 odbyto s w dniu 18 maja 2006 roku. Walne Zgromadzenie ARajouszy postanowito
0 pokryciu straty netto za rok 2005 z kapitatu zapeego Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostgjodnie z przepisami prawa zéme
w Krajowym Rejestrze @lowym w dniu 23 maja 2006 roku i zimne do opublikowania
w Monitorze Polskim B. Sprawozdanie to zostalo dipolwane w Monitorze Polskim B
nr 1096 w dniu 31 palziernika 2006 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przejpwadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprooveedna podstawie umowy z dnia 15 maja
2006 roku, zawartej pomilzy Mostostal Warszawa S.A. a fignDeloitte Audyt Sp. z o.o.

Z siedzila w Warszawie, ul. Rkna 18, wpisap na prowadzom przez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentéw list podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzdimansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozaldimansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem biegtego rewidenta Macieja Krasonraefmidencyjny 10149/7512) w siedzibie
Spotki w dniach od 27 listopada do 12 grudnia 26461 oraz od 29 stycznia do 28 lutego 2007
roku.
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Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzotwhwad z dnia 18 maja 2006 roku.
roku na podstawie upovmienia zawartego w par. 24 statutu Spétki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident MgdKrasa potwierdzag, iz s uprawnieni do
badania sprawozdainansowych orazzi spetniaj warunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowséci, do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spoiki Mostostal Warszawa S.A.

4. Dosepnosé danych i wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystpily ograniczenia zakresu naszego badania. Podwiotgprawnionemu i biegtemu
rewidentowi w trakcie badania udeghiono wszystkiezadane dokumenty i dane, jak réwaie
udzielono wyczerpagych informacji i wyj&nien, co medzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym éwiadczeniem Zargu Spotki z dnia 6 marca 2007 roku.
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5. Sytuacja maptkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowanea spodstawowe wielkéi z rachunku zyskéw i strat oraz wshiki
finansowe opisugce wynik finansowy Spoiki, jej sytuacfinansows i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wiellksti za lata ubiegte.

Podstawowe wielkii z rachunku zyskow i strat 2006
(w tys. zt)

Przychody ze sprzeda 438.831
Koszty dziatalnéci operacyjnej 468.425
Pozostate przychody operacyjne 28.054
Pozostate koszty operacyjne 4.955
Przychody finansowe 12.701
Koszty finansowe 3.585
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych

Podatek dochodowy (6.807)
Zysk (strata) netto 7.084
Wskazniki rentowngci 2006
— rentownd¢ sprzeday 0,1%

- rentownd¢ sprzeday netto 1,6%

— rentownd¢ netto kapitatu witasnego 5,1%
Wskazniki efektywngci

- wskanik rotacji majtku 1,1
— wskaznik rotacji nalenasci w dniach 78,6
— wskaznik rotacji zobowizan w dniach 11,3

- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 1,3
Plynngié/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtzenia 0,6
— stopier pokrycia majtku kapitatem wlasnym 0,4

— kapitat obrotowy netto (w tys. zf) 65.843
- wskaznik ptynndci 1.3
— wskanik podwyzszonej ptynnéci 1,3

20

(3]

206.998
238.818
5.298
8.636
21.715
8.326

0

5.345
(30.087)

20

(3]

-12,0%
-14,5%
-58,4%

119,3
52,0

0,9
0,1
-2.801
1,0
1,0

2004

161.273
213.765
20.142
24.909
31.116
25.975
0
(2.309)
(49.809)

2004

-32,3%
-30,9%
-49,2%

0,8
76,4
53,7

0,7

0,7
0,3
1.489
1,0
1,0

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikéw wskazuje na wyspienie w roku 2006 nagtujacych

tendencji:

— znaczny wzrost wskaikéw rentowndci na co wptyw miat wypracowany w 2006 roku zysk

Z dziatalndci gospodarczej oraz zysk netto,
- spadek wskanikdw rotacji nalenosci oraz zobowgzan,
— znaczny wzrost kapitatu obrotowego netto.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkow&ti

System rachunkovéoi

Spotka posiada aktualn dokumentag opisupca przyjete przez ni zasady (polityk)
rachunkowéci, w szczegoIngri dotyczca: okreilenia roku obrotowego i wchoaleych w jej skiad
okresOw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw iywasv oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzeniaagsiachunkowych, systemu ochrony danych i ich zlioro
Dokumentacja polityki rachunkowo zostata opracowana zgodnie z ustaov rachunkoweci

i zatwierdzona do stosowania od 1 stycznia 2001 toérzadzeniem Prezesa Zadu nr 4 z dnia
2 lutego 2007 roku. Zasady zawarte w zdeeniu § kontynuacy zasad stosowanych w latach
2002-2006 z uwzgbnieniem zasad prezentowanych w poszczegdlnych waatpeniach do
sprawozda finansowych z ww. okresow.

Przyite przez Spok zasady rachunkowoi s3 zgodne z ustaavo rachunkowgéci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyrfikansowego zostaty przedstawione we
wstepie do sprawozdania finansowego.

W Spoifce stosowany jest komputerowy system ewideksiggowej FK Impuls, w ktérym
dokonywane $ ksiggowania wszystkich zdarzegospodarczych. System FK Impuls posiada
zabezpieczenia hastowe przed dpstn oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniaeni
dostpu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogildrtust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozddimiansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do dgirachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wyko#&aly niezlzdne procedury mage na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieggistotnych bédow.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacjiggtaspzych, ksgi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowynirsgie wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody kgjowe, dokumentagj przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spsikprzechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkoigd

Spotka przeprowadzita inwentaryzacpktywéw i pasywOw w zakresie oraz w terminach
I z czstotliwoscia wymagam przez ustaw o rachunkowéci. R&nice inwentaryzacyjne ¢fo
i rozliczono w kstgach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finamsvego

Badane sprawozdanie finansowe zostato ggaane na dzie31 grudnia 2006 roku i obejmuje:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywéwaspwow
wykazuje sura 384.212 tys. zt,
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- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 26861 do 31 grudnia 2006 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 7.084. tys. zi,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres atiyéznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazugce zwekszeniekapitatu wlkasnego w kwocie 124.977 tys. zi,

— rachunek przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grug@@6 roku
wykazupcy zwiekszenie stangrodkow pienéznych w kwocie 107.785 tys. zt,

— dodatkowe informacje i objaienia.

Struktura aktywow i pasywéw oraz pozycji ksztaftyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach spravozdania finansowego

Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spétceizabno:
— udzialy i akcje w podmiotach podpadkowanych w kwoci®5.703 tys. zi,
- nieruchoméci w kwocie 972 tys. zt.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura nalgnosci

Struktura wiekowa nalmosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona wci@o
objasniajacej & pozycg bilansu. W zbadanej przez nas probie iadéci przedawnione lub
umorzone nie wysgpity. Struktura wiekowa nakmosci przedstawia ginasgpujaco:

Warto ¢ Warto§¢ brutto naleznosci przeterminowanych
Pozycja bruttE)_ L.

naleinosci | MASZNOSCIW 1 a6 gni | 30-90 dni | 90-180 dni | 180-360 dni| POWYZel
terminie 1 roku
ptatnosci

Naleznosci | 107.283 tys. | 4.118tys. 6.542 tys. 85 tys. 138 tys| 22 150 tys.

Z tytutu

dostaw i

ustug

Rozliczenia midzyokresowe i rezerwy na zobewania

Noty obj&niajace czynne i bierne rozliczenia ¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobamania
w sposOb prawidtowy opisaijch struktue.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowrania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ugto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach adniesieniu do cakoi
sprawozdania finansowego.
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4. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informaciji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnéci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawierazystise informacje wymagane
zahkcznikiem nr 1 do ustawy o rachunko$go Spotka potwierdzita zasadétozastosowania zasady
kontynuacji dziatalnéci przy sporadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wycenyakityi
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobarzpzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wpealzeniu.

Spotka sporadzita dodatkowe informacje i olfjaienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegoblnych pozycji bilansu i rachunku zyskétrat oraz opiséw stownych.

Noty objaniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wacdio niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowizania i rezerwy prawidtowo przedstawiggwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w cigu roku obrotowego. Dla poszczego6lnych aktywow vegkeych w bilansie
przedstawiono mdiwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia pdomgnna rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawigh

i kompletny opisyj pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezenpogostate informacje zgodnie
z wymogami okrdonymi w Rozporadzeniu Ministra Finansow z dnia 18zpiernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprasia@ach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekeisyjnym dla emitentoéw z siedazilma
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérycHa$eiwe s polskie zasady rachunkowe
(Dz. U. Nr 209 poz. 1743) oraz w Rozpguizeniu Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005
roku w sprawie informacji biacych i okresowych przekazywanych przez emitentéywigraw
wartasciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Zarzad sporadzit i zakczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atamiici Spofki

w roku obrotowym 2006. Sprawozdanie z dziatatma@awiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowigi oraz rozporgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19zpgaiernika 2005 roku

w sprawie informacji bieacych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych. Dokonakmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawolow nim tych
informaciji, dla ktérych bezpgoednimzrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia kaicowe

Nie zgtaszajc zastrzeen do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2@@8acamy uwag
na nasfpujace kwestie zidentyfikowane w trakcie badania, sydmice danych poréwnywalnych
za rok 2005:

- W sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrot@akmczony 31 grudnia 2005 roku
Spotka prezentuje w zoboyzianiach dtugoterminowych z tytutu paczek kwot 44.300 tys.
zlotych. W dniu wydania sprawozdania finansoweggaprzedni rok obrotowy, 24 marca
2006 roku, Spotka sptacita powgze zobowgzanie. W zwizku z tym uwaamy, i na dzié
bilansowy 31 grudnia 2005 roku, Spétka powinna eapntowd powyzsze zobowizanie
w zobowhzaniach krétkoterminowych. Gdyby Spotka dokonatawypisze) prezentacii
zobowhzania, ujemny majek obrotowy netto na dzie 31 grudnia 2005 roku, po
uwzgkdnieniu pozostatych rezerw krétkoterminowych oradtkoterminowych rozlicze
migdzyokresowych bytby wkszy o 44.300 tys. ztotych i wynidstby 53.285 tgietych.

- W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zZ@kaony 31 grudnia 2004 roku, Spotka
wydzielita i wycenita wbudowane instrumenty finamso w kontrakty diugoterminowe,
obcigzajac rachunek zyskow i strat kwpbrutto 13.511 tys. ziotych. Papeszy od 1 stycznia
2005 roku Spoétka zaprzestata wyedmniania i wyceny wbudowanych instrumentéw
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finansowych w kontrakty diugoterminowe. Odwr6cewigceny wbudowanych instrumentéw
finansowych zostalo zakgiowane w roku obrotowym 2005 w egar zobowizan
finansowych powstatych na daiéch wyceny, 31 grudnia 2004 roku, oraz rachunkskay

i strat za rok 2005. Naszym zdaniem, prezentulane poréwnywalne do danych za rok
obrotowy zakéaczony 31 grudnia 2005 roku, Spétka powinna r@zai powyzsz, wycere
wbudowanych instrumentéw finansowych w kwocie lr8.511 tys. ztotych w etar roku
2004. Gdyby Spétka dokonata poisgego rozwizania wyceny wbudowanych instrumentéw
finansowych w gizar rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 200datatza rok obrotowy
2005, po uwzgldnieniu efektu podatku odroczonego w kwocie 2.565 kilotych, bylaby
wyzsza 0 10.944 tys. ziotych.

Os$wiadczenia Zarmu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz bhiegly rewident gtrali od Zaradu Spétki pisemnedwiadczenie,
w ktérym Zarad stwierdzit, ¥ Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Wactaw Nitka Piotr Sokotowski
Czionek Zasdu Cztonek Zardu
Biegty rewident Biegty rewident
nr ewid. 2749 nr ewid. 9752
Maciej Krasa osoby reprezentige podmiot

Biegty rewident

nr ewid. 10149/7512
Deloitte Audyt Sp. z o0.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 6 marca 2007 roku
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