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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej
"PROJPRZEM" §.A., sporzadzony przez:

Bieglego Rewidenta Malgorzate Wojnowska Numer ewidencyjny 10265/7564

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
bylo przedmiotem naszego badania i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowe] jest emitentem papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zgodnie z art.
55 ust. 6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694, z pbiniejszymi zmianami) Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Obejmuje ono nastgpujace czesci skladowe:
* skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow

i pasywow zamyka sig suma 71 383 tys. zl
* skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 6 325 tys. zi

* skonsolidowane zestawienic zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 r. wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote

14 511 tys. zi

* skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 r. wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote

5 666 tys. zi
* noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwata nr 47/VI/06 z dnia 28 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza PROJPRZEM S.A. na
podstawie paragrafu 11 statutu Jednostki Dominujacej dokonala - zgodnie z paragrafem 1 ww,
uchwatly - wyboru firmy REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0. w Gdansku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok 2005, zgodnie z art. 66 ust. 4
ustawy o rachunkowosci. Firma REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0. jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym mna list¢ podmiotow
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie przeprowadzono zgodnic z umowg zawarta pomigdzy REWIT Ksiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0., z siedzibg w Gdansku ul. Beniowskiego 5, a jednostka dominujacg Grupy
Kapitalowej "PROJPRZEM" S.A. z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Bernardyiniskiej 13.
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PROJPRZEM S.A. za rok obrotowy 2006

CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Dane identyfikujace Grup¢ Kapitalows - jednostke dominujacg

PROJPRZEM S.A. z siedzibg w Bydgoszezy, przy ul. Bernardynskiej 13.

Spotka powstala na podstawie umowy Spotki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Lucyng Lisewska w Kancelarii Notarialnej w Bydgoszezy w dniu 11
grudnia 1990 r. (Rep. A nr IT - 21231/1990).

Do krajowego rejestru sadowego =zostala wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Bydgoszezy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 2 lipca 2001 roku pod numerem KRS 0000024679.

W trakcic badania przediozono wypis z krajowego rejestru sadowego z dma 8 stycznia 2007
roku.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzja | Urzedu Skarbowego w Bydgoszczy, ul. Jagielloniska 15, z dnia 8 czerwca 1993 r.
Przedsigbiorstwo PROJPRZEM S. A, otrzymalo numer identyfikacyjny:
NIP 55402 34 098
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Bydgoszczy:
002524300
Kapital zakladowy

Kapital zakladowy wynosi 4.518.000,00 2} i dzieli si¢ na 4.518.000 akcji, kazda o wartosci
nominalnej 1,00 zlotych.

Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Akcjonariuszami Spotki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku sa;

\Kejonariusz
Ji] Yol

225898 | S00% | 1099

Zdzistaw Klimkiewicz 225 98/

&90 148

ING Towarzystwo Funduszy 632832] 632632 E32632 14,00% 10,07
Lukrecjan Marzec 154750 6190000 154 750 3,43% 9,85
"EDGN ”“t"'_ Fundusz Emerytalny s34067| sss06q ss4067 12.93% 930
Pawel Diudewski IS1E7S| 466873 151575 336% 743

Wactaw Tomasezewski 130 000

Powyzej przedstawiono reprezentacjg akcjonariatu posiadajacego co najmniej 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii A w liczbie 597.875 akcji, to akcje imienne uprzywilejowane co do glosu,
oznacza to, ze na 1 akcjg uprzywilejowang przypadaja 4 glosy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j.

B
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PROJPRZEM S5.A. 3 2

Wiladzami jednostki dominujgcej s3:
*  Walne Zgromadzenie,
#  Rada Nadzorcza,

®  Zarzad.

Skilad Rady Nadzorczej w badanym okresie byl nastgpujacy:
Lukrecjan Marzec Przewodniczgcy
Zdzistaw Klimkiewicz Z-ca przewodniczacego
Pawel Diuzewski Sekretarz
Jerzy Bajszczak Czlonek Rady
Andrzej Karczykowski Czlonek Rady
Jaroslaw Skiba Czlonek Rady

W sktad Zarzadu Spotki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia
wydania opinii wchodzili:

Henryk Chylinski Prezes Zarzadu
Wiadystaw Pietrzak Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Nawrocki Wiceprezes Zarzadu

Do skladania o$wiadczen w imieniu Spoétki, do wartosci 15% kapitalu zakladowego,
wymagane jest wspoldnatanie dwoch czlonkéw zarzadu albo jednego czlonka zarzadu
lacznie z prokurentem lub z pelnomocnikiem, powyzej wartosci 15% kapitatu zakladowego
dwoch czlonkéw zarzadu w tym prezes.

Osoba odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych w mysl art. 52 ust.] ustawy o
rachunkowosci jest Wiceprezes Zarzadu do spraw finansowo-ksiegowych Pan Wiadystaw
Pietrzak.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2006 r. 1
obejmowalo rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., gdzie:

- suma bilansowa wyniosta: 66.214 tys. zi
- wynik finansowy - zysk netto wynidst: 12.389 tys. zi
- zwigkszenie kapitalu wilasnego wyniosto: 9.716 tys. zi
- zwigkszenie stanu srodkow pienigznych wyniosto: 3.973 tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. zostato
zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen,
uzupelniona o objasnienie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2005 zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 1287 poz. 7310 z dnia 24 listopada 2006 roku.

®
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PROJPRZEM S.A. za rok M wwy 2006

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku nastgpujace jednostki wchodzace w skiad
Grupy Kapitalowej zostaly objgte konsolidacja:
Jednostka dominujaca:

- "PROJPRZEM" S.A. z siedzibg w Bydgoszczy.

Jednostki zaleZzne objete konsolidacja metodg pelng:
- OP ZRIPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.

W sklad Grupy Kapitalowej nie wchodzily Zadne jednostki konsolidowane metoda
konsolidac)i proporcjonalnej ani wylaczone z konsolidacji.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2006 r.

- REWIT Ksiggow 1 Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., ul. Beniowskiego 5, Gdansk 80-382;
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101;
- nazwisko i numer ewidencyjny bieglego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Malgorzata Wojnowska, Nr ewidencyjny 10265/7564;
- podmiot uprawniony, jak réwniez bicgly rewident stwierdzaja, ze spelniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej,
W rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci;
- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 6/B/06 zawarta w dniu 4 lipca 2006 roku.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konselidacja

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2006 roku zostalo zbadane przez REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0., podmiot
uprawiony do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste podmiotow
uprawnionych pod numerem 101, Biegly rewident wydat o nim opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2006
roku zostalo poddane badaniu przez Wojtyna - audyt, doradztwo ksiggowe, finansowe i
ekonomiczne i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

OSwiadczenie Zarzadu jednostki dominujgcej i dostepnosé danych
Zarzad jednostki dominujacej PROJPRZEM S.A. w Bydgoszczy zloz;-,rt pisemne
oswiadczenie stwierdzajace, iZ:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2006 r.
sporzadzone zostalo na podstawie dowodow ksiggowych zapewniajacych kompletnosé,
rzetelnosc i prawidlowos¢ danych ujetych w ksiggach badanego okresu,

- nie zaistnialy do dnia wydania opinii zdarzenia wplywajace w sposéb istotny na wielkoéé
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany:.

10
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PROJPRZEM S8.A. za rok obrotowy 2006

W trakcie badania sprawozdania finansowego jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej
udostepnila nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii 1
sporzadzenia raportu. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen
podlegajacych sciganiu np. naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci, jakie moglyby wystapic
poza systemem rachunkowosci.

. Strukturg posiadanych udzialéw, ich wartos§¢ bilansowa oraz sumy bilansowe i wartosci
przychodbw jednostek zaleinych, stowarzyszonych i innych, w ktorych jednostka
dominujgca PROJPRZEM S.A. posiada udzialy, przedstawia ponizsza tabela:

B
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PROJPRZEM S.A. za rok obrotowy 2006

CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidacji

Jednostka zalezna - OP ZRIPOL Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy objeta zostala
konsolidacjg metoda pelng.

Metoda konsolidacji pelnej polega na sumowaniu w pelnej wartoéci, poszczegdlnych
pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz jednostek
zaleznych, i dokonaniu wylaczen oraz innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji pelnej, w pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty
poszczegdlnych pozycji:

1) bilanséw,

2) rachunkow zyskow i strat,

3) rachunkéw przeplywow pieni¢znych, :

4) zestawien zmian w kapitale wlasnym,

jednostki dominujacej i jednostki zaleznej.

Po dokonaniu sumowarn, o ktorych mowa wyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne, o ktérych mowa w MSR 27,

Wylaczenia konsolidacyjne
W toku konsolidacji dokonano w sposéb prawidlowy odpowiednich istotnych wylaczen
w zakresic wzajemnych transakcji dokonanych pomigdzy jednostkami konsolidowanymi
metoda peing.
Wylaczona zostala rowniez wartos¢ udzialéw posiadanych przez jednostke dominujaca.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly ponadto wszystkie
istotne:

o naleznosci 1 zobowiagzania wzajemne jednosiek objetych konsolidacja,

* przychody 1 koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacija,

” niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitalowej zyski zawarte w
wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow, wynikajace z
dokonanych transakcji migdzy jednostkami objetymi konsolidacja,

- dywidendy.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacjg konsolidacyjna, kitora zawiera komplet
sprawozdan spolek powigzanych oraz zestaw informacji dodatkowych, sporzadzonych
przez poszczegblne spotki na potrzeby konsolidacji, a w szczegélnosci dotyczacych
wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych. Informacje te zostaly uzgodnione pomiedzy
spotkami,

®
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Raport uzupelniajgey opinie ¢ badania skonsolidowanego sprawogdania finansowego Grupy Kapitalowej
PROJPRZEM S.4. za rok obrotowy 2006

CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmian w polityce rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2006 r. wynikaja z zapiséow zawartych w
Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosei, Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

W punkcie 2 not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
konczacy sig 31 grudnia 2006 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady
(politykg) rachunkowodci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy
Kapitatowej.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz jej odpisy
Wartos¢ firmy =z konsolidacji nie wystgpuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

Kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Kapitat udzialowedw mnigjszosciowych na 31 grudnia 2006 roku wynosit jeden tysiac
ztotych. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyina. !

iz
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bhadania skonsolidowanego sprawozdania finanso
PROJPRZEM S.A. za rok obrotowy 2006

CZESC D - WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dzialalnoé¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej i jej wynik oraz sytuacje majatkows i
finansows za okres obj¢ty badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim
charakteryzujg przedstawione wezlowe wskainiki:

1 Rentownosé majatku (w u}

A TG 8,86 7.92
suma akhywow

2. |Rentownosé kapitalu wlasnego (w %)

wynik finansowy netto 13,90 13,98
kapital wiasny

3. |Rentownoséé sprzedazy netto (w %)

wynik finansowy netio

przvchody zc sprzedazy

4. |Wskainik plyvnnoéci finansowej - 1
majatek obrotowy* ogélem 1,13 1,64

zobowiazama Krotkolermmowe™™

5. |Wskaznik plynnosci finansowej - TT

4,16 3,59

majatek obrotowy opdlem - zapasy 1,47 1,24
zobowigzania krdtkoterminowe**
6. |Wskainik plynnosci finansowej - I11

srodki pienieine 0,55 0,33
zobowiazania krdtkoterminowe**
10. |Unieruchomienie Srodkow (w %)
majatek rwaty 27,53 32,83

wartosé aktywow

11.|Stopa zadluzenia (w %e)

zobowiazama ogélem 36.27 43.34
wartos¢ aktywow

12.|Pokrycie majgtkun trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitaty wiasne 231,50 172,57
majaick trwaly

13, |[Wskainik ""zlotej reguly bilansowej" (w %)
kapitaly stale 243,09 184,61

majater wwaty

naleinodci kedtkoterminowe ni¢ obejmujy naleimosei 7 tytuho dostaw i ushug powyvzej 12 miesigey

zobowigzania krdlkolerminowe nic obejmujy 2obowigzan = tytuby dostaw | ushug powyre] 12 miesigey

=
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Graficzne ujgcie wybranych wskaznikéw ekonomicznych
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PRMPRZEH.LL za rok obrotowy 2006

Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na syluacje finansowa Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy wplynely nastgpujace zjawiska,
ktéore znajduja odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych wskaznikow
ekonomicznych:

Przychody ze sprzedazy netto ze sprzedazy produkiow, towarow | materiatow w okresie od |
styeznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wyniosty 151.960 tys. zf, w poréwnaniu do
poprzedniego okresu wzrosly o 31.374 tys. 21, tj. 0 26,02%. Struktura przychodéw w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym nie ulegla zmianie. Glownym Zrédiem przychodéw byly
przychody ze sprzedazy produktow, kiore stanowily 99,42% wartosci pr::mﬁodaw netto ze
sprzedaZy produkiow, towarow i materialow.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw wyniosly w badanym okresie 128.421
tys. zl | stanowily 84,51% wartosci przychodow netto ze sprzedazy produkiow, towaréw i
materialow. Poréwnujqc wartos¢ do poprzedniego okresu koszty sprzedanych produktow,
towarow i materialow stanowily 82,18% przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towarcw
i materiatow.

Koszty sprzedazy w biezqcym okresie stanowily 2,15% przychodow ze sprzedazy produkiow,
towarow [ materiatow, w porownaniu do okresu poprzedniego spadly o 0,24%. Koszty
ogolnego zarzadu w biezgcym okresie stanowily 8,46% przychodéw ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow, w porownaniu do okresu poprzedniego wzrosly o 14,90%.

Grupa Kapitalowa w badanym okresie wypracowala zysk netto na poziomie 6.325 tys. zI, w
porownaniu do okresu poprzedniego wzrost w wartosciach bezwzglednych o 1.994 tys. =1, 4.
wzrost 0 46,04%. Decydujacy wplyw na wartosé zysku netto w badanym okresie mial wynik z
dziatalnosci operacyjney.

Zmiana wartosel przychodow ze sprzedazy spowodowala zmiany ws-‘-:&zmkow rentownosci
Grupy Kapitalowej, tf. rentownos¢ majqtku w okresie badanym byla na poziomie 8,86% (w
poprzednim okresie 7,92%), rentownos¢ kapitalu wlasnego w okresie badanym byla na
poziomie 13.90% (w poprzednim okresie 13,98%), rentownosc¢ sprzedaZy netto w okresie
badanym 4,16% (w poprzednim okresie 3,59%,).

Aktywa ogolem w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wyniosty 71.383
tys. z{ i wzrosty 0 16.709 zi (wzrost o 30,5625) w stosunku do roku poprzedniego. Decydujgcy
wplyw na wartosé aktywow ogdélem w badanym okresie mial wzrost aktywéw obrotowych o
40,87% w stosunku do roku poprzedniego.

Struktura aktywéw bilansu wskazuje, e aktywa trwale posiadajq udzial 27,53% w sumie
bilansowej (32,83% w okresie poprzednim), aktywa obrotowe posiadajq udziaf 72,47% sumy
bilansowej (67,17% w okresie poprzednim). Wiréd aktywow trwalveh najistotniejszq pozycjg
sq rzeczowe akiywa trwale stanowigce 25,20% sumy bilansowej (30,30% w poprzednim
okresie); wsrod aktywow obrotowych najistoiniejszymi pozycjami sq: naleinosci z tytulu
dostaw i usfug 28,14% sumy bilansowej (34.47% w poprzednim okresie), zapasy 21,43%
sumy bilansowej (14,71% w poprzednim okresie), srodki pienigzne 17,46% sumy bilansowej
(12,43% w poprzednim okresie).
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Raport uzupelniafacy opinig 3 badania skonsolidewanego sprawozdania finansoweso Grupy Kapitalowej
PROJPRZEM 8.4, za rok obrotowy 2006

Wzrost altywow w szczegolnosci aktywow obrotowych spowodowal spadek wskaznika
unieruchomienia srodkéw trwalych do poziomu 27,53% w badanym okresie (32,83% w
poprzednim okresie) oraz spadek stopy zadiuzenia do poziomu 36,27% w badanym okresie
(43,34% w poprzednim okresie).

Wskaznik phynnosci finansowef I spadi do poziomu 1,13 w okresie badanym (1,64 w
poprzednim okresie), wskaznik plvnnosci finansowej Il wzrdst do poziomu 1,47 w okresie
badanym (1,24 w poprzednim okvesie), wskaznik plynnosci finansowej IIT wzrést do poziomu
0.55 w okresie badanym (0,33 w paprzednim okresie). '

W finansowaniu majqtku spotki najwiekszy udzial majq kapitaly wiasne osiqgajac poziom
231,30% pokrycia majqtku trwatego w badanym okvesie (172,57% w poprzednim okresie).

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dzialalnosei w roku nastepujacym po roku
badanym

Wedtug informacji o Grupie Kapitalowej uzyskanych w oparciu o przeprowadzone badanic
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uzupelnione o mformacj¢  dodatkowa,
oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej, jak réwniez sporzadzong analize, naszym
zdaniem nie stwierdzamy zagrozen dla mozliwoéci kontynuowania przez badana Grupe
Kapitalowa dzialalnoéci w roku nastgpujacym po roku badanym,

&
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“PROIPRZEN 4. 30 rok obretomy 2006
CZESC E - BILANS

Poszczegélnym pozycjom bilansu 1 rachunku zyskow i strat nadano oznaczenia literowe 1
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.

BILANS - PASYWA

A. Kapital (fundusz) wlasny w kwocie 45 489 tys. zl

stanowi  63,73% sumy bilansowej

Szczegbélowe zmiany w skonsolidowanym kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej w okresie
objetym badaniem zostaly przedstawione w skonsolidowanym zestawienieniu zmian w
kapitale wlasnym oraz w poszczegolnych notach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ponadto w nocie 9 Grupa Kapitalowa poinformowala o podjeciu uchwaly przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA) jednostki dominujacej w dniu
12 pazdziermika 2006 roku w sprawie emisji od 1.000.000 — 1.506.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii E z zachowaniem prawa poboru oraz podwyzszajgce kapital zakladowy
spolki do kwoty od 5.518.000,00 zt do 6.024.000,00 zl. Ponadto NWZA przyjelto program
motywacyjny dla kadry menedzerskiej Grupy Kapitalowej. W sklad programu wchodzi
emisja 180.000 warrantow zamiennych na akcje seni F, przeznaczonych dla czlonkow
zarzadu spolki oraz spélek zaleznych oraz kluczowych pracownikéw. Emisja zakoriczyla sig
sukcesem. W wyniku emisji 1.506 tys. akcji serii E, w styczniu 2007 roku jednostka
dominujaca pozyskala srodki finansowe w wysokosci 52,7 min zlotyweh (brutto).
Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 26 lutego 2007
roku. Ponadto sad zarejestrowal wartos¢ nominalna warunkowego podwyZszenia kapitatu
zaktadowego jednostki dominujacej w kwocie 180.000 ziotych.
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PROJPRZEM za rok obrotowy 2006

CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

W wyniku przeprowadzonego badania "Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale
wlasnym" stwierdza sie zmiane kapitaléow wlasnych — wzrost o kwotg 14.511 tys. zt.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym jest prawidlowo powiazane ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieniginych

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych
Zza okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, stwierdza si¢ zmiane stanu Srodkow
pienieznych — zwigkszenie o kwotg 5.666 tys. zi.

Skonsolidowany rachunck przeplywow pienieinych jest prawidlowo powigzany ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow 1 strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzqdzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawczych, a takie
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Mmistra Finanséw z dnia 19 pazdziemnika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

Ocena przedlozonego sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od
1 stveznia do 31 grudnia 2006 roku

Sprawozdanie z Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowe)
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 i
3 ustawy o rachunkowosci oraz wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym. '
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badania skonsolidowanego sprawogdania finansowesoe Grupy Kapitalowei
PROJPRZEM 5.4, za rok obrotowy 2006

W oparcin o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] PROJPRZEM S5.A. z siedzibg w Bydgoszezy sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2006 roku wydalismy opinig bez zastrzeden.

Ninicjsze opracowanie zawiera:
1. Opini¢ skladajacy sig z stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,
2. Raporl zawierajacy sig na stronach od 5 do 21 kolgjno ponumerowanych parafowanych

przez bicglepo rewidenta.

REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-382 Gdansk, ul. Beniowskicgo 5

Spodka woisana na liste podmiotdw upravwnionyeh do badania
sprawazdan finansowveh pod numerem [T

Malgorzat Wuljnnwska Lueyna Witek Fe
. i |
Biegly Rewideny legly Repvident [}

|

Numer F’wi‘lﬂeugijny 10265/7564 (r cwidmlc;?jny 038/202
Prezes Zarzadlf)

| | .
'\_/ 2 AEWIT Ksi
Sp. e

Gdansk, dnia 11 kwietnia 2007 r.

&
REWIT Esiggowi i Blegli Rewidenci Spétka z o.n.



