Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

za okres (01.01.2006 roku - 31.12.2006 roku



Szanowni Akcjonariusze

Przedktadajgc roczne sprawozdanie Zarzadu Mostostalu Warszawa S A, dotyczace
dziatalnosci Spotki | Grupy Kapitatowe] w roku 2006 zywie gtebokie przekonanie, iz okres ten
potwierdzit, ze zapoczgtkowany w drugiej pofowie roku 2005 proces istotnych zmian
strukturalnych w dziataniu naszej organizacji przynosi trwate i pozytywne efekty, a przyjeta
stra‘fgéia pozwolita na odbudowanie | ugruntowanie pozycji naszej firmy w czotdwce

krajowych wykonawcéw budowlanych.

W roku 2005 podjelismy decyzje o dywersyfikacji dziatan przedsiebiorstwa i oparcia jej o
schemat organizacyjny sktadajacy sie z 5-ciu gtéwnych obszaréw: budownictwa ogolnego,
inzynierskiego, drogowego, przemystowego i ekologicznego. Przed kazdg z jednostek

postawilismy jasne cele i dla kazdej z nich przygotowali$my precyzyjny plan dziatan.
Rok 2006 wyraznie pokazat stuszno$¢ podjete] strategii operacyjnej.

W ciggu 12 miesigcy ubiegtego roku stworzony od podstaw Pion Budownictwa Ogdlnego,
operujacy w segmencie rynku, w ktorym Mostostal Warszawa S.A. byt wczeshiej praktycznie
nieobecny, pozyskat i zrealizowat kontrakty o wartosci kilkuset milionéw zlotych. Wsérod
naszych klientow znalazty si¢ czotowe firmy deweloperskie, dla ktdrych realizujemy ich
flagowe przedsiewzigcia - takie jak: kompleks apartamentowy Patria przy ul. Kruczkowskiego
w Warszawie dla Dom Development, obiekt biurowo-mieszkalny dla Pirelli Pekao Real
Estate, czy kolejne etapy realizowanego na Mokotowie osiedla dla Eko Park. Powierzono
nam generalne wykonawstwo tak prestizowych projektéw jak biurowiec North Gate przy ul.
Bonifraterskiej oraz nowa siedziba Telewizji Polskiej przy ul. Woronicza w Warszawie.

W bardzo krétkim okresie czasu zbudowalismy od podstaw potencjat kadrowy i techniczny
pozwalajacy na prawidtowg obstuge tych realizacji, a takze dalszy wzrost na tym

rozwijajgcym sie rynku.

Niezwykle obiecujgcy pod wzgledem osiggnietych efektow, a takze perspektyw na
przysztos¢ byt rok 2006 dla Pionu Budownictwa Inzynierskiego. Ta tradycyjna specjalnosé
Mostostalu Warszawa S.A. po kilkuletnim okresie posuchy, odzyskata dawng $wietnosé |
pozycje wsrod czotowych firm wykonujacych mosty, wiadukty i skomplikowane prace
inzynieryjne. Szczegolnie spektakularnie wyglada na tym tle pozyskanie do realizacji
najwiekszego projektu infrastrukturainego w Stolicy — budowy 2 km odcinka warszawskiego
metra — trzech stacji A-20, A-21, A-22 oraz tgczacych je tuneli, ktérych taczna wartoéc

przekracza 250 min zt.



Podobne odrodzenie w 2006 roku przezywat Pion Budownictwa Drogowego. Oprocz
realizacji przebudowy | modernizacji najbardziej prestizowej ulicy w Warszawie, je] wizytowk
— Krakowskiego Przedmiescia, pozyskalismy | z powodzeniem wykonujemy jeden z
najwiekszych kontraktow drogowych na Mazowszu — przebudowe | modernizacje 15,7 km

odcinka drogi krajowej nr 7 od Biatobrzegow do Jedlinska.

Pion Budownictwa Przemystowego wykazat stabilny poziom akwizycji podpisujac miedzy
innymi kontrakt na modernizacje kolejowego przejscia granicznego w Kuznicy Biatostockiej
oraz prowadzgc dziatania na rzecz bardziej skutecznej niz dotychczas, wspotpracy ze
spotkami zaleznymi i lepszego wykorzystania potencjatu i mozliwosci grupy.

Pod koniec roku 2006 swoje pierwsze sukcesy odnotowat Pion Budownictwa Ekologicznego

pozyskujgc zlecenia na budowe oczyszczalni sciekéw w Kedzierzynie KoZlu oraz budowy

kanalizacji dla miasta Tychy.

Wszystkie spotki Grupy Mostostal Warszawa odnotowaty wzrost przychodéw w poréwnaniu z
latami ubiegtymi. Obroty osiggniete przez Mostostal Warszawa w roku 2006 byly dwukrotnie

wyzsze niz w roku poprzednim (wzrost o ponad 110%), a przychody Grupy Kapitatowe;

wzrosty 0 42%.

Po kilku latach chudych, kiedy Spétka odnotowata straty, w roku 2006 pomimo negatywnych
zjawisk w postaci niespotykanego dotychczas w tej skali, niespodziewanego wzrostu cen

materiatow i robocizny — udato sie ten negatywny trend zatrzymacé.

Swojg giebokg wiarg w nasze poczynania przez caly rok wyrazali rowniez inwestorzy
gietdowi. Kurs akcji, od stycznia do grudnia wzrést ponad cztery i pét razy od kwoty 9,10 zt
na poczatku roku do kwoty 41,00 zt na ostatnim notowaniu roku 2006.

Chciatbym w imieniu Zarzadu i wszystkich pracownikéw podziekowaé Akcjonariuszom za
dotychczasowe zaufanie | zapewni¢, ze bedziemy kontynuowac dziatania, w taki sposodb, aby

nie zawiesc¢ waszych oczekiwan.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

I. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A., dla ktérej Mostostal Warszawa S.A. 7z siedzibag
w Warszawie, ulica Konstruktorska 11a, jest podmiotem dominujgcym, obejmujacego:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumeg 750.167 tys. z1,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 18.052 tys. 7,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego w kwocie 136.603 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwickszenie stanu Srodkéw pienieznych w kwocie 107.181
tys. 7,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
o o

ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii

o rzetelnosei, prawidtowosci i jasnoscei tego skonsolidowanego sprawozdania.

IL. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku podlegato badaniu przez innego bieglego rewidenta, ktory z datg
24 kwietnia 2006 roku wyrazit o tym sprawozdaniu opinie z zastrzezeniami dotyczacymi kwestii
wyceny srodkéw trwatych posiadanych przez jednostke zalezng Mieleckie Przedsigbiorstwo
Budowlane S.A. w upadlo$ct z mozliwoscia zawarcia ukdadu, realizacji aktywa 2z tytulu
odroczonego podatku  dochodowego w  jednostce dominujacej, wyceny wbudowanych
instrumentow finansowych, prezentacji 1 klasyfikacji kwot dotyczacych dzialalnosci zaniechanc]
oraz z uzupetniajgeymi objasnieniami dotyczacymi dalszej kontynuacji dziatalnosci jednostki
zaleznej Mieleckie Przedsigbiorstwo Budowlane S.A. oraz jednostki dominujace;j.

Ponadto:

- W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku Spotka Dominujgca prezentuje w zobowiazaniach dhugoterminowych
z tytulu pozyczek kwote 44.320 tys. zlotych. W dniu 24 marca 2006 roku, poprzedzajacym
wydanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, Spotka
spfacita powyzsze zobowigzanie. W zwigzku z tym uwazamy, iz na dzien bilansowy
31 grudnia 2005 roku, Spotka powinna zaprezentowaé powyisze zobowigzanie
w zobowigzaniach krétkoterminowych. Gdyby Spotka dokonata powyisze] prezentacji
zobowigzania, majatek obrotowy netto Grupy na dziea 31 grudnia 2005 roku, bytby nizszy
0 44.320 tys. zlotych 1 wyniostby 9.751 tys. zlotych.



~ W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2004 roku, Spotka Dominujagca wydzielita 1 wycenita wbudowane instrumenty finansowe
w kontrakty dhugoterminowe, obcigzajac rachunek zyskéw i strat kwota brutto 13.511 tys.
ztotych. Poczawszy od | stycznia 2005 roku Spétka zaprzestala wyodrebniania i wyceny
wbudowanych instrumentéw finansowych w kontrakty dtugoterminowe. Odwrécenie wyceny
wbudowanych instrumentow finansowych zostato zaksiegowane w roku obrotowym 2005
w cigzar zobowigzan finansowych powstalych na dzien ich wyceny oraz rachunku zyskéw
i strat za rok 2005. Naszym zdaniem Spotka powinna rozwigzal powyzsza wycene
wbudowanych instrumentow finansowych w kwocie brutto 13.511 tys. zlotych w cigzar roku
2004. Gdyby Spotka dokonata powyzszego rozwiagzania wyceny wbudowanych instrumentéw
finansowych w cigzar skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2004,
strata za rok obrotowy 2005, po uwzglednieniu efektu podatku odroczonego w kwocie 2.567

tys. ztotych, bytaby wyzsza o 10.944 tys. zlotych.

Nasza opinia dotyczy jedynie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metodg pelng w odniesieniu do
siedmiu jednostek zaleznych. Sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleznej bylo przedmiotem
badania przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Otrzymalismy
sprawozdanie finansowe w/w jednostki zaleznej oraz opini¢ z badania tego sprawozdania. Nasza
opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odniesieniu do danych tego
podmiotu jest oparta na opinii innego bieglego rewidenta uprawnionego do badania. Dane ze
sprawozdania finansowego jednostki zaleznej, co do ktérych oparlismy sie catkowicie na opinii
innego bieglego rewidenta, stanowia 1% skonsolidowanych aktywow i skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy przed korektami konsolidacyjnymi.

IV. Za wyjatkiem kwestii opisanej w akapicie V, badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo
w szezegOlnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikajg kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkéw oraz ogélng oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo
nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinili.

V. Prezentujac po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 wedlug
MSSF,  Grupa skorzystata z MSSFI Zastosowanie Miedzynarodowych  Standardoéw
Sprawozdawczosci Finansowe] po raz pierwszy” wyceniajac niektdre srodki trwale wedtug
wartosci godziwej. Grupa nie wycenita Srodkow trwatych posiadanych przez jednostke zalezna
Mieleckie Przedsigbiorstwo Budowlane S.A. Spoétka nie przedstawita nam dokumentacji
dotyczacej zakresu 1 wycen srodkow trwatych nalezacych do tej jednostki zaleznej w zwiazku,
z czym nie jesteSmy w stanie i nie wypowiadamy si¢ co do wplywu tej kwestii na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.




VI. Na dzien przejScia na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosei Finansowej, Grupa
Kapitalowa wprowadzita do aktywoéw otrzymane nieodplatnie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw w korespondencji z kapitatami. Na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz 31 grudnia 2006 roku
Grupa Kapitalowa wykazala je odpowiednio w kwocie 31.799 tys. zlotych oraz 17.000 tys.
ztotych, stanowigcych warto$¢ gruntow oszacowanych przez niezaleznych rzeczoznawcodw.
Naszym zdaniem prawa te powinny by¢ traktowane jako leasing operacyjny. Gdyby Grupa
zaprezentowala nieodplatnie otrzymane prawa uzytkowania gruntow jako leasing operacyjny,
wartos¢ kapitatow wlasnych netto Grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz 31 grudnia 2006 roku
(po uwzglednieniu podatku odroczonego odpowiednio w kwotach 6.042 tys. zlotych i 3.320 tys.
ztotych) bytaby odpowiednio nizsza o 25.757 tys. ztotych i 13.770 tys. zlotych, a warto$¢ majatku
trwatego odpowiednio nizsza 0 31.799 tys. zlotych i 17.000 tys. zlotych.

Dodatkowo w 2006 roku, jednostka dominujaca Mostostal Warszawa S.A. oraz jednostka zalezna
Wrobis S.A. zbyly otrzymane nicodplatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktorych
warto$¢ na dzien 31 grudnia 2005 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wynosita 14.800 tys. ztotych. Gdyby Grupa zaprezentowata nieodpfatnie otrzymane prawa
uzytkowania gruntéw jako leasing operacyjny, wynik finansowy netto Grupy za 2006 rok
(po uwzglednieniu podatku odroczonego w kwocie 2.812 tys. zlotych) bylby wyzszy o kwote
11.988 tys. zlotych.

VII. Za wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii opisanej w akapicie V, dotyczacej wyceny
srodkéw trwalych posiadanych przez jednostke zalezna Mieleckie Przedsiebiorstwo Budowlane
S.A., oraz skutkow kwestii opisanej w akapicie VI, dotyczacej prezentacji nieodplatnie
otrzymanych praw wieczystego uzytkowania gruntéw, w naszej opinii — w oparciu o wyniki
przeprowadzonego badania oraz opini¢ innego bieglego rewidenta - zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa S.A. za rok obrotowy 2006,
przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej na dzien i za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

VIII. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdéw
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Waclaw Nitka Piotr Sokotowski
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2006

I. INFORMACJE OGOLNE

I.  Dane identyfikujace badang jednostke

Spétka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziala pod firma Mostostal Warszawa S.A. Siedziba
Spotki jest Warszawa, ul. Konstruktorska 11a.

Spotka prowadzi dziatalno$é¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
31 grudnia 1990 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium A
Nr 2236/90).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stolecznego Warszawy Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod
numerem 25591, na podstawie postanowienia z dnia 31 stycznia 1991 roku. Aktualnie Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000008820.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-020-49-95 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Srodmiescie w dniu 11 czerwea 1993 roku.
Urzad statystyczny nadal Spotce w dniu 19 czerwea 2001 REGON o numerze: 012059053,

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

~  produkcja konstrukeji metalowych i ich czescei,

—  produkcja metalowych elementow stolarki budowlane;j,

~  produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikéw metalowych,

—  obrobka metali 1 naktadanie powfok na metale,

~  rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne,

~  wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,
budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa,

~  wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych,

~  wykonywanie robot budowlanych drogowych,

—  budowa obiektow inzynierii wodnej,

-~ wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych,

~  wykonywanie instalacji elektrycznych,

- wykonywanie robot budowlanych izolacyjnych,

—  wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych,

—  wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

—  tynkowanie,

—  zakladanie stolarki budowlanej,
wykonywanie podiég i Scian,

—  malowanie i szklenie,

- wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

- wynajem sprzetu budowlanego 1 burzacego z obstuga operatorska,

—  obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych; pomoce drogowa,
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.

—  towarowy transport drogowy,

—  przetadunek towardw,

—  magazynowanie 1 przechowywanie towarow,

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego,
wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

—  doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- dzialalnos¢ w zakresie architektury, inzynierii,

—  badania i analizy techniczne,

—  pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- wynajem samochoddow osobowych.

W badanym okresie Spétka prowadzila dziatalnos¢ w zakresie budownictwa ogdlnego,
przemystowego, ochrony srodowiska oraz infrastruktury drogowe;j.

Kapitat zakfadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 20.000.000 zi
i dzielit si¢ na 20.000.000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Po uwzglednieniu
korekty hiperinflacyjnej, kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 44.801 tys. ztotych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

— Acciona S.A. - 49,94 % akcji,
- BZ WBK AIB Asset Management S.A. - 12,12 % akceji,
—  OFE PZU “Ziota jesien” - 16,93 % akcii,
- pozostali akcjonariusze - 21,01% akeji.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoitki:

— w ramach V publicznej subskrypcji akeji V emisji, wyemitowanych na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 grudnia 2005 roku, wyemitowano
10.000.000 szt. akcji o wartosci nominalnej | zt kazda, w cenie emisyjnej 12 zI. Wszystkie
oferowane akcje zostaly objgte i oplacone. Z tytutu emisji do Spotki wplyneto 120.000 tys. z1i.
Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w Sadzie dnia 19 kwietnia 2006 roku.

W badanym okresie wystapity nast¢pujace zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu zaktadowego

Spotki:

— w wyniku nabycia, w kilku transakcjach, akcji BZ WBK AIB Asset Management S.A.
zwigkszyt swoj udziat w kapitale zaktadowym spotki z 6,43% do 12,12%;

— w wyniku nabycia, w kilku transakcjach, akcji Otwarty Fundusz Emerytalny PZU _Zlota
Jesien” zwigkszyt swoj udzial w kapitale zaktadowym spéiki z 0% do 16,93%;

—  w wyniku zbycia, w kilku transakcjach, akcji Generali OFE zmniejszyt swéj udziat w kapitale
zaktadowym spdtki z 5,50% do progu nieprzekraczajacego 5%:

— w wyniku zbycia, w kilku transakcjach, akcji Robert Bibrowski zmniejszyt swoj udzial
w kapitale zaktadowym spotki z 5,07% do progu nieprzekraczajacego 5%.

Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w kapitale zakladowym Spoitki.
Kapitat wlasny ogétem Grupy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 278.746 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.
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W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

Jarostaw Popiolek - Prezes Zarzadu,
Manuel Abella Gomez - Wiceprezes Zarzadu,

- Andrzej Sitkiewicz - Czlonek Zarzadu,
Wihodzimierz Wozniakowski - Cztonek Zarzadu,

- Grzegorz Owczarski - Cztonek Zarzadu,

— Jerzy Binkiewicz - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spolki.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A. wehodza:

e podmiot dominujacy — Mostostal Warszawa S.A., oraz
e spotki zalezne od Mostostal Warszawa S.A.,
-~ Mostostal Putawy S.A. - podmiot zalezny w 99,76%,
— Mostostal Kielce S.A. - podmiot zalezny w 100%,
- AMK Krakéw S.A. - podmiot zalezny w 60%,
~  MPB Mielec S.A. - podmiot zalezny w 88,64%,
—  WPBP Wrobis S.A. - podmiot zalezny w 98,05%,
— Mostostal Plock S.A. - podmiot zalezny w 48,66%,
— Remak S.A. - podmiot zalezny w 44,17% (udzial bezposredni 39,31% i posredni 9,99%),
— 3A Agencja Art. ASP Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 80,97%,
~  Multi Parking Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 64,59%,
— Brylowska Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 51,25%.

e spotki stowarzyszone z Mostostal Warszawa S.A.:
—  MMA American Polish J.V. S.A..- podmiot stowarzyszony w 40%,
—  Wigry Projekt S.A.- podmiot stowarzyszony w 28%,
~  Unimost Sp. z 0.0.( w likwidacji) - podmiot stowarzyszony w 49%.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2006 roku objete zostaty
nastepujace spolki:

a)  Jednostka dominujaca — Mostostal Warszawa S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego Mostostal
Warszawa S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku. W wyniku przeprowadzonego

badania wydalismy w dniu 6 marca 2007 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Jednostki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajgcy badanie
Nazwa i siedziba Spétki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Grupa Kapitatowa 99,76% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia 28 lutego 2007
Mostostal Putawy S A, bez zastrzezen roku
Mostostal Kielce S.A. 100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia & lutego 2007 roku
bez zastrzezen
AMK Krakow S A. 60% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia 7 lutego 2007 roku
bez zastrzezen
MPB Mielec S.A. 88,64% Biuro Audytorsko-Konsultingowe 19 lutego 2007
LGA-BO™; opinia bez zastrzezen, roku
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zawierajaca objasnienie

Grupa Kapitatlowa 98,05% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia 7 lutego 2007 roku

WPBP Wrobis S AL bez zastrzezen

Mostostal Plock S A. 48,66% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia 16 lutego 2007
bez zastrzezen roku

Remak S.A. 44,17% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.; opinia 12 lutego 2007
bez zastrzezen roku

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Od dnia 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej sporzadzane sg
zgodnie  z  Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska (UE).

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2005 roku zamkneta sie strata netto w wysokosci 29.836 tys. zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej za rok obrotowy 2005 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Ernst & Young Audit Sp. z o.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 24 kwietnia
2006 roku opinig z zastrzezeniami oraz zwrdceniem uwagi w nastepujacej tresci:

= W zwiazku z faktem zastosowania MSSF po raz pierwszy, Grupa skorzystala z przepiséw
MSSF I ,.Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy” i wycenita niektore z posiadanych $rodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej,
W odniesieniu do sSrodkéw trwatych posiadanych przez jednostke zalezng Mieleckie
Przedsigbiorstwo Budowlane S.A. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia ukladu, Spotka nie
przedstawifa nam petnej dokumentacji pozwalajacej na weryfikacje prawidlowosci zatozen
przyjetych przez Spotke do wyceny i zakresu wycenianych srodkow trwalych oraz
uzyskanych w wyniku wyceny ich wartosci, i w zwiazku z tym nie jestesmy w stanie i nie
wypowiadamy si¢ co do wplywu tej kwestii na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

= Na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa wykazuje aktywo z tytutu podatku odroczonego
w kwocie 8.169 tys. zlotych oraz rezerwg z tytutu podatku odroczonego w wysokosei 6.008
tys. zlotych. Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego dotyczace Jednostki Dominujace;j
wynoszg 9.764 tys. zlotych. Jednostka dominujaca poniosta znaczne straty bilansowe
i podatkowe. Jednoczesnie Zarzad Spétki nie posiada projekeji finansowych na kolejne lata
wykazujacych dochéd do opodatkowania wystarczajacy do realizacji powyzszego aktywa i
nie przedstawit nam analizy prezentujacej mozliwos$é wykorzystania aktywa z tytutu podatku
odroczonego. Biorac pod uwage powyzsze, nie jestesmy w stanie ocenié stopnia
realizowalnosci aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, a w zwiazku z tym
wypowiedzie¢ si¢ na temat powyzszego salda.

= Spolka byla strong kontraktow dtugoterminowych wyrazonych w walutach obeyceh, z ktérych
wydzielane i oddzielnie wyceniane byly wbudowane instrumenty finansowe. Kontrakty takie
zakofiezyly si¢ w drugiej potowie 2005 roku. Dla tego typu kontraktow Spotka szacowata
oczekiwane przychody ze sprzedazy wedlug kursu spot z dnia zawarcia kontraktu. Naszym
zdaniem szacunek przychodow operacyjnych dla tego typu kontraktow powinien by¢
dokonywany wedtug kursu forward z dnia zawarcia kontraktu na dzien realizacji
oczekiwanych przepltywow z tytutu wykonywania kontraktu. W ramach naszych prac nie
bylismy w stanie oceni¢ wplywu powyzszej kwestii na zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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— Jak przedstawiono w notach nr 8.5, nr [0 oraz nr 44 do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Grupa w roku 2005 zbyla jednostke zalezna Mostostal Invest
Sp. z 0.0. Jednostka ta, zgodnie z MSSF5 _Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnos¢ zaniechana”™ spetnifa kryteria zaklasyfikowania jej jako dziatalnos¢ zaniechana.
Grupa nie dokonata odpowiedniej prezentacji klasyfikacji w bilansie oraz rachunku zyskoéw
i strat kwot dotyczacych dzialalnosci zaniechanej Grupy. Jednoczesnie Grupa nie
przedstawita wszystkich wymaganych ujawniei zwiazanych z dzialalnoscia zaniechana. W
ramach naszych prac nie byliSmy w stanie oceni¢ wpltywu wyzej wymienionej kwestii na
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

—  Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestic. W dniu
13 lutego 2004 roku Sad Rejonowy w Tarnobrzegu wydal postanowienie o upadiosci
z mozliwoscig zawarcia ukladu Mieleckiego Przedsiebiorstwa Budowlanego S.A.
Jednoczesnie na dzied 31 grudnia 2005 roku jednostka ta prezentowata ujemne kapitaly
w wysokosei 3.254 tys. zlotych. Zobowigzania biezace spotki przewyzszaja jej aktywa
obrotowe o kwotg 5.951 tys. ztotych. Obecna sytuacja finansowo-operacyjna zostala szerzej
opisana w nocie nr 5.1 do zataczonego sprawozdania finansowego.

— Powyzej opisane okolicznosci wskazuja na istnienie zagrozenia, co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez tq jednostke zalezna w dajacej sie przewidzie¢ przysziosei.
Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej i nie zawiera
korekt dotyczacych zasad wyceny i klasyfikacji aktywéw i zobowiazan, ktore bylyby
konieczne, gdyby wyzej wymieniona spotka zalezna nie mogla kontynuowaé swojej
dziatalnosci.

—  Ponadto w roku 2005 Jednostka Dominujgca poniosta strate w wysokosci 30.087 tys. ziotych.
Jednoczesnie Spétka wykazuje ujemny majatek obrotowy neto, po uwzglednieniu pozostalych
rezerw krotkoterminowych oraz krotkoterminowych rozliczen migedzyokresowych, w kwocie
8.985 tys. zlotych. Zarzad Spoftki przedstawit w nocie 5.1 do zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zagrozenia dla kontynuacji dziafalnosci Spétki i powyzej opisanej
Jjednostki zaleznej oraz podjete dla zapobieZenia im dzialania.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2005 odbyto si¢ w dniu 18 maja 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23 maja 2006 roku i zlozone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 30 maja 2006 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1096 w dniu 31 pazdziernika 2006 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 15 maja 2006 roku, zawartej pomiedzy Mostostal Warszawa S.A. a firma Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pickna 18, wpisang na prowadzong przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bicglego rewidenta Macieja Krasonia
(nr ewidencyjny 10149/7512) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 3 do 24 kwietnia 2007
roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 10



Grupa Kapitalowa Mostestal Warszawa S.A.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 18 maja 2006 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 24 statutu Spétki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Maciej Krason potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spefniaja warunki okre$lone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A.

4. Dostepnosé danych i o§wiadezenia kierownictwa jednostki

Zakres naszego badania zostal ograniczony w kwestii braku dokumentacji dotyczacej zakresu
I wyceny Srodkéw trwatych nalezacych do Mieleckiego Przedsiebiorstwa Budowlanego S.A.
zgodnie z MSSF 1.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, za
wyjatkiem kwestii opisanych powyzej, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dnia 24 kwietnia 2007 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoscei ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkos$ci za lata ubiegle.

Podstawowe wielkosei z rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnoSci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownosei

— rentownos$¢ sprzedazy
— rentownos¢ sprzedazy netto
— rentownos¢ netto kapitatu whasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzZenia
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym
- kapital obrotowy netto (w tys. z)
- wskaznik ptynnosci
wskaZnik podwyzszonej plynnosci

2006

1.188.132
1.178.405
36.033
24.578
6.251
8.248

349

1.482
18.052

2006

2%
2%
9%

1,58
82
62

63%
30%
163.453
1,39
1,32

836.437
839.798
24.631
28.439
2315
14.488
384
10.878
(29.836)

2005

(1)%
(4)%
(25)%

1,74
85
65
13

70%
18%
54.070
1,20
1,15

630.839
716.507
27.935
40.999
38.864
31.563
1.036
1.407
(41.802)

(7Y%
(6)%
(26)%

1,38

62%
24%
52.575
1,19
1,02

* - wskaZniki nie zostaly wyliczone, poniewa: dane bedgee podstawq wyliczenia (za 2003 rok) nie podiegaly

prreksztaleeniv wg zasad MSSF, zatem nie stanowiq danveh poréwnywalnyeh.

Analiza powyzszych wielkosei i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2006 nastepujacych

tendencji:

= wzrost wskaznikéw rentownosci na co wplyw mial wypracowany w 2006 roku zysk

z dziatalnosci gospodarczej oraz zysk netto,

—  nieznaczny spadek wskaznikow rotacji naleznosei oraz zobowigzan,

—~  znaczny wzrost kapitatu obrotowego netto.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

I. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2006
roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywdw
1 pasywow wykazuje sume 750.167 tys. 71,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 18.052 tys. zk,

-~ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 136.603 tys. 71,

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od | stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych w kwocie 107.181
tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku i polegalo glownie na:

— badaniu prawidfowosci 1 rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

»»»»» ocenie  prawidlowosci  zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonego przez innego bieglego rewidenta opinii i raportu z badania
sprawozdania finansowego spotki zaleznych, podlegajacej konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
1y sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, w tym:
ay podstawowe (oryginalne} sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowos$ci obowiazujacych przy konsolidacji,

¢) przeksztalcenie uprzednio opublikowanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
do zasad zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosei Finansowej,

2)  wszelkie korekty 1 wylaczenia dokonywane podezas konsolidacji. niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3} obliczenia wartoscei firmy.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 13



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006 sporzadzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowe] w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie BEuropejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowe]

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — Mostostal Warszawa S.A.
Jednostki zalezne 1 stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten
sam dzien bilansowy co Jednostka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spolek zaleznych
objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowaniec w pelnej wysokoscei wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego 1 jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

- warto$¢ nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz ¢zgs¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujace;j
we wilasnosci tych jednostek,

— wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,

— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

3.  Uzasadnienie wydanej opinii

Prezentujac po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 wedlug MSSF,
Grupa skorzystata z MSSF1 _Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosei
Finansowej po raz pierwszy” wyceniajac niektore srodki trwale wedtug wartosci godziwej. Grupa
nie wycenifa srodkow trwalych posiadanych przez jednostke zalezna Mieleckie Przedsigbiorstwo
Budowlane S.A. Spotka nie przedstawita nam dokumentacji dotyezacej zakresu i wycen srodkdw
trwalych nalezacych do tej jednostki zalezne] w zwiazku z czym nie jeste$my w stanie i nie
wypowiadamy si¢ co do wplywu tej kwestii na skonsotidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien przejscia na Migdzynarodowe Standardy SprawozdawczoScetr Finansowej, Grupa
Kapitatowa wprowadzita do aktywéw otrzymane nieodplatnie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw w korespondencji z kapitatami. Na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz 31 grudnia 2006 roku
Grupa Kapitalowa wykazala je odpowiednio w kwocie 31.799 tys. zlotych oraz 17.000 tys.
ziotych, stanowigeyeh wartosé gruntow oszacowanych przez niezaleinych rzeczoznawcdw.
Naszym zdaniem prawa te powinny by¢ traktowane jako leasing operacyjny. Gdyby Grupa
zaprezentowala nieodplatnie otrzymane prawa uzytkowania gruntow jako leasing operacyjny,
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.

wartos¢ kapitatow whasnych netto Grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz 31 grudnia 2006 roku
(po uwzglednieniu podatku odroczonego odpowiednio w kwotach 6.042 tys. zlotych i 3.320 tys.
Zlotych) bytaby odpowiednio nizsza o 25.757 tys. zlotych i 13.770 tys. zlotych, a warto$é majatku
trwatego odpowiednio nizsza o 31.799 tys. zlotych i 17.000 tys. zlotych.

Dodatkowo w 2006 roku, Jednostka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. oraz jednostka zalezna
Wrobis S.A. zbyly otrzymane nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktorych
warto$¢ na dzien 31 grudnia 2005 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wynosita 14.800 tys. zlotych. Gdyby Grupa zaprezentowala nieodplatnie otrzymane prawa
uzytkowania gruntow jako leasing operacyjny, wynik finansowy netto Grupy za 2006 rok
(po uwzglednieniu podatku odroczonego w kwocie 2.812 tys. zlotych) bytby wyiszy o kwote
11.988 tys. ztotych.

4. Kompletnoéé i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasniefi oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka dominujaca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisow
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartos$ci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwiekszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwoséé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujaca dokonata prawidfowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywdw
i pasywow oraz przychoddéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, za
wyjatkiem kwestii prezentacji danych porownywalnych opisanych w nastgpnym  punkcie.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale whasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czesé,
zawieraja wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2006. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw  wartosciowych. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodlem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Lh

Deloitte Audyt Sp. 7 0.0, I



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A.

5.

Informacje i ustalenia koncowe

Nie zglaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2006, zwracamy uwage
na nastepujace kwestie zidentyfikowane w trakeie badania, a dotyczace danych poréwnywalnych

za rok 2005:

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2005 roku Spoétka Dominujaca prezentuje w zobowigzaniach dlugoterminowych
z tytulu pozyczek kwote 44.320 tys. zlotych. W dniu 24 marca 2006 roku, poprzedzajacym
wydanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, Spétka
splacita powyzsze zobowigzanie. W zwiazku z tym uwazamy, iz na dzien bilansowy
31 grudnia 2005 roku, Spotka powinna zaprezentowaé powyzsze zobowigzanie
w  zobowiazaniach krotkoterminowych. Gdyby Spotka dokonata powyzszej prezentacji
zobowiazania, majatek obrotowy netto Grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku, bytby nizszy
0 44.320 tys. ztotych 1 wyniostby 9.751 tys. ziotych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2004 roku, Spotka Dominujaca wydzielita i wycenita wbudowane instrumenty finansowe
w kontrakty dlugoterminowe, obcigzajac rachunek zyskéw i strat kwotg brutto 13.511 tys.
ztotych. Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Spotka zaprzestala wyodrebniania i wyceny
wbudowanych instrumentéw finansowych w kontrakty dlugoterminowe. Odwrocenie wyceny
wbudowanych instrumentéw finansowych zostalo zaksiegowane w roku obrotowym 2005
w cigzar zobowiazan finansowych powstatych na dzien ich wyceny oraz rachunku zyskéw
i strat za rok 2005. Naszym zdaniem Spoétka powinna rozwigzaé powyzsza wycene
wbudowanych instrumentéw finansowych w kwocie brutto 13.511 tys. zlotych w cigzar roku
2004. Gdyby Spotka dokonata powyzszego rozwigzania wyceny wbudowanych instrumentow
finansowych w cigzar skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2004,
strata za rok obrotowy 2005, po uwzglednieniu efektu podatku odroczonego w kwocie 2.567
tys. ztotych, bytaby wyzsza o 10.944 tys. zlotych.

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw prawa.

Wactaw Nitka Piotr Sokolowski
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
nr ewid. 2749 nr ewid. 9752
Maciej Krason
Biegly rewident Deloitte Audyt Sp. z 0.0,
nrewid. 10149/7512 ul. Pickna 18

00-549 Warszawa

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 24 kwietnia 2007 roku
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Warszawa, dn. 24.04 2007

OSWIADCZENIE ZARZADU MOSTOSTAL WARSZAWA S.A.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal
Warszawa i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy
Kapitalowej Mostostal Warszawa. Roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnied,
ryzyk 1 zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa.

Oswiadczamy réwniez, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Mostostal
Warszawa — Deloitte Audyt Sp. z 0.0. dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegh rewidenci dokonujacy tego badamia spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Jaroslaw Popiofek

Manuel Abella Gomez
Wiodzimierz Wozniakowski
Andrzej Sitkiewicz

Jerzy Binkiewicz

Grzegorz Owczarski
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Skonsofidowane sprawozdame finmsowe sporzadzone zgodme 2 MSSE za okres 01.01 2006 roku -
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wiasnveh
Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieinveh
Dodathowe informacje i objadnienia

NUITRT oty

2 RN

6.1.
6.2.

6.16.
6.17.

6.19,
6.20.
6.21.
6.22

6.23.

8.1,
8.2.
8.3,
84,
8.5
8.6

16,

5.
19,

Informacje ogdlne

Sklad Grupy

Pozostale Spélki Grupy
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Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalows Mostostal Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zpodnie 7z MSST za okres 01 01 2006 roku - 31.12.2006 roku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 29
Dlugoterminowe aktywa finansowe 24

Inne inwestyeje dlugoterminowe 24
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29
Swiadezenia pracownicze - Swiadezenia emerytalne oraz inne $wiadezenia po okresie zatrudnicnia 249

25. Zapasy 24
26. Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci 9
27. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30
28. Krotkoterminowe aktywa finansowe 30
29. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3
30. Kapitaly 3
30.1 Kapital podstawowy 30
30.2 Kapital zapasowy/rezerwowy 31
30.3 Réznice kursowe z przeliczenia oddzialow zagranicznych 31
304 Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 3
30.5 Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych 31
3L Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 31
32. Diugoterminowe bierne rozliczenia migdzyokresowe 1 przychody przysztych okresow 31
33. Rezerwy 32
33.1 Zmiany stanu rezerw 32
332 Rezerwa restrukturyzacyjna 32
333 Rezerwy na nagrody jubileuszowe, urlopy, sprawy sadowe 1 inne rezerwy 32
34. Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ushug (krotkoterminowe) 33
35. Pozostale zobowigzania (krotkoterminowe) 33
36. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego 1 umdw dzierzawy z opcjg zakupu 33
37. Krotkoterminowe bierne roziiczenia migdzyokresowe 1 przychody przysziych okresow 34
38. Zobowigzania warunkowe 3
38.1 Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca 34
38.2 Inne zobowigzania i naleznosct warunkowe 34
383 Sprawy sadowe 34
384 Rozliczenia podatkowe 34
39. Informacje o podmiotach powigzanych 35
39.1 Jednostka dominujaca calej Grupy. 35
39.2 Jednostka stowarzyszona 35
39.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi 35
394 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy 35
40. Cele 1 zasady zarzadzania ryzykiem finansowym 36
401 Ryzyko stopy procentowej 3
40.2 Ryzyko walutowe 36
40.3 Ryzyko cen towardw 36
40.4 Ryzyko kredytowe 36
40.5 Ryzyko zwigzane z plynnoscia 36
41, Instrumenty finansowe - wartosci godziwe 36
42. Dotacje rzadowe 37
43. Struktura zatrudnicnia 37
44. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym 37
Zalaeznik "nota 31 kredyty"” R

A}

Zalgezmik "nota 38.3 sprawy sgdowe”

Sprawozdanie Zarzadu 2 dzialalnosci Grupy za 2006 rok 41
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Shonsellowane sprnsozdanie fsms e spazadsa
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G 2 seko - 3 L2 200

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres 12 miesiecy od 01.00.2006 do 31.12.2006 oraz od 01.01.2005 do 31.12.2005 (w tvs. zl)

> - v R A e " 01.01.06 - 01.01.05-
{9 DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 311206 311205
Dziatalnosé kontynuowana
I Prevchody ze sprzedalky %1 P188132 836 43
Prayehody ze sprzedazy produkiow t 125872 795 614
Prayehody ze sprzedazy uslug 56 335 30 605
Praychody ze sprzedazy towardw 1 materiatow 5925 10219
I |Koszt wlasny sprzedaly 8.2 1123113 787 737
HI [ Zysk brutto ze sprzedalzy 65019 48 704
IV IKosay sprzedazy 773 1527
V_|Koszty ogolnego zarzgdu 54519 50 534
VI |Pozostale przychody operacyine 8.3 36033 24631
VH {Pozostale koszty operacyine X4 24578 28 439
VI | Zysk / (Strata) z dzialalno$ci kontynuowanej 21182 -7 169
IX [Przychody finansowe %3 6251 2315
X {Koszty finansowe X6 8 248 14 48§
XI_[Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 349 384
X1 [Zysk / {Strata) brutto 19 534 -18 958}
X1 JPodatek dochodowy 9. 1482 16 878
a) czgd¢ biezgca 13427 10 588
b) czesc odroczona -11945 290
X1V |Zysk / (Strata) netto z dziakalnoSci kontynuowanej 18 052 -29 836
XV_|Dzialalnoé¢ zaniechana 10.
X VI |Zysk /{Strata) netto za rok obrotowy z dzialalnosdet zaniechanej 4] 0
X VI Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy 18052 =29 8306
Zysk / (Strata) netto przypisana akejonariuszom Jednostki Dominujgcej Th 16 988| -29 256
Zysk{ (Strata) netto przypisana akcjonaniuszom mnigjszosciowym 1 ()(»4! -580)
Zysk (strata) netto zanualizowany przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgeej 16 988 -29 236
Srednia wazona liczba akeji zwyklyeh 17 013 699 10 000 000
Zysk (strata) netto zapualizowany na jedng akejg zwykly przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgee 1.00) -2.93]
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Shonsofidon ane sprss st s spozadzone e 7 MSSE 7 ohies 93 01 2006 ku - 3132 2000 b

Skonsolidowany bilans
na 31.12.2006 roku | 31.12.2005 roku (w tys. zH)

L.P AKTYWA Nota 31.12.2006 31.12.2005
i I Aktywa trwale (diugotermingwe) 165 526 158 637
11 [ Wartodei niematerialne i 11356 1011
1.2 2. Rupeczowe aktywa trwale 14 139525 143937
1.3 3. Naleznosci dlugoterminowe 15, 300, 600)
1.4 4. Nieruchomosci inwestycyjne 16, 1 459 434
L5 S Inwestycie w jednostkach stow.wyeentonyeh metoda praw wlasnosel 17 2201 2543
L6 6. Dlugoterminowe aktywa finansowe 21 988 1012
1.7 7. Inne inwestycje dlugoterminowe 2 89 891
L8 8. Aktywa z tytulu podatku odroczonego K 19512 8169
1.9 9. Dlugoterminowe rozliczena migdzyokresowe 23 296 24
1. JIL. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 584 641 322 344
.1 1. Zapasy 25 30728 13447
1.2 2. Naleznosei z tytulu dostaw t ustug oraz pozostale nalesnosei 26, 323200 209 422
L3 3. Srodki pienigzne 1ich ekwiwalenty 27. 170 596 63 415
114 4. Krotkoterminowe aktywa fnansows 8. 2 688 2062
1.5 5. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29, 57429 33 998
116 6. Aktywa dlugoterminowe sklasvfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0]
Aktywarazem 750 167 480 381

L.P PASYWA Nota 31.12.2006 31.12.2005
I |L Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej) 30, 224 320 88 488
11 1. Kapitat podstawowy 44 801 34 801
1.2 2. Naleine wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0 0]
1.3 3. Akeje (udziaty) wlasne {wiclkos$¢ ujemna) 0 O]
1.4 4. Kapital zapasowy / rezerwowy 139 795 65 684
1.5 5. Roznice kursowe z przeliczenia oddzialow zagranicznych -5 -5
L6 6. Zyski zatrzymane £ (Niepokryte straty) 39729 -11992
niepodziclony zysk / (niepokryta strata) 22741 17 2604
zysk / (strata) za okres 16 988 -29 256
Ii. |11 Kapital akcjonariuszy mniejszos§ciowych 54 426 33 655
HI. (HE Kapital wlasny ogolem 278 746 142 143
IV. [IV. Zobowijzania dlugoterminowe 50233 69 964
V.1 1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyezki il 16 342 48 649
V.2 2. Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu leasingu 3. 7 788, 5625
V.3 3. Rezerwa z tytubu odroczonego podatku dochodowego Y 5 084 6 008
V.4 4. Rezerwy dtugoterminowe AN 9136 9082
V.5 5. Dhugoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlyel okreséw 2. 11592 600
V.6 6. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 291 0j
V. | V. Zobowigzania krotkoterminowe 421 188 268 274
V.1 I a czesc oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 31 11799 13 970
V.2 2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 3 4990 3951
V.3 3. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug M. 249 140 157 535
V.4 4. Pozostale zobowigzania 35 39425 34 392
V.S 5. Podatek dochodowy 2647 3 120]
V.o 6. Rezerwy krotkotenminowe 3 23230 11078
V.7 7. Krotkoterminowe bierne rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysziveh okresow 3 89 957 44 228

8. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dugoterminowymi

V.8 sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
VI. | VL Zobowigzania razem 471 421 338 238
Pasywarazem 750 167 480 331l
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych

za okres 12 miesiecy od 01.01.2006 do 31.12.2006 oraz od 01.01.2005

do 31.12.2005 (w tys. z)

P 01.01.06 - G1.01.05-
[ o Wyszezegdlnienie 11.12.06 314205
1. Kapital wlasny przypisany akejonarinszom Jednosthi Dominujace] na poczgtek okresu (BO) 88 488 117 809
al zmany previetyeh zasad (polityki) rachunkowodcl
b) korekty bledow podstawowych
La. Kapital wiasny Jednostli Dominujgcej na poczatek okresu (BOJ, po uzgodnieniu do danyeh 88 488 117809
I, Kapital zakladowy na poczgtek okresu 34 801 10 000,
a) korekta bledow podstawowych - korekta hiperinflacyjna 0) 24 801
I, Kapital zakladowy na poczgtek okresu po vwieglednieniu danyeh poréwaywalnych 34 801 34 801
1.1, Zmiany kapitalu zakladowego 10 000 0
a) zwigkszenia (z tytuly) 10 000 {
- emis)i akejl (wydania udzialdw) 10 000 0
b} zmniejszenia (z tytulu) 0 0
- umorzenia akejt (udziatow) 0 Y
1.2, Kapital zakladowy na koniec okresu 44 801 34 801
2. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu
2.1. Zmiany akeji (udzialow) wlasnych
a) zwickszenia
b) zmnigjszenia
2.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
3. Kapital zapasowy/rezerwowy na poczatek okresu 65 684 105 050
3.1. Zimiany kapitalu zapasowego 74 111 -39 366
a) zwigkszenia (z tytubu) 124 085 11760
- emisji akeji powyzej wartosci nominalnej 110 000 O]
- z podziahy zysku (ustawowo) 14 085 L1760
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimaing warto$é) 0 0
- inne 0 )
b) zmniejszenie (z tytulu) 49974 SLA26
- pokrycia straty 47 866, 51126
- inne 2 108 )
3.2. Kapital zapasowy/rezerwowy na koniec okresu 139 795 65 684
4. Roznice kursowe 7 preeliczenia oddzialow zagranicanych na poczatek okresu -5 2281
a) zwigkszenia 16 276
b) zmaicjszenia 16 0
4.1. Réinice kursowe z przeliczenia oddzialow zagranicznych na koniec okresu -5 -5
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu -11992 3 040
a) korckta bledow podstawowych - korekta hiperinflacyjna 0 -24 801
b) korekta bleddw podstawowyceh - korekia amortyzacji ujemne] wartosci firmy w spolce zalesnej =527 0f
S. Zyski zatrzymane na poczytek okresu po uwzglednieniu danych porownywalnych 12519 221761
S.1 Zysk (strata) 7 lat ubieglych na poczatek okresu 17 264 49 886
a) korekta bledow podstawowych - korekta hiperinflacyjna O -24 801
b) korekta bledow podstawowych - korekta amortyzacji ujemnej wartosci firmy w spolee zaleinej -527 )
S.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu po uwzglednieniu danych poréwnywalnych 16737 25085
5.2, Zysk z lat ubieglych na poczytek okresu 33735 58 523
a) korekta bleddw podstawowych - korekta hiperinflacyjna () -24 301
b) korekta bledow podstawowych - korekta amortyzacji ujemnej wartosci firmy w spolee zaleznej -527 of
5.3. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 33208 33722
a) zwigkszenia (z tytulu) 20216 15609
- podzialu zysku 2z lat ubieglych 18 756 15 594
- aktualizacii wyceny - srodkow trwalych 1460, 13
- inne 0] 0
b) zmnigjszenia (£ tytutu) 17 109 15590
- przeniesienie na kapital zapasowy 14085 1 760
- przeniesienie na Kapital zapasowy zysku 2 lat ubieghyeh 0 0
- na pokrycie straty 31024 RERE
- inne () {
5.4, Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 36315 33735
5.5, Strata z lat ubieglych na poczgtek okresu 16471 -§ 637
a) korekta bleddw podstawowych 0 0
3.6, Strata 7 lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych pordwnywalnych 16471 -8 637
a) zwickszenia (z tvtulu) =48 013 -62 796
- przeniesienia straty z lat ubieglveh do pokryeia 4R 013 -62 442
- aktualizagji wyceny - zbveia srodkow trwalych 0 -354
- korekty bleddw zasadniczyeh 0 0
b) zmniejszenia (7 tvtuly) 50910 34962
- pokryeie straty z kapttatu zapasowepo 47 366, 51124
- pokrycie straty 3024 3836
- akwahizacy wyceny - zbveia srodkow rwabveh 20 (
- inne 0 0]
5.7, Strata 7z lat ubieghvch na koniec okresu -13 574 -16 471
5.8, Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 22741 17 264
5.9. Wyanik netto 16 988 =29 256
a) zysk netto 16 988 {
b} strata netio O 229 256
¢) odpisy 7 zysku 0 [V
5.0, Zyski zatrzymane na koniec okresu 345729 -1 992
L Kapital wiasny przypisany akejonariuszom Jednostki Dominujgcej na koniec okresu (BZ) 224 326 88 488
EHL Kapital wlasay udziatowcow maiejszoSciowych na poczgtek okresu 53655 66 806
a) zwickszenia 771 0]
b) zmniejszenia 0 13151
H. Kapital wlasny udzialowcdw mniejszosciowyeh na Koniec okresu 54 426 53 655
HIKAPITAL WLASKNY OGOLEM 278 746 142 143
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

za okres 12 miesiecy od 01.01.2006 do 31.12.2006 oraz od 01.01.2005 do 31.12.2005 (w tys. zl)

§ - . 01.01.06 - 01.01.05-
L.F Wyszezegolinienie Nota 311206 31.12.05
I [Przepiywy $rodkéw pienieznych z dzialalnodci operacyinej
Zyski{strata)y brutto (przypisany akcjonariuszem Jednostki Dominujgee} i akcjonariuszom
mniejszodciowym) 19534 -18 958
Korekty o pozycje: 24393 -1922
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianyeh metodg praw wlasno$ei -349 -384
Amortyzacja 19 433 17987
Réznice kursowe -131 475
Odsetki otrzymane i zaplacone 3750 3481
(Zysk)/strata na dzialalnoéci inwestycyinej -19734 -6 683
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -121 528 -33 152
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow -17 281 -4 205
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 133422 17 043
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 33 980 22 582
. Zmiana stanu rezerw i21l6 -17 174
1.2.11|Podatek dochodowy zaplacony -16 892 -7970
1.2.12{Pozostale -2393 6078
I _ISrodki pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 43 927 -20 880
11 |Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnodci inwestycyjnej
1.1 |Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i warto$ei niematerialnych 24 740 994
11.2 |Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych -36 523 -13 788
11.3 {Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0| 891
1.4 {Nabycie nieruchomosci inwestycyinych 0] ¢
11.5 |Sprzedaz aktywow finansowych 4 23
11.6_|Nabycie aktywow finansowych 0 -634]
I1.7 {Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow pienigeznych i8 0) -880)]
11.8 |Sprzedaz jednostki zaleinej po potrgceniu przekazanych Srodkéw pienigznych 0] 23 259
11.9 Odsetki otrzymane i zaplacone 135 14
11.10 {Splata udzielonych pozyczek 24 3377,
1L 11 [Udzielenie pozyczek 0] -2 000
11.12 |Pozostale 0] -20]
I _{Srodki pienigzne netto z dzialalnodci inwestycyjnej -11 620 10 434
11 Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnodci finansowej
HI1 [Wplywy z tytulu emisji akcji 117 892 (
1.2 [Splata zobowigzan z tytubu Jeasingu finansowego -5522 -3 843
1113 |Wplywy z tytulu zaciagni¢cia pozyczek/kredytow 20 %06 50 399
111.4 {Splata pozyczek/kredytow -55 370 -10 434
115 |Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0] (
116 {Dywidendy wyplacone akcjonariuszom muiejszoéciowym 12 -32 -13 090
117 |Odsetki zaplacone -2 905 -3 926
1.8 {Pozostale -95 58
H1 {Srodki pienigzne netto z dzialalnosci fi wej 74 874 19 164
1V {Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw 107 181 8 718]
Roznice kursowe netto -13 -25)
V__iSrodki pienigzne na poczatek okresu 63 415 54 697
VI _[Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 27 170 596 63 415
O ograniczonej mozhiwosct dysponowania 6 644 1993

Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwodci dysponowania - 53 to srodki pieni¢zne zablokowane pod gwarancje dlugoterminowe.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach whasnych 1 skonsolidowany rachunek przeptywow
pienigznych nalezy rozpatrywaé lacznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

cch: 7 tytulu sprzedazy

W 2005 roku w dzialalnoéci operacyjnej w pozycji "pozostale” znajduje si¢ kwota 6.078 tys. zI na ktorg skladajg si¢ nastepujace tytuly korekt konsohdacyj
4, 7 tytutu sprzedazy udzialow Spotki Mostostal Plock S AL kwota +255 tys.zd, z tytulu rozliczenia ujemnej wartoset

udziatéw Spofki Mostostal Invest Sp. z 0.0, kwota +11.036 tys
firmy zakupionych spélek Mezap Sp. z 0.0, ¥ Energezap Sp. z 0.0, kwota - 5.728 tys.zd, pozostale kwota +513 tys. zi

Zmiany stanu {w okresie 12 miesigey 2006 roku) w poszezegdinych pozycjach zaprezentowanych w bilansie réinia si¢ od zmian w dzialalnosc) operacyjnej przeptywu srodkow
pienigznych w nastepujacych pozycjach:

a) naleznoscl -o kwote 7.749 tys. zb 8,163 tys. zt korekta zwigzana z wylqczeniem ze zmiany stanu rozrachunkow z tyt. zakupu / sprzedazy wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych w spoice Wrolns: 3,178 tys, zb w zwigzku z wylgezeniem ze zmiany stanu naleznosel zwiazanych z podatkiem zaplaconym; -2.606 tys. 2zt w zwiazku
nej z Wyt sprzedazy prawa wicczystego

zentem 7 dzialalnoser inwes

qna)y 12.000 tys. 2b w zwiazku z wy

7 rozwigzaniem rezerw na naleznoscel (korekta konsolida
uzytkowania w spolce Mostostal Warszawa, - 17.770 tys. zi korekta zwigzana z obrotami wewnatrz Grupy; 4.236 tys. z) korekra zwiazana z dyskontem kaucji dlugoterminowych
(korekia konsolidacyna); 608 tys. 2} pozostale korekty:

b} zobowigzan krotkoterminowych bez kredytow 1 pozyczek - o kwote 35745 tys. zt w zwigzku 22 17.770 tys. 2 korekitg konsotida
tys. zt korektg konsolidacyjna dotyezaca dyskonta kaucji dlugoterminowych; -286 tys. zt korekta zwigzang z wylaczeniem z zobowigzan podatku dochodowepo: 5.557 tys. 2l

g dotyczaca obrotow wewnatrz Grupy, 3.932

zmiang stanu zobowigzan zwigzanyeh z leasingiem w spolce Mostostal Warszawa, 8. 772 tys. 21 pozostale korekty:
¢} rozliczen migdzyokresowyceh - o kwotg 12,087 tys. z1: 11.945 tys. z1 korekta dotyczaca podatku odroczonego. poniewaz w rachunku przeptywu srodkéw preniginych

prezentujemy wynik brutto, z pozycji zmiana stanu rozhiczen migdzyokresowyeh wylczony zostal podatek odroczony, 142 tys. zl pozostale korekty
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Informacje ogoline

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

12,2006 roku

Grupa Kaptialowa Mostostal Warszawa skiada sig ze Spotki Dominujace) Mostostal Warszawa S AL 1 jej spolek zaleznych (patrz punkt 2).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiccy 2006 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 12

miesi¢cey 2005 roku.

Siedziba Spotki Dominujace) miesci si¢ w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 11a.

Spotka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta

Stotecznego Warszawa, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000008820,

Spétce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 012059053.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki Dominujacej sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4525.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierdow Wartosciowych, branza: budownictwo.

Sprawozdania finansowe dwdch Spofek zaleznych, tj.: Mostostal Putawy S.A. 1 Remak S.A_, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym, zawieraja dane taczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa jest Mostostal Warszawa S.A.

2.

Skiad Grupy

W 2006 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wehodza:

Udziat
M.Warszawa

S.A.w glosach

Udzial
M.Warszawa

S.A. w kapitale

Prrzedsiehrorstwo
Budownictwa
Przemysiowego nrl

Wrobis S A

Fabryezney VIE Wydzial
Gospodarezy Krajowego
Rejestru Sadowego pod

numerem 32628

Lp. Nazwa (firma) Siedziba Przedmiot dzialalnosci Wiasciwy sad
podstawowym
na WZA spoltki )
spotki
(31.12.20006)
(31.12.2006)
1 2 3 4 5 6 7
] Mostostal Warszawa Budownictwo Sad Rejonowy dla m st - -
Warszawa S.A - Warszawa XX Wydzial
Jednostka Gospodarczy Krajowego
Dominujaca Rejestru Sadowego pod
numerem 8820
2 Mostostal Putawy Pulawy Budownictwo Sad Rejonowy w Lublinie XI 99,76% 99,76%
S.A Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 51433
3 Mostostal Kielce Kielce Budownictwo Sad Rejonowy w Kieleach X 100,00% 100,00%
S.A. Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 37333
4 JAMK Krakdow S AL Krakow uslugt mzymeryjskie, projektowanie, zarzadzanie | Sad Rejonowy w Krakowie X1 60,00% 60,00%
projektan w zakresie budownictwa, realizacja Wydzial Gospodarezy
obiektdw "pod Kluez" Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 53358
5 Mieleckie Mielee Budownictwo 1 uslugr ogolno budowlane Sad Rejonowy w Rzeszowie RR.04%% 88.064%
Przedsigbiorstwo X1 Wydzial Gospodarezy
Budowlane S.A KRS pod nr. 52878
6 Wroclawskie Wroclaw Budownictwo Sad Rejonowy dla Wroctawia - 9R8.05% 98.05%
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7 Mostostal Plock Plock Budownictwo Sad Rejonowy dia m.st 50,45% 48,66%
S.AL Warszawa X X1 Wydzial
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowepo pod

numerem 53336

8 Przedsiebiorstwo Opole Uslugl modernizacyjno-remontowe urzadzen Sad Rejonowy w Opolu VI Udziat Udzial
Modernizacji energetveznych Wydzial Gospodarczy bezpodredni bezposredm
Urzadzen Ushugi budowlane Krajowego Rejestru Sadowego 39.31% 39.31%
Energetycznych pod numerem 21123 udzial posredni | udzial podredm

"REMAK" S.A. 4931% 44.17%

Spoétka zalezna Mostostal Plock S.A. posiada 9,99% udziatu (4. 299.999 szt. akeji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak S AL

Spotka Mostostal Putawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W skiad Grupy Kapitalowej Mostostal Putawy wchodza
nastgpujace podmioty: Spotka Dominujaca Mostostal Putawy S A. 1 spoiki zalezne: Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Pulawy S.A. posiada 97% udzialdw (4. 6.727 sztuk udzialow) w kapitale podstawowym Spoétki Mezap Sp. z 0.0., co stanowi 97 %
ogdlnej liczby glosow na WZA oraz 92% udzialow w kapitale podstawowym Spotki Energezap Sp. z 0.0. (j. 1.376 sztuk udziatow), co

stanowi 92% ogolnej liczby glodiw na WZA.

Spotka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W skiad Grupy Kapitalowej Wrobis wchodza nastepujace
podmioty: Spotka Dominujaca Wrobis S.A. i spotka zalezna Wrobis Deweloper Sp. z 0.0.

W 2006 roku Wrobis S.A. utworzyla spotke zalezng Wrobis Developer Sp. z 0.0. Kapital zakladowy Spotki Wrobis Developer Sp. z o.0.
wynosi 500.000 zt i dzichi si¢ na 500 udzialow po 1.000 zt. Udzialy w Spdlce posiadajg na dzien utworzenia oraz na 31.12.2006: Wrobis S A.
499 udziatéw po 1.000 zt 1 jedna osoba fizyczna | udzial po 1.000 zt.

Wrobis S.A. posiada 99,8% udzialow (tj. 499 sztuk udzialow) w kapitale podstawowym Spoiki Wrobis Developer Sp. z 0.0 co stanowi

99,8% ogolnej liczby gloiw na WZA.

W 2006 roku spStka MPB Mielec S.A. byta konsolidowana metoda pelna. Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Wydzial V
Gospodarczy Sekeja Upadiosciowa w Tarnobrzegu z dnia 30.10.2006 roku zostalo zakonczone postgpowanie upadiosciowe Mieleckiego

Przedsi¢biorstwa Budowlanego S.A. na mocy ktérego Spotka splaca uklad zawarty z wierzycielami z dnia 14.07.2006.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akeji zwyklych na okazicicla oraz 66.057 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
glosu (1 akcja = 3 glosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraz 50,45% ogolnej liczby glséw Mostostal Ptock S A.

Ze wrgledu na rozproszony kapital zakladowy Mostostal Plock S A, a takze niskg frekwencje akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu,
Emitent na walnym zgromadzeniu Mostostal Plock S.A. dysponowalmozliwoscia wyboru wigkszosci czlonkow Rady Nadzorczej tej spotki i
wynikajacym z niej prawem powotywania czionkow organu zarzadzajgego.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie przez Mostostal Warszawa czterech sposrad pigetu glosdw w radzie nadzorcze;
Mostostal Plock S A, ktora jest uprawniona do powolywania 1 odwolywania czlonkéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania
wplywu na dziatalnosc tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Emitenta wobec Mostostalu Plock S A skutkujac konsolidacya
metoda pelna.

Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. 7 0.0, jest jednostka stowarzyszong Spotki Mostostal Plock S.A. Mostostal Plock S AL
posiadajac S0% udzialow w Spotce Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0, posiada znaczaey wplyw na podeymowanie decyzjt w
sprawie polityki operacyjnej 1 finansowej nie polegajacy jednak na sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad polityka tej jednostki. W
zwigzku 7 tym 1 zgodnie MSR 28 udziaty w Centromost wyceniane sa w sprawozdaniu finansowym Mostostal Plock S AL metoda praw

wlasnosct,

Maostostal Warszawa S AL bedac whascicielem 1.179.235 akept Remak S AL posiada bezposrednio 39.3 1% udzialu w Kapitale te) spolki, co
stanowt 393 1% ogolneg hiczby gloséw na WZA L Jednoczesnie Mostostal Plock S A spdlka zalezna Mostostalu Warszawa S AL posiada

9.90% udziab w kapitale Remak S A uprawniajacy do 9.99% ogdlnej lezhy glosow te) spotke

Zwazywszy na rozproszony kapital akeyjny Remak S AL Mostostal Warszawa S A wraz ve spotka zalezna, 4. Mostostalem Plock S A na

G
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WZA Remak S A, dysponuja tacznie faktycznie takg Hiczba glosow, ktdra zapewniala dotychezas mozliwosé wyboru wigkszosci czionkow
Rady Nadzorczej tej spotki,a poprzez to wplyw na powolywanie organow zarzadzajacych Remak S A

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz 0 spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa S.A. posiadajac wszystkie glosy w Radzie Nadzorczej Remak
S.A., ktora jest uprawniona do powolywania i odwolywania czlonkow organdw zarzadzajacych, jak réwniez wziawszy pod uwage
praktyczny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i finansowa spotki, jest podmiotem dominujacym w spotce Remak S A

Mostostal Warszawa S A., bedac dlugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remak S.A. objal ta spéike

konsolidacja metoda peina.

3. Pozostale Spélki Jednostki Dominujjeej

Pozostale Spolki zalezne od Mostostalu Warszawa S.A. wylqczone z konsolidagi:

1. 3A Agencja Art. ASP Sp. z 0.0. udzial 80,97% w glosach 1 80,97% w kapitale,

2. MMA jv. S A udzial 40,00% w glosach i 40,00% w kapitale,

3. Multi Parking Sp. z 0.0. udzial 64,59% w glosach i 64,59% w kapitale,

4. Brylowska Sp. z 0.0. udzial 51,25% w glosach i 51,25% w kapitale,

5. Wigry Projekt S.A. udziat28,00% w glosach i 28,00% w kapitale,

6. Uni - Most Sp. z 0.0. (w likwidacji) udziat 49% w glosach 149% w kapitale,

Spolki te nie sg objete konsolidacja ze wzgledu na ich nieistotnoé¢ dla skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa, co jest zgodne z . Zalozeniami koncepeyjnymi sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych” MSSF.

4. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej

W skiad Zarzadu Spoétki Dominujacej na dzien 31.12.2006 roku wehodzili:
Jarostaw Popiolek — Prezes Zarzadu, Manuel Abella Gomez — Wiceprezes Zarzadu, Andrzej Sitkiewicz — Czlonek Zarzadu, Wiodzimierz
Wozniakowski - Czlonek Zarzadu, Grzegorz Owezarski - Czlonek Zarzadu, Jerzy Binkiewicz - Czlonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w zarzadzie.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2006 r. wchodzily nastgpujace osoby:
Juan Ignacio Entrecanales Franco - Przewodniczacy Rady, Javier Ducay Real - Czionek Rady, Neil Roxbourgh Balfour ~ Czlonek Rady,

Piotr Gawrys - Czlonek Rady, Leszek Wystocki - Czlonek Rady.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 24.04.2007

roku.
6. Istotne zasady rachunkowosci

6.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnic z zasada kosztu historyeznego, 7z wyjatkiem pochodnych
mstrumentow  finansowych oraz inwestycji w nieruchomosct, ktére sa wyceniane wedlug wartosei godziwej oraz srodkow trwalych
wycentanych wedlug domniemanego kosztu zgodnie 2 MSSF 1.

Skonsohidowane sprawozdanic finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (PLN), o ile nie wskazano inaczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarcze] przez spotki Grupy
w dajace) sic przewidzie¢ przysziosei. Na dzien zabwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie isinienia okolicznodet

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Grupy.

Pomizej przedstawiono komentarz Zarzadu dotyezaey kontynuacji dziatalnosct przez spotke zalezna MPB Mielec S AL
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W dniu 13.02.2004r Sad Rejonowy w Tamobrzegu wydal postanowienie o upadio$ci z mozliwoscig zawarcia ukladu Micleckiego
Przedsiebiorstwa Budowlanego S A. W zwiazku z tym spotkapodjela dzialania w celu zawarcia ukitadu z wierzycielami.

Zeodnie 7 postanowieniem Sadu Rejonowego Wydzial V Gospodarczy Sekeja Upadio$ciowa w Tarnobrzegu z dnia 30.10.2006 roku zostato
zakonczone postepowanie upadiodciowe Mieleckiego Przedsichiorstwa Budowlanego S AL na mocy ktorego Spdtka splaca uklad zawarty z

wierzycielami z dnia 14.07.2006.

6.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Grupe obowigzek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dzialalno$é, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowoscl, nie
ma roznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,,MSSF”™), ktore obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR™) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawazdawczoscei Finansowej (( KIMSE”).

Grupa zastosowala MSSF wedlug stanu obowiazujacego na 31.12.2006 roku.

Jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa™) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: _ polskie standardy rachunkowosei™).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu

doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.3 Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozefi, ktore wplywaja na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objagnieniach. Mimo, ze¢ przyjele zalozenia i szacunki opieraja si¢ na

najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzed, rzeczywiste wyniki moga si¢ rozni¢ od przewidywanych,

6.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spotki Dominujacej i waluta sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych prawozdan finansowych jest zloty polski.

ad rachunkowosci

6.5 Zmiany stosowanych
Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” skladniki kapitalu wlasnego Grupy (za wyjatkiem
niepodziclonego zysku lat ubieglych) zostaly przeksztalcone przy zastosowaniu odpowiedniego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej
kapitaly te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposob za okres, w ktorym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacying (1. za
okres do konca 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna zostala skalkulowana przy zastosowaniu miesigcznego indeksu cen, z uwzglednieniem
miesigca, w okresie objetym hiperinflacja, w ktorym dokonano doplaty do kapitatu podstawowego. Zastosowanic si¢ do wymogoéw MSR 29
spowodowalo wzrost kapitalu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obciazenie w takiej samej wysoKosci niepodzielonego wyniku
finansowego lat ubiegtych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na wysokos¢ kapitatu wlasnego Grupy na dzien 31 grudnia 20006 oraz 31

grudnia 2005. Efekt przeszacowania prezentuje zamieszezona ponizej tabela:

wtys, zi
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Kapital zarejestrowany 20.000 10.000
Przeticzenie kapitalow w

. L 24.801 24.801
zwigzku 7 hiperintlacja
Wartos¢ wykazana w )

44.801 34801

sprawozdaniu finansowym

Zestawienie roznic pomiedzy danymi 7 skonsolidowancego raportu rocznego sporzadzonego na 31.12.2006. a uprzednio sporzadzonymi

opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi
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wtys, zt
Dane za 12 miesigey 2006 Raport QS 4-2006 I)zn?c zgodnic 2 Réznica
: Raportem Rocznym
() (2) (3-2)
(3)

[ Zysk (strata) netto  przypisany

) i o 16.303 16.988 685
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
1. Aktywa razem (31.12.2006) 747.301 750.167 2.866

Réznica w wyniku finansowym 1 sumie bilansowej migdzy sprawozdaniem za IV kwartal 2006 a raportem rocznym zostala spowodowana
gloéwnie zmiang wyceny kontraktéw diugoterminowych oraz dokonaniem kompensaty aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

z rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

6.6 Korekta bledu

W raporcie finansowym za 2006 rok dokonano zmiany kapitatu podstawowego w zwiazku z korektg hiperinflacyjng (szczegoly w punkcie
6.5) w stosunku do opublikowanego raportu za 2005 rok.

Na dzien 31.12.2006 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ulegta zmianie korekta konsolidacyjna w zwiazku z wyduzeniem

amortyzacji ujemnej wartosci firmy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spoiki zaleznej w wysokosci 527 tys. zt

6.7 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Mostostalu Warszawa S.A. oraz sprawozdania finansowe jej

jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 12 miesigey 2006r. 1 12 miesigcy 2005r. zakonczone odpowiednio dnia 31.12.2006

roku i 31.12.2005 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwick rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza si¢ korekty konsolidacyjne.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke Dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby glosow na WZA w danej spolce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, Ze taka
wlasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rownicz wtedy, gdy Spdlka ma mozliwos¢ wplywania na
polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.
Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia.
Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosci godziwe). Nadwyzka ceny nabycia powyzej
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki (uwzgledniajacych warto$é godziwa zobowiazan
warunkowych) jest uimowana jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosct godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw 1 strat okresu, w ktérym
nastapito nabycie. Udzial wlascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow 1 kapitalow.
W kolejnych okresach, straty przypadajace wiasciciclom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udzialdw, pomniejszaja kapitaly Jednostki
Dominujacej, o ile wlasciciele udzialow mniejszosciowych nie maja wiazacego zobowiazania do pokrycia strat.
Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa uyymowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do
momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczono:

« kapitaly wlasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

= wartos¢ udzialow posiadanych przez Jednostke Dominujacq i inne jednostki objete konsolidacja w jednostkach zaleznych,

« wzajemne naleznoscei i zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych konsolidacya,

« przychody i koszty dotvezace operaci gospodarczych dokonywanych medzy jednostkami objetymi konsolidacja,

« niezrealizowane, 7 punktu widzenia Grupy. zyski powstate na operagjach dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidaca,

a zawarte w wartosel podlegajacych konsolidach aktywow 1 pasywow a takze niczrealizowane straty, chyvba Ze transakeja dostarcza

dowodow na wystapienie utraty wartosct przekazywanego skiadnika akty wow,

» dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostee Dominujace) 1 innym Jednostkom objetym konsolidaca.

Konsolidacja metodg peing jednostek zaleznych dokonana zostala 2 zachowaniem nast¢pujacych zasad:
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stkie odpowiednie pozycje aktywow 1 pasywow jednostek zaleznych i Jednostki Dominujacej zostaly zsumowane w pelnej

wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czedci Jednostka Dominujgea jest wladcicielem jednostki zaleznej, po dokonaniu sumowania
dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych,
- wszystkie odpowiednie pozycje przychodow 1 kosziow jednostek zaleznych i Jednostki Dominujacej zostaly zsumowane w pelnej
wysokoséci bez wzgledu na to, w jakiej czedei Jednostka Dominujgca jest wladcicielem jednostki zaleznej, po dokonaniu sumowania
dokonano korekt 1 wylaczen konsolidacyjnych,

Uzyskany w wyniku sumowania wynik netto, po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych, podiega podzialowi pomigdzy akejonariuszy

Jednostki Dominujacej oraz akcjonariuszy mnicjszosciowych.

6.8 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnoéci. Sa to jednostki, na ktore Spotka Dominujaca bezposrednio lub
poprzez spolki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktore nie s3 ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa wyceny posiadanych przez spotki Grupy udzialow metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy
jednostek stowarzyszonych i Spotki Dominujacej pokrywa si¢. Spolki stowarzyszone stosuja zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o
Rachunkowosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o poZniejsze zmiany udzialu spoiki
Grupy w aktywach netto tych jednostek, pomnigjszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Rachunek zyskow 1 strat odzwierciedla
udzial w wynikach dzialalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek
stowarzyszonych, Spotka Grupy ujmuje swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale

wilasnym.

6.9 Udzial we wspolnym przedsigwzigciu

Grupa Kapitatlowa nie uczestniczy we wspolnych przedsigwzigciach.

6.10 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu
zawarcia transakeji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réZnice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych.
Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obeej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sana walute polska w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow 1 strat po kursie stanowiacym $rednia arytmetyczng $rednich Kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesiac obrotowy. Roznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane

bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny skladnik.

6.11 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabyciz/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenic oraz wszelkie odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwiazane 7 zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obeigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Grupa dokonata wyceny czesei srodkos trwalych wedlug wartodei godziwej i uznala t¢ wartos¢ za zakladany koszt na dzien 1 stycznia 2004
roku, ktory jest dniem przejscia na stosowanic MSSE.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwalyeh dokonywane sa w Grupie wedlug nastepujacych zasad:

e dla Srodkow trwalveh odpisy amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowa, zgodnie 2 okresem ekonomicznej uzytecznoscer srodka

trwalego
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yinych od srodkow trwalych o wartosei poczatkowej nie mniejszej niz 350,00 z4 1 nie wigkszej niz 3.500,00 zt dokonuje

e odpisOw amortyze
sie w sposdb uproszezony, poprzez jednorazowy, pefny odpis wartosci poczatkowej w miesiacu nastepnym po miesiacu, w Ktorym nastapito
oddanie ich do uzytkowania

e skiadniki majatkowe o wartosci jednostkowe] mniejszef niz 350,00 71 oraz srodki ochrony indywidualnej, odziez 1 obuwie robocze zalicza
sig do materialow.

e srodki trwale, z wyjatkiem gruntdw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosel, ktéry ksztaltuje sig nastepujaco:

budynki, lokale i obiekty inZynierii ladowej 1 wodnej  10-60 lat

urzadzenia techniczne i maszyny 2,5-12 lat
$rodki transportu 2,5-5 lat
inne $rodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznodci, ktore wskazuja na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartodci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowana wartosc
odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych aktywow badZz osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych te aktywa naleza jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastgpujacych dwoch wartoscei: ceny sprzedazy
netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy pienigzne sa dyskontowane do wartosci
biezace] przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwiazanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywdw, ktory nie generuje wplywow pienigznych w sposob znaczaco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartoéci sa yymowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wiasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunicta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nic sa
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu (obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto
a wartoscia bilansowa danej pozyqji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu

wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwalego do uzywania.

6.12 Koszty finansowania zewng¢trznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wedlug wzorcowego podejscia przedstawionego

w MSR 23.

6.13 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakeji. Po poczatkowym
ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszle korzydci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z

usuniecia nieruchomodci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego

usunigcia

6.14 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wediug ceny nabycia stanowiacej nadwyzke Rosztow
potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartodei godziwe netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazan 1 zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujecin. warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace 7 tytubu utraty wartoset. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok.
Wartos$¢ {irmy nie podlega amortyzacj

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ fimmy jest alokowana dokazdego 7 osrodkow wypracowujaeych srodki pieniezne, ktdore moga skorzystac z
synergii potaczenia Utrata wartosci ustalana jest popizez oszacowanic odzyskiwalne) wartoser osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne,

ktorego dotyezy dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyvskiwalna wartode osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz,
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wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos$¢ firmy stanowi czesS¢ osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czgdei dzialalnosd w ramach tego os$rodka, przy ustalaniu zyskow lub strai ze sprzedazy takiej
dzialalnosci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedana dzialalno$cia zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana warto$ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartodei sprzedanej dzialalnosa 1 wartosci zachowane czgsct osrodka

wypracowujacego Srodki pienigzne.

6.15 Warto$ci niematerialne

Do wartoséci niematerialnych zaliczane sa aktywa spetniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej 1 sprzedac, przekazad, licengjonowaé lub oddac do odplatnego uzytkowania
osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez facznie z powiazanymi z nimi umowami, skladnikami aktywow lub zobowiazan lub

- wynikaja z tytuldow umownych lub innych tytulow prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlega¢ przeniesieniu lub wyodrebnieniu z
jednostki gospodarczej.

Wartoséci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa uymowane w bilansie wedlug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte
w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s ujmowane w bilarsie wedlug wartosci godziwej nadzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobee wartosei niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony iuznany za ograniczony lub nicokreslony.

7 wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sq ujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w cigzar rachunku zyskow i strat za ten rok, w ktorym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne i prawne sg poddawane ocenic pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, gdy w ciagu okresu

sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Wartoéci niematerialne i prawne sq amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne)

uzytecznosei, ktory ksztaltuje si¢ nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe 5 lat
inne wartosci niematerialne i1 prawne 5 lat

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 3.500,00 zt dokonuje si¢ w
sposob uproszezony, poprzez jednorazowy, pelny odpis wartosci poczatkowej w miesiacu nastgpnym po miesiacu, w ktorym przekazano je
do uzytkowania. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku

zyskOw 1 strat w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego skladnika wartosci niematerialnych.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartodei niematerialnych z bilansu s wyceniane wedlug roéznicy pomigdzy wplywami ze sprzedazy

netto a wartoscia bilansowg danego skladnika aktywow i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momenae jego wyksiggowania.

6.16 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznad, Ze zostana one w przysztosci odzyskane.
Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly
ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje t skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z

danego przedsigwzigcia.

6.17 Odzyskiwalna wartos$¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W
przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢
bilansowa danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne przewyzsza jego warto$é odzyskiwana, vznaje si¢
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartose do poziomu wartosel odzyskiwalne). Warto$¢ odzyskiwalna jest jedna z
dwoch wartosct w zaleznosct od tego, ktora 7 nich jest wyzsza: wartoscig godziwa pomniejszong o koszty zbyceia lub wartoscia uzytkowa

dancego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodkipienigzne.
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6.18 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg nanastepujace kategorie:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Instrumienty finansowe wyceniane w wartosct godziwej przez wynik finansowy,

Pozyczki udzielone 1 naleznoscei,

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy,

Pozostale zobowigzania finansowe.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnodci, ktore Grupa zamierza 1 ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako instrumenty
finansowe wyceniane w wartoscl godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane w wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakeji,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych uwzgledniane sa w przychodach
lub kosztach finansowych.
Pozyczki udzielone 1 naleznosci ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu.
Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa
uimowane wedlug warto$ci godziwej, nic potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W
przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytufu utraty wartosci.
Dodatnia i ujemng roznice pomigdzy wartoscig godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do
sprzedazy (jesh istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob), odnost si¢ na zyski zatrzymane. Spadek wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata wartodci
odnosi si¢ do rachunku zyskow i1 strat jako koszt finansowy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé
przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik tinansowy zaliczane sa do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar
zrealizowad je w ciagu 12 miesigey od dnia bilansowego.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sa one
wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmugcej koszty transakeji.
Zobowiazania finansowe nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
Instrument finansowy zostaje usuni¢ty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument
finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu fub gdy wszystkie przeplywy s$rodkow pienigznych przypisane

danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong trzecig

6.19 Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktorego skladnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a catosc lub czes¢ przeplywow

pienigznych zwiazanych z takim instrumentem finansowym zmienia si¢ w sposéb podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny

powodowalby samodziclnie, wbudowany instrument pochodny wykazuje si¢ odrebnie od umowy zasadnicze). Nastepuje to wtedy, gdy

spelnione sa tacznie nastgpujace warunki:

e instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywdw przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy, ktorych skutki
przeszacowania sg odnoszone do przychoddw tub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,

e charakter whudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $csle powiazane z charakierem umowy zasadniczej i ryzykami
7 nicj wynikajacymi,

e odrebny instrument. ktorego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego. spelniatby definicje
instrumentu pochodnego,

° mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartoser godziwe) wbudowanego mstomentu pochodnego.

Whudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne, kiore nie sa uznane za

mstrumenty zabezpieczajace
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W przypadku umow nie bedacych instrumentami finansowymi, ktorych skladnikiem jest strument speiniajacy powyzsze warunki,

whudowany instrument pochodny zalicza si¢ do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu fub zobowiazan finansowych.

Dia kontraktow dlugoterminowych zawieranych w EURO, wbudowany instrument pochodny nic jest wyodrebniany, poniewar zarzady
Spolek objetych konsolidacig sg zdania, iz EURO stalo sig waluta typowg dla kontraktdw zawieranych na rynku budowlanym.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne 1 ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sa
$cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje
edy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dia danej

transakeji.

6.20 Instrumenty zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze zmiang stép procentowych i
kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe oraz kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane wedlug wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow terminowych (forward) wystepujacych
przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Warto$¢ godziwa kontraktow na zamiang stop procentowych jest ustalana w odniesieniu do
wartosci rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowosdci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg albo jako zabezpicczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed
ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego skladnika aktywow lub zobowiazania, albo jako zabezpieczenie przeplywow srodkow
pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywéw srodkow pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwiazanego z ujetym skladnhikiem aktywow, zobowiazaniem lub prognozowana transakcja.

W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktore spetniaja warunki umozliwiajace stosowanie specjalnych zasad rachunkowodci
zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpicczajacego wedlug wartodci godziwej sa bezzwlocznie ujmowane w
rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, kiore przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie si¢
zabezpieczy¢, koryguja warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz sq ujmowane w rachunku zyskow i strat. Jesli korygowana jest
warto$¢ bilansowa zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w ci¢zar wyniku finansowego
netto w sposob umozliwiajacy jej calkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu wymagalnoéci / zapadalnosei tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczen przeplywow $rodkow pienigznych, ktore spetniaja warunki umozliwiajace stosowanie specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpicczen, czg$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, Ktdra uznano za skuteczne zabezpieczenie, jest
ujmowana bezposrednio w kapitale wlasnym, natomiast cz¢$¢ uznana za nieskuteczna jest uymowana w zysku lub stracie netto.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego,
zwigzane z nia zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale wiasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty skiadnik aktywdw lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskow i strat.

Je$li  zabezpieczenic planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujeciem  skladnika aktywdw niefinansowych fub  zobowiazania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana ze skiadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowiazaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym przysziym zobowiazaniem, do ktérego bedzie sig stosowac zabezpieczenie wartosct godziwej, wtedy zyski lub straty,
ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym, przenoszone sg do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie lub okresach, w ktérych
nabyty skladnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskow 1 strat.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktdre nie spelniaja warunkdéw umozliwiajacych

stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, squjmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

6.21 Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszejz dwoch wartosci: ceny nabycia(kosztu wytworzenia) i mozliwej do uzyskana ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu - zardwno w odniesieniu do biezacego,

jak 1 poprzedniego roku - $a upmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty w cenie nabycia ustalone) metoda _pierwsze weszlo-pierwsze wyszio™;
Produkty gotowe i produkty w toku koszt berposrednich materialdw 1 robocizny oraz odpowiednt narzut posrednich kosztow
produkcji ustalony przy zaloZzeniu normalnego wykorzystania mocy produkeyjnveh. z

wylgezeniem kosztow finansowania zewnetrznego
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Towary w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo™;
towary stanowiace roboty wykonane przez podwykonawedw 1 przeznaczone do dalszej

odsprzedazy wycenia si¢ wg cen zakupu.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dzialalnosc gospodarczeyj,

pommiejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne dodoprowadzenia sprzedazy do skutku.

6.22 NaleZnoScei z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale nalezno$ci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, sa wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne
naleznodci. Rezerwa na nalezno$ci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestalo byé
prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie gwierdzenia ich niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartoSct pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosei biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie

nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest uyjmowane jako przychody finansowe.

nych

6.23 Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkow pien
Srodki picnigzne i lokaty krotkotermnowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o
pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigey.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych

powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

6.24 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwe) otrzymanych $rodkdw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzani.

Zyski i straty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu przez

okres trwania kredytu lub pozyczki.

6.25 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowcezas, gdy na Grupie ciazy istnicjacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych, 1 gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania Kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, Ze koszty objgte rezerwy zostang
zwrocone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowcezas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wiedy,
edy jest rzecza praktycznie pewng, 7e zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i

strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana

poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywow pienigznych do wartoser biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
brutto odzwicrciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ct pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowigzaniem. JezZeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest

ufmowane jako Koszty finansowania zewnetrznego.

6.26 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spolek Grupy maja prawo do nagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubtleuszowe sg wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslone) hiezby lat. Odprawy emerytalne sa
wyplacane Jednorazowo, w momencie przejscia na emeryvturg, Wysoko$¢ odpraw emerytalnych 1 nagréd jubileuszowych zalezy od staza

pracy oraz Sredmiego wynagrodzema pracownika, Spolki tworzg rezerwe na prayszle zobowiazania 7 tytalu odpraw emervialnyeh 1 nagrad

jubileuszowyeh wcelu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktdryeh dotyeza. Wedlug MSR 19 nagrody jubilecuszowe sg innymi

dlugoterminowymi swiadezeniami pracowniczymi. natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonyeh $wiadezen po okresic
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zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowiazan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i straty 7z obliczen aktuarialnych sa

rozpoznawane w rachunku zyskdw i strat.

6.27 Leasing

Spotki Grupy sa strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuja do odplatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obee srodki
trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktoérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z
tytulu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaly wedlug
warto$ci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartodei biezacej minimalnych oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Oplaty
leasingowe sa dzielone migdzy koszty finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek
od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszy finansowe ujmowane sg bezposrednio w raciunku zyskow i strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla wiasnych $rodkow trwaiych.
Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wlasnosci przedmiotu umowy, wowcezas $rodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sq amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Oplaty leasingowe z tytulu umoéw, ktére nie speilniaja warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku

zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

6.28 Przychody
Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne zwiazane z damg
transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po ppmniejszeniu o podatek od

towaréw 1 ustug (VAT). Przy uymowaniu przychodow obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponzej.

6.28.1 Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa uymowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow i produktoéw zostaly przekazane

nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb.

6.28.2 Kontrakty budowlane

Spotki Grupy rozpoznaja przychody z tytulu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania usfugi,
mierzonego udzialem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w calkowitych kosztach wykonania
ustugi. Do wyceny niezrealizowanych czgsci przychodow i kosztow z tytulow kontraktow wyrazonych w walutach obcych jednostki Grupy
stosuja sredni kurs z dnia bilansowego. Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, Zze kurs ten w najbardziej adekwatny sposob odzwierciedla
faktyczny kurs po jakim nastapi realizacja tych kontraktow.

W przypadku wystapienia roznicy pomigdzy wartoscig zafakturowanych przychodow, a wartoscia przychodoéw obliczona metody stopnia
zaawansowaria na danym kontrakcie spoiki odpowiednio koryguja wartosé przychodow ze sprzedazy.

W przypadku, kiedy istnicje prawdopodobienstwo, iz {aczne koszty zwiazane z realizacja kontraktu przekrocza laczne przychody,
przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad przychodami) obciaza koszty operacyjne.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci poniesionych kosztow,
ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Grupa prezentuje w aktywach kwotg brutto nalezna od klientow z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do wszystkich uméow w
trakcie realizacyi, z tytulu ktorych wypadkowa kwota poniesionych kosztow 1 ujetych zyskow (pomniejszonych o ujgte straty) przewyzsza
kwoty naliczone za prace wykonana w ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone 1 zafakturowane za prace wykonana w ramach
umowy prezentowane $g w pozycji .naleznosel z tytulu dostaw 1 usfug oraz pozostale naleznoser”, natomiast kwoty zatrzymane przez
odbiorcdw - w pozycji L Kaucje z tytulu umow o budowe™.

Grupa prezentuje w zobowigzaniach kwote bruito nalezna dostawcom z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do wszystkich
umow wtrakcie realizacji. z tytulu ktdrych kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy przewyzszaja wypadkowa kwotg
poniesionych kosztow 1 ujetych zyskow (pomniejszonych o ujgte straty). Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktdre Grupa
otrzymata faktury, prezentowane sa w pozycji ,zobowiazania z tvtulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania™, natomiast kwoty

zatrzymane dostawcom - w pozyejt kaucje 7 tytulu umdw o budowe™
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6.28.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczemia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]) jezeli ich

otrzymanie nie jest watpliwe

6.28.4 Dywidendy

Dywidendy sg uymowane w momenci ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania

6.28.5 Przychody 7 tyfutu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych

UImow.

6.29 Podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych sy naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Naleznosci 1 zobowiazania z tytulu biezacego podatku s oddzielnie ujmowane i wyceniane w bilansie. Podlegaja one kompensatom w

bilansie tylko wtedy gdy sa nalozone przez ta sama wladzg podatkowa, a wladza ta wyrazi na kompensate zgode.

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowe], rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych w

stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dziest bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow 1 pasywow a ich

wartos$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych:

L z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia skladnika aktywoéw badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majace) wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

L w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i1 udziatéw we
wspolnych przedsigwzigeiach - z wyjatkiem sytuagji, gdy terminy odwracania si¢ roznic przej$ciowych podlegaja kontroli inwestora i
edy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci réznice przej$ciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez

niewykorzystanych aktywow podatkowych 1 niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w

jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

® z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia skiadnika aktywow badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

® w przypadku ujemnych roznic przej$ciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialdow we
wspolnych przedsiewzigciach, skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest upmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioSci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiagnicty
zostante dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy 1 ulega stosownemu

obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub

catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podaku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek

podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa

rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ z rezerwani z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko

wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozhiwy do wyegzekwowama tytul prawny do przeprowadzenia kompensaty i sq one nalozone

przez ta sama whadze podatkowa.

Podatek dochodowy dotyezacy pozyert upmowanych bezposrednio w kepitale wlasnym jest ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku

zyskow 1 strat

Przepisy dotyezace podatku od towardw 1 ustug, podatku dochedowego od os6b prawnych, fizyveznyeh, ory skladek na ubezpicczenia

spoleczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonyeh regulacyi badz precedensow
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prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja roOwniez niejasnosct, ktére powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno migdzy organami panstwowymi, jak | migdzy organami panstwowymi 1 przedsicbiorstwami. Rozticzenia podatkowe
oraz mnne (na przykiad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar, a

ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostaé wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, 7e

ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigeiu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec

zmianie w poznicjszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

6.30 Dotacje rzadowe

Spétka korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspoHinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej. Dofinansowania sa
prezentowane w przychodach przysziych okresow, a w miar¢ ponoszenia kosztow z nimi zwiazanymi przeksiggowywane sa na przychody,
aby zapewni¢ ich wspoimiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktore dotacje maja w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nie zwickszaja
bezposrednio kapitatu wlasnego. Dotacje rzadowa, ktdra staje si¢ nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznania jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przyszlych kostow,

ujmuje sig¢ jako przychdd w okresie, w ktorym stata si¢ nalezna.

6.31 Zysk (strata) netto na akeje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres przez $rednia wazong

liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

=

. Informacje dotyczgce segmentéw dzintalnosci

Podstawowy wzor podziatu spraworzdawczoser Grupy oparty jest na scgmentach branjovavch, a uzupelnigjgey na segmentach geograficznyveh. Organizacia i zarzadzanic prredsichiorstvem odbywayg sig
w podziale na segmenty, odpawiednio do radzapu oferowanvel wyrobow. Gropa zarwyvera) razhicsa trassakefe migdzy sepmentami w taki sposab. jukby donveryh one podimiotéw nicpowigranveh - proy

sastosowaniu biczacych con rnkowych

Segmenty branfowe
W ponizszych tabelach predstawione zostaly dane dotvezace proychodow 1 2y skéw oraz nicktorych akivwdw | zobowiazan poszezegdlnveh segmentdw branzowyveh Grupy za okres 12 miesicey

zakoficrony dria 31 grudaia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku lub odpowiednio na dzica 3 grodnia 2006 roku lub na dzien 31 grudnia 2003 roku

W rantach dzialalnoser kontynuowane] wystepuja nasigpujace scgmenty:
swiaderenic ushig maynieryno-przemyslowych, realizowanyeh przez Spolki: Mostostal Warszawa S A GK Mostostal Pulawy, Mostostal Kiclee S AL AMK

1. Segment mzynicryino-praemysiowy
Krakéw S A Mostostal Plock S A Remak S AL
2. Segment ogdélnobudowlany - Swiadezenic ushug ogélnobudowlanveh, realizowanyeh praez Spotks: GK Wrobis, MPB Miclee S A oraz swiadczenic usheg dewcloperskich | zarradzanie

nicruchomosciami przez Wrobis Developer Sp. z 0.0, 1 do 30.09.2003 GK Mostostal invest

Daialalnosé kontynuowand
Prayehody, kosziy - "
Okres 12 miesigcy vakoiczony 31 grudnia 2006 Segmens mesnicrsno | Seqment vgotno - | nicpraspisane i o P
praemyslowy budowluny korekny -
kensolidacyine

Przychody 7e sprzedaiy

Spriredaz na rzecz klientdw zewngtrznveh 897 27 290 862 188 132] 1188 13
Sprzedaz migday scg; * 1 039 26 558; -27 597 ¢ ¢
Prrychody seg ogolem 898 309| 317 42 -27 5971 1188132 1188 13
Wynik

Zysk (strata) segmenty (7 uwzgledni przvchodéw i kosztow operacyjnveh) 40 596 35 BTS! 76 474 76 474
Koszty nieprzypisanc (koszty zarzadu i koszly sprzedazy) - - 55 2921 55292 55292
Zysk / {strata} z dzialalnodci Kontynuowanej 40 591 35 87 ~55 292 21 182 21 18
Przychody finansowe - | 6251 6251 6251
Koszty finansowe - - 8248 8 248 8 248
Wynik na sprzedazy inwestycji | R 0
Udzial w zvsku jednostki stowarzyszonei 349 34 349
Zvsk (strata) brutto 40 945| 35878 -57 289 19 534) 19 5344
Podatek dochodowy - - 1482 1482 1 48
Zysk {strata) netto z dzialaino$ci kontynuowanej 40 945 35 8781 -58 771 18 052 18 052
Dzialalnosé zanicchana G G
Zysk (strata) netto 40 945 35 87§ -58 771 18 052 18 052

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segnientu 607 918 12033 0 728 454 728 45
Imwestyeje w jednostkach stow wyeenianych metoda praw whasnosel 2201 0 2201 2201
Aktywa nieprzypisane ¢ 19512 195121 1951
Aktywa razem 610 119 120536 19512 750 167} 75016
Zobowigzania 313 189 109 58 422771 422 771
Zobowiazania nicprzypisane 48 65 48 654 48 65(
Kapital wlasny ogdlem 260 737 18 009 278 746] 278 74
Zobowiazania i kapitaly razem 573922 127 595 48 65 750 1673 750 167
Pozostale informacje dotyczgce segmenty

[Naklady inwestyvevine ! 31627 9351] o 40 9781 40 978
[r7ecrowe aktywa trwale 1 wartoscs niematerialne i prawne | 31627 9351 of 40 978] 40 97§

Amorty zacia rzcczowvch aktywow trwalveh, [ -17 263 -1307] of -18 563 -8 569
Amortyzac)a wartosct niematerialnych ] A829| »39] (){ —868] A%ﬂ

Dzialalnosé kontynmuowana
Preychody, koszy - &
Okres 12 micsiccy zakoscsony 31 grudnia 2005 Segmens mzynicryyno | Segment ogitno - | micpreypisan | _ Pt
praemysiony budowlany: korekty Ruzemn *
konsoliduacyine
Przychody ze sprzedazy
Sprredar na rzecz klientow zewngtrznyeh 632 053 204 384 [¢ 836 437 816 437
Spreedaz migdzy * 17 865 41 381 -39 244 € C
Przychody segmentu ogilem 649 918] 245 763 =59 246 836 437 836 437
Wynik
Zxsk (strata) (7 uwzgled prevehodow i kosztow operacyjnyeh) 19387 25 505 ¢ 44 892 43897
Koszty nicpraypisanc (koszty zarzadu 1 koszty sprzedazy) - - 52061 52061 52 061
/ (strata) z dzialalnodci Kontynuowanej 19 387 25 505 -52 061 -716 -7 169

zyvchody finansowe - - 2319 2315 2315
Koszty finansowe - - 14 488] 14 488] 14 484
Wynik na sprzedady inwestveji - C ¢ C
Uduial w zvsku jednostki stowarzyszone) 384 0 i 384 38
Zysk (strata) brutto 19 771 25 505 -64 234 -18 958 ~18 95,
Podatek dochodowy - E 10 878 10 878] 10 878
Zysk (strata) netto 2 dziatalnodci Kontynuowancj 19771 15 505 =75 112 -29 83 -29 836
Duialalnosé zaniechana 0 ¢
Zysk (strata) netto 19771 25 505 -75 112 ~29 836 ~29 83

Aktywa i zobowiyzania

Aktyws segmenty 398 33( 71339 0 469 665 469 669
Inwestyeje w jednostkach stow wyeenonveh metods praw whasnoser 2 343 ¢ € 2543 2543
Aktywa niepraypisane i i 8169 8169
Aktvwa ogolem 400 873 71339 8169 480 381
Zobowiazania scgmenty 181 20¢ ST [{ 256915 256 915
Zobowigzania piepraapisanc G £ 81 323 81 323 81323
Kapital wlasny ogdlem 133917 8226 O 142 143 142 143
Zobowigzama i Kapitahy razem ERRI B ¥ 83 941 81323 180 381 480 381

Pozostale informacje dotycrgee segmentu

[Naklady nwestvevine ! 20 350] 4 383] B 24 765
[r7eczone akiywa rwale | wartosci niematerialne 1 prawue | 20380 4085 i 2765
[Amorsacia rzecrowyeh akiywow rwalveh ] 15 5590 E| of 17 101
[Amory7acy wartodci niematerialnych ] 5311 i of s

el spreedase wewnairz G




Crops Kpaisuswa Mostostsl Warszawa
Sinancow e sporrdane sgadaic 2 MSSF /2 ofres 0101 2006 ke - 3112 2006 sabu

Sepmenty geograficine

W pomzszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyezace prayehodow, nakladdw imwestveyinveh oraz nickidrveh aktywow dotvezacyeh poszczegdinyeh segmentow geograficonyeh Grupy za okres

12 mesicey zakonczony dria 31 grudaia 2006 roka £ 3 grudnia 2003 roku

Okres 12 miesigey zakostiezony 31 grudnis 2006 rokn Polska Eksport Razem
Przychoady
SprzedaZ na rzecr klientdw zewngurznveh 1002 44] 185691 | 188 132
Pomnicjszong o sprzedaz przypisana dzialalnosel zaniechaneg ¢
Pravehody 7 dzialalnosel kontvnuowanej P 002 441 185 691 1188 137
Spreedus micdzy scamentami® (
Przychody segmtentu ogdlem 1002 441 185 691 1188 132
Pozostale informacje dotyczace segmentu Polska Fksport Razem
Aktywa segmentu 660 405 68 049 728 454
Aktywa nieprzypisane 19512 1951
Inwestveje w jednostkach stow wycenionveh metods praw wlasnose: 2201 2201
Aktvwa ogdlem 682 118 68 04Y TS0 167
Naklady inwestveyine I 40 9781 of 40979
rreczowe akiviwa (rwale 1 warlosci niematerialae § prawne | 40973 i 40974
Okres 12 miesigey zakofczony 31 grudnia 2005 roka Polska Eksport Razem
Przychody
Spreedaz na rzecz klientow zewngtrznych 660 24( 176 197 836 437
Pomniejszone o sprzeda’ przypisang dzialalnosct zaniechane: ¢
Prrychody z dzialalnogei kontvnuowang) 660 24 176 197 836 43
Spreedaz migdzy segmentami * [i
Przychody segmentu ogdlem 660 241 176 197| 836 437
Pozestale informacje dotyczgce segmentu Polska Razem
Aktywa segmentu 409 152 60517 469 66
Aktywa nicprzypisane 816 816
Inwestycje w jednostkach stow wycenionych metodg praw wlasnoset 2 543 2543
Aktywa ogdlem 419 864 60 517 480 381
[Naklady inwestvevine | 24 765] o 24763
Jrzeczowe aktywa trwalc i wartosci nicmaterialne i prawnc | 24765 o 24763

¥ eliminacia sprzedaty wewnatrz Grupy

Uwaga

Aktywa segmenty aktywa obrotowe, rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne 1 prawne

Aktywa nieprzypisane aktywa z tytutu podatky odroczonego

robowiazania z tytuhs dostaw 1 uslug, pozostalc zobowiazania, bicme rozliczenia migdzyokresowe,

Zobowiazania scgmentu rezerwy
zobowinzania z tytutu kredytow bankowych t pozyvezek, inne zobowigzania zaciggnicte w rwiazky 2
Zobowlazania nieprzy pisane dziatalnoscia finansowy oraz zobowiazania i rezerwy 2 tvtulu podatkow




8.

Przyehody § koszty

Dlugotermionowe kontrakty budowlane

Wyszezegdinienie

01012006 -
31.12.2006

OLOL.2005 -

Przychody ze sprzedazy robdt budowlanyeh (kontraktow dlugoterminowyeh}

Przychody ze spreedazy pozostabyeh usluy

Przychody ze sprzedady towardw 1 materialdw

Rarzem proychody

Spotki Grupy rozpoznaja przyehody z tviufu wykonanyeh dtugotermmowych kontrakdw budovdanych zgodnie z metods stop
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowityeh kosztach usfugi. W przypadku wystapienia roznicy pomigdzy wartoscia zaf

metoda stopria zaawansowania na danym kontrakeie spofki odpowiednio korvgwa wartosé praychodow ze sprzedary

Wybrane dane skonsolidowane dane - rachunek zyskdw i strat

3 Zaaws

Wyszezedlnienic G1.01.20006 - 0012 -

- - 31.12.2000 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy robdt budowlanych tkontrakiow dlugoterminowych) 1125872 795 614
1061 284 744 72

Koszt wytworzenia robdt budowlanych

Wynik

64 388

S0 889

Wybrane skonsofidowane dane bilansowe

Aktywa 31.12.2006 31122005
Kwoty nalezne od odbioredw z tyt uméw o budowe (kontraktéw diugoterminowych) (pairz nota 26) 196 475
w tym kaucje zatrzymane 43 031
Zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 29) 1 48Y
Rozliczenia migdzokresowe z tyt. wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytulu
umow o budowe) (patrz nota 29) 51670 3124
Pasywa 31122006 31.12.2005
Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowg (kontraktdw dlugoternunowych) (patrz nota 34) 249 14 157 534
249 |+ 53
W tym kaucje zatrzymane SI 858 11 53¢
Zaliczki na roboty budowlane (patrz nota 37) 37 386 3130
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 33.1) 6 920 2 99(
Rozliczenia migdzokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne zamawiajgeym z tyl. umow
33 98¢ 12 335

o budows) (patrz nota 37)

Kaugje # tytulu umdw budowlanych o okreste zaplaty pow:

zej jednego roku podlega dyskontowaniu (na dzien 31.12.2006 zostaly przehiczone

o udzialern kosztdw poniesic

food dia

akiurowanych przvchoddw, a wartoscia praychodow obliczong

WIBOR 1Y 4,51%, na 31.12.2005: WIBOR 1Y 4,60%) i s3 wykazane w bilansie w wartosci biezacej Ponizsza tabela wskazuje skutki dyskontowanta ujete w bilansie i rachunku zyskow 1 strat Grupy w

poszezegdlnych okresach. Podane kwoty dyskonta obnizaja odpowiednio wartos¢ nominalna naleznoser i zobowzan

Kaucja dlugoterminowa z tyt. uméw o budowe zatrzyimanych przez odbiorcow (naleznoset)

Wyszezepdinienie

31.12.2006

31.12.2008

Wartosc n | 28 228 18 §83
dyskonto -4 236 -2 581
23992 16 307

Wartos¢ vodziwa ueta w bilansie

Kaugja diugoterminowa z tyt. uméw o budowe zatrzymanych dostawcom (zobowigzania}

Wyszezegoienie

31.12.2000

AL12.2008

Wartodd nominalna I 696 18 598
dyskonto 231932 B
27764 16 187

Wartos¢ godziwa ugeta w bilansie

Wyszezegdlnienie

OLOL.2006 -
31.12.20006

01.01.2008 -
31.12.2008

Dzialalnose finansowa -134 359
Wplyw na wynik netto przypisany jednostce dominujace; -291 ~81
Koszty wedhug rodzaju
Wyszezesoinienic 01.01.2006 - 01012005 -
N N 3122000 31122008
a) amori 19 433 17 987
by zuzycie materialow 1 energit 249 970 156 91
¢) ustugl obee 634 796 405 691
dy podatki 1 oplaty 7504 7177
¢} wynagrodzemia 200022 16l 299
£} ubezpieczenia spoleczne | inne Swiadezenia na rzecz pracownikow 48 110 :
¢} porostale koszty rodzajowe 21208 373N
Koszty wedlug rodzaju, razem {81 047 827 160
-8 054 443

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na whasne potrzeby jednostki (wielkosc yjemmnal

Koszty spraedazy {wielkosé ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkodé ujemna) -S54 519
Wartos¢é sprzedanyeh towarow tmaterialow 5029
1123 113

Koszt whasny sprzedazy

Amortyzacya

Wyszezepdinienie

01012006 -
31.12.2006

U1.81.2005
31122005

Porycje ujete w koszcie wlasnym sprzeduzy: 16 920 15 865
Amartvzacia srodkow trwalveh 16 793 {3311
Amortyzacja wartoser mematerialnych 1 prawnyeh 113 35

Porycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 2 A7 2120
Amortyzacia srodkow trwalyeh 1772 590
Amortyzacia wartosel niematerialnyeh 1 prawnyeh 735 RER

Amortyzacja razem 19 433 17 987
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8.3

8.4

*
n

8.6

Grupa Kapitadowa Mostostal Warsiws

Pozostale preychody operacyjne

o F MISEF 2 lacs ] B N - S8 T el

Wyszezegdlmenie

01.07.2006 -
31.12.2006

a) rozwigzane rezerwy (2 tytulu) 13639 13754
- naleznoga 11232 3 903

- przewidywane straty g P 824

- sprawy sadowe 483 137

- pozostale w tym na odprawy emerytalne, nagrody jublleuszowe, zalegle uilopy 19724 2 885
b zysk ze sprzedazy niefinansowyveh akiywdw trwalveh 20 499 S8
¢ pozostake, w ym ] ROH P 205
- odszkodowania 1 kary RS 1457

- nabycie spotek zaleznych - nadwyzka wartedel aktywdw netto nad ceng nabyeia s SRS

- pozostate 857 247X
36 033 24 631

Pozostale przychody operacyine, razem

yjne

Pozosiale koszty opers

Wyszezegdinienie

(31.01.2006 -
31.12.2006

GLOT.2005 -
31122005

a) utworzone rezerwy (z tytulu) 16092 7 546
- przewidywane straty 2 844 ()

- pozostate 13 248 7 546
b) strata ze zbyeia niefinansowych aktywow trwalych 16 36
¢) aktualizacia wartosci aktywow miefinansowych 3567 1397
d) pozostale, w iym: 4903 6 884
- odszkodowania i kary 736 KRR

- anulowanie noty za odszkodowania § kary { ¢

- koszty egzekucji naleznodel 3 75

- pozostale 5 2318
24 578 2843

Pozostale koszty operacyjne, razem

Przychody finansowe

Wyszezegdlnienie

01012006 -
31.12.2006

0LO1.2005 -
31.12.2008

a) odsetki 3738 3439
b} dywidendy 1 udzialy w 28 23]
9] 75¢ -5 201
d) aktualizacia wartosci imwestycyi 45 152
¢) inne 1681 3695
- dodatnie roéznice kursowe 259 34

- opeje walutowe 1190 {

- instrumenty whudowane 48 REN

- pozostale 88 204
6251 2315

Przychody finansowe, razem

* Rozliczenie sprzedazy Mostostal Invest Sp. z 0.0, w 2005 roku

Koszty finansowe

Wyszezegolnienie

01.01.2006 -
31.12.2006

01.01.2005 -
31.12.2005

a) odsetki 4 480 6 641
- od kredytow bankowyeh 1 pozycrek 2 084 2 807

- od leasingou finansowego ot

- inne S08] 2 89¢

b) strata ze zbycia inwestycji 0 26
¢) aktualizacja wartosei mwestycji 436 ¢
d) inne 2 908 7821
- wjemne rdznice kursowe 1747 2 482

- opeje walutowe 0 24

- instrumenty wbudowane {wycena kontraktdw forward) 35 4 83(¢

- inne 1107 78
82148 14 488

Koszty finansowe, razem

Podatek dochodowy

Glowne skladniki obeiazenia podatkowego

01.01.2006 -
31.12.20006

01.01.2005 -
31,12.2008

Rachunek zyskow i strat

Biezqey podaiek dochodowy 13427 10 588
Biezace obaiazenie z tytulu podatky dochodowego 13427 10 984
Rorekty dotyezgee brezacego podatku dochodowego z lat ubteglych 0 -30¢

Odroczony podatek dochodowy -HE 945 29(
Zwigzany z powstaniem t odwrdceniem sig réinic przejiciowych -1l 945 260

1 482 10 878

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

podatkowey Grupy za okres 12 miesiecy zakonezony dma 31 grudmia 2006 roku

sodnienie padatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe; stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywne) stawki

Wyszereadinienic 01.01.2006 - 01.01.2008 -
' i 31.12.2006 322005
Zysk / {strata) brutto 19 334 18 958
Podatek wedlug ustawowey stawki podatkowey obowiqzupace; w Palsce, wynoszace) 19% (2005 19%; 371 -3 607
Korekty dotyezace biezacego podatku dochodowego z lat ubleglych -1 9¢
Korekta padatku od dywidendy pobrana u zréddia 1 IRE (
Nieujete straty podatkowe -5292 =328
Podatkowe ulgi inwestyeyine U ¢
Kosziy nie stanowigee kosztow uzyskania przychodow 7689
Odsetki od umarzaloveh akegt uprzywilejowanych zamiennyceh na akeje zwykde {
Przychody nie bedace podstaws do opodatkowania -3 508
Pozostale -2 16%)
Podatek wediug efekiywney stawki podatkowey wynoszacey 2006: 8% (2005 -87%) 1482
Podatek dochodowy {obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw 1 strag 148
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12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Craga Kapitabows Mostontal Waraawa

ez 7 MSSE 7 i d D akar - 112 24 1oy

e sprav iz fnanons s/

Dzialalnoéé zaniechana

W Grupte Kagitatowe) Mostostal Warszawa w okresie sprawozdawezym od 01 012006 do 31122006 nie wystapila dzialalnese zaniechans

Zysk (strata) przypadajgey na jedng akeje
srednia watong liczbe

7y netto za okres provpadajacy na zwyklveh akcjonariuszy Spotki Dominufacey pree

przypad na jedna akeje oblicza sie poprzez poduielente zysku (st

v akejt zwykdveh wystepugacyeh we

Zysk podstawo
wyemitowas

u okresu

Zysk rozwodniony przypadajacy na yedng akeje obhicza sie poprzez podzielenie zysku (straty j netto za okres praypadajaeego na zwyklyeh akcjonaniuszy {(po potracentu odsetek od umarzalnych akegt
uprzywilejowanych zamiennych na akeje zwykle) przex Srednig wazona liczbg wyemitowanyeh akepi zwyklbyeh wystepujacyeh w ciagu rokue obrotowego (skorvgowana o wplyw opejt rozwadnigacych

araz umarzalnych akep uprzywilejowanyceh zamenialnych na akeje zwykie)

Pomizey przedstawione zostaty dane dotyezace zysku oraz akeji, ktdre postuzyly do wyliczenia podstawoweyo i rozwodnionego zysku na jedna akeje

Wyszereuslmienic 0r.0t 3()’()(7 - 01.01.2005 -
’ i 31.12.2006 31.12.2003
Zysk (strata) nelto z dzialalnoser kontynuowanej 16 988 =29 236
Strata na damalalnoger zamechaneg
Zysk (strata) netto 16 988 -29 25

Odsetks od umarzalnych akeji upraywilejowanych zamiennych na akeje zwykle

Zysk (strata) netto przypisany akcjonaviuszom Spotki Dominujgcej , zastosowany do obliczenia
16 988 -29 256

rozwodnionepo zysku na jedngy akeje

zczeadlnicnic 01.01.2006 - 01.01.2005 -
= 31.12.2006 31.12.2005
Srednia wazona hezba wyenntowanych akep zwyklyeh zastosowana do obhiczenia podstawowego
zysku na jedna akeje 17013699 10 000 00C
Wplyw rozwodnienia
Opcje na akej
Umarzalne akeje upraywilejowane
Skerypowana $rednia wazona liczba akeji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionege
17013 699) 10 006 080

zysku na jedny akeje przypisanego akejonariuszom Spotki Dominujycej

W nocie nr 30,1 nimiejszego sprawozdania przedstawione zostaly szezegdlowe mformacje o przeprowadzone; przez Mostostal Warszawa S A w 2006 roku V emisji akci

OLO1.2006 - 0L.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2008
Zadeklarowane (wieplacone w okresie
Dywidendy z akepr zwykiych
dywidenda koncowa za rok 2006 1 2005 32 RN

W prezentowanych okresach sprawozdawezych Mostostal Waszawa S A nie wyplacil i nie deklarowal dywidend
W powyzszej tabel znajduga sig kwoty dywidend wyplaconych przez pozostale Spotkt Grupy udzigtoweom mmejszosciowym {patrz dzialalnosé finansowa w rachunku przeplywdw pieniginych)
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. Naleinosci dlugoterminowe

Grups Kapitao

Wyszezegdlnienic 3122006 31122005
Pozostaie naleinoder 2004 600
ze sproedaiy sradkow trwalveh MK Al
Naluznoser dlugoterminowe netfo 3K 61
Gdprs aktualizujacy naleznosei
3 606

Naleznoser diugoterminone brutio

Nieruchomoscl inwestyeyjne

Wyszezegolinenie M
Bilans otwarcia na dzien 1 stveznia 434
Zwickszenta stanu (nabveie) [ 216 (
Zmniejszenia stanu (sprzedaz) 191 L
( {

Zyvsk/(Strata) netto wynikagaca z korekty do wartoser godzivey

Bilans zambkniecia na dzieh 31 orudnia

Na dzien 31.12.2006 Nicruchomaosed inwestveyine skladaly sic 2
1. Lokalu uzytkowego 1 dzialek o lyczae) warlosci 487 tvs. 21 Grupa nie posiada operatu szacunkovwego do tef porvejt. Zavzad spotki zaleznep ocenia, e na bazie cen rynkowyeh nic ma istotnveh roame

a ujety w ksiegach

migdzy wartosel
sruntow o wartosel 972 tvs. zh Wartosé nieruchomosct gruntowej jost poparta operatem szacunkowym sporzadzonvi przez niezaleinego rzeczoznanes majgtkowego

podziwa § warte

2 Prawa wicezystego uzythowani
dnia 29 sicrpnia 2006 roku.

veje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wlisnodei

inwes

ma

Grupa posiada $0%-owy udziat w spolee Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. 2 0.0, z siedziba w Plocku. ktoreg podstawowym przedmiotem dzialalnoser jest dzialalnodc us!

Tabele ponizef przedstawiaja skrocone informacie dotvezaee muvestveji w spolke Centromost Stoeznta Rzeezna w Plocku Sp. z oo

Wyszezegdnienie 31122006 31122008
Lidzial w bilansic jednosiki stowarzyszongg
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 16 095 17 46,
Aktvwa trwale {dlugoterminowe) 1904 | 844
Zobowigzania krotkoterminowe 9974 16 679
Zobowigzania dlugoterminowe 157 R
Rozhiczenia micdzvokresowe bierne 5 662 t
Aktywa netto 2201 2 54)
Wyszezepdlnienie H1.01.2006 - 01.01.2008 -
. - 31.12.2006 31122005
Udzial w sprzedazy jednostki stowarzyvszone} 32 2871 31104
Udzial w zvsku jednostki stowarzyszong 34 384

UR 79 tvs. 2)

Zobowiazania warunkowe spolki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0 na dzien 31122006 wynoszg: 397 tvs

Wartosci w tabelach zostaly zaprezentowane zgodnic z posiadanym udziafem procentowym Grupy w aktywach i pasywach Spobk (4. wartoser ogolem ze spravozdan finansowyeh zostaly pomnozone 30%

udzialem).
Polyezenia jednostek gospedarczych

W okresic zakon
wartodei firmy z konsolidacji

zonvm dnia 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 wystapily nastepujace zmiany

Wyszezegolnienie 31.42.2006 312,200
Wartos¢ firmv z konsolidacji na poczatek okresu { 364
Zwigkszenia wartosei firmy z konsolidacji w wynmku nabveia 0 ¢
Roznice kursowe dotvezaee jednostki zagraniczneg ) ¢
Zmicszenia wartosed firmy z tvtulu dokonanych odpisow l {
Zmnicgszenia wartodet firmy 2 tvtulu sprzedazy adzialow (Mostostal Tnvest Sp. z 0.0.) { S65
Razem warto$é bilansowa na koniec okresu 0 0

Nabycie jednostek gospodarczych

Mezap Sp. 7 0.0., Energezap Sp. 7 0.0.

Spatka zalozna Mostostal Pulavy SCAL nabyla w dniu 09052003 roku dwie spolks: Mezap Sp.zo o1

Energezap Sp. 2 0.0

- Kapitat zakladowy Spatki Mezap Sp. 7 0.0, vamost 3 467 300 20y dzieh si¢ na 6,933 udzialow po SO0 2 Udzialy w Spolee posiadagy na dzicit procjecia oraz na 3062005 Mostostal Putawe § A6 727

po SG0 zb 1 pracowaiey spolki 208 udzialdw po 300 zL Przedmiotem dzialalnosel Mezap Sp.z 0.0, jost produkeja t remonty aparatury chemiczney. budowa 1 remont instalacyi technologicznyveh, produkeja s

aie. wag tobrabtarek oraz ust ntvkorozvine

neracia cagset zamicnnveh do maszyn | urzadzen, oraz remont, konserwaca diw

- Kapital zakladowy Spatki Encrgezap Sp. z 0.0, wynost 745,000 z} tdzielt sig ni 1491 udzialow po 300 zh Udzialy w Spolee posiadaja na dzica przejeeia oraz na 30.06 2005 Mostostal Pulawy S A

1376 po 300 21 i ndziadowey mniggszoseiowt 115 udzialdw po 500 zb Przedmiotem dzialalnoset Encrgezap Sp.z 0.0 just remont maszyn 1 urzadzen energetyeznych

ic kontroli nad spotkami nastapilo 2 dniem 19 03 20030 Jednakie ze wzgledu na nictstomosé okresu od

Prrejueic praw do udzialdw w Spatkach Mezap Sp z o o1 Encrgezap Spo 2 00 1t samvm prze
09035 2003 do 3006 2005 ¢ zakup udaaldw waw spatkach ujeta w ksiegacl 1 dokonano konsolida

it spalek na dzien 30046 20057

Udzial we wspdlnym preedsiewrigciu

2606 131 grudma 2003 roku oraz za okresy zakonczone 31 yradnia 2006, 31 grudnig 2008 roke, Grupa nie realizowala wspdlneeh pracdsipwzice

Na dzien 3t gradn




Firupa Kapitatow Nastosia] Warezass

26, Aktyws fmansowe dostepne de sprrzedady

Grupa nie postada krétkoterminowyeh akivwow fimansonyeh dostepnveh do spraedasy

21 Diugoterminowe ahtywa finansowe
Wyszezegdlmienic 3122006 3123008
Lidziclone pozverki 7
Obligacie poayvezkowe () {
Pozostale naleznosei 0 {
Poiverka Zarzadu i
Udzialy fub akeje Y3 934
Razem 98 1012
22, Jane inwestycje diugoterminowe
vszezegdinienic o206 3EL2008
Lokaty Ruf 84
Zaliczki ma zakup udzialow 0f l
Inne inwestygje diugoterminowe, razem 89 89
23, Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Wyszezegoinienic 31122006 31.12.2008
a) czyvnne rozhiczenia migdzvokresowe kosziow, w tymy 296 201
gwarancie dobrego wyk.robdt R3] 16Y
koszty pozyskania kontrakty { {
wykonanie niezakoncezonyeh uslug 0 [§
pozostale, ubezpicezenia 1 32
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w lym £ 41
koszty praveotowania kontraktow 0 {
rozliczenia 2 tvt. kontrakiéw { {
gwarancje i prowizje ¢ 4]
zaliczki na roboty budowlane 0l (
pozostale { ¢
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29 247

24, Swiadczenia pracownicze - nagrody jubileaszowe, urlopy, $wiadczenia emerytalne oraz inne Swiadezenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emenvturg kwoty odpraw emerytalngych w wysokosei okrestone) przez Kodeks pracy. Wozwigzku = tym, Spolki na podstawic wyeeny dokonane
AR X A Miury > | h A 3 3 E > > 3 i}
przez profesjonalng Nrmy akiuariaing tworza rezerwy na wartos¢ bieiaeq zobowigzania 2 tviulu odpraw emeryvtalnveh. Kwotg tef rezenwy. kwoty dwiadezen 2 tytulu nagrdd jubtleuszowych. arlopéw oraz

mnyeh $wiadezen po okresic zatrudnienia, a takze uzgodmienie przedstawiajace zmany stanu w clagu okresu obrotowego. przedstawiono w ponizszej tabelt

Wyszezeaolaienic 01.01.2006 - 01012005 -
- = 31122006, 31122008
Na dzien 1 stveznia 8616 S
Nabyeie jednostki zaleine) ( 2151
Sprzedaz jednostki zalezngg 0 194
WOrzZenie rezerwy 5 31X 3 309
Kosaty wyplaconyeh $wiadezen -1 41y 472
Rozwigzanic rezerny - 635
Razem (nota 33.1) 12 162 8616
nastepujgee
ezegdinienie 3122006 3122005
Stopa dyskontowa (™) 6,0% 6.0%
Przewidvwany wskaznik inflacyi (%) 2.0% 2.58%
Wskaznik rotacji pracownikow 6.0% 6,0%
Przewidvivana stopa wzrosty wynagrodzen (96} 2.5% 3.0%:

25, Zapa

Wyszezegdlnienie 3122006 3122005

Materialy (wedlug ceny nabycia)

Towary - zaliczki

Produkeja w toku fwedhug koszi wytworzenia)

Zaliczki na poczet dostaw

Produkty gotowe:
Wedlug comy nabyeigkosziu wetworzenia 114
Zapasy ogdlem, wedlug niiszej z dwoch wartosci: ceny nabycia {(kosztu wytworzenia) oraz wartosei
30 728 13 447

netto mozliwei do wzvskania
Odpisy aktuahizujace wartode zapasow RS 761
szei 2 dwoch wartodci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartoscei

Zapasy ogolem, wedlug niZ
brutto mozliwe] do uzyskania

31513 14 20

srudnia 2003 nic bylo zapasdw wyeenianyeh w cenie

Zadna kategoria zapasdow nie stanowtla zabezpicezenia kredvtow heb pozvezek w roku 2006 1 2003 Na dzien 31 grudnia 2006, ant na dzien 31
sprzedazv netto

26. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz porostale naleznodei

Wyszezegodlnienie 3E12.2006 31.12.2005

1. Naleinosei z tytulu dostaw i ushug 283 352 196 473
Naleznogei z tviulu dostaw tustug od jednostek powiazamyeh (nota 393 349 761 3}
Naleznoser z wiuhu dostaw | uslug od pozostabveh jednosick 243 391
1. Pozostale naleznoscei 39 84
2 1 Pozostale naleznodei od podmiotow powiazasveh (!
2.2 Naleznodei budzctowe ) 6RY

- podatek dochodowy od osob prawnyeh 4 036

- podatek VAT £ (419

- e naleznosel budictowe 24 K
2.3 Naleznoser dochodzone na drodze sadowey ¢
24 Pozostale naleznoder od 0sob trzccich 6 X9
Naleznosci 7 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci ngitem netto 209 422
Odpis aktualizajnes naleznosel 35291
Naleznosei z tytuln dostaw i ustug oraz porostale nalernodad brutto 264 71Y

Grupa postada odpowiednia pohinky w zakrosie dokonywama sprzedazy tvlko awervfikowanmm klientom. Dzigkt temu zdamem kicrowntenwa, me istnicje dodatkose rvzvho kredviowe, ponad poziom

okredlony rezerwa na nicserygalne naleanosct



7.

o)
8

29,

z

301

Ceupa Kapitalowa Movtostal Warssis

Srodki plenigine @ ich ekwiwalenty

Sradki pienigane w barku 1w kasie sy oprocentowance wedlug zmiennyvelt stop procentowyveh. Lokaty krdtkorermmowe sq dokonywans na rdme okresy. od judnego dnia do jednego missiaca, w zaleanosct

od aktualnego zapotrzebovama Grupy aa stodki pientezne i sy oprocentowans wedlug ustalonyveh dia nich stop procentowveh

Na dzicn 31 grudnia 2006 roke Grupa dvsponoswala niewvkorsystanvnn przvznanvan srodkami kredviowvmi w wysokoser 28655 tvs 2 tna 31 122005 21 526 tvs 2w adniesioniu do kidrve

warniki zawieszajace zostahy spelnione

Saldo Srodkdn pieniganvel 1ich ckwiwalentdw wykazane w skonsolidowanvm rachunku przephvwosw pieniginveh skladalo siv 2 nastepujaeveh pozvept

Wyszerzegdlnienie 3 2006
Srodki pieniezne w banku i w kasic 44 778 (el
Inne Srodki premezne - w tvm lokaty krotkoterminowe [ERRIL 2 34
Kredvty w rachunkach biezaeveh i r
Srodki pieniezne w banku 1w kasie praypisane dzialalnoded zanechane] o B
176 596 63415

Razem

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Wys

rezegdinienic 3L

Kréthoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznmch

b w jednostkach wspolzaleamveh

¢} w jednostkach stowarzyszonych

) u znaczacego inweslora

<) w jednostee dominujace

) w pozostalych jednostkach 2 688 2062

- udzialy lub akeje 0 s

- nalesnoser 7 ttulu dvwidend Cinnveh udziatow w zvskach ( {

- dluzne papiery wartogeione ( (

- e papicry wartoserowe (wg rodzaju) 0 0

wycena instrementéw pochadnyeh { {

- udziclone posvezki 1498 2062

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wy rodzaju) 1190 0

opeje walntowe i {

instrumenty whudowane 0] {

wycena instrumentow finansowyceh R t

Krotkoterminowe aktywa limnsowe razem 2 688 2062
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Wyszezegdlnienie 31122006 3122008

a) cavnne rozliczenia micdzyokresowe kosztow, w tvm 29 1266

gwarancje dobrego wyk. robdt 7 Eal

koszty pozyskania kontrakiu ¢

pozostale, ubezpieczenia 1176

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym 32 73]

t

koszty przygotowania kontraktow

rozliczenia z vt kontraktow

gwarancie i prowizje t {
zaliczki na roboty budowlane 2 824 1484
pozostale 3 R

3742 33998

Rozliczenia miedzyokresowe

Kapitaly

Kapital podstawowy obejmuje akeje zwykle jest wykazany w wysokosel zgodnef ze statutem Jednostki Dominugace; oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital podstawowy

Liczba akeji (s20) 20000 000
Kapital podstawowy {tys.zl) A4 801 wrvm 24801 tvs. 2l korekta hiperinflacyina
Wartosé nominalna | akeyi ¥4}
TFTOSC SCALCMISH

. . . wg wartosci . .. Prawo do
Emisje: Liczba akeji 5 .{ Data rejestracii o ds E

! nominalne {w tys, ! dywidendy od akeji

A3

serta |- akeje zavkle 3. 500,000 sz 3500 NRIAE 01011991
seria 1l - akeje zwvhle £O00.000 sziuld 100 13.09.1994 0101 1994
serig 1 - akege mwvkle SO0.060 s7tuk IR 14105996 01011996
seria BV - akeje zavkle 300 szt 4 D0 .06 199K 1011998
serta V- akeje zwvkle 1000000 sziu 1 000, 19.04.2006 01.01.2006
Liczba akeji razem 20,000,000 sztuk

Kapital podstawowy wyemitowany jest zatwicrdzony 1 oplacons

Zgodme 2 MSR 29 dokonano przeliczenia Xapitalu podstawonego stosujac korekty hiperinflacying ze skutkiom na 31122003, Efekt pracliczenia to - zwickszenie pozyvest kapitaln padstavowego o 24 861

tvs 2 a rmniciszenic porvept zyski zatrzvmane o 24 800 ovs 2b Ta korekia mie ma wplvan na wartosé kapitalu whasnego agdlem

padwyzszony o kwote 10 000 tvs 2l poprzez emisje HL.O00 000 sz akeji zavkiveh o wartoset 1 2 kazda

W ocragu roku obrotowego kapital podstavowy fednostki Donvinujaeey zosta

W 2005 roku Zarzgd Mostostale Warszawa § A padjal deevzie o nowe emisit akegi w ecly odbudowania kapitadéw wlasnvel ¢ kapitalu obrotowego Spotki Fonisia doszla do skuthu w T kwariale 2

roku.
Panizey przedstawianyy napwaznigpsze informacye dotvezace praeprowadzone subskrvpeyi 1 sprzedazy akejt Voemisgi z prawem poboru
06 roku

b Otwarcic subskrypeji na akege Voemisy nastaptio w dnie | marca 2006 roku, a jof zamknigeie w diiu 9 mares
ek 1 i i t R

1. Akeje zostaly prayvdziclone wodniu 20 marea 2006 roku

amach subskivpeji 1 sprzedazy oferowanyveh bylo 10 000 06U akejt Voemisji 2 prawem pobore
<) zapisow podstasowyeh pa 9LHES T3 (slownic. dziewicd niliondw cztervsta piginascic tesivey siedemset

4 W ramach subskivpep zlozonveh zostalo 279 (stownie: dwiesere sicdemdziesigt dziey
waydzieser jeden) akeji fednoczedme dokonano 24 (stownier dwudziestu cztereelt zapsow dodatkowveh na 3926 030 (slownie trzy mifiony dzicwigéset dwadziescia szo8d tvsigey travdzicied) akegi
3. Stopa reduket dokonanct wirdd zapisdw dodathowveh wyniosta 85.12%

6 Dokonano prayvdzaly FOG00000 akep Vo omisg

7. Akcje by nabywane po cente emisyvingg rowne) 12,00 zt

8. Na duen pravdziatu Tyeznie zlozomveh zostalo 303 zapisaw

9. Spotka nie 2anarks umoéw o subamisj
10 Wartose przeprovadzone sprzedazy akepi waniosla [ 20,000 vvs. 2t
P Lacra wysokod¢ kosztow zaliczonveh w koszry Voensji akep wemosta 2108 tvs. 2w ivm
Rosze pravgotonania @ przeprowadzema oferiy 1635 tvs, 2f
- koszt sporzadzenta prospekiu enisyinego 2 uwzglednicnicm kosziow doradzmaa 331 oy 2L
- porostale kosziy 142 1vs. 2t
Roszry emispi akejt ujote sa w bilansie w rozliczeniach nugdavokresowyeh ezvanveh w roku 2006 a doeclowo rmnicjsza kapital zapasowy w 2006 roku

12 Sredni kosat praeprowadzenia subsknvpest 1 sprzedany pravpadagacy na jedng akeje wyniost 02108 zt

a0




Grups Kapitalows Movtostal Warcssa

nte rostaly zarezerwowane din potrzch emigfi 7 tviuly

Jednostka Dominujaea nic posiada akel wlasnveh, Jednosiid zafeine b stowarzyszone nie posiadaja akept Jednostks Domilrmajace) Zadne ake

reatizacyi opeji 1 umow sprzedazy

Wykaz Akejonariuszy o zaaczacym udziale na dzien 31.12.2006:

Wyszezegdinienie 3122006 MLER2005
Acciona §
udzial w kapitale 49 .94%) 19 00
19 947 19,00%,

udzial w glosach
OFE PZU "Zlota Jesicd”
udzial w kapitale

16,93%)

16 9 3%

udzial w glosach
WBK AIB Asset Management S.A.
udzial w kapitale

12,12%) 6,434,

12%) 645

udziat w glosach
GENERAL] O
udzial w kapitale

udzial w glosach
Raobert Bibrowski

udzial w kapitale

udzial w glosach

30.2 Kapital zapasowy/rezerwowy

egalnicnic 31224006 3122008
Ze sprzedazy akeji powvize ich wartoser nominalng 113175 37 364
Pozostaly kapital zapasowy/rezerwowy 24 62( 28 315
139 795 65 684

Kapital zapasowy/rezerwowy, razem

nia oddzialéw zagraniczn

30.3 Roéznice kur:

owe z preehi

Pozyeja w bitansic roznice kursowe z przeliczenia oddzialow zagranicznyeh wynika z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznyeh oddzialéw Grupy

30.4 Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Pozyera w bilansic zyski zatrzymane / nicpoknvta strata na dzien 31.12.2006 r.wynost 39.729 tvs. 2Hi zawicra: wynik za okres (przypisany akejonariuszom Jednostki Dominujace)) w wysokoget 16 983 tys

K / nicpokryla strata (przvpisany akejonartuszom Jednostki Dominujgech) w wysokoset 22,741 tys. 2h g, siepodziclony wymik z lat poprzednich. wartoser zwigzane z aktualizacja srodkow
SFAMSR po raz pierwszy)

24 miepodziclony 2y
rwalveh (wyikajace z przc:
oraz cfekt skorvgowania kapitalu podstasonego o hiperiflac)e

cowama $rodkdw trwalveh w 1993 roku oraz przeszacowania Srodkow trwalveh na dajert 1012004 w zwitazky 2 zastosowaniem przez Grupe MS

rosciowych

30.5 Kapital akcjonariuszy mnicj

Weszezopdinienic 31122005

Stan na poczatek okreso

z Jednostki zaleine

Dywidendy wyplacone pra
Nabveie udzialow spotek Mezap i Energezap

Korekty wyniku z lat poprzednich 1 (
Spreedaz akeji 1 udzialow h -754
Réznice kursowe oraz przeszacowanic najgtku 41 3%
Zmiany s struktorze udzizloweow w jednostkach zalesnyeh i {
Udzial w wyniku jednostek zaleznmyeh I 64 -4}

54 42 53 655

Stan na koniec okresu

Kapitalow wlasnyeh jednostek zaleanyeh objetych konsolidacia pelng, ktora naleiy do innyeh udzialoweow (akejonariuszy) anizel jednostki wehodzgee w sklad Grupy

Kapital mnigjszosei stanowt ¢z

Zysk (strata) netto jednostek zaleznveh w ezedei nalezace] do udzialowedw (akejonartuszyy mnyeh miz jednostki wehodzgee w sklad Grupy stanowi zysk (strate) mnicjszodei

31. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKi i zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Wyszezegdinienie 322006 3L12.2008
Diugoterminowe
Zobowiazania z tviulu leasingy finansowego i umow dzicrzawy z opeja zakupo 7 T8 5 623
Oprocentowane kredviy bankowe, pozyezki |inne 16 342 48 644
Ruzem 24 13 54274
Kritkoterminowe
Zobowigzama z tviulu leasingu Ginansowego i umaw duierzswy z opejy zakupu 4 99t 3951
oprocentowanyeh kredyidw bankowyeh 1 poivezek 1179 39T
Razem 16 78 17921
Informacja dodatkowa o kredviach 1 poivezkach w zalaczmka nota 31 kredyry
32. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Wyszezegdiniente 3122006 31.12.2005
at bierie rozhiezenia migdzyokresowe kosziow 4 [
b} roxdiczenia migdzyvokresowe pravehodow H1 592 608
- dlugoterminowe (wy tvtulow) 11592 601
z tvisprzedazy $r.raalveh MK HEh
pozostale {odpis zobowigan zeodnie z ukladem. zahiczki od nabvwedw fokali) P29 {
fnne rozliczenia miedzyokresowe, razem 11592 601




£ 42 SUBLRANE U071Q0 7 RS UINSKZ B/SALERIE ofaurafezatu 7o71d nuoraqo 152

RIS 1 MONSLZ fUnYDTL A auvneuzod

FRrBw0qoz Yol eokraig 250U A, B2O50D UION] "WOSAH0 O WOIZSOY it woyphyod v/id NP2 WY LNovsIalgn!
posfeu L yasupiate wedpo NI 7 BIuR T woqoz af7s vid TU S waaval 210w 13jod§ RITZRINGQOZ 0521 10 WY BIUR WOdRZS0 0F:
ainposods myzbrwoge offsr awatggadan 27 saf sugopodop wead T 1 yorprsarad uazrep

SUPOS TN DRLONOP BLZOW ZRI0 1D VLY DIUOUOND 19512505 Nnyjdin D5OU/IAMIOY

7 a7 Dbfeyniin (e wiyazoo onolerssns gnp unerd) yoartiwoge i ardnuny vu \ps sezowow s auoziowt Lwiasay

Aozt duut  amopks {meads Adopan smozsnapqn! Sposdru vu Saniazay

ez unynAsal 2 Y Aup Ry Wis7as ppZs0 W at edniny 1ol gog

T

PO B2 A

rulDezAm RIS BuIazay
730 6 0 0L8 Y o f NN WO CHNT T 1§ SnouruRning
Lol 685 T Lot 066 T 0T ¢ INOL SO0 T 1Y D MOUTUIAOYIONY
91 07 68 T 596 ¢ 066 T 019 8 0L 0T T UaIvp BN
0 0 0 0 ACROYSAD Ado1s BINAI0N
S - 0 0 I AAOSINY MUZO1 NNINEZ IyoI0N
- ou T & SF9 61~ 8¢9 BURZRIN Oy
Li- 0 0L LTl AUPISTZIONA A
YT L99 t06 T IV SOt ¢ CAANOI0IGO YOI NBED W aUs/10 Wiy
)69 £ 9LE- 076~ o1~ tauzaqer tpsoupal /epazidg
el 129 0 0 s1¢
oy 9 FST Y L6008 TN
(13s0UrdEY YORINRRUOY BU pupprLons Lunadpo
A0Sy CHAAZL 2IDISOZ0] awdizw) anopes | Liens auendprwazad anozsnapign! nYos cppy mrupad §¢
Saeads pu vaaozoy BY BAIDZOY ipotSou pu
(ezay
PCL 6 0 ot T ¥ 969 9 BHOIYHOT T 1L 2 WOUIMeTR(]
£TET tIr 6 P 076 9 99+ ¢ WF0E GO0 T 1Y D NOUIAIONIOTY
o 6 NI 976 9 9Tl BMOL 9007 L€ UNZP BN
o 0 0 0 Dxnojuoysip Adois viypioy
} G 0 0 Y2 LNOSINY JiU701 DJAING 7 BIYpI0 N
R66° o vl TNET PUR/RTNZOY
iy - 50 T 01r 1- AURISTZION AL
Nagl 000 § RE S OT2WOIOIGO AYOI BETID W AUOZIO niTY
i 0 0 0 fauzagey 1soupal 7epa/ids
3 o 0 ) 0 Ruvaey (ISOUpal AAUUN
68y T 06§ 066 AYOL QUNT T URD BN
Adopm
avopt LOBPD{ELLOY BU “aupetiawa Saeidpo
E i . B}
wWajod, LNIB751 2BISO7Q . A1ens auewAprwazad awozsnapgnl nyos 7 Bupnad j¢
1050 d Cnmads vy pasazay 4 P ROz (i} NOT9POT BiUD 1€
BU 2AIDZOY Apoifeu ey
{srazay

- Amospzeds 3
BUERIE Y IS0 Ranqeidry ednsy

-

~

et

-

WII731 nue)s Luwnuy (g

AMI373Y 'g¢




UORIEE (DAU/OMSIML W AU0ZSOUN BS nRwsea) totupazad 7 Aeido 18] op 150Ut NBUISEI] BIUL WIT SDIN() HOSURIL IYPOIS | BIUD/Ph7IN SUR|WOPNG \U\ZSPLi U niuseay

@

8

TWOUN AUNOIT viatwey vdniny

9L% 6 DL 6 SLL 71 6LL TH RIS 1suap ppdo yolugeamny 3kza1q 3501 Ay
i Th8 0 £96 UBLL AIZSOY SNUHA
0LS 6 81101 YFLEl WRAOR0 awoRmseay updo sReLipy
IOy 696 ¢ 99 PLy OP | PO 2WAne my
156 ¢ orr 066 T Lir S [RETENESTyTy
nydo N o L
i :\222222,CZ\(\NV N ° UM gy
TN DSOLIDY PADIoNG SOLIDY JoSazazsiag
SO0TTI Y 900TTI I

oobinddiseu 315 birwmspazid onau yoiwoSuiseay eydo ya suppnuiu BIR/BL DSOLRW ZRI0 WOWR Y031 NN 7 2 wofuiseal ppdo aufeiting 3175 i

ndnyes viddo 7 {weziaizp wouwn 1 ofa wosupLyy nfuisea) wown Kow ou RIUBZPEZM L 2UR{NOPNQ WAZSEW Uy alnyiln vdnany

ndnywz kfado z £mezio1zp mown 1 0Fasmosurury nduisea) mown A} 7 vluRziaoqoy

(e e STF 68 HELIJOM 101 RIURZBIM0Q0Z 31¥)5020 4
998 ¢ L6T 9 & DIURZBINOQUY DUy
SN S6¢ T ($5.47) suphads azsnpuny
09T 9 ua/posfetin npia 7 woyiwoseid 0290w BRAEZEIN0qO7
¢l 896 91 BUBZRINGQOY ARIS070 (2
0 2RO[PUBY ANBHUCY A DUBMOPIG M I MOSUBLY AUSUNRNSU]
0 0 anensouey uaided vu sulodo ppavoy
] O 23q0 e eu Aulisdo penuoy
st 0 (DANOIMEN WOBHUOY DAL 7 14537 2L0/201P()
B I3 HA135PO BN 7 BURZBLNOG07
O T awosueul vrumrtineqoy (q
e SFL Y B
ety ey YAUZIAZY qOSE PO SR0POYIOP 4AILPO]
Y L0101 2urdajods eruazandzagn
Lo L 1VA PIEPOY
orT o1 LSt T Qasuut Eydsuzaaiods uavsatdzagn ‘o mwoiepod npnLd 7 viupvbinoqoy (v
ot Y ST 6t B VMOULLIRIONION URZRINOGOZ MISOL04 T |
pAuzEinod §A1S0Upal 32G0 W BIURZLINOGO7 D(RISOZ 04
DMOUIULIIIONIOIY RINRZRINOQOZ J[RISOZO ']
SO0TTUIY S00T T 1Y DDUOTIZIZEIMN
{3M0UIIIAOYI0.1Y) BIUKZRIMOGOZ 3150704
LS LET U Wil 3RSt MEISOP A} 7 viuvzbInogoy
909 951 L¥ ST apsorod yasoupal 5agqo
606 699 {6:¢ moud g wwzeiwod yaisoupal 20gqo
13NIST T MUISOP BIMIAY 2 BIURZEIMeqQO7
900TTITE studofazozsin

7 arpiezods S
eaTraTy IOy Faopdey wdng

Bupsn 1 muisop mnyk) 7 vueziimoqoy

oY

"
A



Cirup Kapitalowa Mostostsl Warszawa

e P ve 7 MSEE r ke 1 a1 300 sk W 1D 506 g

Shonmahdon

37. Krétkoterminowe bierne roziiczenia migdzyokresowe i przychody przyszivch okreséow

Wyszezegdinienic
a) bierne rozliczenia migdzyvokresowe kosztdw, w tvm 26 803

- dlugotemminowe (wg tvinlow)

- krotkoterminowe (wg tvtuldw) 20 729 26 803
wykonane a niezafakiurowane roboty budowlane 9 609 2128
rozticzenia 2 tvtulu robét gwarancyinyeh 7 00! 3 586
rozliczenic z wot. kontraktéw dhugoterminowyel 2472 (
pozostale 1588 95

b) rezliczenia migdzyokresowe przychodow 69 228 17 423

- dlugoterminowe (wi tytulowy 0
ztyt.§r. trwalyeh 0
pozostale 0 ¢

- krotkoterminowe (wg tvtulow) 69 228 17423
rozliczenia z tyt. kontraktow (kwoty brutto nalezne zamawiajacym z tvt. uméw o budowg) {patrz

nota 8.1) 31 514 12 335
zaliczki na roboty budowlane 37 586f 3132

rozliczenie z tvtulu robot gwarancyinych 108] [s
pozostale 2 1 95§
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 89 95 44 228
38. Zobowigzania warunkowe
38.1 Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jake leasingobiorca

Przyszie minimalne opiaty z tytuu umow ICasmgu OpCracy)nego przedstawia)y si¢ nastgpujaco:

Wyszezegoinienie 31.12.2006 31.12.2003

W okresic | roku, 1743 1

W okresie od 1 do 3 lat 2611 234]

Powvzei § lat 0 ¢

Razem 435

Jednostka Dominujaca zawiera glownic umowy feasingu operacyjnego na $rodki transportu, Okres trwania leasingu wynosi do 5 lat. Oplaty za przedmiot leasingu s3 wnoszone w micsigezaych ratach

38.2 Inne zobowigzania i naleinosci warunkowe

Zobowigzania warankowe

Wyszezegolnienie 31.12.2006 31.12.2005
Porgezenic splaty kredyviu 28
Porgezenie splaty weksla
Porgezenia kredytu bankowego udziclonego stronom trzecim
Porgczenie splaty gwarancji bankowych 1171
Przyrzeczone unowy zakupu (nota 39)
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 24 13
Gwarancje 7 tyt. zabezpieczenia umodw handlowych 75 89
Hipoteki 3 08¢
Inne zobowigzania warunkowe 563
Razem zobowigzania warunkowe 276 03 105 14
Naleinosci warunkowe

31.12.2006 31.12.2005

Otrzymanych gwarancji 30 358 8 531
Otrzymanych weksli 2 499 223
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umoéw handlowych
Porgezenia kredytu bankowego udzielone przez strony traccie 21 90
Naleznosci z tytulu pozwow sadowych
Inne naleznosei wanuinkowe 218
Razem zobowigzania warunkowe 74 757) 10 98

Zarzad Grupy ocenia, z¢ naleinoscl warunkowe sg seahzowatne

Zobowiazana | naleznoser warunkowe z tytubu ¢ porgezenia splaty weksla, gwaranci bankowyeh, wystawionyeh wekshi | gwarancgs z tytube zabezpicezenia umow handlowych 1nne s3 zwiazanc z

diugoterminowymi kontraktami budowlanymt

38.3 Sprawy sadowe
W okresach sprawozdawezych Grupa Kapitalows uczestniczyla w postepowaniach sadowych dotvezgeyeh wicrzyvielnosel oraz w postepowaniach dotyczaeycl zobowiazan, ktdrych laczna wartos¢ wyniosta

odpowiednio:
2006 roku 33,106 tys. 21 oraz 17819 1ys. 2t
v 2005 roku 39,070 tys. 2zl oraz 34 141 tys. 2t

Informacja dodatkowa o
- postgpowaniach o najwyzsze) wartose sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitalowey
- postgpowaniach o najwyzszep wartoset sporu wytoczone przeciwko Spatkem Grupy Kapitalowej

znajduje sig w zataczniku 38 3 sprawy sadowe”

38.4 Rozliczenia podatkowe

v dzialalnodel podicgajace regulacjom (na pravkiad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ praedmiotem kontroli organdw administracyinych, ktore uprawnione s do

Rozhiczenia podatkowe oraz inne obs.
oi. Cagsto wystepujace

nakladania wysokich kary sankeji Brak odm
roznice w opiniach co do mterpretacy prawne] przepisow podatkowyeh zardwno wewnguz organdw panstwowych, jak i pomstedzy organum panstwowymi i przedsigbiorstwami. powodujg powstawanic
temic podatkowym

cnia do utnwalenyeh regulac prnvaveh w Polsce powoduje wystepowanic w obowigzuyacych przepisach micjasnoser 1 mespdpno:

obszardw nicpewnoser 1 konfliktow Zjawiska te powoduja. 7 rvzyko podatkowy w Polsee jest znaczaco wyzsze sz istniejace zwyvkle w krajach o bardzic) rozwinigivm sy

Rozliczenia podatkowe moga bye przedmiotem kontrolt preez okres preciu far pocziwszy od kofea roku w ktdrvm nastapia zaplata podatku W owyniko praeprowadzanych kontroh dotychezasowe
rozhiczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ pawigkszone o dadatkowe zobowiazania podatkowe Zdaniem Grupy na dziea 31 grudn 2606 roku utworzeno odpowiednie rezenwy na rozpoznanc 1 policzalne

ryzyko podatkowe
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Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujaca tabela praedstawia lyczne kwoty transakeji zawartyeh przez Spotki Grupy z podmiotami powigzanymi za danv rok obrotowy
Sprecdaz dokonanis |y ’ ’ ZobowiE WObC| L
przez padmioty rrer podmioty Nalernoscl od podimiotdw inlu pe K
Podmiot powigzany Grupy Grupy ni rzecr prrcz g oty podmiotéw powigzanvch 2 i posyers
M powiazane w spotkach - od podiniotdw
podmiotow N powigzanych wylgcenicm
o Grupy oy powiranych
powiazanych pozyerek
Podmnioty o znaczacyim wplvwie na Grupe
31.12.06
311205
Jednostka stowarzyszona:
Centromost Stocznia Rzeczna Sp. 2 0.0. 211206 L) 59 1837 638 ¢
i A ECENA S % 0.0 31.12.05 3 446 75 1151 652 0
Pozostate jednostki powigzane Grupy
. e . N 311206 36 15 234 743 3 [
Acciona Infracstructuras S A, Oddzial w Polsce STT303 YEEY] 55 07319 SR T
\ N ; @i s 31.12.06 42 436/ 8 13 262, 8 ¢
ceiona Nieruchomoéet Sp. z 0.0
e ‘eruchomonat > 312,05 17373 35 5 864
31.12.06 16 143 3 916
Towarowa Park Sp. z 0.0.
i 31.12.05 7485 2 764 ‘
31.12.06 22 00 12 00
KS Sp. z c.0o.
S Sp. z o 31.12.05
Wspolne przedsiewzigeia, w ktoryeh jednostka dominujaca jest wspoinikiem:
B 31.12.06
31.12.05
Glowna kadra kierownicza Grupy
- 3T T208
317303
"Transakcje z udzialem innyeh czlonkow Zarzadu
31.12.06
31.12.05
31.12.06 144 19 403, 39 761 66
ZEN
RAZEM 31.12.05 106 046 692] 24 304 929 4432

Na dzien 31.12.2006 roku Grupa posiadala zobowigzania warunkowe wobec podmiotdow powigzanych

- Acciona Infractructuras S A. w wysokosci 17.721 tys .zl (wystawione gwarancje za Mostostal Warszawa $.A)

~ Acciona Nicruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 326 tys.zl (weksel wlasny wystawiony przez Mostostal Warszawa S AL)

- KS Sp. zo.o. w wysokosci 22.000 tys. zt + 3.23% odsetek (przedwstgpna umowa sprzedazy podpisana z Mostostal Warszawa §.AL)

Dla spolks Centromost Stocznia Rzeczna Sp. 2 0.0, strong uméw i wzajemnych rozliczen (ujetveh w tabeli powvze)) jest Mostostal Plock S A
Dla spolek: Acciona Infraestructuras $.A., Acciona Nieruchomosct Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0.. KS Sp. z 0.0, strong umow i wzajemnych rozliczen (ujgtych w tabeli powyzej) jest Mostostal

Warszawa S.A.

Jednostka Dominujgca calej Grupy.

Nadzien 31.12.2006 ACCIONA S A z siedziba w Madnycic jest posiadaczem 9.988.733 akeji zwyklveh na okaziciela Mostostalu Warszawa S A, zapewniajacych 49,94 % udzial w kapitale oraz 49,94%
ogolinej liczby glosow Mostostal Warszawa S. A ACCIONA S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanic finansowe i jest Grupa najwyzszego szczebla
Posiadany przecz ACCIONA S A pakict akeji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby reprezentowanych plosow, zapewniajac tvim samym mozliwo:
Nadzorcze) tej spolki, a zatem powolywania rownicz organow zarzadzajacych

Zgodnic z Art. 4 Ustawy o ofercie publiczne) 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznyeh z dnia 29 lipea 2003 r. ACCIONA S A
posiadajac trzy s 0d pigeiu glosow w Radzic Nadzorczej Mostostal Warszawa S A bedac uprawnionym do powolywania i odwolywania czlonkdw organow Zarzadzajacych, Jak rownicz wzigwszy pod
uwagg praktyezny wphyw na dzialalno$é operacyjna t finansows spolki powoduja, ze jest on podmiotem d v w spolee M | Warszawa S A, zas Mostostal Warszawa S A nalezac do Grupy
Kapitatowe] ACCIONA S A jest jednoczesnie jej spotka zaleing

wyboru wigkszosei czlonkow Rady

Jednostka stowarzyszona

Grupa posiada 50% udzialow w spolce Centomost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0, w Plocku

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Jednostkam: powigzanymi dia Grupy Kapitatowe) Mostostal Warszawa sy spolka zalezna ACCIONY S AL - Acciona Infracstructuras S AL Oddzial w Polsce, oraz Acciona Nicruchomoser Sp. z 0.0,

Towarowa Park Sp. z 0.0. i KS Sp. z ¢.0. - ktére s spotkami zaleznymi - Acciony Imobiliana $ L. {spolki zaleinej od ACCIONY S.A)

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powiazanyeh dokonywane s na warunkach rynkowych. Naleznoser od Acciony Infractructuras § A Oddzial w Polsce, Acciona Nicruchomosci Sp. z 0.0,
Towarowa Park Sp. z 0.0, KS Sp. z 0 0., Centromost Stoczma Rzeezna Sp. 2 0.0, sg niczabezpicczone 1 rozhezane gotowkowo lub kompensatami z zbowigzaniami. Na konicce okreséw sprawozdawcezyeh

Grupa nie utworzyia zadnych rezenw na te naleznosel

Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej Grupy
Wyszezegdinicnic 01.01.2006 - ()LOR,Z(K)ﬁ:
. 31.12.2006 31.12.2005
Krotkotermmowe $wiadezenia pracownicze (wynagrodzenia 1 narzuty) 10 456, 7061
Swiadczenia po okresie zatrudnicnia 77
Swiadezema z tytulu rozwigzania stosunku pracy 46 it
Swiadezenia pracownicze w formie akeji wiasnyveh ¢ ¢
Laczna kwata wynagrodzenia wyplaconego glownej kadrze kierowniczej* 10 502 7168

* Powyisza Tabela zawiera informacje o wynagrodzeniach wyplaconveh czlonkom Zarzadu Spolki Dominujacey oraz czlonkom Zarzadow Spolek Zateinveh Grupy

Wyszezegohnienic 01.01.2006 - ] ()!.7()05:

N ‘ 31.12.2006 31.12.2005
Zarzad 2026
Rada Nadzorcza 286
Zarzad - jednostki zaleine 5143
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne 347
8309

Razem *

* Powvzsza Tabela zawicrn mformacie o wynagrodzesiach wyplaconveh ezlonkom Zarzadu 1 Rady Nadzorezey Spotks Dominugacey oraz czlonkom Zarzadow Spélek Zaleznveh Grupy 1wch Rad
Nadzorezveh

Crlonkowie Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzoreze) Jednostki Dominujace} zarowno na dzeets 31 grudna 2006 roku jak ona daeen 31 gradma 20035 roku mie posiadali mesplaconyveh pozvezck, kredvtow
znie. wspolzaledne 12 mim gonarzvszone, pak rdwntez e byvh sreonamy inm ¢h umdw zobowiizaaeveh do Swiadezen

and gwaraney udziclony ch przez Mostostal Warszawa S.A o jednostks od nicgo

na rzocz Mostostal Warszana S A judnostek od mego zaleinveh wspdlzalezm ch « 2 nim stowarzvszonyeh

Cadonkonnie zarzaddw spolek zatezny ch Grapy oz czlonkowie rad nadzorczveh na dason 3 gradiea 2006 voka oraz 31 gradai 2005 roka me posiadab mesplaconyveh poivezek kredvtow ant gwaranep

awdzaclonyeh prez 1o spolks

Infarmacia o wy placom ch wynagrodzemach dia poszczegdln ch czlonkow 2amadi v czonkow Rady Nadzoresey Jednosti Dominugace) Mostostal Warszana § A mnajduie sie w sprav ozdania zaczad

w punkeie 1113
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40, Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do glownyeh instrumentow finansowych. z ktorveh korzysta Grupa, nalezg kredvty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opejy zakupu. $rodki picniczne | lokaty krotkoterminowe
nia z tvtuly

Gléwnym celem tyeh mnstramentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dzialalnosé Grupy. Grupa posiada fe7 inne instrumenty finansowe. takic jak naleznosci  zobowig
dostaw 1 ustug, ktbre powstagy bezpodrednio w oku prowadzone) przez nig dzialalnosel. W 2006 roku nie wystapily mstrumenty zabezpieczajaee

akeje z udzialem mstrumentow pochadnych. przede wszystkim kontrakty na zamiang stop procentowyeh (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu

Grupa zawicea rownicz tran
tforward). Celem tveh transakeji jest zarzadzanic ryzykiem stopy procentowej oraz rvzvkiem walutowym powstajacym w foku dzialainosei Grupy oraz wynikajacveh z uzywanveh praez nig sraded

finansowania

vryko walutowe oraz ryzvko kredytowe. Zarzad weryfikuje | wzgadnia zasady

Gidwne rodzaje ryayka wymikajaeego 7 instramentow finansowyeh Grupy obejmugi rvzvko stopy procentowe). ryzyvko zwinzanc 7 plynnoscis
sarzadzania kazdvim 2 tych rodzajow rvzyka - 7asady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje rownicz ryzvko cen rynkowych dotyezace wszystkich § veh praes i s ow fimansowych

40.1 Ryzyke stopy procentowej
Jdzialy w Spotkach postadane przez podmioty: Grupy nie sa podatne na rvzyko procentowe

kim kredviow i pozyezek

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyezy przede wszystkim dlugoterminowych zobowigzan finansowvch, w tym przede wszys

dlugoterminowych

Ryzyko zwigzane z istnicjacym zadluzenicm zostalo uznane za nicistotne z punktu widzenia wplywu na wyniki Grupy, dlatego tez w obeenej chwili zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza si¢
do biezacego monitorowania sytuacii rynkowey. W przypadku wzrostu zadluzenia Grupy z tytulu kredyvtdw bankowych zostang podjete dziatania w celu odpowiednicgo zabezpicezenia przed zmiang stop

nrocentowveh

40.2 Ryzyko walutowe

ko takic powstaje w wyniku dokonywania przez jednostkg operacying sprzedazy lub zakupdw w
godziwy) 1o

z tytulu zawicranych umow na kontrakty budowlane. Ryzy
- Instrumenty pochodne z ktérych korzysta Grupa w cclu zabezpicezeniem sig przed ryzvkiem zmiany kursow wymiany walut (zabezpicezajace wartos

Grupa narazona jest na
walutach innych niz jej waluta wyceny
walutowe kontrakty terminowe (typu forward).

ktorych skutki ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat.

‘malng skutecznose

Grupa stara sig negocjowac waruski zabezpieczajacych instrumentéw pochodnyeh w taki sposob, by odpowiadaly one warunkom zabezpicczancj pozyeji i zapewnialy dzigki temu mal

zabezpieczenia.

40.3 Ryzyko cen towarow

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwiazane z¢ wzrostem cen najez¢dcie) kupowanych materialow budowlanyceh, takich jak: stal i beton, a takze materialow ropopochodnyeh takich jak: benzyna, olej
napedowy, asfalty oraz olej opalowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materialow - moga wzrosnaé ceny uslug $wiadezonyeh na rzecz Grupy przez firmy podwykonaweze, Ceny w umowach zawartych z
inwestorami sa state przez caly okres realizacii kontraktu - najezgseicj od 6 - 36 micsigey, z kolei umowy z podwykonaweami zawierane sa w terminach poznicjszych. w miarg postepu poszezegélnych

prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa na biczaco monitoruje ceny najezgscicj kupowanych materialow budowlanych, a podpisywane umowy maja odpowicdnio dopasowane parametry, dotvezace
migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz wartodci umowy do sytuacji rynkowej

ko kredytowe

Grupa zawicra transakgje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszysey klienci, ktorzy pragng korzyvstac z kredytow kupicckich, poddawani sg procedurom wstepnej wervfikacii. Ponadto, dzigki
biezacemu monite standw nal sci, narazenic Grupy na ryzyvko nicsciagalnych naleznosel jest nicznaczne. W przypadkach gdy kontrahenci sq niewyplacalni Grupa jest zmuszona two

zerwy, ktore obeigzagg wynik okresu sprawozdawezego

me i ich ckwiwalenty. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz nicktore instrumenty pochodne, rvzvko kredytowe

W edniesicniu do innyveh aktywow finansowveh Grupy, takich jak $rodki pieni
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong umowy, a maksymalna ckspozveja na to ryzyko rowna jest wartosei bilansowej tych instrumentéow

Nadziea 31.12.2006 maksymaine ryzyko kredytowe Grupy wynosi: 326478 tvs. 21 (31.12.2005: 213.066 tys. 21) i jest zwigzane z nastgpujacymi pozycjami- naleznosci krotkoterminowe,
diugotenminowe aktywa tnmnsmw innc inwestycje dlugoterminowe i inwestycje w jednostki stowarzyszone
W Grupic nie wystepuja istotne koncentracje rvzyka kredytowego

Kazdy kontrahent, przed podpisamem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosel wywiazania siy z zobowiazan finansowyeh. W przypadku negatywnej oceny zdolnosei platniczych kontrahenta,
przystapicaie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowicnia adckwatnych zabezpicezen finansowych lub majgtkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawicrane 53 klauzule przewidujace prawo do
stepuje opo 1 za wykonane uslugh. W miarg mozhiwosc tworzy si¢ rowniez zapisy umowne warunkujace dokonvwanic platnosei

wstrzymama realizact robdt. jezeli wi
podwykonawcom od wplywu $rodkow od inwestora

ivienie woprzckazamu naleinos

40.5 Ryzyko zwigzane z plynnodcia

Celem Grupy jest utrzymanic rdwnowags pomigdzy ciagloscig a clastyeznosen finansowania, poprzez korzystanic z rozmaityeh zrodel finansowania, takich jak kredvty w rachunku biczacym. kredyty
zakupu

bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opeja

41. Instrumenty finansowe - WartoSci godziwe

ct bilansowych i warntoser godziwyeh wszystkich instrumentow finansowveh Grupy. Skonsolidowane sprawozdanic finansowe zawiera praeszacowance

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie warto:
23 tabela) dane w podziale na poszezegdlne kategone akx\\\m\ 1 pasywon

do wanodct godzywe (2. 2 pom?

" Weriod Bilamona Wartord poderma :
zezegdinienie - . -
- 31.12.2006 34.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

Akrywa finansowe -
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 170 596 63 415 170 596 63 415
Naleznogat z tvtutu dostaw 1 uslug oraz porostale naleznosc 323200 209 422 323 200
Obligacje pozyvezkone
Aktvwa finansowe dostepne do sprzedady
Diugoterminowe aktywa finansowe + inne imwestveje dlugoteminowe L 077 1101 * *
Walutowe kontrakty terminowe tpuforward [ Rl O [ «
Zohowigzama finansowe - -
Zobowigzania z tvtulu dostaw 1 uslug oraz pozostate zobowigzania {(dhugo { krdtkotermmowe) 288 856 191 927 288 356 191 927
Oprocentowane kredviy bankowe 1 poivezki {(dlugoterminowe) 18 649 16 347 48 649
Zobowigzama z tvislu leasingu (diugo 1 krdtkoterminowe) 9 5376 9576
Bie, 2e$é oprocentowameh kredviow bankawsveh 1 podyeack L1 799 1397
Umarzalne akege upraswilejowane zanvenne aa akeje 2wvkle
Walutowe kontakty terminowe typuforsrd
Kontakty na zamiang stop procentowyeh {swap)
* Dia pozyep akivwa fimnsow e dlugotenminowe @ e mwestveje dlugotarmimone me ssiicie akivany nonek na podstawie ktorego moana by Bulo wiconié te akivea w zwiazku 2 tvm Grupa nie jost w sianre

ohieslic ich wanoso yodzing

veh zabezpieczeme sobow izan 1 subow iz warinkows eh zosialy zapiezentowane w notach o numerch 13, 14

Informacia o wartescch bifansows ol akty wos finansowyvel stanow
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4. Dotacje rzadowe

Spétka Domimugaca ponosi pravehody 1 koszty zwigzane z projektami wspotfinansowanymi praez fundusze Unii Furopejskicj
prayehody: w 2006 £ 825 tys. 7L 2005 £ 91 tvs. 2l
wydatkis w 2006 . 829 cvs 2] 2005 1 60 tvs 2l

43. Struktura zatrudnienia

W 2006 roku przecigtne zatrudnienic w Grupic Kapitadowej Mostostal Warszawa wyniosio ogdlem w kraju i zagranica 3800 0séb. 2 czego przypada na zatrudnionyeh na stanowiskach robatniczyveh /

pracownicy fizyerni 2,617 0séb. 1j. 69% i na stanowiskach nierobomiczych 1.183 osoby. tj. 3%

W 2005 roku przecigine zatrudmienic w Grupic Kapitalowe) Mostostal Warszawa wyniosto ogolem w kraje 1 zagranieg 3.048 0s6b, z czego przypada na zatrudnionyeh na stanowiskach sobotniczych /
pracownicy fizyczni

034 0s6b, 1. 67 % i na stanowiskach nierobotniczych 994 osoby. 1j. 33 %,

44, Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

W kawietniu 2007 roku Zarzad Mostostalu Warszawa S A podjal aktywne dzialania zmicrzajace do znalezienia nabywey na pakict 198 571 akeji stanowizcych 88.64% udzialu w ogolne] Hiczbic plosow na
WZA Micleckicgo Przedsigbiorstwa Budowlancgo S A. Spolka dziala w ramach segmentu ogéinobudowlanego - $wiadezenic ushug ogéinobudowlanych
Zarzad Spolki zamiar sprzedary oglosili w prasic ogolnopolskicj 1 regionalie)
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Grupa Kapitalowa Mestostal Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za okres 01.01.2006 roku - 31.12.2006 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci Grupy za 2006 rok

I. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

W 2006 odnotowano istotne efekty dziatan podjetych przez Spotke Dominujaca w celu dywersyfikacji realizowanych kontraktow. Spotka
Dominujaca 1 Grupa Kapitalowa odzyskata wiodaca pozycje w rdznych dziedzinach budownictwa, o czym $wiadcza liczne nowe kontrakty.
Dalszy wzrost sprzedazy w roznych segmentach rynku ustug budowlano - montazowych 1 zwigkszenie jej rentownosct bedzie glownym
celem Grupy Kapitalowej w latach nastepnych .

Cel ten Grupa Kapitalowa zamierza zrealizowac poprzez:

- pozyskiwanic kontraktow z réznych segmentow rynku budowlano - montazowego, w tym budownictwa przemyslowego | mieszkaniowego,
- usprawnienic wspoipracy w ramach Grupy Kapitalowej,

- wspOtprace przy ofertowaniu 1 realizacji kontraktow ze spotkami z grupy Acciona.

1.  Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krgowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. 71
2000 2005
Wyszczeglnienie tys. 71 udz. % 2005 = 100 tys. 21 udz. %
Przychody ze sprzedazy 1.188.132 100,0 142,0 836.437
Ogélem
A - . ¥
Przychody ze sprzedazy 1.125.872 94,8 141,5 795.614 95,1
Produktow
Na rynek krajowy 940,181 151,8 619.417
Na eksport 185.691 1054 176.197
Przychody ze sprzedazy uslug 56.335 4,7 184,1 30.605 3,7
Przycl’mdy ze sprzedazy materialow i 5925 0,5 57.8 10.218 1.2
towarow

Zgodnie z zalozeniami strategii Grupy Kapitalowej gldéwnym Zrodiem przychodow ze sprzedazy w 2006 roku byl rynek krajowy. Udzial

cksportu w przychodach ze sprzedazy ogolem wynidst 15,6 %.

2. Sektorv rynku i giéwne kontrakty

W 2006r. Grupa Kapitatowa koncentrowata swojg dziatalnos¢ w nastgpujacych sektorach rynku budowlanego:

- obiektach i instalacjach przemystowych (w tym sektora energetycznego) oraz instalacjach ochrony $rodowiska,

- budownictwie mieszkaniowym,

- mostach, wiaduktach i obiektach infrastruktury komunikacyjnej,

- obiektach uzytecznoser publicznej takich jak: budynki biurowe, obickty handlowe.

Struktura przychoddw ze sprzedazy produktow w podziale na sektory rynku przedstawia si¢ nastepujaco:

wtys. zt
2006 2005
Wyszezegolnienie
tys. z1 Yo 2006=100 tys. 7t %
e ;e enrredary N

| Przychody ze sprzedazy 1188132 100.0 142.0 836.437 100.0
wtym:

- obiekty 1instalacje przemystowe (w tym sektor 507 162 408 1544 183 438 459
energetyezny) oraz instalacje ochrony srodowiska ’ o A -
- budownictwo mieszkaniowe 231 440 19.5 17%8,4 129.720 15,5
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- mosty, wiadukty i oblckty . 188744 159 2172 86912 10.4
infrastruktury komunikacyjnej

- obiekty uzytecznosei publiczne] 124.082 10,4 752 164.894 19,7
- pozostata dziatalnosé 51.698 4.4 72,3 71.473 8,6

Najwigkszymi kontraktami realizowanymi w 2006 roku w poszczegdlnych sektorach rynku byty:

a)  Obiekty i instalacje przemysfowe (w tym sektora energetycznego 1 instalacje ochrony srodowiska):

- Budowa zaktadu anod weglowych  Mosjoen Karbon Plant Projekt” w Norwegii

- Budowa skladowiska odpadéw dla Gminy Krosno

- Prace remontowe i modemizacyjne dla Zaktadéw Azotowych | Putawy” S.A.

- Budowa zaktadu produkcyjnego HARRIS w Dzierzonowie

- Modernizacja, montaz i remonty urzadzen energetycznych dla Elektrowni Patnow S.A.

- Modernizacja Wydziatu Huty Tlenku Cynku na Terenie Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. w Bukownie

- Budowa Rafinerii Otowiu w Hucie Miedzi , Legnica”

- Rozbudowa Fabryki SCA Hygiene Produkts w Otlawie

- Wykonanie sieci kanalizacyjnej ,,Projekt ISPA” dla Gminy Opole

- Prace remontowe i modernizacyjne dla PKN Orlen S.A.

b)  Budownictwo mieszkaniowe:
- Budowa zespolu mieszkaniowego PATRIA w Warszawie

- Budowa osiedla mieszkaniowego EKO - PARK w Warszawie

- Budowa osiedla mieszkaniowego ,,Osiedle Lesne” w Warszawie

- Budowa osiedla mieszkaniowego ,,Iskra” w Warszawie

¢)  Mosty, wiadukty i obiekty infrastruktury komunikacyjnej:

- Budowa skrzyzowania ulicy Wotoskiej i Marynarskiej] w Warszawie

- Budowa stacji metra: A-20, A-21, A-22 w Warszawie
- Przebudowa drogi krajowej nr 7 Bialobrzegi — Jedlifisk

- Budowa Ronda Starzyriskiego w Warszawie

- Budowa wezla drogowego w rejonie ulicy Marsaw Warszawie

d)  Obiekty uzytecznosei publicznej:

- Budowa Centrum Klinicznego dla Nowej Akademii Medycznej we Wroclawiu

- Budowa budynku biurowego przy ul. Bonifraterskiej ,BELVEDERE CENTRUM” w Warszawie

- Budowa budynku biurowego przy ulicy Proste) w Warszawie

- Budowa wielofunkeyjnej hali rozrywkowo - sportowej w Lodzi

3.  Znaczace umowy dla dzialaino$ci Grupy Kapitalowej zawarte w 2006 roku.

- 4.01.2006 roku Spotka Dominujaca jako Partner konsorcjum BHx+VARITEX S.A. Mostostal Warszawa S.A. Mostostal Pulawy S.A.

zawarla z Miastem L.6dZ umowe na wykonanie stanu surowego z przylaczami w ramach budowy hali wielofunkeyjne; w Lodzi. Za

wykonanie przedmiotu umowy Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie w wysokoscei 69,5 min zi. Udzial Mostostalu Warszawa S.A. wraz ze

spotka zalezng w Konsorcjum wynosi 49%. Termin zakonezenia realizacji kontraktu maj 2007 r.

- 14.02.2006 roku spotka zalezna WROBIS S AL zawarla z VIESSMANN Technika Grzewceza Sp. z 0.0. umowe na realizacje I etapu

rozbudowy Zaktadu Produkcyjnego w Legnicy. Inwestycja obejmuje budowe hali magazynowej oraz dobudowanie naw bocznych do

istniejace] hali produkeyjney, ktore pomieszeza kottownig. stacje transformatorowyq oraz dwukondyvgnacyng czesé socjalno hiurowa. Wartose

kontraktu wynosi 11.5 min zL Termin zakonczenia realizac) kontrakwu 31 hiprec 2006 1.
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- 15022006 roku Spotka Dommujgca zawarla umowe z Acciona Nieruchomoscer Sp. z 0.0, na roboty budowlane polegajace na
wybudowaniu zespolu budynkdéw mieszkalno-ustugowych w Warszawie. Za wykonanie przedmiotr umowy Mostostal Warszawa S A
otrzyma wynagrodzenie w wysokodct 39 min zt Termin zakonczenia realizacji kontraktu sierpient 2006 r.

- 28.02.2006 roku Spoétka Dominujaca zawarta z Miastem Stofecznym Warszawa reprezentowanym przez Zarzad Drég Miejskich umowe na
wykonanie robot zwiazanych z dokonczeniem budowy dwupoziomowego skrzyzowania ulic Woloskiej-Marynarskiej-Rzymowskiego w
Warszawie. Za wykonanie przedmiotu umowy Spotka otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 23,8 min zb.. Termin zakonczema realizacji
kontraktu sierpien 2006 1.

- 09.03.2006 roku Spotka Dominujaca zawarla umowe z Sadem Okregowym w Radomiu, na budowe gmachu Sadu Rejonowego oraz
Prokuratury Rejonowej przy ul. Sportowej w Grojeu. Powierzchnia catkowita obiektu wynosi 5.142 m’, a kubatura 31 906 m’. Wartos¢
kontraktu netto wynosi 11,7 mln z}, Termin zakonczenia realizacji kontraktu 12 wrzesnia 2008 1.

- 21.03.2006 roku Spolka Dominujaca zawarta umowe z Towarowa Park Sp. z 0.0., na roboty konstrukcyjne w skrzydle budynku "B"
kompleksu biurowego Towarowa Park przy ul. Prostej 69. Mostostal Warszawa S.A. jest wykonawea poprzednich faz projektu, czyli prac
rozbidrkowych i przygotowania infrastruktury oraz robot budowlanych dla budynku "C". Wartosé kontraktu wynosi: 7,1 min 2zt Termin
zakonczenia realizacji kontraktu 30 sierpnia 2006 r.

- 21.03.20006 roku Konsorcjum firm ktérego liderem jest spotka zalezna Remak S.A. zawarlo umowg migdzy Gmina Opole, na wykonanie: -
sieci kanalizacyjnej w miejscowosciach Zawada, Kepa, Luboszyce, Biadacz 1 dzielnicach Opola: Groszowice, Malina, Gostawice, Nowa
Wies Krolewska, Zakrzow-Wréblin - magistrali wodociagowej "Poludnie” w Opolu. Kontrakt wspotfinansowany bedzie w 65% ze srodkow
Funduszu Spdjnosci Unii Europejskie). Warto$¢ prac do wykonania wynost 108 min zi Termin zakonczenia realizacji kontraktu kwiecien
2008 r.

- 22.03.2006 roku Spétka Dominujaca zawarla z Pekao Development Sp. z 0.0. umowe na wykonanie w charakterze Generalnego
Wykonawcy wszelkich czynno$ci niezbednych do budowy budynku w Warszawie przy ul. Okopowe) skladajacego si¢ z czgsci mieszkalnej
oraz lokali uslugowych 1 lokali o innym przeznaczeniu. Za wykonanie przedmiotu umowy Spoétka otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 57,1
min zi. Termin zakonczenia realizacji kontraktu 30 wrze$nia 2007 r.

- 31.03.2006 roku spotka zalezna Mostostal Plock S.A. zawarta z Naftobazami Sp. z 0.0. umowg na wykonanie w Generalnym
Wykonawstwie zadania inwestycyjnego ,Rozbudowa parku zbiornikow w $cianach ostonowych w Bazie Paliw Nr 4 w Rejowcu
Poznanskim™ . Warto$¢ podpisanej umowy wynosi 16,9 min zi. Termin zakonczenia realizacji kontraktu 30 kwiecien 2007 r.

- 11.04.2006 r. Spotka Dominujaca zawarta z Bonifraterska Development Sp. z 0.0. umowg na zaprojektowanie 1 wykonanie w charakterze
Generalnego Wykonawcey budynku biurowego pn.  BELVEDERE CENTRUM?” z pomieszczeniami handlowymi o powierzchni uzytkowej
brutto wynoszaca ok. 51.000 m2 w Warszawie. Spotka otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 31,70 min EUR. Termin zakonczenia realizacji
kontraktu stycznia 2008 r.

- 28.04.2006 r. spotka zalezna Wrobis S.A. zawarla umowg z Zarzadem Inwestycjt Akademii Medycznej we Wroclawiu na zaprojektowanie
i wykonanie wykonezeniowych robot budowlanych wg programu funkcjonalo-uzytkowego w obiekcie Centrum Klinicznego Akademii
Medycznej we Wroctawiu. Wynagrodzenie za roboty objgte umowa wynosi 16,4 min 2z} Termin zakonczenia realizacji kontraktu 12 grudnia
2006 .

- 11.05.2006 r. spotka zalezna Wrobis S.A. zawarla z ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. umowe pn.:* Budowa zespolu ustugowo -
mieszkaniowego "Legnicka Park" we Wroclawiu®. Przedmiotem umowy jest budowa zespolu ustugowo - mieszkaniowego, w sklad ktorego
wchodza sekeje mieszkalne (221 mieszkan), biurowe, uslugowe, parking podziemny (299 stanowisk) 1 park rekreacyjny. Laczna
powierzchnia zabudowy wynosi 84448 m2, kubatura 149.942 90 m3 a powierzchnia uzytkowa 37.441,60 m2 .Wynagrodzenie za roboty
objete umowg wynosi 20,4 min z . Termin zakonczenia realizacyi kontraktu 19 Jutego 2007 r.

-31.05.20006 r. Spotka Dominujaca zawarta z Zarzadem Transportu Miejskiego reprezentujacym m.st. Warszawa umowg na budowe szlakow
komunikacyjnych B21 1 B22 oraz stacji A21 Bielany™ 1 stacji A22  Wawrzyszew” jak rowniez urzadzen kolejowych dla odeinka B21-A22.
Za wykonanic przedmiotu umowy Spoétka otrzyma wynagrodzenie w wysokoset 217.7 min zi. Termin zakonczenia realizacji kontraktu
grudzien 2007 1.

-07.06.2006 r. Spotka Dominujaca zawarla z Konsorcjum PRG Metro/PeBeKa, ktore tworzg Przedsiebiorstwo Robot Gorniczych METRO™
Sp. z 0.0. oraz Przedsi¢gbiorstwo Budowy Kopaln PeBeKa S A umowe na kompleksowe wykonanie stacji A20  Park Kaskada™ wraz 2
komorg rozjazdow 1 torami rozstawezymi na 207,3 m szlaku B21 wraz z wykonaniem projekiéw wykonawezych. Za wykonanie przedmioty
umowy Spolka otrzyma wynagrodzenie w wysokosct 93 4 min zb. Termin zakonczenia realizac)i kontraktu 27 wrzesnia 2007 ¢

- 12.06.2006 r. Spotka Dominujaca zawarla z Echo Investment S.AL umowe na wykonanie stanu surowego budynku mieszkalno-ustugowego
przy ul. Zwyergzeow w Warszawie, Za wykonante prrzedmiotn umowy Spdtka otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 174 min 2L Termin

zakoficzenia realizac)i kontrakte marzec 2007 ¢

43
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- 14.06.2006 r. Spotka Dominujaca podpisala z Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0, umowe na realizacje zadania inwestycyjnego pod nazwg:
"Roboty wykoniczeniowe w budynku XVII kondygnacyinym stanowiacym etap U wielofunkeyinego kompleksu mieszkalno-ustugowego
ISKRA I wraz z czes$cig ustugowa i garazami podziemnymi przy ul. Fieldorfa, Bora-Komorowskiego i Kwiatkowskiego w Warszawie™.
Wartos$¢ kontraktu 20,1 min zb Termin zakoficzema realizagi kontraktu lipiec 2007 r.

- 19.06.2006 r. Spotka Dominujaca zawarla umowe z Acciona Nieruchomoser Sp. z 0.0. Umowa obejmuje wykonanie calosci robot
budowlanych w budynku mieszkalnym wielorodzinnym z ustugami na parterze, garazem podziemnym oraz zagospodarowaniem terenu przy
ul. Sieleckiej w Warszawie. Wartos¢ umowy wynosi | 1,9 min zt. Termin zakoniczenia realizacji kontrakiu 10 lipea 2007 r.

- 21.06.2006 r. Konsorcjum firm: Lider - Mostostal Warszawa S.A_; Partnerzy - FAL-BRUK B.B.Z. Falenta Sp ., Zaktad Uslug Brukarskich
ADROG Sp.j., Stabilator Sp. z o.0. zawarlo z Zarzadem Drog Miejskich reprezentujacym m.st. Warszawa umowg na wykonanie
modernizacji (przebudowy) nawierzchni ulicy Krakowskie Przedmicscie na odeinku od ul. Swigtokrzyskiej do Pl. Zamkowego. Wartosé
przedmiotu umowy wynosi 44,4 min zi. Termin zakonczenia realizacji kontraktu czerwiec 2007 r.

- 23.06.2006 r. spotka zalezna Wrobis S.A. zawarla umowg z SCA Hygiene Products Sp. z 0.0. na realizacj¢ zadania ,Rozbudowa fabryki
SCA Hygiene Products” - Budowa magazynu wyrobow gotowych, budowa magazynu surowcow, przebudowa hali produkceyjnej, budowa i
przebudowa przyleglej infrastruktury. Wartos¢ podpisanej umowy wynosi: 42.6 min zi. Termin zakonczenia realizacji kontraktu styczen
2007 r.

- 28.06.2006 r. spotka zalezna Remak S.A. zawarla umow¢ z Ansaldo Caldaie S.p.a. Italy na wykonanie montazu 3 kotlow w
miejscowosciach Herdecke 1 Knapsack w Niemczech. Wartos¢ kontraktu wynosi 32.6 min zi. Termin zakoficzenia realizacji kontraktu
styczen 2007 r.

- 30.06.2006 r spotka zalezna Mostostal Pulawy S.A. zawarla umowg z Przedsigbiorstwem Robot Mostowych "Mosty-£6dz" S.A. kontrakt
na wykonanie, montaz | zabezpicczenie antykorozyjne konstrukcji stalowej ustroju niosacego mostu przez Wiste w Pulawach w ramach
inwestycji "Budowa I etapu obwodnicy miasta Putawy o di. 12,71 km wraz z budowa nowego mostu przez rz. Wisle w Putawach o dt.
1038,2 m". Warto$¢ netto podpisanej umowy wynosi 18,5 min zI. Termin zakoriczenia realizacji kontraktu kwiecien 2007,

- 6.07.2006 Mostostal Warszawa S.A. dzialajac jako Lider Konsorcjum wraz z Acciong Infraestructuras S.A ., zawart z Generalng Dyrekcja
Drog Krajowych 1 Autostrad w Warszawie kontrakt na przebudowe drogi krajowej nr 7 na odcinku Biatobrzegi-jedlinsk i dostosowanie jej
do parametréw drogi ekspresowej. Wartos¢ podpisanej umowy wynosi 331 min zh. Termin realizacji kontraktu okredlono na 19 miesigcy od
daty rozpoczgcia budowy.

- 14.07.2006 pomigdzy Zamawiajacym: Warszawskim Osrodkiem Sportu i Rekreacji — Zaktadem Budzetowym m. st. Warszawy, a
Wykonawca, tj. konsorcjum firm: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. 1 Biuro Projektow Architektonicznych i
Budowlanych ,,A i B” Sp. z 0.0. — zostala podpisana umowa na zaprojektowanie 1 wykonanie przykrycia trybuny zachodniej z galeria dla
gosci specjalnych oraz budynku biurowo-socjalnego w kompleksie stadionu KS Polonia w Warszawie. Wartos¢ kontraktu wynosi 15 min z1.
Kontrakt nie zostal rozpoczety.

- 28.07.2006 Spotka Dominujaca dziatajac jako lider konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. - Acciona Infraestructuras S.A., zawarla z
Generalng Dyrekcja Drog Krajowych 1 Autostrad w Warszawie Umowg na wykonanie robdt pn.: |, Przebudowa drogi krajowej nr 2
Warszawa -~ Siedlce ~ Terespol w zakresie: Przebudowa sekeji: granica wojewddztwa mazowieckiego —~ poczatek obwodnicy Bialej
Podlaskiej od km 599+487 do km 630+519”. Wartos¢ kontraktu wynosi 36,4 min zL. Termin zakoniczenia realizacji kontraktu listopad 2007r.
- 7.08 2006 spotka zalezna WROBIS S A, zawarla z Harnis Calorific International Sp. z 0. 0. umowe na budowg I etapu Fabryki Elementow
Spawalniczych 1 Gazowniczych - Zaktadu Produkeji Drutéw Spawalniczych na terenie Walbrzyskiej SSE w Dzierzoniowie. Inwestycja
obejmuje wykonanie czteronawowej hali produkeyjno-magazynowej z czescia socjalno-biurowa, o wymiarach 108 x 72 m i kubaturze 66,4
tys. m2 wraz z zagospodarowaniem terenu, robotani drogowymi 1 budowa infrastruktury techniczne). Warto$¢ kontraktu wynosi 18,5 min zi.
Termin realizacji kontraktu okreélono na 5,5 miesigca od daty rozpoczecia budowy.

- 16.08.20006 spotka zalezna WROBIS S A. zawarla z Archicom RI Sp. z 0.0. umowe na budowe, w charakterze Generalnego Wykonawcy,
Osiedla Zielona Wyspa przy ul. Stronskiej / Pilawskiej we Wroclawiu. Inwestycja obejmuje budowg czterech budynkow (A, B, C i E) o
tacznej powierzchni uzytkowe] mieszkan wynoszace; 14 tys. m2, wraz garazami podziemnymi, infrastrukturg techniczng i stacja
transformatorowa. Kubatura budowanych obiektdw to 37.6 tys. m3. Wartos¢ kontraktu wynosi 37,5 min zb Termin zakonczenia realizacii
kontraktu 15 maja 2008.

- 21.08.2006 Spotka Dominujaca dziatajac jako lider konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S A - Acciona Infraestructuras S A. -
Technoinstal Zaklad Instalacji Sanitarnych 1 Budowlanych - Biuro Projektow Architektonicznyeh i Budowlanych A i B Sp. z 0.0.. zawarla
umowe 7 Zarzadem Telewizyi Polskie] S.AL na dokonczeme realizacyt budynku redakeyno-biurowego (budynek B) na terenie Centrum TVP
S A u zbiegu vhe ul. Woronieza 1 ul. Samochodowey w Warszawie, Wartos¢ kontraktu wynost 843 min 2l Termin realizaci kontrakiu

okreslono na 13 miesieey od daty rozpoczecia budowy
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- 05.09.2006 spotka zalezna Remak S.A. podpisata umowe z Zakladami Remontowymi Energetyki Katowice 5.A. na wykonanie prac
montazowych w czesei bloku nadkrytycznego 460 MW w Elektrowni Lagisza w Polsce. Warto$¢ kontraktu wynosi 173 min zt Termin
zakonczenia montazu kotla przewidziano na 30 fipca 2008,

- 14.09.2006 Spétka Dominujaca dzialajac jako lider konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S AL - Acciona Infraestructuras 5.A. -
PKP Energetyka Sp. z 0.0. - Zakiad Napraw Infrastruktury w Warszawie Sp. z 0.0. - Nadolny 5.C., zawarla umowe z Polskimi Kolejami
Pafistwowymi S.A. na wykonanie projektow budowlanych 1 wykonawczych oraz realizacje robot budowlano-montazowych dla pierwszego
etapu modernizacji kolejowego przejscia granicznego w Kuznicy Bialostockiej. Wartos¢ kontraktu wynosi 51,4 min zi Termin realizacji
kontraktu okreslono na56 tygodni od daty rozpoczecia budowy.

- 22.09.2006 Mostostal Warszawa S.A., jako lider konsorcjum podpisat z Zamawiajacym - MWIK w Kedzierzynie - Kozlu Sp. z o0.0.
umowe, ktorej przedmiotem jest: ,,Modernizacja oczyszczalni Scickdw 1 zarzadzanie osadami, wydiuzZenie systemu rozprowadzania wody,
zamknigcie dwdch zaktadéw uzdatriania wody pitnej”. Naszymi parterami zostali: Siemens Water Technologies S.p.A, P.U.P. [ SANBUD" -
Edward Rataj, Przedsigbiorstwo Budownictwa Ogolnego i Instalacyjnego ,,.Chmielewski" B. Chmielewski, B. Chmielewska S.J., ECON
Marek Michalczyk. Warto$¢ kontraktu wynosi 24,7 min zi. Termin zakonczenia realizacji kontraktu sierpien 2009.

- 4 pazdziernika 2006 spétka zalezna Remak S.A. potwierdzita przyjecie do realizacji zlecenia od Fabryki Kotléw Sefako SA na wykonanie
montazu mechanicznego kotta w ramach Projektu EBS KW Sonne w Niemczech. Warto$¢ kontraktu wynosi: 6,5 min zt. Zakonczenie
montazu kotta przewidziane jestna 21.05.2007r.

- 5 pazdziernika 2006 Mostostal Warszawa S.A. zawarla umowe z Harmony Office Center Sp. z 0.0. na wykonanie, w charakterze
Generalnego Wykonawcy, konstrukcjl nadziemnej budynku biurowego (z wylaczeniem robét "stanu zero") oraz kompleksowa realizacje
prac wykonczeniowych 1 instalacyjnych, wraz z zagospodarowaniem fterenu, budowa drog dojazdowych i infrastruktura podziemna.
Biurowiec bedzie mial 6 pigter i dwupoziomowy garaz podziemny. Powierzchnia catkowita budynku wyniesie 32,5 tys. m2, a kubatura 161.3
tys. m3. Warto$¢ kontraktu wynosi 923 min zi. Termin zakonczenia realizacji kontraktu styczen 2008.

- 8 listopada 2006 spotka zalezna WROBIS S.A. zawarla z Poltegor Projekt Sp. z 0.0. umowe na budowg, w charakterze Generalnego
Wykonawcy 4-kondygnacyjnego budynku biurowego we Wroctawiu o kubaturze 15,2 tys. m3 i powierzchni uzytkowej 3,7 tys. m2. Wartos¢
kontraktu wynosi: 12 min zi. Termin zakonczenia realizacji kontraktu 31 sierpnia 2007.

- 15 listopada 2006 spoika zalezna Wrobis S.A. zawarta z , Krause - Zaklad Pracy Chronionej" Sp. z o.0. umowe na budowe hali
produkcyjnej w Swidnicy. Warto$¢ podpisanej umowy wynosi 14 min zh Termin zakonczenia realizacji kontraktu 5 miesi¢cy od
zakoficzenia prac projektowych.

- 28 listopada 2006 spotka zalezna Wrobis S.A. zawarla z Archicom RI Sp. z 0.0. umowg na realizacj¢ zadania , 1V Faza Jagodno - budowa
dwoch budynkow mieszkalnych AS i B5". Dwa nowe obiekty, A5 (66 mieszkan) i B5 (33 mieszkania) stana przy ulicy Vivaldiego we
Wroctawiu. Zakres prac spotki obeymowac bedzie: roboty ziemne, konstrukcje budynkéw z kompletnymi dachami, stolarka i slusarka
otworowa, bramami garazowymi, elewacjami budynkow wraz z elementami architektonicznymi zewnetrznymi oraz z wykonaniem
kompletnych instalacji wewngtrznych. Wartos¢ podpisanej umowy 14 min zi. Termin zakonczenia realizacji kontraktu 30 maja 2008 r.

- 29 listopada 2006 spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A. umowe na wykonanie
zadania o nazwie ,Budowa zbiomikow 17 A, B, C na Wydziale Komponowania”. Warto$¢ podpisanej umowy 16 min zi Termin
zakonczenia realizacji kontraktu listopad 2006 r.

- 18 grudnia 2006 spolka zalezna Remak S.A podpisata dwie umowy z Foster Wheeler Europe B.V.Holandia, jako Zlecajacym z opcja na
wykonanie zadania w ramach drugiej umowy. Pierwsza umowa na wykonanie montazu kotta dla Alkmaar Project Holandia ma warto$¢ 5.3
min z1. Termin zakonczenia realizacji kontraktu sierpient 2007 r.

Druga umowa na wykonanie montazu kotla dla Ostrozebeke Project Holandia na wartos¢ 5.4 min zt a wejdzie w Zycie pod warunkiem
otrzymania przez Zlecajacego przedmiotowego zadania. Dodatkowo, gdy powyzszy warunek zostanie spelniony to kwota z umowy dla
Alkmaar Project zostanie pomniejszona do wysokosci 3,2 min zi. Termin reahzacji zadania to 2008 r. W przypadku gdy zlecajacy otrzyma
do wykonania zadanie dla Alkmaar Project wowcezas taczna wartos¢ umow wyniesie 107 min 74

- 28 grudnia 2006 Mostostal Warszawa S.A. zawart z KS Sp. z o.0. umowe sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz
budynkdw produkcyjno - bhiurowych znajdujacych si¢ na tej dzialce, poloZzonych w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 11, Kwota

sprzedazy wyniosta 22 minzi
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IL. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

I. Inwestveje

W 2006 roku Grupa poniosta wydatki inwestycyjne, ktore zwigkszyly wartod¢ srodkow trwalych 1 wartodel niematerialnych i prawnych o

kwote 40.978 tys. zb

2. Sklad Grupy Kapitalowej

W 2006 r. w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsoldacjg wehodzily nastepujace spotki

- Spotka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.

- spolki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A., MPB Mielec S.A.

- Grupa Kapitalowa Mostostal Pulawy, Grupa Kapitatowa Wrobis.

W dniu 13.02.2004r Sad Rejonowy w Tarnobrzegu wydal postanowienie o upadlodci z mozliwosciq zawarcia ukladu Mieleckiego
Przedsigbiorstwa Budowlanego S.A. W zwiazku z tym spotkapodjela dzialania w celu zawarcia ukiadu z wierzyciclami.

Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Wydziat V Gospodarczy Sekcja Upadlosciowa w Tarnobrzegu z dnia 30.10.2006 roku zostalo
zakonczone postgpowanie upadiosciowe Mieleckiego Przedsigbiorstwa Budowlanego S.A., na mocy ktorego Spotka splaca uklad zawarty z

wierzycielami z dnia 14.07.20006.

3. Transakcje powyzej 500 tys. EURO z podmiotami powigzanymi Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa w

2006 roku:

Zestawienie skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy ogolem oraz obrotéw wewnatrz Grupy w 2006 roku. w tys. zl

Skonsolidowane przychody netto

Przychody netto ze sprzedazy

Sprzedaz zrealizowana wewnatrz

Spotki Grupy ogllem Grupy ze sprzedazy
1 2 3 4
Spoétka Dominujaca 438.832 1.074 437.758
Pozostale Spotki 815.260 64.886 750374
RAZEM 1.254.092 65.960 1.188.132

Suma przychodow netto ze sprzedazy Spoltek objetych konsolidacja metoda peina wyniosta w 2006 roku 1.254.092 tys. z1. Obroty wewnatrz

Grupy Kapitalowej stanowily kwote 65.960. 21, . 5,3% przychodow ze sprzedazy ogdlem bez wylaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi objetymi i nie objetymi konsolidacja byly zawarte na zasadach rynkowych.

Nastgpujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakeji zawartych przez Spotki Grupy z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy:

wtys. zt

Podmiot powiqzany Grupy

Sprzedaz dokonana
przez podmioty
Grupy na rzecz

podmiotow
powigzanych

Zakupy dokonane
przez podmioty
powiqzane w
spotkach Grupy

Naleznosci od
podmiotow
powiqzanych

Zobowigzania wobec
podmiotéw
powigzanych =
wylgezeniem
poivezek

Zobowigzania z
tytulu pozyezek od
podmiotéw
powigzanych

Jednostka
stowarzyszona:

Centromost 3711206

7461

1 837

Stocrnia Rzeczna

Sp. 7z 0.0. 31.12.05

3446

Pozostale jednostki
powigzane Grupy

Acciona 371206

36 150

)
e

(9

[nfraestructuras
SA Oddnat w

Polsce

311203

77742

382

10519

268

44 320

40
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Acclona | 5y 5 06 42 436 80 13 262 8 0

Nieruchomosei Sp

70.0. 311205 17 373 35 9 866 9 0

Towarowa Park Sp. | 3/./2.06 16 143 3 919 0 0

200 31,1205 7485 0 2768 0 0
37.12.

KS Sp. 200, 31.12.06 22 000 0 12 000 0 0
31.12.05 0 0 0 0 0

Dla sp6iki Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0. strong umdw | wzajemnych rozliczen (ujgtych w tabeli powyzej) jest Mostostal Plock

S.A. Dia spolek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0, KS Sp. z 0.0. strong umow i

wzajemnych rozliczen (ujetych w tabeli powyzej) jest Mostostal Warszawa S.A.

Sprzedaz na rzecz oraz zakwp od jednostek powiazanych dokonywane sa na warunkach rynkowych. Naleznosci od Acciony Infraetructuras

S.A. Oddzial w Polsce, Acciona Niemchomosci Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., KS Sp. z 0.0., Centromost Stocznia Rzeczna Sp. z 0.0.

sa niezabezpieczone i rozliczane gotéwkavo lub kompensatami z zobowiazaniami. Na koniec okresow sprawozdawczych Grupa nie
utworzyla zadnych rezerw na te naleznosci.

Na dzien 31.12.2006 roku Grupa posiadata zobowigzania warunkowe wobec podmiotow powiazanych:

- Acciona Infractructuras S.A. w wysokosci 17.721 tys. zi (wystawione gwarancje za Mostostal Warszawa S.A.)

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0, w wysokosci 326 tys. z} (weksel wlasny wystawiony przez Mostostal Warszawa S A.)

-KS Sp. z 0.0. w wysokosci 22.000 tys. 21 + 3,25% odsetek (przedwstepna umowa sprzedazy podpisana z Mostostal Warszawa S.A.).

4. Kredyty i pozyczki

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. za 2006 roku faczna kwota zaciggnigtych kredytow

bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krotkoterminowych kredytow i pozyczek - 11.799 tys. zi
- dhugoterminowych kredytow 1 pozyczek - 16.342 tys. zi
wtys. z4
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek Stanna 31.12.06
a) do 1 miesiaca 0
b) powyzej | miesiaca do 3 miesigcy 4.486
¢) powyzej 3 miesigey do 6 miesigey 5.881
d) powyZej 6 miesigey do 1 rokn 1.432
Razem 11.799
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu zaciggnig¢tych kredytow 1 pozyczek Stan na 31.12.06
a) powyzej | roku do 3 fat 14.544
b) powyzej 3 do S lat 0
¢) powyzej S lat 1.798
Razem 16.342

Doktadne informacje na temat zaciagnietych kredytow i pozyczek znajduja sie w dodatkowych informagach 1 objasnieniach za 2006 rok.

5. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe zaciagnicte przez Grupe Kapitalowa Mostostal Warszawa wg stanu na dzien 31 12.20006r. wynosily 270.0306 tys

b 7 tego:
Porgezenia t gwarancje - 200742 tys. zh

Weksle wiasne 1 porgezenia weksiowe 32757 tys. 7t
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Hipoteki ~ 8.300 tys. zt,
Przyrzeczone umowy zakupu -~ 22.000 tys. zt,

Inne — 237 tys. zL

6. Emisje papieréw wartoSciowych

W 2006 roku na podstawie Uchwaly Nr 2/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mostostalu Warszawa S A z dnia 21 grudnia 2005
r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji nie mniej niz 5.000.000 i nie wigcej niz 10.000.000 akcji V emisji
Mostostal Warszawa S.A. wyemitowala 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela V emisji o wartosci nominalnej | 7} kazda.
Otwarcie subskrypcji na akcje V emisji nastapilo w dniu 1 marca 2006 roku, a jej zamknigeie w dniu 9 marca 2006 roku. Akcje zostaly
przydzielone w dniu 20 marca 2006 roku.
W ramach subskrypcji i sprzedazy oferowanych bylo od 5.000.000 do 10.000.000 akcji V emisji z prawem poboru. Dokonano przydzialu
10.000.000 akcji V emisji. Akgje byly nabywane po cenie emisyjnej rownej 12,00 zi. Wartosé przeprowadzonej subskrypceji akcji wyniosta
120.000 tys. zi. Koszty V emisji akcji wyniosty 2.108 tys. zl. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji i sprzedazy przypadajacy na jedna
akcje wyniost 0,2108 z1.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki w wyniku V emisji akcji zostalo zarejestrowane w dniu 19 kwiectnia 2006 r. w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Srodki z emisji w 2006 roku przeznaczono na:

- splatg pozyczek w kwocie 44320 tys. zi,

- dzialalno$¢ operacyjna w kwocie 41.722 tys. zi,

- pokrycie kosztow emisji w kwocie 2.108 tys. zi.

Stan $rodkéw pienigznych z emisg na 31.12.2006 r. wynosit 31850 tys. zi.

7. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnkow ryzyka i zagrozen dla Spotek Grupy Kapitatowej naleza:

a) ryzyko zmiany cen materialow budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walutw zwiazku z faktem, ze czgs¢ realizowanych kontraktoéw jest denominowana w EURO,
¢) duzakonkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydluzajace sig procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwiazane z licznymi proestami podmiotéw bioracych w nich udziat,

8. Charakterystyka zewnetrznvch i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoiu Grupy Kapitalowej oraz

perspektyw rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnym dla rozwoju Grupy Kapitalowej jest naplyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski oraz
zwickszone nakfady na inwestycje budowlane w sektorze prywatnym w Polsce.

Do wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje realizowanych kontraktow,
wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktow, pozyskanie zrodel finansowania umozliwiajacych sprawna
dziatalnos¢ Spotek.

Realizacja powyzszych zalozen powinna spowodowac, ze Grupa Kapitalowa w niedlugim czasie odzyska utracong pozycje rynkowg oraz

poprawi wyniki finansowe.

9.  QOcena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2006 Grupa Kapitatowa zachowata plynnosé finansowa, co pozwolilo jej realizowal terminowo wymagalne zobowiazania,

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow 1 strat za 2006 1
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w tys, zt
Wyszezegdlnienie Wartosé

Przychody ze sprzedazy 1.188.132
Zysk brutto na sprzedazy 65.019
Koszty zarzadu i sprzedazy 55.292
Saldo na pozostalej dzialalnoscei operacyjnej 11.455
Wynik z dzialalnosci kontynuowane;j 21.182
Saldo na dziatalnosci finansowe; -1.997
Udzial w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 349
Wynik brutto 19.534
Podatek dochodowy 1.482
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 18.052
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Spotki Dominujacej 16.988

Akcjonariuszom mnigjszosciowym 1.064

W 2006r. wzrosly przychody ze sprzedazy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego osiagajac kwote 1.188.132 tys. zi, zysk
brutto na sprzedazy wynidst 65.019 tys. zi.
Dodatnie saldo na pozostatej dzialalnoéci operacyjnej wynika gtownie z
a)  transakcji dokonanej przez spétke zalezna Wrobis S.A., ktora zawarla umowe sprzedazy nieruchomosci zabudowanej, polozonej
we Wroclawiu przy Alei Pracy. Przedmiotem sprzedazy bylo prawo wieczystego uzytkowania gruntow wraz z prawem wiasnosci
znajdujacych si¢ na przedmiotowej dziatce zabudowan. Cena sprzedazy wyniosta 16.200 tys. zi. Wynik na sprzedazy z
dziatalnosci kontynuowanej na tej transakcji w Grupie wyniost: 8235 tys. zL.
b)  sprzedazy przez Spotke Dominujaca prawa wieczystego uzytkowania za kwote 22.000 tys. zL. Wynik na sprzedazy z dziatalnosci
kontynuowanej na tej transakcji w Grupie wyniost 12.337 tys. zi,
¢) niekorzystnego wyroku Sadu Arbitrazowego w sprawie z powodztwa MPRD S.A. przeciwko Spdlce Dominujacej co
spowodowalo pogorszenie wyniku brutto o kwote 6.820 tys. zi.
d)  splaty naleznosei od spolki Bauwit, ktora byla objgta aktualizacja w latach poprzednich w kwocie 4.964 tys. zt.
Wynik Grupy z dziatalnosci kontynuowanej wyniost: 21.182 tys. zi. Ujemne saldo na dziatalnosci finansowej byto wynikiem wyceny
zabezpieczen kontrakiéw denominowanych w EURO, ujemnych réznic kursowych oraz kosztami obslugi kredytéw i leasingu. Po
uwzglednieniu podatku wynik netto z dziatalnosci kontynuowane) Grupy Kapitalowej wyniost: 18.052 tys. zt.
W pierwszym polroczu 2006 roku przeprowadzono emisig 10.000.000 sztuk akcji w cenie emisyjnej 12,00 zb Z tytutu emisji do Spotki
Dominujgeej wplynelo 120.000 tys. zL (patrz pkt.6)
Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej w zakresie ptynnosei i dostepu do zewnetrznych zrodet finansowania nie stwarza zagrozen
dla finansowania dzialalno$ci. Zamierzenia inwestycyjne podmioty Grupy Kapitalowej planujg finansowad $rodkami wiasnymi, kredytami

bankowymi i leasingiem.

10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoélce Dominujacej i w_Spoélkach Grupyv Kapitalowej

Mostostal Warszawa obietyveh konsolidacia

W okresie sprawozdawcezym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zardwno w Spolce Dominujacej jak 1 spolkach zaleznych

objetych konsolidacja.

11. Prognozy danych finansowvch

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawanie publikowata wezesniej prognoz dotyezacyeh wynikow 2000 roku.
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[il. Pozostate informacje

I. Zmianvy w skiadzie 0s6b zarzgdzajacych i nadzorujacych w 2006r.:

18.05.2006 r. WZA Spotki dokonalo wyboru Rady Nadzorcezej VI kadengji w sktadzie: Juan Ignacio Entrecanales Franco, Javier Ducay Real,
Neil Roxbourgh Balfour, Piotr Gawrys, Leszek Wystocki.

Rada Nadzorcza VI kadencji dziata w niczmienionym skiadzie na 31.12.2006 r.

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w zarzadzie.

Skiad Zarzadu na dzien 31.12.2006 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Jarostaw Popiolek - Prezes Zarzadu, Manuel Abella Gomez - Wiceprezes Zarzadu, Andrzej Sitkiewicz — Czlonek Zarzadu, Wiodzimierz

Wozniakowski — Czlonek Zarzadu, Grzegorz Owczarski — Czionek Zarzadu, Jerzy Binkiewicz — Czlonek Zarzadu,

2. Umowy zawarte miedzy Spdélka Dominujgca a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w

przvpadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

Nie zawierano takich klauzul w umowach z osobami zarzadzajacymi.

3.  Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu w 2006 r. wynioeslo:

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. w 2006r. wyniosio:

w tys. 71

Imig¢ i nazwisko Wynagrodzenie w Spolce Wynagr(;(gil;:':;z;sp(’)lkach

Jarostaw Popiolek 1595 113
Andrzej Sitkiewicz 630
Grzegorz Owczarski 545
Jerzy Binkiewicz 544

Wiodzimierz Wozniakowski 436 107
Manuel Abella Gomez 25

Razem 3775 220

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosio:

w tys. zl

Imig¢ i nazwisko Wynagrodzenie w Spolce
Juan Ignacio Entrecanales Franco 94
Neil Roxbourgh Balfour 47
Piotr Gawry$ 46
Leszek Wystocki 46
Javier Ducay Real 27
Gloria Alonso Martinem 19
Razem 279

4. Stan posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawezym nie odnotowano zmian w stanic posiadania akeji Mostostalu Warszawa S AL przez Czlonkow Zarzadu « Rady
Nadzorcze)

Crztonek Zarzadu Mostostal Warszawa S A pan Wiodzimierz WoZniakowsks postada jedng akcje Mostostalu Warszawa.
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5.  Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% gloséw na WZA Spolki Mostestal Warszawa S.A.

na dzien 24 kwietnia 2007.

Liczba Glosow

% Kapitatu

Y% Glosdw

Podmiot Liczba Akcji
ACCIONA S.A. 9.988.733 9.988.733 49,94% 49,94 %
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien” 3.386.990 3.386.990 16,93% 16,93%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 2.423.039 2.423.039 12,12% 12,12%

6. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogg w_przyszloSci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Mostostalu Warszawa nie posiada informacji o umowach w wyniku ktérych moga nastapic

zmiany w proporcjach posiadanych akceji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7. W Grupie nie ma programéw akcji pracowniczych.

8. Ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw_wlasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz wszeikich

ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

Wedtug posiadanej wicdzy przez Zarzad nie wystgpuja takie ograniczenia dotyczace akcji Emitenta.

9. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

W dniu 15 maja 2006 r. Emitent zawarl umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. na badanie sprawozdan finansowych za 2006 r. (pdlroczne,

roczne Mostostalu Warszawa S.A. oraz poétroczne i roczne skonsolidowane Grupy Kapitalowej Mostostalu Warszawa). Warto$c

wynagrodzenia za powyzsze czynnosci wynosi 274 tys. zi. W 2005 r. wynagrodzenie audytora wyniosto 299 tys. zi.
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Warszawa, dnia 24 kwietnia 2007 roku

Podpisy:

Jarostaw Popiolek

Manuel Abelia Gomez

Wiodzimierz WoZniakowski

Andrzej Sitkiewicz

Jerzy Binkiewicz

Grzegorz Owczarski
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