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BILANS

wedtug stanu na 31 grudnia 2006 r.

Aktywa Nota 31.:;?2032 31.152?032
Aktywa trwate 2033 051 1963 978
Rzeczowe aktywa trwate 9 1499 872 1447 888
Wartosci niematerialne 10 1052 1996
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 11,12,13 470 085 470 085
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 31 31
Inne aktywa finansowe 17 0 242
Nieruchomosci inwestycyjne 18 61459 43 184
Inne inwestycje dtugoterminowe 19 552 552
Aktywa obrotowe 157 120 136 106
Zapasy 20 4937 5695
Naleznosci handlowe 21 23023 17 364
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 786 4770
Naleznosci krétkoterminowe inne 21 75124 52 075
f;lztr):\l:v:efli(nzaynssl(%v\lvvei v;/tﬁ?niane wedtug wartosci godziwej przez 29 0 19 959
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 53 250 36 243
Aktywarazem 2190171 2100 084

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescia sprawozdania finansowego
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BILANS c.d.

wedtug stanu na 31 grudnia 2006 r.

Pasywa Nota 31 :;a;ogg 31 :;a;ogg
Kapitat wiasny 24 1576 850 1529 422
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 925 763 878 335
Zobowiagzania dlugoterminowe 325929 341 231
Kredyty i pozyczki 25 225 305 234 717
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 69 855 73 889
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 28 30 769 32 374
Rezerwy na zobowigzania 26 0 251
Zobowiagzania krétkoterminowe 287 392 229 431
Kredyty i pozyczki, w tym: 25 184 297 40 835
- pozyczki od jednostek powigzanych 142 804 0
Zobowiagzania handlowe 27 54 183 37 294
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 27 1170 0
Zobowigzania krotkoterminowe inne, w tym: 27 36 385 143 131
- zobowigzania wobec jednostek zaleznych z tytutu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych 0 110518
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 28 4769 4 383
Rezerwy na zobowigzania 26 6 588 3788
Pasywarazem 2190171 2100 084

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescia sprawozdania finansowego
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 2006 rok

Nota 2006 rok 2005 rok
Przychody netto ze sprzedazy ustug 4.1 586 965 571572
Przychotljy netto ze sprzedazy innych produktow, towardw i 4.1 3046 7329
materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 4.2 (432 863) (433 628)
Zysk brutto ze sprzedazy 157 148 145 273
Pozostate przychody operacyjne 4.1 69 128 61119
Koszty sprzedazy i marketingu 4.2 (41 339) (41 152)
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 (99 123) (98 641)
Pozostate koszty operacyjne 4.3 (17 887) (15 770)
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwatych 4.1 27 041 67 429
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 94 968 118 258
Przychody finansowe 4.4 48 248
Koszty finansowe 4.4 (20 601) (18 755)
Zysk przed opodatkowaniem 74 415 99 751
Podatek dochodowy 5 (11 320) (16 533)
Zysk netto za rok obrotowy 63 095 83 218
Zysk na jedna akcje zwykia (w zt)
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje 7 1,37 1,81

Catos¢ zysku za rok dotyczy dziatalnosci kontynuowane;j.

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescia sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 2006 rok

()
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Dwanascie miesigcy zakonczone 31.12.2005
Stan na 01.01.2005 517 754 133 411 810783 1461948
- zysk netto za rok obrotowy 0 0 83218 83 218
- sprzedaz inwestycji dlugoterminowych 0 (78) 0 (78)
Suma przychodow ujetych za rok 0 (78) 83 218 83140
- dywidendy 0 0 (15 666) (15 666)
Stan na 31.12.2005 24 517 754 133 333 878 335 1529 422
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2006

Stan na 01.01.2006 517 754 133 333 878 335 1529 422
- zysk netto za rok obrotowy 0 0 63 095 63 095
Suma przychodow ujetych za rok 0 0 63 095 63 095
- dywidendy 0 0 (15 667) (15 667)
Stan na 31.12.2006 24 517 754 133 333 925763 1576 850

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescia sprawozdania finansowego
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 2006 rok

Nota 2006 rok 2005 rok
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 74 415 99 751
Korekty: 45 359 (26 457)
Amortyzacja 4.2 109 793 100 733
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 (10 877)
Odsetki 4.1 (4 357) (7 495)
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (36 852) (21 749)
Zmiana stanu naleznosci 34 (7 820) (8 898)
fg(i;lrt]g ;tanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 34 9410 5409
Zmiana stanu rezerw 27 1330 (33 423)
Zmiana stanu zapaséw 20 758 2782
Inne korekty 34 (26 903) (52 939)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 119 774 73 294
Podatek dochodowy zaptacony (10 037) (2 665)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 109 737 70 629
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Eiz%(;rgggzlij;przedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 41 801 31757
Przychody ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0 1700
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0 2015
Przychody ze sprzedazy krotkoterminowych papieréow wartosciowych 245 416 590 680
Przychody z tytutu odsetek 1955 2037
Dywidendy i udziaty w zyskach 22 079 16 607
Inne wplywy z aktywoéw finansowych 20 217 2 956
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (154 371) (81 394)
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych (13 838) (80)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych (225 110) (560 195)
Udzielenie pozyczek (18 400) (12 616)
Inne wydatki inwestycyjne 0 (15)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (80 251) (6 548)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 62 000 274 339
Spfaty kredytéw i pozyczek (39 593) (244 165)
Sptata odsetek (18 760) (15 211)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (15 667) (15 666)
Ptatnosci z tytutu rozliczenia instrumentu finansowego 0 (37 438)
Inne wydatki finansowe (459) (1 250)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 479) (39 391)
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 17 007 24 690
Srodki pienigzne na poczatek okresu 36 243 11 553
Srodki pienigzne na koniec okresu 53 250 36 243

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescia sprawozdania finansowego
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1. WPROWADZENIE
1.1 INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe spétki Orbis S.A. (zwanej dalej ,Spotkq”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa, Polska wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalno$ci /PKD/ dziatalno$¢ Spdtki jest zakwalifikowana
w sekcji H w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie dziatalnos¢
Spotki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne. Orbis S.A. jest najwieksza w Polsce spoétka hotelarska,
zatrudniajacg ponad 3 900 osob, operujacq siecig 47 hoteli (9 117 pokoi na dzien 31.12.2006 roku)
w 28 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Hotele Spoétki funkcjonuja pod
markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn i Orbis Hotels.

Powyzsze sprawozdanie dotyczy pojedynczej jednostki gospodarczej. Spétka sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane dla swojej Grupy Kapitatowej i publikuje je osobno.

Pozycje sprawozdania finansowego Spétki sg wykazywane w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata Spétka (w ,walucie funkcjonalnej”). Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w
ztotych polskich (PLN), ktore sa walutg prezentacji i walutg funkcjonalng Spétki.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba, ze zaznaczono inaczej.

1.2 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

W dniu 10 lutego 2005 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A., ktére
podjeto uchwate w sprawie sporzadzania z dniem 1 stycznia 2005 r. sprawozdan finansowych Orbis S.A. zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi
na dzien niniejszego sprawozdania finansowego.

W odniesieniu do otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, Zarzad rozpatrzyt rézne interpretacje
dotyczace MSR 17 dostepne na rynku i zdecydowat, iz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane w
wyniku decyzji administracyjnych powinny by¢ ujete w bilansie w wartosciach ustalonych w wyniku niezaleznej
wyceny.

Grunty sg czescig nieruchomosci hotelowych Spotki (czyli osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne),
poniewaz przyczyniajg si¢ do generowania wyniku i przeptywow pienieznych hoteli. Stanowig wiec czes¢
wartosci godziwej nieruchomosci.

Czesc¢ praw wieczystego uzytkowania gruntu zostata zakupiona przez Spotke i wprowadzona do ksigg w wartosci
zakupu (w wartosci rynkowej). Pozostata czes¢ zostata otrzymana od panstwa jako jeden z elementow
nieruchomosci hotelowych. Na dzien zakupu Spétka nie podzielita wartosci otrzymanych nieruchomosci
na komponenty, ale catg jej wartos¢ zaprezentowata w pozycji ,budynki i budowle” w ramach srodkéw trwatych
i amortyzowata stawkg odpowiadajaca okresowi uzytkowania budynku.

Nie mozna stwierdzi¢, ze prawa wieczystego uzytkowania gruntow zostaty przekazane Orbis S.A. nieodptatnie,
ale mozna stwierdzi¢, ze nie byto mozliwe okreslenie wartosci gruntu zawartego w facznej cenie, za jakg Orbis
S.A. wyemitowat akcje przekazane panstwu w zamian za aktywa. Przyczyng takiego stanu byt rowniez fakt,
iz w tym czasie nie istniat aktywny rynek dla tego typu aktywow.

Wartos¢ otrzymanych praw wieczystego uzytkowania gruntéw, ujetych w bilansie wynosita na dzien 31 grudnia
2006 r. 386 537 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2005 r. 393 955 tys. zt.

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescig sprawozdania finansowego 9
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Na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz na 31 grudnia 2005 roku dokonano ponownego przeliczenia rezerwy na
odroczony podatek dochodowy uwzgledniajac wartosci wyceny praw uzytkowania wieczystego gruntéw
otrzymanych nieodptatnie. Warto$¢ rezerwy na podatek odroczony z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2006 roku
wyniosta 73 442 tys. zt., a na 31 grudnia 2005 roku 74 851 tys. zt. Wiecej informacji w punkcie 2.3 niniejszego
sprawozdania.

1.3 PODSTAWA SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe w bilansie wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2006 roku i poréwnywalne na dzierh 31 grudnia 2005 roku, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za
2006 rok oraz za 2005 rok, rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywow srodkéw pienieznych, obejmujace
dane za 2006 rok i porownywalne za 2005 rok oraz noty objasniajace do wyzej wymienionych sprawozdan
finansowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Orbis
S.A. Zdaniem Zarzadu Spétki w dajagcej sie przewidzie¢ przysziosci na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad w dniu 27 kwietnia 2007 roku.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orbis zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe mozna uzyska¢ na stronie
internetowej WWW.Orbis.pl/ir. Jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno byé czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. w celu uzyskania petnej informacji na temat sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, jako
catosci.

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescig sprawozdania finansowego 10
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI | ICH ZMIANY

2.1 ZASADY RACHUNKOWOSCI ORBIS S.A.

211 Udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty lub akcje w spotkach zaleznych oraz w spotkach stowarzyszonych Orbis S.A. pokazuje sie w wysokosci
ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci prezentowanych udziatéw z tytutu utraty wartosci odnosi sie bezposrednio na wynik finansowy,
na koszty i przychody finansowe.

21.2 Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany obowigzujacych w dniu zawarcia tych transakcji w sposéb nastepujacy:

. w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — wedtug kursu zakupu
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka;

. w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — wedtug kursu sprzedazy
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka;

. w przypadku innych transakcji — wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczania
aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na koniec roku wykazuje sie w rachunku
zyskoéw i strat.

21.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzieh ujecia w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczas naliczone odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zakupione od stron trzecich prezentuje sie w cenie nabycia
pomniejszonej o0 odpisy umorzeniowe naliczone w oparciu o okres trwania umowy uzytkowania wieczystego.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane od gminy nieodptatnie w wyniku decyzji administracyjnych
zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci godziwej, w oparciu 0 wycene rzeczoznawcy.
Podlegaja one amortyzacji przez czas trwania umowy, tj. maksymalnie przez okres 99 lat. Uzasadnienie
zastosowanego podejscia zostalo zawarte w punkcie 1.2 Wprowadzenia do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Pozniejsze nakfady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaty (tam gdzie jest to wiasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi
wplyw korzysci ekonomicznych do Spoitki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym, w
ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci srodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czesci
sktadowej tego $rodka; jednoczesnie wartos¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowej jest usuwana z bilansu,
niezaleznie, czy byta osobno amortyzowana i ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania budowy nowych i przebudowy posiadanych

budynkéw hotelowych i zwigzanych z nimi réznic kursowych pomniejszonych o przychody z tego tytutu ujmuje
sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
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Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakohczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy skfadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy zostanie
usuniety z bilansu.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwalych stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy
i wartoscig bilansowa zbywanego $rodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W przypadku stwierdzenia
utraty wartosci srodka trwatego w budowie dokonuje sie odpisu aktualizujgcego doprowadzajacego jego wartosé
do wartosci odzyskiwalne;j.

Spotka ujmuje koszty finansowania zewnetrznego wg podejscia wzorcowego, czyli jako koszty w okresie, w
ktérym je poniosta.

Grunty nie sg amortyzowane. Amortyzacja obecnie uzytkowanych skfadnikow aktywéw trwatych jest naliczana
metodg liniowag przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdéw dla nowoprzyjetych $rodkow
trwatych wynoszacy:

Prawa uzytkowania wieczystego gruntu — do 99 lat,

Budynki i budowle — od 30 do 50 lat,

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej — do 20 lat,

Maszyny i urzadzenia — od 2 do 25 lat,

Srodki transportu — od 4 do 5 lat,

Narzedzia, przyrzady i wyposazenie — od 5 do 15 lat.

21.4 Wartosci niematerialne

2.1.41 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad udziatem Spotki w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzanh i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki na dzienh przejecia.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz podlega corocznym testom pod katem utraty wartosci i ilekro¢
wystepuja czynniki wskazujace, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci jednostki, dla ktorej wartos¢ firmy jest
przypisana, dokonuje sie jej odpiséw.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedlug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Ewentualna utrata wartosci jest rozpoznawana w rachunku zyskoéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych
okresach.

2.1.4.2 Inne wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaty wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone wedtug stawek
odzwierciedlajacych okres ich uzytkowania oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzieh nabycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie metode amortyzacji oraz stawke amortyzacji
rocznej odzwierciedlajgca przewidywany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow.

Spotka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych. Koszty tworzenia stron internetowych sg ujmowane w
kosztach rodzajowych — kosztach marketingu.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw
Wynoszacy:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych — 3 lata,

Koncesje, patenty, licencje i podobne — od 2 do 5 Iat,

Autorskie i pokrewne prawa majatkowe — 2 lata.
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21.5 Utrata wartosci aktywow

Dodatnia warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, ale jest poddawana rocznym przegladom pod katem utraty
wartosci oraz jezeli zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujg, ze wartos¢ bilansowa moze nie by¢
odzyskiwalna.

Aktywa amortyzowane sg poddawane testom na utrate wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci
wskazuja, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujgcy wykazuje sig
w wysokosci, o ktérg warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza wartos¢ odzyskiwalna.

W odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci firmy testu na utrate wartosci dokonuje sie
odnoszac go do poszczegodlnych osrodkow wypracowujgcych $rodki pieniezne (najmniejszych, mozliwych do
okreslenia zespotéw aktywdw generujacych wptywy pieniezne bedace w znacznym stopniu niezaleznymi od
wplywow pienieznych pochodzacych z innych aktywéw Ilub grup aktywdw). Przyjeto, ze osrodkiem
wypracowujacym $rodki pieniezne w rozumieniu MSR 36 jest kazdy hotel. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka
ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgace na to, Ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze
sktadnikow aktywow. Spétka przyjmuje, ze jedna z przestanek Swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych danego hotelu jest spadek wartosci EBITDA o wigcej niz 20% w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

W odniesieniu do wyceny wartosci firmy i srodkéw trwatych bedacych w dyspozycji Biura Zarzadu jednostki
dominujgcej osrodkiem wypracowujgcym srodki pieniezne jest cata spétka.

Zgodnie z zapisami MSR 36 pkt. 23, w niektérych przypadkach szacunki, wartosci usrednione i pewne skroéty
kalkulacyjne moga stanowi¢ przyblizenie wyliczenia wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych zalecang przez MSR 36. Spoétka zdecydowata sie na uzycie metody opartej na wskazniku EBITDA,
jako powszechnie uzywanej w branzy hotelarskiej.

Spétka przyjeta, ze do wyliczenia wartosci uzytkowej hotelu dla celéw testu na utrate wartosci wykorzystywany
jest wskaznik EBITDA (tj. zysk operacyjny przed odpisami amortyzacyjnymi i odsetkami dla poszczegdlnych
os$rodkow wypracowujacych srodki pieniezne). Przyjeta wartos¢ EBITDA jest $rednig wartoscig z biezacego i
poprzedniego roku. Wyliczona wartos¢ EBITDA podlega zwielokrotnieniu w zaleznosci od marki hotelu i jego
geograficznej lokalizacji wedtug ponizszej tabeli. Warto§¢ mnoznika moze by¢ skorygowana, jesli wymaga tego
specyficzna sytuacja hotelu.

Wyszczegdlnienie Stolica Gitéwne miasta Inne miasta
Sofitel 10,5 9,5 9,0
Novotel/Mercure 9,0 8,5 8,0
Ibis 8,5 8,0 7,5

Wielokrotnos$¢ ta podlega korekcie w zaleznosci od stanu catej gospodarki, ktory rzutuje na wyniki branzy
hotelarskiej. W zaleznos$ci od etapu cyklu koniunkturalnego wspétczynnik cykliczny moze wahaé sie od — 1,5 do
+1,5. Na dzien 31 grudnia 2006 roku Spotka zastosowata wspoétczynnik cykliczny + 0,7.

Otrzymana wartos¢ jest poréwnywana z wartoscig przychoddw, jakie mozna otrzymaé ze sprzedazy kazdego
z osrodkow, opartg o minimalne ceny rynkowe pokoi hotelowych, okreslong jako 80% wartosci podobnych hoteli
na rynku francuskim, oraz z wartoscig bilansowg osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Gdy wartos¢
ksiegowa jest nizsza niz warto$¢ przychodow, jakie mozna otrzymaé ze sprzedazy kazdego z osrodkéw lub
warto$¢ bedaca wielokrotnoscig EBITDA, nie stwierdza sie wystgpienia utraty wartosci. W przeciwnym wypadku,
wylicza sie odpis z tytutu utraty wartosci do wysokosci tej wielokrotnosci.

W przypadku hoteli, ktérych indywidualna sytuacja ekonomiczna ulegta znaczacej zmianie w 2006 i 2005 roku,
ich warto$¢ uzytkowa zostata ponownie wyliczona na koniec 2006 r. przy uzyciu metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Hotele, ktére podlegaty znaczagcym modernizacjom w 2006 r., zostaty przetestowane
na utrate wartosci réwniez przy uzyciu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Odchylenia zostaly sg
przeanalizowane, a wartos$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci odpowiednio skorygowana.
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Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu do danego skfadnika rzeczowych
aktywow trwatych, jest zbedny, albo powinien byé zmniejszony. Spdtka przyjmuje, ze jedna z przestanek
wskazujacych na mozliwosci zmniejszenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci jest wzrost wartosci
EBITDA o wigcej niz 20% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Ewentualna utrata wartosci lub odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sag bezposrednio
wrachunku zyskéow i strat. Warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywdéw trwalych i nieruchomosci
inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktéra
zostataby ustalona (w kwocie netto pomniejszonej o umorzenie), gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie miat
miejsca.

21.6 Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania tytutu wtasnosci sktadnika aktywow na leasingobiorce. Leasing,
przy ktorym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkébw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego), stanowi leasing operacyjny.

2.1.6.1 Leasing finansowy

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych
optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami
amortyzacji aktywow trwatych bedacych wiasnoscig Spotki przez krotszy z dwdch okresow: okres uzytkowania
sktadnika aktywéw lub okres trwania leasingu.

W razie oddania aktywow w leasing finansowy w naleznosciach ujmuje sie warto$¢ biezgcq optat leasingowych.

2.1.6.2 Leasing operacyjny

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg
liniowa przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w
rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe bedag naliczane progresywnie w okresie
trwania umowy, dokonuje sie linearyzacji rocznych rat ptatnosci.

21.7 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane jako zrodto przychodow z tytutu czynszoéw lub
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Poczatkowo sg ujmowane w cenie nabycia z
uwzglednieniem kosztéw transakcji. Na dzier bilansowy Spdétka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug
kosztu historycznego, pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywow
Wwynoszacy:

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu — do 99 lat,

Budynki i budowle — do 50 lat,
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej — do 20 lat.
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21.8 Inne inwestycje dlugoterminowe

Inne inwestycje dlugoterminowe obejmuja aktywa nabyte przez Spdtke w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych, obecnie sg to dzieta sztuki. Na dzien nabycia ujmuje sie je w ksiegach rachunkowych wedtug
ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne.

Na dzien bilansowy inwestycje dlugoterminowe wycenia sie w wartosci przeszacowanej. W odniesieniu do dziet
sztuki wartos¢ przeszacowang okreéla sie na podstawie specjalistycznych katalogéw.

219 Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia obejmujacej koszty zakupu, koszty przetworzenia zapasoéw i inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzania zapasow rzeczowych do ich aktualnego miejsca i stanu. Do wyceny
rozchodu materiatéw, surowcéw i opakowan stosuje sie srednig wazong cene nabycia.

W ciagu okresu sprawozdawczego towary w sklepach hotelowych wycenia sie w cenie ewidencyjnej ustalonej na
poziomie ceny sprzedazy detalicznej obejmujacej cene nabycia, marze handlowg oraz VAT nalezny. Na dzien
bilansowy wartos¢ zapasu jest korygowana o VAT i odchylenia z tytutu marzy handlowej doprowadzajac wartos¢
towaru do poziomu ceny nabycia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa obrotowe wykazywane sg wedtug wartosci nizszej sposréd ceny zakupu i
ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest szacowang ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania w ramach
normalnej dziatalnosci, pomniejszong o odpowiednie zmienne koszty sprzedazy.

Jezeli w trakcie trwania roku obrotowego ma miejsce zdarzenie powodujace utrate wartosci zapasoéw,
dokonywane sg odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Jezeli nie istnieja juz okolicznosci, ktére uprzednio
spowodowaly odpisanie wartosci zapaséw ponizej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, odpisang kwote
eliminuje sie tak, aby nowa warto$¢ bilansowa rownata sie cenie nabycia lub kosztowi wytworzenia lub
zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.
Dokonane w ten sposéb odwrdcenie odpisu jest uymowane w rachunku zyskow i strat.

2.1.10 Naleznosci i zobowiazania

Naleznosci i zobowigzania, z wyjatkiem tych bedacych skutkiem instrumentéw finansowych oraz otrzymanych
kredytdéw i pozyczek, wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach rachunkowych w wartosci godziwej. Nastepnie
wycenia sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy
istnieja obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich zalegtych kwot. Kwote
odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow a wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowe;j.
Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wykazuje sie wedtug zamortyzowanego
kosztu.

21.11 Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej pomniejszonej o
poniesione koszty transakcyjne. W pézniejszym okresie kredyty i pozyczki oprocentowane wykazuje sie w
wysokosci zamortyzowanego kosztu, natomiast réznice pomiedzy wplywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a wartoscig wykupu, wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania umowy
pozyczki metoda efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki klasyfikuje sie jako zobowigzania krétkoterminowe chyba, ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia zobowigzania na okres co najmniej 12 miesiecy po dacie bilansu.
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2112 Instrumenty finansowe

2.1.12.1 Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Aktywem finansowym wykazywanym w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat sa:
e Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skfadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie,
o Aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie ich
realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Spodtka zalicza do tej kategorii inwestycje w papiery
wartosciowe.

Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, zas wytacza z bilansu gdy wygasajg umowne
prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych jest
przenoszony tgcznie z catym ryzykiem i korzysciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.
Zaréwno na dzien wpisania do ksigg, jak i na dzien bilansowy aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

2.1.12.2 Pozyczki i naleznosci

Jako pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie niepochodne aktywa finansowe z ustalong lub dajaca sie okresli¢
pfatnoscig, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, inne niz klasyfikowane jako aktywa finansowe
wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat lub dostepne do sprzedazy.

Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, zas wytacza z bilansu gdy wygasajg umowne
prawa do przeptywow pienigznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych jest
przenoszony tacznie z catym ryzykiem i korzysciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.

Na dzieh wprowadzenia do ksiag aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie¢ w koszcie zamortyzowanym uzywajgc metody efektywnej stopy
procentowe;.

2.1.12.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy sa to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywdéw finansowych
wykazywanych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, pozyczek i naleznoéci oraz aktywéw
utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, za$ wytacza z bilansu gdy wygasajg umowne
prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywoéw finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych jest
przenoszony tgcznie z catym ryzykiem i korzysciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.

Na dzierh wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji,
natomiast na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa w warto$ci godziwej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci, odnoszonych w kapitat z aktualizacji wyceny.

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywéw ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie akcje i udzialy w spotkach, niebedacych spdotkami zaleznymi
i stowarzyszonymi, nienotowanych na aktywnym rynku, ktére sg majatkiem krétko lub dtugoterminowym.
W przypadku, gdy ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje sie w wyniku finansowym.
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2.1.12.4 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach, w momencie gdy Spdiki stajg sie strong wigzacej umowy.
Spoétka korzysta z instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut.
Instrumenty te nie stanowig instrumentéw zabezpieczajgcych.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwej wiekszej od zera sg aktywami finansowymi, za$ instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig
zobowigzania finansowe.

Zysk lub strata z instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w przychodach lub kosztach
finansowych, za$ w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych jako przeptywy dziatalnosci operacyjnej.

2.1.12.5 Instrumenty pochodne wbudowane

Wbudowane instrumenty pochodne to wynikajace z zawartej umowy warunki powodujace, ze czes¢ lub catosc
przeptywoéw pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie w sposéb podobny do tego, jaki powodowatyby
samodzielne instrumenty pochodne. Stanowig one tzw. cze$ci umow zasadniczych.
Powinny by¢ one prezentowane osobno od umoéw zasadniczych tylko jesli:
e charakter i ryzyko ekonomiczne umowy zasadniczej i instrumentu finansowego nie sg Scisle
powigzane,
e odrebny instrument o charakterystyce odpowiadajacej cechom instrumentu wbudowanego
spetniatby definicje instrumentu pochodnego, i
e lgczny instrument nie jest mierzony w wartosci godziwej, ktérej zmiany sa odnoszone do wyniku.

Nie rozpoznaje sie instrumentéw pochodnych w umowach zawieranych w walutach zwyczajowo przyjetych dla
danego rodzaju transakcji, np. w umowach najmu, zawartych w walucie zwyczajowo przyjetej do tego rodzaju
transakcji (USD, EUR).

2.1.13 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w bilansie w wartosci godziwej. Na $érodki pieniezne i ich
ekwiwalenty dla celdw rachunku przeptywoéw pienieznych sktadajg sie srodki pieniezne w kasie, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe plynne lokaty o terminie zapadalnosci trzech miesiecy lub
krétszym, $rodki przekazane do banku w ramach transakcji repo o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy
miesigce oraz kredyty w rachunku biezacym. Dla celdéw prezentacji w bilansie kredyty w rachunku biezgcym
wykazuje sie w pozycji kredytéw w zobowigzaniach krétkoterminowych.

2.1.14 Podatki dochodowe

Podatek dochodowy od zysku lub straty za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezacy i odroczony.
Podatek dochodowy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym, w ktérym to przypadku podatek dochodowy wykazuje sie w kapitale wtasnym.

2.1.14.1 Podatek dochodowy biezacy

Biezaca czes¢ podatku dochodowego to przewidywana kwota podatku od dochodu do opodatkowania za dany
rok, obliczona na podstawie stawek podatkowych uchwalonych na dzien bilansowy, wraz z wszelkimi korektami
podatku za lata poprzednie.

Rozrachunki z tytutu biezgcego podatku dochodowego ze spétkami wchodzacymi w skiad podatkowej grupy

kapitatowej prezentowane sg w bilansie w pozycji Naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz Zobowigzania
z tytutu podatku dochodowego.

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescig sprawozdania finansowego 17



Orbis S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe — 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

2.1.14.2 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych
oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety dochéd do
opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow. Gltéwne pozycje wptywajace na powstanie ujemnych
réznic przejsciowych:

e wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

e odsetki naliczone lecz nie zaptacone od pozyczek, wynikajgce z podpisanych umoéw,

e naliczone niezrealizowane ujemne roéznice kursowe,

e utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, co do ktérych istnieje pewnos¢, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt
podatkowy,

o dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysztoéci pomniejszg podstawe opodatkowania.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajace do realizacji czesci lub
catosci sktadnika aktywoéw, ulega ona stosownemu obnizeniu.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty.
Gtéwne pozycje wptywajace na powstanie dodatnich réznic przejsciowych to:

e wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

e zarachowanie przychoddéw z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub innych

aktywow finansowych,

e naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,

e aktualizacja wartosci aktywdw do wartosci godziwej przewyzszajgcej ich warto$¢ nabycia,

e rozpoznanie praw wieczystego uzytkowania gruntéw nabytych nieodptatnie.

Wysokos¢ zobowigzania i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh bilansowy ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego,
jako iloczyn sumy réznic przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego
obowigzujacej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodow i kosztow odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny jest
réwniez odnoszony na kapitat wiasny. Ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku potaczenia jednostek gospodarczych wptywa na
wysokos¢ wartosci firmy lub nadwyzke udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejetej ponad koszt potaczenia
jednostek gospodarczych.

2.1.14.3 Podatkowa Grupa Kapitatowa

Na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych, spotki majg prawo tworzenia Podatkowych Grup
Kapitatowych. Podatkowa Grupa Kapitalowa sktada sie z jednostki dominujacej oraz pozostatych spétek.
Poszczegdlne spdiki traca status podatnika na rzecz catej Grupy Podatkowej. W Podatkowej Grupie Kapitatowej
jednostka dominujaca jest jej reprezentantem podatkowym.

Podatek dochodowy od oso6b prawnych kalkulowany jest przez kazdg ze spétek Podatkowej Grupy Kapitatowej, a
nastepnie konsolidowany i przekazywany Urzedowi Skarbowemu przez reprezentanta podatkowego. Podatek
obcigza rachunki zyskow i strat oraz wptywa na rachunki przeptywéw pienieznych poszczegolnych spotek
zgodnie z ich kalkulacjami.

W zwigzku z petnieniem roli reprezentanta podatkowego w Orbis S.A. wystepujg rozrachunki z tytutu podatku
dochodowego zaréwno z Urzedem Skarbowym jak i z pozostatymi spétkami Podatkowej Grupy Kapitatowe;.
Rozrachunki te prezentowane sg w pozycji ,Naleznosci/Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.”

W przypadku nie wywigzania sie jednostki dominujacej z funkcji reprezentanta podatkowego, Urzad Skarbowy
ma prawo wymaga¢ od kazdej z pozostaltych spoétek Podatkowej Grupy Kapitatowej zaptaty zobowigzan
podatkowych Grupy Podatkowe;.
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Podatkowa Grupa Kapitalowa umozliwia ograniczenie kosztéw administracyjnych zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi oraz kompensate biezacych strat podatkowych spétek, ktdre je ponosza z zyskami podatkowymi
innych spoétek z Podatkowej Grupy Kapitatowej, zmniejszajac obciazenie podatkowe tej Grupy. Korzysci z
kompensaty strat podatkowych z zyskami podatkowymi sg dystrybuowane pomiedzy poszczegdlne spotki
zgodnie z zapisami umowy pomiedzy cztonkami Podatkowej Grupy Kapitatowej i pomniejszajg obcigzenia
podatkowe tych spétek.

Straty podatkowe ponoszone przez spoétki wchodzace w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej w latach ubiegtych
nie moga by¢ wykorzystywane przez Podatkowa Grupe Kapitatowag w okresie jej trwania.

2.1.15 Swiadczenia pracownicze

2.1.15.1 Zobowiazania emerytalne
Spotka prowadzi wytacznie programy okreslonych sktadek.

Program okreslonych sktadek jest programem emerytalnym, w ramach ktérego Spétka wptaca ustalone sktadki
do odrebnej jednostki. Spétka nie posiada prawnego ani zwyczajowego zobowigzania do wptacania dodatkowych
sktadek, jezeli fundusz nie posiada wystarczajacych srodkow, aby wyptaci¢ wszystkim pracownikom $wiadczenia
nabyte przez nich w biezagcym okresie i latach poprzednich.

Z tytutlu programow okreslonych skladek Spotka obowigzkowo wptaca sktadki do programoéw ubezpieczen
emerytalnych znajdujacych sie pod zarzadem publicznym. Po wpftaceniu ustalonych skfadek, Spoétka nie ma
zadnych dodatkowych zobowigzan. Sktadki ujmuje sie jako koszty Swiadczen pracowniczych w momencie ich
wymagalnosci.

2.1.15.2 Swiadczenia zwiazane z rozwigzaniem stosunku pracy

Odprawy ptatne sg w momencie rozwigzania stosunku pracy przed normalng datg przejscia na emeryture lub
jezeli pracownik przyjmie warunki dobrowolnego zwolnienia w zamian za te $wiadczenia. Spoétka wykazuje
Swiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy, jezeli posiada wyrazne zobowigzanie do: rozwigzania
stosunku pracy z aktualnymi pracownikami zgodnie ze szczegdétowym formalnym planem bez mozliwosci
wycofania sie lub wyptacenia Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy z aktualnymi pracownikami
w rezultacie ztozenia oferty stuzacej zacheceniu pracownikéw do dobrowolnych zwolnien. Swiadczenia
zapadajgce w terminie powyzej 12 miesiecy po dacie bilansu sg dyskontowane do wartosci biezace;.

2.1.15.3 Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wypftaty wynika z obowigzujacych
regulacji prawnych oraz z ukladéw zbiorowych, tworzone sga w wysokosci okreslonej przez aktuariusza.
Aktualizacja rezerwy dokonywana jest raz w roku.

21.16 Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wéwczas, gdy na Spofce cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy z
przesztych zdarzenh i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastapi wyptyw zasobow, a kwote
tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac.
Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zalezno$ci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:
e rezerwy na zobowigzania, w szczegodlnosci dotyczace umow rodzacych obcigzenia, z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen oraz skutkow toczacego sie postepowania sgdowego;
e rezerwy restrukturyzacyjne.

Rezerwy s3g tworzone na podstawie decyzji Zarzadu. Rezerwy restrukturyzacyjne wymagaja zatwierdzonego
planu restrukturyzaciji i jego ogtoszenia.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
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Rezerwy tworzy sie w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej wartosci na dzien zaistnienia zdarzenia
obligujacego, nie pdzniej jednak niz na koniec okresu sprawozdawczego. Na dzien bilansowy przeprowadza sie
weryfikacje stanu rezerw, dokonujac w razie koniecznosci odpowiednich korekt w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wiarygodnego szacunku ich wartosci.

Zmiany stanu rezerw odnoszone sg bezposrednio na wynik biezacy w pozostate koszty i przychody operacyjne.

Jezeli wystepuje szereg podobnych zobowigzan, prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania $rodkéw
w celu ich rozliczenia okresla sie dla catej grupy podobnych zobowigzan. Rezerwe ujmuje sie nawet wowczas,
gdy prawdopodobienstwo wydatkowania s$rodkéw w zwigzku z jedng pozycja zawierajacg sie w grupie
zobowigzan jest niewielkie.

Rezerwy wycenia sie wedlug wartosci biezacej kosztdw oszacowanych zgodnie z najlepszg wiedzg przez
kierownictwo Spdiki, ktérych poniesienie jest niezbedne w celu rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien
bilansowy. Stopa dyskonta zastosowana do ustalenia wartosci biezacej odzwierciedla aktualng ocene rynkowag
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan.

2117 Zobowiazania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe to:

e prawdopodobne zobowigzanie, ktére powstato w wyniku przesziych zdarzen i ktérego istnienie
bedzie potwierdzone jedynie poprzez wystgpienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie znajduja sie pod kontrolg Spétki, lub

e obecne zobowigzanie, ktére wywodzi sie ze zdarzenia z przeszitosci, ale nie jest rozpoznawane,
poniewaz:

o wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
e nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielkosci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przeszitych zdarzen, ktérych istnienie bedzie
potwierdzone przez wystgpienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktére Spoétka nie ma wptywu.

21.18 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym, skorygowany odpowiednio w celu uwzglednienia skutkéw hiperinflac;ji.

Kapitaty rezerwowe obejmujg wartos¢ nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej oraz efekty
wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

2.1.19 Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane skiadajg sie wyniki z lat ubiegltych w dyspozycji Spotki, wynik finansowy netto z roku
biezacego oraz zyski przekazane na kapitat podlegajace ograniczonej mozliwosci dystrybucji tworzone zgodnie z
obowigzujacymi w Polsce przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, ktére podlegajg ograniczonej mozliwosci
dystrybucji. Na dzien 31 grudnia 2006 r. oraz na 31 grudnia 2005 r. zyski o ograniczonej mozliwosci dystrybucji
wynosity 55 341 tys. PLN.

2.1.20 Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od dochodow i ustug, rabaty i upusty oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Przychody ujmuje sie
w nastepujacy sposob:

e przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji okresSlony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania,

e przychody ze sprzedazy innych produktéw, towaréw i ustug sa ujmowane w wartosci godziwej
otrzymanych lub naleznych zaptat po pomniejszeniu o rabaty i upusty, podatek od towaréw i ustug i
inne podatki zwigzane ze sprzedaza,
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e przychody z tytutu odsetek ujmowane sga memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, jesli ich uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

2.1.21 Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujg odsetki od kredytdw, roznice kursowe od pozyczek i kredytéw oraz straty na
instrumentach pochodnych, ktére ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie odsetki i inne koszty poniesione w zwigzku z kredytami obcigzajg rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia i sg ujmowane w kosztach finansowych. Element odsetkowy ptatnosci z tytutu
leasingu finansowego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat metodg wewnetrznej stopy zwrotu.

2.1.22 Wynik finansowy netto

W Orbis S.A. na wynik finansowy netto sktadajg sie:

e zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j:
e zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalno$ci operacyjnej podstawowej,
e zysk (strata) z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

e operacje finansowe i inwestycje,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest Spotka i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow,

e wynik na dziatalno$ci zaniechane;.

Wynik na dziatalnosSci operacyjnej podstawowej stanowi réznice miedzy przychodami i kosztami zwigzanymi
z realizacjg podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej stanowi réznica miedzy przychodami i kosztami zwigzanymi
posrednio z dziatalno$cig operacyjng jednostek.

Podatek dochodowy biezacy, stanowigcy obcigzenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego, ustala sie
w wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z deklaracji podatkowej za biezacy okres sprawozdawczy.
Zgodnie z polskimi przepisami Spétka nalicza zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych w
roku 2006 w wysokosci 19% dochodu do opodatkowania.

Podatek dochodowy odroczony obcigzajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi zmiane stanu
aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w wyniku finansowym tego
okresu.

2.1.23 Wyptata dywidendy

Ptatno$ci dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spétki w
okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Ponizsze sprawozdanie finansowe przedstawia stan po podziale zysku Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2005 r. zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2006 roku.

2.1.24 Sprawozdawczos$¢ wedlug segmentow

Podstawowym segmentowym ukfadem sprawozdawczym przyjetym przez Orbis S.A. jest ukiad wediug
segmentéw branzowych, uktadem uzupetniajgcym — uktad wedtug segmentow geograficznych, przy czym podziat
na segmenty geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow. Spoétka dziata w jednym
regionie geograficznym, ktdrym jest Polska.

Dziatalnosci Spotki miesci sie w jednym segmencie branzowym — hotele z restauracjami — swiadczenie ustug
hotelarskich i gastronomicznych wraz z ustugami towarzyszacymi.
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Segmenty branzowe zostaly wydzielone w oparciu o podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki na podstawie
klasyfikacji PKD.

Przychodami segmentu sg przychody osiagniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi
segmentami, wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego
segmentu oraz czes$¢ przychodoéw, ktére mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych
przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktdére mozna bezposrednio do niego
przyporzadkowa¢, wraz z czescig pozostatych kosztow, ktére mozna przypisaé do tego segmentu na podstawie
racjonalnych przestanek.
Do kosztéw segmentu zalicza sie w szczegolnosci:

e  koszt wtasny sprzedazy,

e  Kkoszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalnosci
operacyjnej przed uwzglednieniem kosztow centrali, przychoddéw lub wydatkéw z tytutu odsetek, podatku
dochodowego, zyskéw lub strat z tytutu inwestycji, przychodéw i kosztéw jednostek stowarzyszonych
konsolidowanych metodg praw wtasnosci oraz odliczen udziatéw mniejszo$ciowych.

Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalnosci operacyjne;j i:
e wykorzystywane przez segment w dziatalnosci operacyjnej,
e dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub przypisaé do niego na
podstawie racjonalnych przestanek.

Do aktywow segmentu nie sa zaliczane aktywa powstajace z tytulu podatku dochodowego ani aktywa
wykorzystywane w ramach ogdlnej dziatalnosci jednostki.

Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dziatalno$ci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych przestanek.

2.2 WAZNE OSZACOWANIA | ZALOZENIA

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania
ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami. Podstawowe obszary, w ktdrych
szacunki Zarzadu maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

(a) Szacowana utrata wartosci firmy
Spotka corocznie testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci, zgodnie z zasadg rachunkowosci
przedstawiong w nocie 2.1.4.1. Wartos¢ odzyskiwang os$rodkow wypracowujacych srodki pieniezne
ustalono w oparciu o wyliczenia wartosci uzytkowej, obliczonej metodg wskaznikowg jak opisano w nocie
2.1.5.

(b) Szacowana utrata warto$ci aktywoéw trwatych i nieruchomos$ci inwestycyjnych
Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze skiadnikow aktywdw. Wartos¢ odzyskiwalna poszczegdlnych
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne szacowana jest przy wykorzystaniu metodologii opisanej w
nocie 2.1.5.
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(c)

(d)

(e)

Szacowana rezerwa na $wiadczenia pracownicze po oKkresie zatrudnienia

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne szacuje sie przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Wzrost stopy dyskontowej oraz zmiana tempa diugookresowego wzrostu wynagrodzen
majg wptyw na zmiane szacunku. Przy kalkulacji rezerw aktuariusz przeprowadza analize wrazliwosci w
zakresie wptywu stopy dyskonta oraz planowanych wzrostéw podstaw wymiaru $wiadczen. Szczegoty
analizy zawarte sg w nocie 28 sprawozdania finansowego.

Szacowana rezerwa na restrukturyzacje

W 2005 r. Spétka rozpoczeta proces reorganizacji swojej struktury, jak opisano w nocie 26 do niniejszego
sprawozdania finansowego. Zarzad dokonat szacunku rezerwy na koszty osobowe zwigzane z procesem
restrukturyzacji przyjmujac pewne zatozenia odnosnie wartosci przecietnej odprawy. Wzrost wysokosci
przecietnej odprawy ma wpltyw na wielko$¢ szacowanej rezerwy.

Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej
przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej weryfikacji.
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2.3 ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Réznice pomiedzy danymi za 2005 rok prezentowanymi obecnie jako dane poréwnywalne a danymi za 2005 rok
prezentowanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za | poétrocze 2006 roku (dotyczy bilansu) oraz w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2005 (dotyczy rachunku zyskéw i strat) sa wynikiem zmian
zasad rachunkowosci. W szczegdlnosci réznice te wynikajg z:

1. Ponownego przeliczenia aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy:
a) naliczenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacej z dodatnich réznic
przejsciowych powstalych w wyniku rozpoznania praw wieczystego uzytkowania gruntow
otrzymanych nieodptatnie.
Uprzednio Spoétka nie naliczata rezerwy od tej wartosci opierajac sie na przepisach MSR 12 pkt. 15 c).
Jednakze, z uwagi na istotno$¢ kwoty, Spotka uznata, ze rozpoznanie rezerwy z tytutu podatku
odroczonego lepiej odzwierciedla rzeczywista sytuacje. W wyniku korekty kapitat wtasny Spotki na 31
grudnia 2005 roku zmniejszyt sie o 74 851 tys. zt., a wynik netto za 2005 rok zwiekszyt sie
0 2 866 tys. zt.
b) ponowna kalkulacja réznicy pomiedzy wartoscig podatkowg i bilansowag rzeczowego majatku
trwatego i nieruchomosci inwestycyjnych.
Orbis S.A. dokonata ponownej kalkulacji podatku od réznic miedzy wartoscig podatkowa i bilansowg
srodkow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych. W wyniku korekty kapitat wiasny Spotki
na 31 grudnia 2005 r. zmniejszyt sie o 2 071 tys. zk, a wynik netto za 2005 rok zmniejszyt sie
0 1 580 tys. zt.

2. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne — w sprawozdaniu finansowym za 2005 rok byty
prezentowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”, obecnie sg
wykazywane w pozycji ,Koszty ogdélnego zarzadu”.

3. Rezerwy na zalegte i niewykorzystane urlopy — w sprawozdaniu finansowym za 2005 rok rezerwa ta byta
prezentowana w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Koszty ogélnego zarzadu”, obecnie obcigza koszty
osobowe i jest prezentowana odpowiednio w pozycjach ,Koszt wiasny sprzedazy”, ,Koszty sprzedazy i
marketingu” oraz ,Koszty ogélnego zarzadu”.

4. Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych — w sprawozdaniu finansowym za 2005 rok
przychody te byly prezentowane w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”,
obecnie sg prezentowane w pozycji ,Przychody netto ze sprzedazy ustug”.

5. Przychody ze znakéw towarowych - w sprawozdaniu finansowym za 2005 rok przychody te byty
prezentowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”, obecnie sg
prezentowane w pozycji ,Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw”.

6. Koszty zwigzane z wynajmem nieruchomosci inwestycyjnych - w sprawozdaniu finansowym za 2005 rok
koszty te byty prezentowane w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”, obecnie
sg prezentowane odpowiednio w pozycjach ,Koszt wtasny sprzedazy” i ,Koszty sprzedazy i marketingu”.

7. Odsetki od lokat — w sprawozdaniu finansowym za 2005 roku przychody z tytutu odsetek od lokat
prezentowane byly w pozycji ,Przychody finansowe”, obecnie znajdujg sie w pozycji ,Pozostate przychody
operacyjne”.

8. Wykorzystanie rezerw restrukturyzacyjnych — w sprawozdaniu finansowym za 2005 r. byty prezentowane

w ,Pozostatych przychodach operacyjnych” obecnie pomniejszaja ,Pozostate koszty operacyjne”.
Zmiany w punktach 2 do 7 nie spowodowaty zmian wyniku netto za 2005 rok.

Zdaniem Spotki powyzsze zmiany przyczynity sie do lepszej prezentacji sytuacji majatkowej i finansowej Spotki.
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2.3.1 UZGODNIENIE BILANSU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005 ROKU

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Nieruchomosci inwestycyjne

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krotkoterminowe inne

Aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej przez rachunek

zyskow i strat
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe inne

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki - cze$¢ biezaca

Zobowiagzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe inne, w tym:

- zobowigzania wobec jednostek zaleznych z tytutu
emisji duznych papieréw warto$ciowych

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na zobowigzania

Pasywa razem

Dane na
31.12.2005r. Dane
prezentowane w prezentowane
sprawozdaniu na Zmiany zasad jako dane
30.06.2006 rachunkowosci poréwnywalne
1967 011 (3 033) 1963 978
1447 888 0 1447 888
1996 0 1996
470 085 0 470 085
31 0 31
242 0 242
43 184 0 43 184
552 0 552
3033 (3033) 0
136 106 0 136 106
5695 0 5695
17 364 0 17 364
4770 0 4770
52 075 0 52 075
19 959 0 19959
36 243 0 36 243
2103117 (3 033) 2100 084
Dane na
31.12.2005r. Dane
prezentowane w prezentowane
sprawozdaniu na Zmiany zasad jako dane
30.06.2006 rachunkowosci poréwnywalne
1606 344 (76 922) 1 529 422
517 754 0 517 754
133 333 0 133 333
955 257 (76 922) 878 335
267 342 73 889 341 231
234 717 0 234 717
0 73 889 73 889
0 0 0
32 374 0 32374
251 0 251
229 431 0 229 431
40 835 0 40 835
37 294 0 37 294
0 0 0
143 131 0 143 131
110 518 0 110 518
4383 0 4383
3788 0 3788
2103 117 (3033) 2100 084
25

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescig sprawozdania finansowego



Orbis S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe — 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

2.3.2 UZGODNIENIE WYNIKU FINANSOWEGO ZA 2005 ROK

Dane Dane
prezentowane w prezentowane jako
sprawozdaniu na Zmiany zasad dane
31.12.2005 rachunkowosci poréwnywalne
Przychody netto ze sprzedazy ustug 569 982 1590 571572
Przychody netto ze sprzedazy innych produktow, towardw i
materiatow 4 668 2 661 7329
Koszt wtasny sprzedazy (432 645) (983) (433 628)
Zysk brutto ze sprzedazy 142 005 3268 145 273
Pozostate przychody operacyjne 66 058 (4 939) 61119
Koszty sprzedazy (41 152) 0 (41 152)
Koszty ogdlnego zarzadu (93 698) (4 943) (98 641)
Pozostate koszty operacyjne (23 223) 7453 (15770)
Aktualizacja niefinansowych aktywéw trwatych 67 429 0 67 429
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 117 419 839 118 258
Pozostate przychody finansowe 1087 (839) 248
Koszty finansowe (18 755) 0 (18 755)
Zysk przed opodatkowaniem 99 751 0 99 751
Podatek dochodowy (17 819) 1286 (16 533)
Zysk netto za rok obrotowy 81932 1286 83 218
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2.4.2

a)

b)

a)

2.4 NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI | INTERPRETACJE KIMSF

W 2006 roku weszty w zycie nastepujace zmiany standardow lub interpretacje, ktére majg wpltyw na
sprawozdanie finansowe Spotki:

Zmiana do MSR 19 ,Zyski i straty aktuarialne, Programy wielozakladowe i Ujawnienia
informac;ji”.

Poprawka do MSR 19 wprowadza mozliwo$¢ innego podej$cia do ujecia zyskow i strat aktuarialnych,
a takze nakiada dodatkowe wymogi dotyczace ujecia programéw wielozaktadowych, gdzie
niedostepne sg wystarczajace informacje do zastosowania rachunkowosci okreslonych Swiadczen.
Nakfada réwniez nowe obowigzki dotyczace ujawniania informacii.

KIMFS 4 ,,Ustalenie czy umowa zawiera leasing”

KIMSF 4 daje wytyczne dotyczace tego, czy umowy nie majgce formy prawnej umowy leasingowe;j
powinny by¢é wykazywane zgodnie z MSR 17 - Leasing.

Efekt zastosowania przez Spotke powyzszych zmian oraz interpretaciji jest nieistotny.

Wejscie w zycie w 2006 roku nastepujgcych standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji nie
miato efektu na sprawozdanie finansowe Spotki:

Zmiana do MSR 39 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywéw pienieznych w przypadku
przewidywanych transakcji wewnatrzgrupowych”

Zmiana ta pozwala na klasyfikacje ryzyka z tytutu prognozowanych transakcji wewnatrzgrupowych
jako pozycji zabezpieczanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, pod warunkiem, ze
transakcja ta jest wyrazona w walucie innej niz waluta funkcjonalna jednostki zawierajacej te
transakcje, a ryzyko walutowe bedzie miato wptyw na skonsolidowany wynik finansowy.
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b)

c)

d)

f)

9)

h)

a)

Zmiana do MSR 39 ,,Opcje wyceny w wartosci godziwej”

Zmiana ta dotyczy definicji i ujmowania instrumentéw finansowych klasyfikowanych do kategorii
instrumentéw wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat i ogranicza mozliwo$¢
ujmowania instrumentéw do tej kategorii. Zmiana dopuszcza jednak zastosowanie opcji wyceny w
wartosci godziwej, jesli ogranicza to istotnie niespdjnos¢ w wycenie aktywéw i pasywow lub grupa
aktywow i zobowigzan finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a jej wyniki podlegajg ocenie w
oparciu o wartos¢ godziwag, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub
strategig inwestycyjna.

Zmiana do MSR 39 i MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe (w odniesieniu do uméw gwarancji
finansowych)”

Zmiana ta dotyczy umdw gwarancji finansowych i wymaga od stron uméw udzielajgcych gwaranc;ji
ujmowania odnosnych zobowigzan wynikajgcych z takich uméw w bilansie.

Zmiana do MSR 21 ,Udzialy w aktywach netto podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ za
granica”

Zmiana wprowadzona do MSR 21 koryguje wymagania standardu dotyczace ujmowania réznic
kursowych powstajacych w wyniku wyceny inwestycji netto w jednostce prowadzacej dziatalnos¢ za
granica i w konsekwencji upraszcza w tym zakresie sporzadzanie informacji sprawozdawczej przez
podmioty inwestujace w dziatalno$¢ prowadzona w walucie innej niz waluta funkcjonalna stosowana
przez podmiot.

Zmiana do MSSF 1 w zakresie MSSF 6 ,,Poszukiwanie i ocena zasob6éw mineralnych”

Zmiany do MSSF 1 i MSSF 6 zostaty opublikowane w celu wyjasnienia zamiaréw IASB dotyczacych
wyltaczen przewidzianych dla jednostek po raz pierwszy stosujacych MSSF, ktére zdecydujg sie na
wczesniejsze przejecie MSSF 6.

MSSF 6 ,,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych”

Standard pozwala na kontynuacje stosowania zasad rachunkowosci dla poszukiwania i oceny zi6z
mineralnych, ktére byly stosowane tuz przed zastosowaniem MSSF, z uwzglednieniem okreslonych
wymogow w obszarze testéw na utrate wartosci.

KIMFS 5 ,Prawa do udzialow wynikajace z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych,
rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe srodowiska”

Interpretacja ta nie zezwala na kompensowanie zobowigzan z tytutu wycofywania z uzytkowania,
rekultywacji terenu i przywracania poprzedniego stanu s$rodowiska naturalnego z aktywami
wniesionymi do wyodrebnionego Funduszu. Dodatkowo interpretacja precyzuje zasady wyceny tych
aktywow.

KIMFS 6 ,,Zobowigzania wynikajace z uczestnictwa w rynku zuzytego sprzetu elektrycznego
i elektronicznego”

Interpretacja KIMSF 6 daje wytyczne dotyczace ujmowania zobowigzan z tytutu zagospodowania
odpaddw i wyjasnia, kiedy poszczegolni producenci artykutdw elektrycznych i elektronicznych musza
ujmowa¢ zobowigzania z tytulu kosztdéw zagospodarowania odpadéw w zwigzku z wycofaniem
zuzytych urzadzen elektrycznych i elektronicznych dostarczanych gospodarstwom domowym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane, ale nie weszty
jeszcze w zycie nastepujace standardy, zmiany standardéw lub interpretacje:

MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

Standard MSSF 7 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci
18 sierpnia 2005 r. wraz z dodatkowg zmiang do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych —
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b)

c)

d)

e)

Ujawnianie kapitatéw”. MSSF 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2007 r. lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania informac;ji
o instrumentach finansowych i zastepuje MSR 30 ,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach
finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie i prezentacja”.

Spétka bedzie postepowac zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informacji dla
sprawozdan finansowych publikowanych od 1 stycznia 2007 roku i p6zniej.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2007 r. i pobzniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie”
i wprowadza wymogi dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:

—  celéw jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,

— opis skfadnikow zarzadzanego kapitatu,

— danych ilosciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat,

— czy jednostka spetnita ewentualne wymogi kapitatowe oraz

— jesli nie, jakie sg konsekwencje ich niespetnienia.

Spodtka zastosuje sie do powyzej opisanej zmiany do standardu od momentu wejscia w zycie tj. od 1
stycznia 2007 roku i péznie;.

Zmiany do MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009
r. i pézniej. Gidwng zmiang w poréwnaniu z poprzednig wersjg jest brak opcji natychmiastowego
obcigzenia rachunku zyskow i strat kosztami zobowigzan finansowych dotyczacych aktywow
doprowadzanych do uzytku lub sprzedazy w diuzszym okresie czasu.

Spotka zastosuje sie do opisanej zmiany standardu, ale nie rozwazyla jeszcze daty wprowadzenia jej
w zycie oraz jej wplywu na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiana do MSR 23 nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentéw
dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych
segmentéw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktdw i ustug, obszaréw geograficznych,
w ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,podejscia
zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, standard MSSF 8 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

Spétka zastosuje sie do powyzej opisanej zmiany do standardu od momentu wejscia w zycie tj. od 1
stycznia 2009 roku i péznie;.

KIMSF 7 ,Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczos$¢
finansowa w warunkach hiperinflacji”

Interpretacja KIMSF 7 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 24 listopada 2005 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 marca 2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
dotyczace zastosowania wymogéw MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktérym jednostka

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescig sprawozdania finansowego 28



Orbis S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe — 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

9)

h)

stwierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty funkcjonalnej, w warunkach, w ktérych
gospodarka nie byta gospodarka hiperinflacyjng w poprzednim okresie, w zwigzku z czym jednostka
zobowigzana jest do skorygowania swojego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29.

Interpretacja ta nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

KIMSF 8 ,, Zakres MSSF 2”

Interpretacja KIMSF 8 =zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 12 stycznia 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 maja 2006 r. lub po tej dacie. KIMSF 8 zawiera wyjasnienie, ze
MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji wkasnych” ma zastosowanie do uméw, w ktérych jednostka wyptaca
wynagrodzenie w formie akcji wiasnych za niewystarczajgce swiadczenie wzajemne lub bez takiego
Swiadczenia.

Interpretacja ta nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 9 ,,Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw finansowych”, zakres MSR 39

Interpretacjia KIMSF 9 =zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 1 marca 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 czerwca 2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta dotyczy
wbudowanych instrumentéw finansowych, do ktérych zastosowanie ma MSR 39 Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena. Interpretacja okresla moment, na ktéry jednostka dokonuje oceny,
czy nalezy wyodrebni¢ z umowy zasadniczej i uja¢ odrebnie wbudowany instrument pochodny oraz
na bazie jakich warunkéw oceny takiej dokonuje jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy.

Interpretacja ta nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

KIMSF 10 ,,Srédroczne sprawozdanie finansowe a utrata wartosci”

Interpretacja KIMSF 10 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 20 lipca 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 listopada 2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta wyjasnia czy odpisy
z tytutu utraty wartosci ujete na dzien bilansowy w sprawozdaniu srédrocznym w stosunku do
wartosci firmy, inwestycji w instrumenty kapitatowe i aktywa finansowe wyceniane w cenie nabycia,
mogg zostaé zmniejszone lub odwrdcone, jezeli na kolejny dzien bilansowy - w sprawozdaniu
srodrocznym lub sprawozdaniu rocznym - wystapityby przestanki wskazujagce na mozliwosé
ustapienia przyczyn powodujgcych ujecie wczesniejszego odpisu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 10 nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Spotka zastosuje sie do powyzej opisanej zmiany do standardu od momentu wejscia w zycie tj. od 1
stycznia 2007 roku i pdznie;.

KIMSF 11 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udziaty”

Interpretacja KIMSF 11 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 2 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 marca 2007 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera nastepujace
wytyczne dotyczace:
e zastosowania MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wkasnych” dla transakcji ptatnosci w formie akcji
wiasnych, w ktérych biorg udziat dwie lub wiecej jednostek powigzanych; oraz
e podejscia ksiegowego w nastepujacych przypadkach:
— jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentéw kapitatowych, ktére
moga lub musza by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania zobowigzania wobec
pracownikow,
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— jednostka lub jej wiasciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentéw
kapitatowych tej jednostki, przy czym dostawcag tych instrumentow jest wiasciciel jednostki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 11 nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

Interpretacja ta nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.
j)  KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktorych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi i za
jaka cene.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 12 nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Interpretacja ta nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

3. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke Orbis S.A. jest uktad wedtug
segmentéw branzowych. Ukladem uzupetniajgcym jest uklad wedtug segmentdéw geograficznych, przy czym
Spotka dziata w jednym rejonie geograficznym, ktérym jest Polska.

Dziatalno$¢ Spotki miesci sie w jednym segmencie branzowym — hotele z restauracjami — $wiadczenie ustug
hotelarskich i gastronomicznych wraz z ustugami towarzyszacymi.

Segmenty branzowe zostaly wydzielone w oparciu o podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki na podstawie
klasyfikacji PKD.

W ponizszych tabelach zostaty przedstawione dane dotyczace przychoddéw, kosztéw i zyskow oraz niektérych
aktywow i pasywow segmentu branzowego Hotele z restauracjami na 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia
2005 roku.

Koszty i przychody korporacyjne nieprzypisane segmentom dotyczg tych aspektdéw dziatalnosci Spétki, ktére nie
sg powigzane z dziatalnoscig hotelarska. W ich skfad wchodza koszty i przychody finansowe (w tym koszty
obstugi kredytéw, wyceny instrumentéw pochodnych, réznice kursowe od zobowigzan finansowych w walucie
obcej), pozostate przychody i koszty operacyjne, aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwatych oraz
dywidendy otrzymane i odsetki od pozyczek udzielonych.

Aktywa segmentu obejmujg gtéwnie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, zapasy, naleznosci i srodki
pieniezne. Nie obejmujg natomiast inwestycji w jednostki podporzadkowane i innych inwestycji, aktywow

finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych.

Zobowigzania segmentu obejmujg gtéwnie zobowigzania handlowe i inne zobowigzania krétkoterminowe. Nie
obejmujg natomiast kredytéw i pozyczek oraz rezerw.
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Dane za 2006 rok:

Przychody i koszty w podziale na segmenty branzowe ksztattujg sie nastepujaco:

Segmenty Dziatalnos¢
branzowe korporacyjna
Hotele z  Nieprzypisane Wartosé
restauracjami segmentom ogdtem
Przychody segmentu, w tym: 585 996 4015 590 011
- sprzedaz klientom zewnetrznym 585 996 4015 590 011
Koszty segmentu, w tym: (473 492) (99 833) (573 325)
- sprzedazy klientom zewnetrznym (473 492) (99 833) (573 325)
Wynik segmentu 112 504 (95 818) 16 686
Inne przychody 0 96 217 96 217
Inne koszty 0 (38 488) (38 488)
Podatek dochodowy 0 (11 320) (11 320)
Zysk netto za rok obrotowy 63 095
Ponizsza tabela zawiera aktywa i zobowigzania segmentu:
Segmenty Dziatalnos¢
branzowe korporacyjna
Hotelez  Nieprzypisane Wartosé
restauracjami segmentom ogotem
Aktywa 1612 572 577 599 2190171
Wartosc¢ brutto zwigkszen wartosci niematerialnych w okresie 1001 0 1001
Wartos$c¢ brutto zwigkszen Srodkdw trwatych w okresie 179 525 0 179 525
Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych 156 039 0 156 039
Amortyzacja (109 793) 0 (109 793)
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych 27 041 0 27 041
Zobowigzania 91738 521 583 613 321
Dane za 2005 rok
Przychody i koszty w podziale na segmenty branzowe ksztattujg sie nastepujgco:
Segmenty Dziatalnosé¢
branzowe korporacyjna
Hotele z  Nieprzypisane Wartos¢
restauracjami segmentom ogdtem
Przychody segmentu, w tym: 574 650 4 251 578 901
- sprzedaz klientom zewnetrznym 574 650 4 251 578 901
Koszty segmentu, w tym: (473 797) (99 624) (573 421)
- sprzedazy klientom zewnetrznym (473 797) (99 624) (573 421)
Wynik segmentu / wynik brutto 100 853 (95 373) 5480
Inne przychody 0 130 323 130 323
Inne koszty 0 (36 052) (36 052)
Podatek dochodowy 0 (16 533) (16 533)
Zysk netto za rok obrotowy 83 218
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Ponizsza tabela zawiera aktywa i zobowigzania segmentu:

Segmenty Dziatalnos¢
branzowe korporacyjna

Hotele z  Nieprzypisane Wartos¢
restauracjami segmentom ogbtem
1577 925 522 159 2100 084
Warto$¢ brutto zwigkszen wartosci niematerialnych w okresie 1250 0 1250
Wartosc¢ brutto zwigkszen $rodkdéw trwatych w okresie 20 541 0 20 541
Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych 91 892 0 91 892
Amortyzacja (100 733) 0 (100 733)
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwatych 67 429 0 67 429
Zobowigzania 69 907 500 755 570 662
4. PRZYCHODY | KOSZTY
4.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy ustug 586 965 571572
w tym od jednostek powigzanych 31970 35758
Przychody netto ze sprzedazy innych produktéw, towarow i materiatéw 3046 7329
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw razem 590 011 578 901
4.2 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
2006 2005
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 36 931 21308
Zysk ze zbycia innych aktywow 637 4123
Dotacje 23 0
Dywidendy i udziaty w zyskach *) 22 243 20 502
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych 1943 1807
Inne przychody operacyjne, w tym: 7 351 13379
rozwigzanie rezerw, w tym: 1664 8510
- rezerwa na zobowigzania wobec pracownikow 395 675
- rezerwa na koszty optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 675 2086
- rezerwa na procesy sgdowe (Nota 26) 0 5072
- rozliczenia migdzyokresowe kosztow 594 677
cofnigcie odpisu aktualizujacego na podatki zalegte 1120 0
skup czeku 0 737
odsetki od lokat 663 839
operacyjne odwrocenie odpiséw na $rodki trwate 478 0
odwrdcenie odpiséw na $rodki trwate w budowie 360 0
inne 3066 3293
Pozostate przychody operacyjne razem 69 128 61119
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4.3 AKTUALIZACJA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

2006 2005
Ujecie odpiséw na rzeczowe aktywa trwate (51 276) (17 043)
Roczne odwrdcenie odpiséw na $rodki trwate 78 317 84 472
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych razem 27 041 67 429

* Na 31 grudnia 2006 r. Spétka wykazuje przychody z tytuly dywidend od spotki Hekon
— Hotele Ekonomiczne S.A. w kwocie 21 376 tys. zt oraz od Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. w kwocie 867 tys. zt.

4.4 KOSZTY WEDLUG RODZAJU

2006 2005

Amortyzacja 109 793 100 733
Zuzycie materiatow i energii 102 066 101 336
Ustugi obce 128 021 120 590
Podatki i optaty 25278 25 845
Koszty $wiadczen pracowniczych 188 552 203 950
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 19 300 19912
- opfata za przynaleznosé do systeméw hotelowych 11720 10 687
- podréze stuzbowe 1498 1434
- sktadki na ubezpieczenia 1692 1926
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 995 1534
-inne 3395 4 331
Koszty wedlug rodzaju ogétem 573 010 572 366
Koszty sprzedazy i marketingu (wielko$¢ ujemna) (41 339) (41 152)
Koszty ogolnego zarzadu ( wielko$¢ ujemna) (99 123) (98 641)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 432 548 432 573
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 315 1055
Koszt wlasny sprzedazy 432 863 433 628

4.5 KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

2006 2005

Wynagrodzenia 144 925 155 978
Rezerwa na niewykorzystane i zalegte urlopy 1037 1230
Rezerwa na wynagrodzenia i pochodne 2270 2 246
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 3862 4943
Swiadczenia na rzecz pracownikow 36 458 39553
Koszty swiadczen pracowniczych razem 188 552 203 950

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji
Koszty ogdlnego zarzadu, natomiast rezerwy na zalegte i niewykorzystane urlopy w pozycjach Koszt wiasny
sprzedazy, Koszty sprzedazy i marketingu oraz Koszty ogélnego zarzadu.
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4.6 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Utworzone rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia (Nota 27)
Utworzone rezerwy na inne zobowigzania wobec pracownikow
Utworzone rezerwy na sprawy sgdowe (Nota 27)

Utworzone inne rezerwy

Koszty restrukturyzacji zatrudnienia

Inne koszty zwigzane z zatrudnieniem

Réznice kursowe

Koszty likwidacji majatku

Darowizny

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne ogotem

4.7 PRZYCHODY FINANSOWE | KOSZTY FINANSOWE

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Inne przychody finansowe
Przychody finansowe ogétem
Koszty finansowe z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek
Dodatnie réznice kursowe
Inne koszty finansowe, w tym:
- wynik na rozliczeniu transakcji SWAP
-inne
Koszty finansowe ogotem

5. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Biezacy podatek dochodowy

- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

- zwigzany z powstaniem i odwroceniem roznic przejsciowych
Obciazenie podatkowe w rachunku zyskow i strat
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2006 2005

0 (805)
(5752) (3 508)
(325) (539)
(808) (3)
(810) (262)

(5 868) (4 404)
(219) (715)
(136) (1 124)
(970) (2 128)
(282) (230)
2717) (2 052)
(17 887) (15 770)
2006 2005

0 52

48 196

48 248

(19 807) (14 566)
0 10 792

(794) (14 981)

0 (14 029)

(794) (952)
(20 601) (18 755)
2006 2005
(15 355) (6 470)
(15 355) (6 470)
4035 (10 063)
4035 (10 063)
(11 320) (16 533)
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5.1 PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym prezentuje sie
nastepujaco:

2006 2005
Zysk przed opodatkowaniem 74 415 99 751
Podatek przy zastosowaniu stawki ustawowej wynoszacej 19% (14 139) (18 953)
Dywidendy otrzymane 4226 3 896
Przychody i koszty nie stanowigce przychodéw i kosztéw podatkowych (1407) (1476)
Obciazenie podatkowe wedtug efektywnej stawki podatkowej (11 320) (16 533)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (11 320) (16 533)

W dniu 23 stycznia 2006 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 16 ukazato sie ogtoszenie o
zarejestrowaniu Podatkowej Grupy Kapitatowej ORBIS. W dniu 28 wrzesnia 2005 roku Orbis S.A. wspdlnie ze
spotkami Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., Polskie Biuro Podrézy Orbis Sp. z 0.0. oraz WT Wilkasy Sp. z o.0.
podpisata umowe o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej, ktéra zostata zarejestrowana w urzedzie
skarbowym. Postanowienia umowy beda wigzaly strony tej umowy do 31 grudnia 2008 roku. Spoétka
reprezentujaca Podatkowa Grupe Kapitatowg Orbis w zakresie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw
podatkowych jest Orbis S.A. Celem utworzenia Podatkowej Grupy Kapitatowej jest optymalizacja rozliczen z
tytutu podatku dochodowego.

5.2 PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji roznic przejsciowych:

stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 13 294 12 392
Odniesione na wynik finansowy 13 294 12 392
- aktualizacja naleznosci 403 453
- aktualizacja udziatéw w jednostkach powiazanych 954 954
- niezaptacone odsetki 540 396
- rezerwy 9121 9690
- pierwsza optata za przystapienie do sieci Accor 493 543
- niezaptacone wynagrodzenia 1133 356
- ZUS i podobne zobowigzania 650 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 83 149 86 281
Odniesiona na wynik finansowy 83 058 86 190
- rdznica pomiedzy wartoscig podatkowg
i ksiegowa niefinansowych aktwow trwatych 82 657 85 536
-inne 401 654
Odniesiona na kapitat wtasny 91 91
- inwestycje dtugoterminowe 91 91
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 69 855 73 889
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 69 855 73 889
Diugoterminowe 69 259 73 040
Kroétkoterminowe 596 849
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6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W Spétce nie podjeto decyzji o zaniechaniu dziatalnosci i przeznaczeniu aktywow trwatych do sprzedazy.

7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajacy na jedng akcje zwyktg oblicza sie przez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przez
$rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem i w okresach poréwnywalnych nie wystapity czynniki powodujace
rozwodnienie zysku na akcje.

Ponizej przedstawione sg dane dotyczace zysku oraz akcji, ktoére postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku
na akcje:

2006 2005
Zysk netto podstawowy za rok obrotowy 63 095 83218
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 46 077 46 077
Zysk na akcje 1,37 1,81

8. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY
Walne Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2006 r. zatwierdzito wyptate dywidendy za rok zakonczony

31 grudnia 2005 w wysokosci 15 667 tys. zt (34 gr na 1 akcje). Dzien dywidendy zostat ustalony na 8 sierpnia
2006 r.; dzien wyptaty dywidendy ustalono na 25 sierpnia 2006.
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9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ponizej zaprezentowano rzeczowe aktywa trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2006 r.:

Prawa
Grunty i prawa wieczystego
wieczystego uzytkowania
uzytkowania  gruntu nabyte Budynki i Maszyny i Srodki Inne srodki Srodki trwate
Rzeczowe aktywa trwate gruntu nabyte nieodptatnie budowle urzadzenia transportu trwate razem
Stan na 1 stycznia 2006 r.
Cena nabycia/koszt wytworzenia 20 484 371 644 2 547 067 145 168 4 486 136 429 3225278
skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci (1174) (9011) (1608 250) (119 041) (4197) (112 566) (1854 239)
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 19 310 362 633 938 817 26 127 289 23 863 1371039
Zwigkszenia stanu 0 0 158 542 9584 17 11383 179 526
zakup 0 0 19193 5419 17 6 698 31327
przyjecie z inwestycji 0 0 139 349 4165 0 4 685 148 199
Zmniejszenia stanu 0 (10 100) (13 327) (922) (53) (376) (24 778)
sprzedaz (3227) (757) (452) (52) (105) (4 593)
likwidacja 0 (45) (470) (1) (92) (608)
reklasyflklaqa do nieruchomosci 0 (6873) (12 525) 0 0 (179) (19 577)
inwestycyjnych
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego z
tytulu utraty wartosci 0 0 (49 572) (943) (29) (732) (51 276)
Zmniejszenie OdeSl’J zjlktuallzujqcego 0 0 77 033 1048 43 671 78 795
z tytutu utraty warto$ci
Odpis amortyzacyjny za okres (228) (3972) (88 469) (7 670) (193) (6 264) (106 796)
Wartos¢ netto na koniec okresu 19 082 348 561 1023 024 27 224 74 28 545 1446 510
Stan na 31 grudnia 2006 r.
Cena nabycia/koszt wytworzenia 20 484 360 910 2663 301 153 152 3898 145 450 3 347 195
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci (1402) (12 349) (1 640 277) (125 928) (3 824) (116 905) (1900 685)
Wartos$¢ netto na koniec okresu 19 082 348 561 1023 024 27 224 74 28 545 1446 510
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Ponizej zaprezentowano rzeczowe aktywa trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2005 r.:

Rzeczowe aktywa trwate

Cena nabycia/koszt wytworzenia
skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty warto$ci

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Zwiekszenia stanu

zakup

przyjecie z inwestyciji

inne

Zmniejszenia stanu

sprzedaz

likwidacja

inne

Zwiekszenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty warto$ci

Zmniejszenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Wartos¢ netto na koniec okresu

Cena nabycia/koszt wytworzenia
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty warto$ci

Wartos$¢ netto na koniec okresu

Wartos¢ brutto Srodkéw trwatych w budowie

Grunty i prawa
wieczystego

Prawa
wieczystego
uzytkowania

Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych w budowie

uzytkowania gruntu nabyte Budynki i Maszyny i Srodki Inne srodki Srodki trwate
gruntu nabyte nieodptatnie budowle urzadzenia  transportu trwate razem
Stan na 1 stycznia 2005 r.
20 484 381996 2630 989 159 999 5024 139 057 3337 549
(1075) (4661)  (1688090) (133 039) (4 400) (114 705)  (1945970)
19 409 377 335 942 899 26 960 624 24 352 1391579
0 0 11178 5158 0 4205 20 541
0 0 4318 4488 0 3919 12725
0 0 6 860 605 0 234 7699
0 0 0 65 0 52 117
0 (10 229) (9636) (2181) (43) (309) (22 398)
0 (10 229) (437) (678) (20) (192) (11 556)
0 0 (9173) (1503) 0 (117) (10 793)
0 0 (26) 0 (23) 0 (49)
0 0 (16 326) (131) (18) (568) (17 043)
0 0 88 557 4263 58 3184 96 062
(99) (4 473) (77 855) (7942) (332) (7 001) (97 702)
19310 362 633 938 817 26 127 289 23 863 1371039
Stan na 31 grudnia 2005 r.
20 484 371644 2 547 067 145168 4 486 136 429 3225278
(1174) (9011) (1608 250) (119 041) (4197) (112566) (1854 239)
19310 362 633 938 817 26127 289 23 863 1371039
W skfad Rzeczowych aktywow trwatych wechodza oprécz srodkow trwatych, srodki trwate w budowie:

stan na stan na

31.12.2006 31.12.2005

57 997 81484

(4 635) (4 635)

53 362 76 849

Srodki trwate w budowie razem

W 2006 roku Spétka nie tworzyta odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkéw trwatych w budowie.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate o wartosci 771 634 tys. zt stanowig zabezpieczenie zobowigzan
Spotki, z czego kwota 223 766 tys. zt nie moze by¢ egzekwowana przez wierzyciela. Informacja na temat
zabezpieczen ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych znajduje sie w nocie 25 do niniejszego

sprawozdania finansowego.
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Szczegdtowa informacja na temat odpiséw aktualizujgcych wartos$é rzeczowych aktywow trwatych prezentuje sie
nastepujgco:

stan na stan na

31.12.2006 31.12.2005

Stan na poczatek okresu (502 710) (581 533)
ujecie odpisu na $rodki trwate (51 276) (17 043)
ujecie odpisu na $rodki trwate w budowie 0 (195)
roczne odwrdcenie odpisu na srodki trwate 78 317 84 472
operacyjne odwrocenie odpisu na $rodki trwate 478 0
odwrdcenie odpisu na $rodki trwate w budowie 360 0
wykorzystanie odpiséw 0 11 589
Stan na koniec okresu (474 831) (502 710)

Ujecia odpisu na srodki trwate oraz roczne odwrdcenia odpisdw aktualizacyjnych wartos¢ srodkow trwatych
pokazywane sg w pozycji rachunku zyskéw i strat Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych.
Natomiast odwrdcenie odpisu na $rodki trwate operacyjne oraz na $rodki trwate w budowie pokazywane sg w
pozycji Pozostate przychody operacyjne. Informacja na temat polityki rachunkowosci stosowanej do
przeprowadzania testéw na utrate wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych znajduje sie w nocie 2.1.5.

Zmiany stanu odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w biezacym okresie zwigzane byly giéwnie z
poprawg warunkéw dziatania hoteli, co miato odzwierciedlenie w pojawieniu sie przestanek do przeprowadzenia

testéw na utrate wartosci.

10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Ponizej zaprezentowano wartosci niematerialne wedtug stanu na 31 grudnia 2006 r.:

Koncesje,

patenty, Wartosci
Wartos¢ licencje i Oprogramowa- Inne wartosci  niematerialne
firmy podobne nie komputerowe niematerialne razem

Stan na 1 stycznia 2006 r.
Cena nabycia/koszt wytworzenia 0 242 11 220 394 11 856

Skumulowana amortyzacja i odpis

aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci 0 (96) (9681) (83) (9 860)
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 0 146 1539 311 1996
Zwigkszenia stanu 0 31 970 0 1001
zakup 31 951 982
przyjecie z inwestycji 0 17 17
inne 2 2
Zmniejszenia stanu 0 0 (5) (245) (250)
likwidacja 4) 4)
inne 0 (1) (245) (246)
Odpis amortyzacyjny za okres 91) (1 604) (1 695)
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 86 900 66 1052

Stan na 31 grudnia 2006 r.
Cena nabycia/koszt wytworzenia 0 267 11 897 149 12 313

Skumulowana amortyzacja i odpis

aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 (181) (10 997) (83) (11 261)
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 86 900 66 1052
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Ponizej zaprezentowano wartosci niematerialne wedtug stanu na 31 grudnia 2005 r.:

Cena nabycia/koszt wytworzenia
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Zwigkszenia stanu

zakup

Zmniejszenia stanu

likwidacja

inne

Ujecie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
warto$ci

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Wartos¢ netto na koniec okresu

Cena nabycia/koszt wytworzenia
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci niematerialnych

Stan na poczatek okresu
ujecie
Stan na koniec okresu

Koncesje,
patenty, Oprogramowa- Wartosci
licencje i nie Inne wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy podobne komputerowe  niematerialne razem
Stan na 1 stycznia 2005 r.
0 84 10 964 104 11 152
0 (63) (8 547) (83) (8 693)
0 21 2417 21 2459
0 162 798 290 1250
0 162 798 290 1250
0 0 (3) 0 (3)
0 0 (2) 0 (2)
0 0 (1) 0 1)
0 0 (4) 0 (4)
0 (37) (1 669) 0 (1706)
0 146 1539 311 1996
Stan na 31 grudnia 2005 r.
0 242 11 220 394 11 856
0 (96) (9681) (83) (12 597)
0 146 1539 311 1996
stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
(4) 0
0 “4)
4 (4)

Na dzienh bilansowy warto$ci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzarn Spotki.

Wszystkie wartosci niematerialne, poza wartoscig firmy, ujmowane przez Spotke maja okreslony okres

uzytkowania.

Spodtka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.
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11. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Informacje o jednostkach stowarzyszonych:

wartosc
% udziatu w udziatow/ wartosé
Spotki % udzialu w gtosach na % udzialu w metoda akcjiw korekty  bilansowa
stowarzyszone kapitale walnym kapitale przedmiot ujmowania cenie aktualizujagce  udziatow/
nazwa i siedziba zaktadowym zgromadzeniu zaktadowym  dziatalnosci inwestycji nabycia wartos¢ akgeiji
Orbis Casino
Sp. zo.0. bezposrednio bezposrednio bezposrednio W cenie
Warszawa, Polska 33% 33% 33% gry losowe nabycia 1600 (736) 864
PH Majewicz
Sp. zo.0. bezposrednio bezposrednio bezposrednio  hotelarsko- W cenie
Bydgoszcz, Polska 49% 49% 49% gastr. nabycia 2157 (2072) 86
Stan na 31.12.2006 950
12. JEDNOSTKI ZALEZNE
Informacje o jednostkach zaleznych:
wartosc
% udziatu w udziatéw/ wartos¢
% udziatu w gtosach na metoda akcji w korekty bilansowa
Spotki zalezne kapitale walnym kraj przedmiot ujmowania cenie  aktualizujace udziatow/
nazwa i siedziba zaktadowym zgromadzeniu  rejestracji dziatalnosci inwestyciji nabycia wartos¢ akcji
PBP Orbis
Sp. z0.0. Warszawa, bezposrednio bezposrednio w cenie
Polska 95,08% 95,08% Polska turystyka nabycia 13795 13795
ORBIS Transport, Sp.z  bezposrednio bezposrednio W cenie
0.0. Warszawa, Polska 98,3% 98,3% Polska transport nabycia 13723 13723
Hekon Hotele
Ekonomiczne S.A. bezposrednio bezposrednio hotelarsko- w cenie
Warszawa, Polska 100% 100% Polska gastr. nabycia 441 041 441 041
wioska 1urystyczna
Wilkasy Sp. z 0.0. bezposrednio bezposrednio hotelarsko- W cenie
Wilkasy, Polska 100% 100% Polska gastr. nabycia 2428 (1932) 496
Orbis Kontrakty
Sp. z0.0. Warszawa, bezposrednio bezposrednio organizacja w cenie
Polska 80% 80% Polska zakupéw nabycia 80 80
Stan na 31.12.2006 469 135
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Ponizej przedstawiono informacje o udziatach w kapitale wtasnym, w gtosach na walnym zgromadzeniu oraz
przedmiocie dziatalnosci spétek zaleznych, w ktérych Orbis S.A. posiada udziaty posrednio.

% udziatu w

Spotki zalezne % udziatu w gtosach na walnym

nazwa i siedziba kapitale wlasnym  zgromadzeniu kraj rejestraciji przedmiot dziatalnosci

UAB Hekon, Wilno, Litwa posrednio 100 %  posrednio 100 %  Litwa hotelarsko-
gastronomiczna

PKS Tarnobrzeg Sp.z 0., posrednio 98,3 % posrednio 98,3 % Polska transport

Tarnobrzeg, Polska

PKS Gdarisk Sp. z 0.0, Gdarisk, posrednio 98,3 % posrednio 98,3 % Polska transport

Polska

AutoOrbisBus Sarl, Paryz, Francja posrednio 98,3 % posrednio 98,3 % Francja promocja i komunikacja

Orbis Polish Travel Bureau, USA posrednio 83,67 %  posrednio 83,67 %  USA biuro podrézy

Inter Bus Sp. 2 0.0., Warszawa, posrednio 98,3% posrednio 98,3% Polska przewozy autokarowe

Polska

Capital Parking Sp. z 0.0., Warszawa,
Polska

wynajem miejsc

posrednio 66,84 %  posrednio 66,84 %  Polska .
parkingowych

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0., Warszawa,

Polska posrednio 20,00 %  posrednio 20,00 %  Polska organizacja zakupow

:I3. ZMIANA STANU INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

stan na stan na

31.12.2006 31.12.2005

Stan na poczatek okresu 470 085 475173
Udziaty i akcje 470 085 472 017
Pozyczki dtugoterminowe 0 3156
Zwiekszenia 0 80
nabycie 0 80
Zmniejszenia 0 (5 168)
sprzedaz 0 (2012)
sptata pozyczki 0 (3 156)
Stan na koniec okresu 470 085 470 085
Udzialy i akcje 470 085 470 085

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie sg bezposrednio narazone na ryzyko zmiany stopy
procentowe;.

14. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity potaczenia jednostek gospodarczych w rozumieniu
MSSF 3.

W 2006 roku wystapity nastepujace zmiany inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Zakup udziatow:

e W dniu 5 grudnia 2006 r. ORBIS Transport Sp. z 0.0. odkupita od osoby fizycznej 30 udziatéw w INTER
Bus Sp. z 0.0., zwiekszajac tym samym liczbe posiadanych udziatéw w Spoétce z 72 do 102 udziatéw, na
skutek czego procentowy udziat Orbis Transport Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym INTER Bus
Sp. z 0.0. zwigkszyt sie z 70,58% do 100%.
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Podwyzszenia kapitatu:

e NZW ORBIS Transport Sp. z 0.0. uchwata nr 3 z dnia 27.10.2006 r. podwyzszylo kapitat zaktadowy
widetkowo max o kwote 14 078 300 zt, z czego ,Orbis” S.A. wyrazita wole objecia 130 000 udziatéw za
kwote 13 min zt. W zwigzku z niezarejestrowaniem w KRS podwyzszenia kapitatu Orbis Transport
Sp. zo0.0., o ktérym Orbis S.A. informowata w raporcie biezacym nr 23/2006, zgodnie z uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Orbis Transport Sp. z 0. 0. w dniu 7 lutego 2007
roku, Orbis Transport Sp. z o0.0. przystgpita do powtdrzenia procedury podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Trwa proces obejmowania udziatéw przez udziatowcéw.

15. UDZIAL. WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Orbis S.A. nie posiada udziatéw we wspdlnych przedsigwzieciach.

16. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w pozycji Aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sktadaja sie z nastepujacych pozyc;ji:

stan na stan na

31.12.2006 31.12.2005

Akcje/udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie 31 31
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ogétem 31 31

Posiadane przez Spotke aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nie sg bezposrednio narazone na ryzyko
zmiany stopy procentowe;j.

Wartos¢ godziwa aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy nie odbiega znaczaco od wartosci, w ktérej
zostaty one zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

17. INNE AKTYWA FINANSOWE

stan na

stan na 31.12.2006 31.12.2005

Stan na poczatek okresu 242 485

Sptata pozyczki (242) (243)

Stan na koniec okresu 0 242
Inne aktywa finansowe skiadaja sie z nastepujacych pozyciji:

stan na

stan na 31.12.2006 31.12.2005

Udzielone pozyczki 0 242

Inne aktywa finansowe ogoétem 0 242
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18. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 73275 73 698
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (30 091) (28 892)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 43184 44 806
Zwigkszenia 19 577 0
przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych 19 577 0
Zmniejszenie 0 (297)
sprzedaz 0 (164)
inne 0 (133)
Odpis amortyzacyjny za okres (1302) (1 325)
Wartos¢ netto na koniec okresu 61459 43 184
Wartos¢ brutto na koniec okresu 112 850 73275
skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty
warto$ci na koniec okresu (51 391) (30 091)
Wartos$¢ netto na koniec okresu 61459 43184

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych zwiekszyta sie w biezacym roku o warto$¢ dwoéch hoteli Etap
(w Czestochowie i Szczecinie), ktére w potowie 2006 roku zostaty przekazane w zarzgdzanie spéice zaleznej
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.

Spdtka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Na dzien przejscia na MSSF Spétka dokonata wyceny gruntéw
i praw wieczystego uzytkowania gruntow, ktére stanowig znaczaca czesé nieruchomosci inwestycyjnych i uznata
te wartos¢ za domniemany koszt.

Warto$¢ godziwa gruntéw i praw wieczystego uzytkowania gruntéw ustalona w oparciu o wycene niezaleznego
eksperta na dzien 1 stycznia 2004 r. wyniosta 32 503 tys. zi. Spotka nie dokonata ponownej wyceny tych

aktywow na 31 grudnia 2006 roku.

W rachunku zyskow i strat ujeto nastepujace kwoty:

2006 2005
Przychody z optat wynajmu 4642 5979
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych przynoszacych
przychody z tytutu optat czynszowych 979 1340
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych nie
przynoszacych przychodéw z tytutu optat czynszowych 68 79

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg nastepujace grunty wiasne oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntu
oraz budynki i budowle:
e w Bydgoszczy — grunt wtasny o pow. 343 m? oraz budynek Hotelu Pod Ortem,
e w Gdansku — prawo wieczystego uzytkowania gruntu o pow. 62 m? oraz budynek o pow. uzytkowej
87 m’,
e w Koninie — prawo wieczystego uzytkowania gruntu o pow. 752 m? oraz udziat w budynku biurowym o
pow. uzytkowej 447 m?,
e w Poznaniu — prawo wieczystego uzytkowania gruntu o pow. 28 992 m? oraz budynek biurowy, hale
warsztatowe, stacja paliw, portiernia, stacja trafo o tgcznej powierzchni 2 513 m2,
e w Swinoujsciu — prawo wieczystego uzytkowania gruntu o pow. 961 m? oraz budynek ustugowy o pow.
uzytkowej 508 m?,
o w Warszawie — prawo wieczystego uzytkowania gruntu o pow. 3 585 m? oraz budynek Hotelu Bristol o
pow. uzytkowej 18 062 m?,
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e w Warszawie — prawo wieczystego uzytkowania gruntu o pow. 2 230 m? oraz wielopoziomowy garaz-

parking o pow. uzytkowej 19 000 m?,

e we Wroctawiu — udziat w prawie wieczystego uzytkowania gruntu o pow. 432 m? oraz pokoje biurowe w

budynku biurowym o pow. 532 m?,
e w Lublinie — prawo wieczystego uzytkowania gruntu o pow. 3 028 m>.

e W Czestochowie — prawo uzytkowania wieczystego gruntu o pow. 22 030 m?io pow. 5 485 m? oraz

budynek hotelu Etap w Czestochowie,

e W Szczecinie — prawo uzytkowania wieczystego gruntu o pow.: 14 037 m?, 6 445 m?, 200 m? i 3 263 m?

oraz budynek hotelu Etap w Szczecinie.

19. INNE INWESTYCYJE DLUGOTERMINOWE

stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
Stan poczatkowy 552 635
Zwigkszenia 0 14
Strata wynikajgca z korekty do wartosci godziwej 0 97)
Stan koncowy 552 552
Inne inwestycje diugoterminowe obejmujg gtéwnie posiadane przez Spotke dzieta sztuki.
20. ZAPASY
stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
Materiaty 4 428 5126
Towary 509 569
Zapasy razem 4937 5695

Warto$¢ zuzycia materiatow i towardw ujetych jako koszt w rachunku zyskow i strat w pozycji Koszt wiasny

sprzedazy w 2006 roku wyniosta 67 209 tys. zt (w 2005 roku byta to kwota 65 923 tys. zi).

Informacja na temat odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow:

stan na stan na

31.12.2006 31.12.2005

Stan na poczatek okresu: (457) 0
zawigzanie odpisu (150) (457)
wykorzystanie odpisu 37 0
rozwigzanie odpisu 149 0
Stan na koniec okresu (421) (457)

Zawigzanie odpisu na zapasy jest prezentowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty

operacyjne zas rozwigzanie — w pozostatych przychodach operacyjnych.

Rozwigzanie w biezgcym okresie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow bylo spowodowane ich sprzedazg

badz przekazaniem do uzytkowania.
Zapasy nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Spotki.
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21. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci handlowe przedstawione sg w ponizszej tabeli:

stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 23 283 18 063
w tym naleznosci od jednostek powigzanych 2835 3016
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (423) (736)
Zaliczki 163 37
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 23023 17 364
Pozostate naleznosci krétkoterminowe skfadajq sie z nastepujacych pozycji:
stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
Naleznosci krétkoterminowe 74148 50 663
Pozyczki dla jednostek powigzanych 30 848 32 685
Pozyczki dla pozostatych jednostek 19 36
Nalezno$ci z tytutu podwyzszenia udziatéw w jednostce powiazanej 13838 0
Nalezno$ci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 12 248 11 289
Naleznosci zasadzone 1175 1282
Zaliczki na $rodki trwate i wartosci niematerialne 15 327 6423
Dochodzone na drodze sadowej 957 875
Rozrachunki z pracownikami 435 259
Inne naleznosci 1539 989
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (2 238) (3175)
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 976 1412
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 976 1412
z tytutu podatkow i optat 0 2
z tytutu ubezpieczen 280 857
z tytutu kosztéw operacyjnych 696 553
Naleznosci krotkoterminowe inne netto 75124 52 075
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego skfadajg sie z nastepujacych pozyciji:
stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od urzadu skarbowego 10 4770
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od spotek wehodzacych w sktad podatkowej
grupy kapitatowej 776 0
Razem naleznosci z tytutu podatku dochodowego 786 4770
Ponizej przedstawiona jest zmiana stanu odpiséw na naleznosci:
stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
Stan odpisu na poczatek okresu (3911) (2 927)
ujecie odpisu (995) (2211)
cofniecie odpisu 1888 677
wykorzystanie odpisu 357 550
Stan odpisu na koniec okresu (2 661) (3911)

Ujecie odpisu aktualizujgcego na naleznosci prezentowane jest w rachunku zyskoéw i strat w pozycji Pozostatych
kosztéw rodzajowych (nota 4.2). Natomiast cofniecie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci zostato
rozpoznane w rachunku zyskow i strat w pozycji Pozostate przychody operacyjne w nocie 4.1.
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Ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego na rynku polskim.
Maksymalne ryzyko kredytowe wystepujace w odniesieniu do posiadanych przez Spoétke naleznosci i pozyczek
to ich warto$¢ prezentowana w bilansie. Dla naleznosci handlowych nie ma znaczacej koncentracji ryzyka z
uwagi na duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji w catosci obrotu. Wszystkie naleznosci zagrozone
pokryte sg odpisem aktualizujgcym. Natomiast ze wzgledu na to, ze 92,2% pozyczek zostato udzielonych
jednemu podmiotowi, w pozycji pozyczek wystepuje znaczne ryzyko kredytowe (patrz nota 32.5). Wiecej

informacji na temat ryzyka kredytowego znajduje sie w nocie 30.5.
Warto$¢ godziwa naleznosci nie odbiega znaczaco od wartosci, w kidrej zostaty one zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym.

22. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005

Dtuzne papiery wartosciowe

Stan na poczatek okresu 19 959 50 392
- zakup 225110 560 195
- sprzedaz (245 069) (590 680)
- wycena 0 52

Stan na koniec okresu 0 19 959

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

strat 0 19 959

Wycena instrumentu finansowego (SWAP)

Stan na poczatek okresu 0 23410
- wycena 0 6 480
- rozliczenie 0 (29 890)

Stan na koniec okresu 0 0

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat 0 0

Jako aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat klasyfikowane sg papiery
wartosciowe obejmujace obligacje i certyfikaty depozytowe, ktére nabywane sg przez Spoétke w celu osiagniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkotrwatych zmian ich cen.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i start,
przedstawiono w rachunku przeptywow pienieznych w czesci dotyczacej dziatalnosci inwestycyjnej.

Zmiany wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, z zyskami

i stratami rozliczanymi w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat wykazuje sie w pozycji pozostatych
przychoddéw/ kosztow finansowych w rachunku zyskéw i strat (nota 4.4).

23. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

stan na stan na

31.12.2006 31.12.2005

Srodki pieniezne w banku i w kasie 22 160 13972
Kroétkoterminowe lokaty bankowe 30 035 21739
Inne $rodki pieniezne 1055 532
Srodki pieniezna razem 53 250 36 243

W pozycji inne $rodki pieniezne znajdujg sie $rodki pieniezne w drodze oraz pozostate aktywa pieniezne.

Spotka lokuje wolne srodki pieniezne w krétkoterminowe lokaty bankowe, ktérych termin zapadalnosci ksztattuje
sie od 1 do 50 dni. Srednia efektywna stawka procentowa tych lokat wynosi w badanym okresie 3,30%.
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24. KAPITAL PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

Kapitat zaktadowy
Seria / Wartos¢ serii / emisji  Sposob pokrycia
emisja Rodzaj akcji Liczba akeji (w szt.) wg warto$ci nominalnej kapitatu Data rejestracji
A zwykte na okaziciela 37 500 000 75000 majatkiem 09.01.1991
B zwykte na okaziciela 8523 625 17 047 gotéwka 21.04.1998
C zwykte na okaziciela 53 383 107 gotowka 21.04.1998
Liczba akcji razem 46 077 008
Kapitat zaktadowy, razem 92 154
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2z
Hiperinflacyjne przeszacowanie wartosci kapitatu 425 600
Wartos¢ bilansowa kapitatu zaktadowego 517 754

W zwigzku z przeszacowaniem warto$ci aportu wskaznikami hiperinflacji nastgpit wzrost wartosci kapitatu

zaktadowego o 425 600 452 zt do kwoty 500 600 452 zt.

taczna wartos¢ kapitatu zaktadowego po przeszacowaniu wynosi 517 754 468 zt.

Liczba akcji/udziatéw wyemitowana i optacona
Warto$¢ nominalna akgiji

Akcje/udziaty na poczatek okresu (w szt.)
Zmiana w ciggu okresu:

Akcje/udzialy na koniec okresu (w szt.)

Docelowa liczba akcji jest rowna liczbie akcji wyemitowanych i optaconych.

stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
46 077 008 46 077 008
2 2

46 077 008 46 077 008
0 0

46 077 008 46 077 008
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Akcjonariusze

Na dzien 27 kwietnia 2007 r. kapitat zaktadowy Orbis S.A. wynosi 517 754 tys. zl, tj. 46 077 008 akcji. W skiad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na WZA, wedtug stanu ustalonego na dzien 27 kwietnia 2007 roku w oparciu o zawiadomienia okreslone
w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wehodza:

Liczba posiadanych

Akcjonariusz (wyszczegolnienie)

akciji na dzien
27.04.2007

(odpowiada liczbie

Zmiana w strukturze

Procentowy udziat w
kapitale zaktadowym
na dzien 27.04.2007

wilasnosci znaczacych
pakietow akcji w okresie

01.03.2007-27.04.2007

(odpowiada %

(od przekazania

udziatowi w ogolnej ostatniego srédrocznego

liczbie gtoséw na

sprawozdania

dgtoséw na WZA) WZA) finansowego)
Accor S.A.: 18 698 000 40,57%
[w tym spotka zalezna Accor S.A. - Societe
d'Exploitation HOTEK POLSKA Sp. zo.0.]:
(z dniem 6 marca 2007 roku Spétka Societe
d'Exploitation HOTEK POLSKA Sp. z o.o.
zmienita nazwe na ACCOR POLSKA Sp. z o.o. 2303 849 4,99%
ING Nationale Nederlanden Polska Otwarty
Fundusz Emerytalny: 2715009 5,89%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci
objeci umowami o zarzadzanie, fundusze
inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.: 7524 757 16,33%
Commercial Union OFE BPH CU WBK: 2 338 652 5,08%
Pozostate kapitaty
stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 132 944 132 944
Kapitat z aktualizacji wartosci inwestycji do wartos$ci godziwej 480 480
Odroczony podatek dochodowy 91) 91)
Kapitat rezerwowy ogétem 133 333 133 333
25. KREDYTY | POZYCZKI
stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty bankowe 225 305 234 072
Pozyczki 0 645
Zobowigzania dtugoterminowe razem 225 305 234717
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty bankowe 40 828 40 151
Pozyczki 143 469 684
Zobowigzania krétkoterminowe razem 184 297 40 835
Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek razem 409 602 275 552
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Terminy ptatnosci przedstawione sg w tabeli ponize;j:

stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
W podziale na terminy ptatnosci:
Ptatne na zadanie lub w terminie do 1 roku 184 297 40 835
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 85488 77 952
W okresie od 3 do 5 lat 93 167 78 383
Powyzej 5 lat 46 650 78 382
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek razem 409 602 275 552
Waluty zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek zawiera tabela ponizej:
stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
W podziale na waluty:
W walucie polskiej 409 602 275 552
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN): 0 0
W walucie polskiej razem 409 602 275 552
Wartos¢ godziwa zaciagnietych pozyczek i kredytow jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.
Srednia efektywna stopa procentowa dla kredytow i pozyczek ksztattuje sie na poziomie 4,78%.
Ponizej znajdujg sie szczegotowe informacje na temat zaciggnietych kredytow i pozyczek:
Kwota
Tytut kredytu /
zobowia- pozyczki do Oprocento- Termin Zabezpie-
Dtuznik Wierzyciel zania splaty 31.12.2006  31.12.2005 wanie splaty czenie
Orbis S.AA.  BWE pozyczka tys. zt 665 1329 15% 07.10.2007  pozycja nr 1
Orbis S.A.  Umowa kredytéw terminowych z kredyt tys. zt 266 133 274 223 WIBOR + marza 10.11.2012  pozycja nr 2
Bankiem Handlowym w Warszawie terminowy bankéw
S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat
w Polsce (Gtowni Powotani
Organizatorzy) oraz Bankiem
Zachodnim WBK S.A. i Calyon
(Organizatorzy)
Orbis S.A.  Hekon-Hotele Ekonomiczne SA pozyczka tys. zt 20 237 0 WIBOR + marza 24.09.2007  brak
Orbis S.A.  Hekon-Hotele Ekonomiczne SA pozyczka tys. zt 110 493 0 WIBOR + marza 24.10.2007  brak
Orbis S.A.  Hekon-Hotele Ekonomiczne SA pozyczka tys. zt 12 074 0 WIBOR + marza 10.11.2007  brak
RAZEM tys. zt 409 602 275 552
tys. EUR 0 0

Zabezpieczenia na majatku z tytutu kredytéw i pozyczek obejmujg hipoteki na nieruchomosciach na taczng kwote
771634 tys. zk
z tytutu pozyczki udzielonej przez Bank Wspédtpracy Europejskiej S.A. (umowa nr 24/Orb/66804-5518-
18-1/92) weksel wiasny in blanco oraz hipoteka kaucyjna ustanowiona na hotelach: Solny w Kotobrzegu
i Francuski w Krakowie do wysokosci 19 551 tys. z;
z tytutu Umowy kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. i Societe Generale
S.A. Oddziat w Polsce (Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A. i Calyon
(Organizatorzy) - hipoteki kaucyjne do wysokosci 528 317 tys. zt na nieruchomosciach nastepujacych
Oddziatéw Orbis SA: Hotel Mercure Poznan, Hotel Novotel Centrum Warszawa, Hotel Novotel Centrum
Poznan, Hotel Sofitel Victoria Warszawa, Hotel Mercure Kasprowy Zakopane, Hotel Mercure Panorama
Wroctaw oraz cesja praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych obiektéw objetych hipotekg kaucyjng
oraz poreczenie udzielone przez Hekon - Hotele Ekonomiczne SA.

1.
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Spotka jest w trakcie finalizacji spraw zwigzanych z wykresleniem hipotek kaucyjnych ustanowionych na trzech
hotelach: Novotel Centrum Poznan, Novotel Airport Warszawa, Sofitel Victoria Warszawa do wysokosci 223 766
tys. zt. z tytutu kredytu udzielonego przez Konsorcjum Bankéw z Calyon jako bankiem wiodgcym. Kredyt zostat
catkowicie sptacony w dn. 30.11.2005 roku — wierzyciel nie moze egzekwowaé praw wynikajacych z tego
zabezpieczenia.

Narazenie na ryzyko stopy procentowej

Z uwagi na zmienne oprocentowanie wiekszosci kredytow posiadanych przez Spétke, jest ona narazona na
ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stopy procentowej. Spotka jest narazona réwniez na
ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej zwigzane ze statym oprocentowaniem
pozyczki od BWE. Ryzyko to ze wzgledu na wielko$¢ zobowigzania z tytutu tego kredytu nie jest znaczace.
Informacja na temat zarzadzania ryzykiem znajduje sie w nocie 30.

W 2006 roku stopy procentowe ksztattowaty sie nastepujaco:
¢ WIBOR 1M: 4,10 — 4,60
e WIBOR 3M: 4,08 — 4,61
¢ WIBOR 6M: 4,05 - 4,60
e WIBOR 1Y: 4,04 — 4,90

Wielko$¢ niewykorzystanych linii kredytowych wyniosta: 190 700 tys. zt, w tym:
e 7 tytutu kredytu w rachunku biezacym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. — 700 tys. zl,
e  ztytutu transzy B umowy kredytéw terminowych — 190 000 tys. zt.

26. REZERWY
Rezerwa na Pozostate Rezerwy na
procesy Rezerwa na kos_z.ty rezerwy na zobowigzania
sadowe restrukturyzacji zobowiazania razem

Stan na 1 stycznia 2006 8 3508 523 4039
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 808 5752 0 6 560
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 4) (3508) (499) (4 011)
Rozwiazanie rezerwy w ciggu okresu 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2006 812 5752 24 6 588
Kroétkoterminowe 2006 812 5752 24 6 588
Dtugoterminowe 2006 0 0 0 0
Rezerwy razem na 31 grudnia 2006 812 5752 24 6 588
Stan na 1 stycznia 2005 34077 2970 0 37047
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 3 3508 539 4 050
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (29 000) (2970) (16) (31 986)
Rozwiazanie rezerwy w ciggu okresu (5072) 0 0 (5072)
Stan na 31 grudnia 2005 8 3508 523 4039
Kroétkoterminowe 2005 6 3508 274 3788
Dtugoterminowe 2005 2 0 249 251
Rezerwy razem na 31 grudnia 2005 8 3508 523 4039

Informacja na temat rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne znajduje sie w nocie 28.

Restrukturyzacja

Spotka kontynuuje proces reorganizacji swojej struktury oraz redukcji zatrudnienia. 4 regionalne centra
utworzone w roku 2005 i 2006 przejety wiekszos¢ funkcji zarzadczych od hoteli na wydzielonych obszarach
Polski. Osobowe koszty zwigzane z zakonczeniem programu restrukturyzaciji oceniono na 5 752 tys. zt. i na takg
kwote na dzien 31 grudnia 2006 roku zawigzana jest rezerwa, ktérej wykorzystanie ma nastgpi¢ do konca 2007
roku.
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Koszty odpraw i odszkodowan zwigzanych z likwidacjag stanowisk pracy wyniosty w 2006 roku 5 868 tys. zt.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji zawigzana w 2005 roku w kwocie 3 508 tys. zt. zostata w catosci

wykorzystana w ciagu 2006 roku.

27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania handlowe przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
w tym zobowigzania wobec jednostek zaleznych

Zaliczki na dostawy
Zobowiazania handlowe razem

Inne zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

Zobowigzania krétkoterminowe
Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Kaucje otrzymane

Inne zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
zobowigzania wobec pracownikow
zobowigzania publiczno-prawne
koszty niezafakturowanych ustug
pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
zaliczki i przedptaty
pozostate

Inne zobowiazania krétkoterminowe razem

stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
53 936 37 000
5296 4104
247 294
54 183 37294
stan na stan na
31.12.2006 31.12.2005
16 969 124 353
0 110 518
11 565 9412
1872 1353
1415 1481
2117 1589
19 416 18778
9536 9669
4208 4 462
2079 2452
3214 2604
35 151
9880 9109
9855 9012
25 97
36 385 143 131

W 2005 roku Spoétka posiadata zobowigzanie z tytutu emisji obligacji do spdtki zaleznej Hekon - Hotele
Ekonomiczne S.A. Warto$¢ nominalna obligacji oprocentowanych wg WIBOR 3M + marza, z terminem wykupu
na 24 pazdziernika 2006 roku, wynosita 109 620 tys. zi. Wartosci obligacji na dzien 31 grudnia 2005 roku

wynosita 110 518 tys. zt.

W dniu 23 pazdziernika 2006 roku Spétki Orbis S.A. i Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. zawarty umowe
pozyczki na kwote 109 620 tys. zt. Jednoczes$nie w dniu 24 pazdziernika zostata zawarta miedzy Spotkami
Umowa potracenia wierzytelnosci Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. z tytulu wykupu obligacji w tej samej kwocie
z wierzytelnosciami Orbis S.A. z tytulu wyptaty $rodkdw z umowy pozyczki. Z chwilg wykupu w dniu 24
pazdziernika 2006 roku przedmiotowe obligacje ulegty umorzeniu przez co doszio do rozwigzania umowy

nabycia obligacji przez Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. od Orbis S.A.
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Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie z nastepujacych pozyciji:

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wobec spotek wechodzacych w sktad

podatkowej grupy kapitatowej
Razem zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

28. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wartos¢ biezaca zobowigzania
- stan na 1 stycznia 2006 r.
Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia
Woyptacone $wiadczenia
Zyski/straty aktuarialne

Wartos¢ biezaca zobowiazan

- stan na 31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ bilansowa zobowiazan

- stan na 31 grudnia 2006 r.

z tego:

Wartosc bilansowa zobowigzan dtugoterminowych
Warto$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych

Laczna kwota kosztow ujetych w rachunku zyskéw i strat z tytutu
przysztych swiadczen pracowniczych

Wartos¢ biezaca zobowiazania
- stan na 1 stycznia 2005 r.
Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia
Wyptacone $wiadczenia
Zyskilstraty aktuarialne

Wartos¢ biezaca zobowigzan

- stan na 31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ bilansowa zobowiazan

- stan na 31 grudnia 2005 r.

z tego:

Warto$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych

Warto$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych

taczna kwota kosztéw ujetych w rachunku zyskoéw i strat z tytutu
przysztych swiadczen pracowniczych

stan na stan na

31.12.2006 31.12.2005

1170 0

1170 0

odprawy

Ogoétem nagrody emerytalno-
zobowiazania jubileuszowe rentowe
36 757 28 498 8259
1878 1457 421
1883 1485 398
(5081) (4 089) (992)
101 (256) 357
35538 27 095 8 443
35538 27 095 8 443
30769 23 707 7 062
4769 3388 1381

3 862 2686 1176
odprawy
Ogotem nagrody emerytalno-
zobowiazania jubileuszowe rentowe
37172 30 498 6674
1487 1220 267
1873 1492 381
(5358) (4 135) (1223)
1583 (577) 2160
36 757 28 498 8 259
36 757 28 498 8 259
32374 24 800 7574
4 383 3698 685
4943 2135 2808

Wszystkie powyzej opisane koszty ujeto w kosztach Swiadczeh pracowniczych w rachunku zyskéw i strat, co

opisano szerzej w nocie 4.2.1.
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Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia aktuarialne:

2009
Giéwne przyjete zatozenia aktuarialne 2006 2007 2008 inastepne
- stopa dyskonta 5,50 5,50 5,50 5,50
- przewidywana inflacja n.a 2,50 2,50 2,00
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen n.a 2,00 2,00 2,00

Przy kalkulacji rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne zostata przeprowadzona analiza
wrazliwosci w zakresie wptywu stopy dyskonta oraz planowanych wzrostéw podstaw wymiaru Swiadczeh na
kwote rezerwy na 31 grudnia 2006 r.

Zastosowanie stopy dyskonta finansowego nizszej o 1 p.p. od przyjetej spowodowatoby wzrost tgcznej kwoty
rezerw o 2 348 tys. zt. Gdyby natomiast zastosowano stope dyskonta o 1 p.p. wyzszg od bazowej, kwota rezerwy
bytaby o 2 087 tys. zi. nizsza.

Analiza wrazliwosci dla przewidywanych wzrostow podstaw wymiaru Swiadczen wykazata, ze przyjecie wymiaru
nizszego o 1 p.p. skutkowatoby spadkiem rezerwy o 2378 tys. zi., a podniesienie wymiaru o 1 p.p.
spowodowatoby wzrost kwoty rezerw o 2 644 tys. zt.

W poréwnaniu z rokiem 2005, przyjeta w biezacym roku przez aktuariusza stopa dyskonta jest wyzsza o 0,56
punktu procentowego (zmiana z 4,94% w 2005 roku do 5,50% w roku 2006). Na podstawie analizy wrazliwosci
dla stopy dyskonta Spétka szacuje, ze utrzymanie stopy dyskonta na zesziorocznym poziomie spowodowatoby
wzrost tacznej kwoty rezerw o 1 315 tys. zt.

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

Kwoty rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne wyliczane sg na podstawie wyceny aktuarialnej.

Na 31 grudnia 2006 r. rezerwa zostata obliczona metodg indywidualna, dla kazdego pracownika osobno.
Podstawa obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub rentowej oraz
przewidywane koszty nagréd jubileuszowych, jakie Spotka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy i Ponadzakiadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. Obliczona w powyzszy sposob kwota
jest dyskontowana aktuarialnie. Zdyskontowang kwote pomniejsza sie o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam
dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Spotka dokonuje w celu powiekszenia rezerw na pracownika.
Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spotki oraz

prawdopodobienstwo dotrwania osoby do momentu wyptaty nagrody jubileuszowej zostato ustalone metodg
ryzyk wspotzawodniczacych, gdzie pod uwage wzieto nastepujace ryzyka:

. mozliwos¢ zwolnienia z pracy,
. ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy,
. ryzyko smierci.

Mozliwos¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika oszacowana zostata z zastosowaniem rozkfadu
prawdopodobienstwa, przy uwzglednieniu danych statystycznych Orbis S.A. oraz danych statystycznych
bedacych w posiadaniu aktuariusza. Prawdopodobienstwo zwolnienia sie pracownika jest uzaleznione od wieku
pracownika i jest state w ciggu kazdego roku pracy.

Ryzyko $mierci wyrazone zostato w postaci najnowszych danych statystycznych z polskich tabel trwania zycia
dla mezczyzn i dla kobiet, publikowanych przez GUS, na dzieh dokonywania wyceny.

Prawdopodobienstwo przejscia pracownika na rente inwalidzka oszacowane zostato na podstawie tabeli

pttz2005 poprzez zaleznos¢ liniowa. Dla osoby w wieku 20 lat i ponizej, prawdopodobienstwo zajscia zdarzenia
prowadzgcego do catkowitej niezdolnosci do pracy wynosi 5% odpowiedniego wspodtczynnika z tabeli pttz2005.
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Dla osoby w wieku 60 lat i wyzej prawdopodobienstwo to wynosi 105% odpowiedniego wspotczynnika z tabeli

pttz2005.

Stopa dyskonta finansowego przyjeta do obliczenia warto$ci biezacej zobowigzan z tytutu $wiadczen

pracowniczych zostata ustalona na poziomie 5,50%.

29. POZYCJE WARUNKOWE

29.1 UDZIELONE GWARANCJE

Zmiana kwoty w
ciagu 12

Dhuznik/ Kwota na miesiecy

charakter Okres dzien zakonczonych ~ Warunki finansowe i
Tytut Beneficjent powigzan Waznosci bilansowy 31.12.2006 inne uwagi

Udzielone przez Orbis S.A.
poreczenie za zobowiazania Bank BPH "Orbis Casino" Sp. 13.04.2007 0 (1 960) okres waznosci wg
spotki "OrbisCasino” Sp. z 0.0. SAz z0.0. - spotka daty obowigzywania
tytutu gwarancji wystawionej siedzibg w stowarzyszona oswiadczenia o
przez bank (gwarancja nr 2/2000 Krakowie poddaniu sie
z dn. 07.02.2000, aneks nr 1 z egzekucji
dn. 27.02.2004)
poreczenie za zobowigzania PKOBP SA  "Orbis Casino" Sp. 06.12.2008 2000 2000 okres waznosci wg
spotki "Orbis Casino" Sp. z 0.0., z 0.0. - spotka daty obowiazywania
ktére moga powstac z tytutu stowarzyszona oswiadczenia o
udzielenia przez bank gwarancji poddaniu sie
na podstawie umowy ramowej nr egzekucii,
5/2005 z dn. 06.12.2005 poreczenie wazne
jest bezterminowo
poreczenie za zobowiazania PKOBP SA  "Orbis Casino" Sp. 08.12.2008 2000 2000 okres waznosci wg
spdtki "Orbis Casino" Sp. z 0.0., Z 0.0. - spdtka daty obowiazywania
ktére moga powstac z tytutu stowarzyszona oswiadczenia o
udzielenia przez bank kredytu w r poddaniu sie
ku biezagcym na podstawie egzekucii,
umowy nr 270-1/10/RB/2005 z poreczenie wazne
dn. 09.12.2005 jest bezterminowo
poreczenie za zobowigzania PKOBP SA  "Orbis Casino" Sp. 31.12.2012 1000 1000 okres waznosci wg
spdtki "Orbis Casino" Sp. z 0.0., Z 0.0. - spdtka daty obowiazywania
ktére moga powstac z tytutu stowarzyszona oswiadczenia o
udzielenia przez bank kredytu poddaniu sie
inwestycyjnego na podstawie egzekucii,
umowy nr 202-129/3/11/11/2005 poreczenie wazne
z dn. 22.12.2005 jest bezterminowo
RAZEM: 5000 3040

Nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie stopnia pewnosci wystapienia przeptywow pienieznych z tytutu pozycji

warunkowych.
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29.2 SPRAWY SPORNE
wartosé data wszczecia strony wszczetego
przedmiot postgpowania przedmiotu X . stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
o stwierdzenie niewaznosci nieznana zawiadomienie Whnioskodawcy: P.P. Whiosek o przyznanie prawa
orzeczenia administracyjnego z dnia Urzedu A. J. Blikle i H. M. wiasnosci czasowej ztozony
24.06.1955 r. w sprawie odmowy Mieszkalnictwa i Helmerson przez bylych wiascicieli
przyznania dotychczasowym Rozwoju Miast Andrzejewska; nieruchomosci bedzie podlegat
wiascicielom prawa wtasnosci datowane Strona przeciwna: ponownemu rozpatrzeniu.
czasowej do gruntu nieruchomosci 18.04.2002r. 0 Minister
potozonej w Warszawie przy Al. prowadzonym Infrastruktury;
Jerozolimskich 29 (obecnie 35) nr hip. postepowaniu w Uczestnik: Orbis S.A.
5021. sprawie stwierdzenia
niewaznosci
orzeczenia
administracyjnego
1) o przyznanie prawa wiasnosci nieznana 1) wniosek z dnia 1) Wnioskodawca: J. 1) Prezydent m.st. Warszawy
czasowej (obecnie prawa uzytkowania 14.09.1948r. 0 i T. Stawinscy decyzjg z dnia 06.02.2006 roku
wieczystego) do gruntu nieruchomosci przyznanie prawa (obecnie kolejny raz odmowit nastgpcom
potozonej w Warszawie przy ul. wilasnosci czasowej; spadkobiercy: E. prawnym b. wiasciciela
Nowogrodzkiej 26 , nr hip. 1599 G. 2) zawiadomienie Stawinska i inni przyznania prawa uzytkowania
2) o stwierdzenie niewaznosci decyzji Ministra Uczestnik: Orbis S.A. wieczystego do gruntu
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z Budownictwa 2) Wnioskodawca: J. nieruchomosci. Spadkobiercy b.
dnia 23.09.1991 roku dotyczacej datowane Kubiaczyk-Grodzka wiascicieli wniesli odwotania od
uwitaszczenia Orbis S.A. Hotel Forum 20.11.2006 roku (jedna ze ww. decyzji Prezydenta m.st.
w Warszawie nieruchomoscia, spadkobierczyn T. Warszawy z dnia 06.02.2006
potozong w Warszawie przy ul Stawinskiego) roku. Brak dalszych informacji w
Nowogrodzkiej 24/26, w czesci sprawie.
dotyczacej Hip. 1599 lit. G 2) Pani Joanna Kubiaczyk-
Grodzka wystapita z wnioskiem
o stwierdzenie niewaznosci
decyzji.
o zaptate wynagrodzenia za 1 345 tys. zt wystapili do sadu: Powodowie: S., P., Orbis S.A. wnidst o oddalenie
korzystanie z nieruchomosci potozonej 1)S.,P,G., A G,A,A M pozwéw. Sad Okregowy w
przy ul. Pijarskiej 11 w Krakowie Marczakowie — Marczakowie, oraz I. Krakowie wydat postanowienie o
marzec 2003 Kuc, E. Ciapata, J. dopuszczeniu dowodu z opinii
2)A i M. Tabor; Pozwany: biegtego na okoliczno$¢é wyceny
Marczakowie — Orbis S.A. naktadéw poniesionych przez
kwiecien 2004 rok Orbis na remont kamienicy oraz
3) Irena Kuc — wyceny wynagrodzenia za
listopad 2004 rok bezumowne korzystanie z
4) Janusz Tabor i kamienicy, a takze o powotaniu
Irena Ciapata — przez Sad biegtego
listopad 2004 rok rzeczoznawcy.
postepowanie o zaptate, 1541 tys. zt. pozew z dnia Powdéd: Orbis S.A., Whiosek Orbis S.A. o wydanie
proporcjonalnie do posiadanych 29.11.2004 r. Pozwani: S.Marczak, postanowienia o zabezpieczenie
udziatéw we wspotwtasnosci, tytutem P. Marczak, G. roszczenia pozwu poprzez
zwrotu naktadéw koniecznych, Marczak, A. obcigzenie hipotekg
poniesionych przez Orbis S.A. na Marczak, M. i A. przymusowg do kwoty 1 541 346
kamienice przy ul. Pijarskiej 11 w Marczakowie, |. Kuc, zt na nieruchomosci przy ul.
Krakowie E. Ciapata, J. Tabor Pijarskiej 11 zostat przez Sad
uwzgledniony. Orbis S..A. ztozyt
nastepnie do Sadu Wydziat
Ksiag Wieczystych wniosek,
celem dokonania wpisu hipoteki
przymusowej do KW. Sad
oddalit ww. wniosek. Na to
postanowienie Orbis S.A. wnidst
zazalenie.
Nie ma wyznaczonego terminu
rozprawy.
postepowanie w sprawie stwierdzenia nieznana zawiadomienie przez Whioskodawca: E. W dniu 16.11.2006r. Orbis SA

niewaznosci orzeczenia
administracyjnego Prezydium Rady
Narodowej z 20.12.1961 roku
odmawiajacego dotychczasowemu
wiascicielowi przyznania prawa
wiasnosci czasowej do gruntu
nieruchomosci warszawskiej potozonej
przy ul. Krakowskie Przedmiescie 5, nr
hip. 410 o pow. ok. 8414 m2 (w tym
589 m2 jest w uzytkowaniu
wieczystym Orbis S.A. - cze$¢ dojazdu
do garazu do Hotelu Sofitel Victoria w
Warszawie)

Urzad
Mieszkalnictwa i
Rozwoju Miast
pismem datowanym
05.07.2002 rok o
prowadzonym
postepowaniu w
sprawie stwierdzenia
niewaznosci

Raczynski (obecnie
C. Raczynska, W.
Dembinska, W. Rey);
Strona przeciwna:
Minister
Infrastruktury
(obecnie Minister
Budownictwa);
Uczestnik: Orbis S.A.

wystapit do Ministra
Budownictwa z wnioskiem o
ponowne rozpatrzenie sprawy, w
ktérej Minister Budownictwa
wydat ww. decyzje z dnia
25.10.2006r. Sprawa w toku.
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wartosé data wszczecia strony wszczetego
przedmiot postepowania przedmiotu X s stanowisko spotki

sporu postepowania postepowania
25 postepowan o odszkodowania w Czesc od lipca 2005 roku i Powodowie: ok. 25 Orbis S.A. wnosi o oddalenie
zwigzku z naruszeniem zasad pracownikéw od konca wrzesnia pracownikow wszystkich pozwéw. Do chwili
postepowania przy dokonywaniu dochodzi 2005 roku zlikwidowanego obecnej okoto wiekszosé

zwolnien grupowych w zwigzku z
likwidacjg Oddziatu Orbis S.A. Hotel
Europejski w Warszawie oraz
postepowania o odszkodowanie w
wysokosci od 5 000 67.200 zt z tytutu
rozwigzania umowy z naruszeniem
prawa.

odszkodowania w
wysokosci od 28
do 67 tys. zt.
natomiast cze$¢
dochodzi
odszkodowan w
wysokosci 3
miesiecznego
wynagrodzenia w
kwocie od 5 do
19 tys. zh

Orbis S.A. Oddziat
Hotel Europejski w
Warszawie;

Pozwany: Orbis S.A.

pracownikéw cofneta pozwy,
pozostato 25 pozwow a
postepowania te sg obecnie na
etapie przestuchiwania
zgtoszonych przez strony
Swiadkow.

59 postepowania z powddztwa

Powodowie, z

pierwsze pozwy

Powodowie: 59

Oddziat Hotel Vera w Warszawie

pracownikéw Oddziatu Hotel Vera w nielicznymi wptynety w lipcu pracownikow wnosi 0 oddalenie wszystkich
Warszawie o wyptate premii wyjatkami, 2006 Oddziatu Hotel Vera powddztw pracownikéw.
miesigcznych za okres 2003 — 2005 r. dochodzg kwot z w Warszawie,

zakresu 2 — Pozwany: Orbis S.A.

15 tys. zt Oddziat Hotel Vera w

Warszawie

15 postepowan z powddztwa praco- Powodowie pierwsze pozwy Powodowie: 15 Orbis SA wnosi o oddalenie
wnikéw zlikwidowanego Oddziatu dochodzg kwoty wptynety w lipcu bytych pracownikéw wszystkich powoddztw

Hotel Solec w Warszawie o wyptate
premii miesigcznych za okres 2003-
2005r. Pracownicy roszczenia swoje
opieraja na zapisach Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy obowig-
zujacego w Hotelu Solec przed jego
likwidacjg

w przedziale 4-16
tys. zt.

2006r.

zlikwidowanego

Oddziatu Hotel Solec

w Warszawie;
Pozwany: Orbis SA

pracownikow.

30. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

30.1 POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtéwne obszary ryzyka, na ktére Orbis S.A. jest narazona, to ryzyko zmian kurséw walut oraz ryzyko stop
procentowych, wynikajace ze zmiennosci na rynkach pienieznym i kapitalowym i majgce swoje odzwierciedlenie
w bilansie oraz rachunku wynikow.

Spétka prowadzi jednolitg polityke zarzadzania ryzykiem finansowym oraz staty monitoring obszaréw ryzyka,
wykorzystujac dostepne strategie i mechanizmy w celu zminimalizowania ujemnych efektéw zmiennosci rynku i
zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Spotka stara sie unika¢ niepotrzebnego ryzyka finansowego (definiowanego jako zmiennosS¢ przeptywow
pienieznych) i ogranicza¢ ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynkach pienieznych i kapitatowych. Cel ten jest
realizowany poprzez identyfikacje, podejmowanie krokdw majgcych na celu zmniejszenie narazenia na ryzyko i
aktywne zarzgdzanie ryzykiem oraz oceneg i monitorowanie kosztéw zadtuzenia Spotki.

Narazanie sie na dodatkowe ryzyka nie zwigzane z zaakceptowang dziatalnoscig biznesowg uwaza sie za
niewfasciwe.

Polityka i strategia zarzadzania ryzykiem jest okreslona i monitorowana przez Zarzad. Biezgace obowigzki w tym
zakresie sprawuje powotany w tym celu Komitet Ryzyka i komorki merytoryczne.

30.2 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Orbis S.A. jest narazona na ryzyko zmiany krotkoterminowych stép procentowych stosowanych dla zadtuzenia o
zmiennym oprocentowaniu, a takze na zmiany dtugoterminowych stop procentowych w przypadku zaciggania

nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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30.3 RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko zmian kurséw walut (gtéwnie Euro) jest istotne dla Orbis S.A. z uwagi na:
. zawieranie w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej kontraktéw zwigzanych ze sprzedazg
ustug hotelowych, ktérych czes¢ denominowana jest w walutach obcych; dodatkowo w walutach
obcych moga by¢ realizowane réwniez zakupy zwigzane z zaopatrzeniem,

. zawieranie w ramach dziatalnosci inwestycyjnej kontraktéw realizowanych lub denominowanych w
walutach obcych,
. zacigganie kredytéw walutowych lub denominowanych w walucie obcej. Obecnie Spétka nie

posiada kredytow i pozyczek w walutach obcych.
Funkcjonalng i prezentacyjng walutg Spofki jest ztoty.
Orbis S.A. stara sie przy zabezpieczaniu ekspozycji walutowej wykorzystywaé w pierwszej kolejnosci mechanizm
hedgingu naturalnego. Do zarzadzania ryzykiem wykorzystuje réwniez instrumenty pochodne, przy czym

dopuszcza sie stosowanie transakgcji typu forward oraz swap, jak réwniez strategii opcyjnych.

Na 31 grudnia 2006 r. Spétka nie wykorzystywata instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia ryzyka
walutowego. Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka nie wykorzystuje instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych.
30.4 RYZYKO CENOWE

Istniejg nastepujace czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Orbis S.A.:

. konkurencja - rynek hotelarski w Polsce charakteryzuje sie duzym przyrostem liczby pokoi, ktére
zostaty oddane do uzytku w latach 1998-2006 co spowodowato presje na ceny ustug hotelowych.
. kursy walut - kurs EUR, USD, CHF do zilotego jest waznym czynnikiem ryzyka cenowego

w dziatalnosci hotelowej. Staby kurs Euro w stosunku do polskiej waluty oznacza zmniejszenie
przychoddw ziotéwkowych z dziatalnosci hotelowe;j.

30.5 RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spétka moze wynikac z:

. ryzyka kredytowego wynikajacego z wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych (bankéw/
brokeréw), stron lub posrednikdéw uméw zabezpieczajgcych

° wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotow, ktérych papiery wartosciowe Spotka nabywa lub w ktére
inwestuje,

. wiarygodnosci kredytowej klientéw korporacyjnych, co jednak z uwagi na brak znacznej

koncentracji ryzyka kredytowego i duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji w catosci obrotu
nie wymaga stosowania specjalnych zabezpieczen transakcji, poza monitoringiem kontrahentéw
pod katem ich zdolnosci kredytowych,

. kondyc;ji finansowej podmiotéw, ktérym Spétka udziela pozyczek.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka wspotpracuje z renomowanymi bankami o dobrej pozycji finansowej
oraz inwestuje w obligacje i certyfikaty depozytowe duzych podmiotéw o silnym finansowym standingu
(koniecznos$¢ posiadania ratingu oraz gwaranciji), przy czym w ocenie Spétki ryzyko dotyczace klientéw hoteli nie
odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego na polskim rynku.
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30.6 RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spotka zabezpiecza ptynnos$¢ poprzez wykorzystanie kredytéw i pozyczek:

. kredyt w rachunku biezacym otwarty w Banku Handlowym w Warszawie S.A,

° kredyt na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia oraz finansowanie ogélnych potrzeb Spoiki,
w tym nowego programu inwestycyjnego, udzielony przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. i
Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce (Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bank Zachodni
WBK S.A. i Calyon (Organizatorzy);

. pozyczka udzielona przez BWE - przejecie pozyczek bytego GKKFiT.

. pozyczka od Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.

Przejsciowo wolne srodki pieniezne sg lokowane w bezpieczne krotkoterminowe papiery dtuzne (okoto 30%
$rodkow) oraz lokaty bankowe (70% srodkow) o terminie zapadalnosci od 1 dnia do 3 miesiecy.

31. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE
Przyszte zobowigzania inwestycyjne:

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Spétka podpisata kontrakty na roboty budowlane, dostawe wyposazenia, wykonanie
systemu DSO w hotelach, petnienie funkcji inwestora zastepczego oraz wykonanie modernizacji na
dostosowanie do przepiséw przeciwpozarowych na kwote 12 314 tys. zi. Z tytutu modernizacji budynku Biura
Zarzadu w zwigzku z pracami projektowymi i nadzorem autorskim, modernizacjq pieter i nadzorem sanitarnym i
elektrycznym Spétka posiadata przyszie zobowigzania inwestycyjne w kwocie 489 tys. zi. Z tytulu uméw na
wykonanie projektu budowlano-wykonawczego, ustug kontroli technicznej i petnienie funkcji inspektora
zastepczego, rozbiorke istniejgcych hoteli i inne prace zwigzane z budowag hoteli Etap przyszie zobowigzania
inwestycyjne Spotki na 31 grudnia 2006 wynosity 6 610 tys. zt.

Przyszie zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego:

stan na stan na

Przyszte minimalne zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 31.12.2006 31.12.2005
Zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego, wymagalne w ciggu: 2320 977
jednego roku 929 977
od 1 roku do 5 lat 1391 0
powyzej 5 lat 0 0

W biezgacym okresie w rachunku zyskow i strat ujeto 816 tys. zt minimalnych optat leasingowych.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego wynikajg z umoéw leasingowych zawartych z jednostkg powigzang,
Orbis Transport Sp. z 0.0. dotyczacych leasingu samochodow.

32. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH (TRANSAKCJE)

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spoétkg sg czionkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej

oraz bliscy cztonkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone opisane w notach 11 i 12 do niniejszego
sprawozdania oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Orbis S.A. mialy miejsce nastepujace istotne transakcje
z podmiotami powigzanymi:

z Societe d’Exploitation HOTEK POLSKA Sp. z o0.0. (spotka powigzana z Accor S.A.; spdtka Societe
d’Exploitation HOTEK POLSKA Sp. z 0.0. z dniem 6 marca 2007 roku zmienita nazwe na Accor Polska
Sp. z 0.0.) przychody w wysokosci 1 867 tys. zt, w tym z tytutu umowy o zarzadzanie w kwocie 1 793 tys.
zt oraz koszty w wysokosci 11 041 tys. zt, w tym z tytutu opfaty licencyjnej w kwocie 10 929 tys. zt. W 2005
roku przychody wyniosty 760 tys. zt, w tym z tytutu umowy o zarzadzanie w kwocie 742 tys. zt, za$ koszty
9 976 tys. zt, w tym optata licencyjna 9 824 tys. zt. Na dzien 31.12.2006 r. naleznosci z tytutu powyzszych
transakcji wyniosty 403 tys. zt a na dzien 31.12.2005 r. 200 tys. zt. Zobowigzania z tytutu powyzszych
transakcji wyniosty 3 301 tys. zt na 31.12.2006 r., podczas gdy na 31.12.2005r. Spoétka wykazywata
zobowigzania wobec Societe d’Exploitation HOTEK POLSKA Sp. z 0.0. na kwote 2 748 tys. zl.

z Accor Centres de Contacts Clients (spétka powigzana z Accor S.A.) koszty dostepu do systemu ustug
rezerwacyjnych wyniosty w 2006 roku 1 506 tys. zt, podczas gdy w 2005 roku 1 346 tys. zi. Na 31.12.2006
r. Spotka nie wykazywata zobowigzan wobec Accor Centres de Contacts Clients natomiast w 2005 roku
zobowigzania te wyniosty 310 tys. zt.

ze spotkg Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., ktdra jest operatorem hoteli Etap nalezacymi do Orbis S.A.
W 2005 roku nie wystapity z tego tytutu transakcje pomiedzy obiema spdétkami. Natomiast w 2006 roku
przychody z tytutu leasingu hoteli Etap wyniosty 245 tys. zi.

ze spotkami PBP Orbis Travel, Orbis Transport Sp. z 0.0. i PH Majewicz przychody z tytutu sprzedazy
znaku towarowego wyniosty w 2006 roku 2 658 tys. zt. W 2005 roku przychody te osiggnety poziom 2 661
tys. zt.

ze spotkg Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. przychody z tytutu umowy o wzajemne $wiadczenie ustug w
2006 roku wyniosty 2 841 tys. zl., a koszty 3 409 ty$ zt. Natomiast w 2005 roku przychody z tego tytutu
wyniosty 2 378 tys. zt., a koszty 1 473 tys. zt.

ze spotkg Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. koszty z tytutu odsetek od obligacji i pozyczek w 2006 roku
wyniosty 5 457 tys. zt. a w 2005 roku 6 184 tys. zt.

Spotka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Orbis
S.A. a podmiotami powigzanymi:

cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,

osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.
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32.1 WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU

Jean Philippe Savoye

Krzysztof Gerula

Andrzej Szutdrzynski

Ireneusz Wegtowski

Yannick Yvon Rouvrais

Alain Billy

Jolanta Wojciechowska de Cacqueray

Claude Moscheni
Christophe Guillemot
Michael Flaxman
Denys Sappey

Erez Boniel

Michael Harvey
Pawet Debowski
Janusz Rozdzynski
Sabina Czepielinda
Andrzej Przytuta

Maciej Grelowski
Andrzej Szutdrzynski

Ptace i inne krotkoterminowe swiadczenia z tytutu

petnienia funkcji we wtadzach

Zarzad i Prokurenci

Rada Nadzorcza

. jednostek
Orbis S.A. podpcjwzqdkowanych

1027 0

781 50
1020 0

845 144

882 295

455 376

120 60

50 0

35 0

38 0

35 0

35 0

38 0

14 0

35 0

35 0

35 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

131 0

241 0

Ponizsze noty odnoszg sie do transakcji/sald rozrachunkéw ze spdtkami Grupy Kapitatowej Orbis S.A. i spotkami

Grupy Accor.

32.2 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | USLUG

Przychody netto ze sprzedazy ustug
- spétkom z grupy Accor

- jednostkom zaleznym

- jednostkom stowarzyszonym
Przychody ze sprzedazy razem

32.3 ZAKUPY TOWAROW | USLUG

Koszty zakupu ustug

- od spdtek z grupy Accor

- od jednostek zaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

Koszty zakupu towaréw i ustug razem

2006 2005
31970 35758
1867 934
25751 30 358
4 352 4 466
31970 35758
2006 2005
21247 15 807
12 547 11575
8177 4229
523 3
21247 15 807
61
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32.4 ROZRACHUNKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

stan na stan na

31.12.2006 31.12.2005

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2835 3016
- od spdtek z grupy Accor 403 237
- od jednostek zaleznych 2 380 2723
- od jednostek stowarzyszonych 52 56
Pozostate nalezno$ci 31 090 32927
- od jednostek zaleznych 30 848 32 685
- od jednostek stowarzyszonych 242 242
Naleznosci od podatkowej grupy kapitatowej 776 0
- od jednostek zaleznych 776 0
Razem naleznosci 34701 35943
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 5296 4104
- od spdtek z grupy Accor 3301 3151
- od jednostek zaleznych 1995 953
Pozostate zobowigzania 142 804 110 518
- od jednostek zaleznych 142 804 110 518
Zobowiagzania wobec podatkowej grupy kapitatowej 1170 0
- od jednostek zaleznych 1170 0
Razem zobowiazania 149 270 114 622

W pozycji pozostate naleznosci prezentowane sg pozyczki udzielone jednostkom powigzanym oraz dywidendy
nalezne od jednostek powigzanych.

Jako pozostate zobowigzania prezentowane sg zobowigzania z tytutu zaciaggnietych w marcu 2006 r. oraz
pazdziernika 2006r. pozyczek krotkoterminowej od spoétki Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.. Szczegodtowa

informacja na ten temat znajduje sie w nocie 25 do niniejszego sprawozdania.

Zaprezentowane naleznosci nie zostaty objete w badanym okresie odpisem aktualizujgcym.

32.5 POZYCZKI UDZIELONE PODMIOTOM POWIAZANYM

stan na stan na

31.12.2006 31.12.2005

Stan na poczatek okresu 32 685 23 390
Udzielenie pozyczki 18 400 12 580
Naliczenie odsetek 1914 1706
Sptata odsetek (1951) (2 036)
Splata pozyczki (20 200) (2 955)
Stan na koniec okresu 30 848 32 685

W 2006 roku w kwocie pozyczek udzielonych sg prezentowane pozyczki Orbis S.A. dla
Orbis Transport Sp. z 0.0. oraz PBP Orbis Sp. z 0.0.

Noty na stronach 9 do 64 sg integralng czescig sprawozdania finansowego 62



Orbis S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe — 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ wg Odsetki do

umowy w tys. splaty na
Dtuznik zt 31.12.2006 Oprocentowanie = Termin sptaty Opis pozyczki
finansowanie zakupu aktywow
Orbis Transport Sp. 20 000 158 WIBOR 3M+marza 03.05.2007  [rwalveh izmniejszenie .
Z0.0. zaangazowania z tytutu kredytéw
bankowych
finansowanie zakupu aktywow
Orbis Transport Sp. 8200 86 WIBOR 3M+marza 15042007  \walychizmniejszenie .
Z0.0. zaangazowania z tytutu kredytéw
bankowych
E%P Orbis Sp. 2 2400 4 WIBOR 3M+marza 20.12.2007 finansowanie zakupu autokaréw
Razem 30 600 248

33. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Pan Pawet Debowski w dniu 25 stycznia 2007 roku ztozyt rezygnacje z funkcji Czionka Rady Nadzorczej Orbis
SA. (raport biezacy nr 3/2007).

Fundusz BZ WBK AIB poinformowat o zwiekszeniu udziatu w akcjonariacie spotki do 16,3%. (raport biezacy nr
2/2007).

Orbis poinformowat w dniu 9 lutego 2007 roku o podwyzszeniu kapitatu spétki Orbis Transport Sp. z 0.0. do
28 507 600 zt. (raport biezacy nr 4/2007). Orbis S.A. wyrazita wole objecia nowych udziatéw spotki Orbis
Transport Sp. z 0.0.

34. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Objasnienia korekt wyniku w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.

Zmiana stanu zapasoéw przedstawiona w rachunku przeptywow pienieznych jest rébwna bilansowej zmianie
stanu.

Zmiana stanu rezerw przedstawiona w rachunku przeptywow pienieznych jest réwna bilansowej zmianie stanu.
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Orbis S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe — 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

2006 2005
Bilansowa zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych 28 708 8633
przekazanie $rodkdw na zakup udziatéw (13 838) 0
kompensata pozyczki 245 265
konwersja pozyczki z aktywami dtugoterminowymi (245) 0
zmiana stanu pozyczek 1854 0
zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie (8904) 0
Zmiana stanu w Cash Flow 7820 8898
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (89 857) 13 288
zobowigzania inwestycyjne (11 252) (8 321)
zmiana stanu zobowigzan z tyt.dtuznych papieréw wartosciowych 110 519 0
inne 0 442
Zmiana stanu w Cash Flow 9410 5409
Inne korekty (26 903) (52 939)
odpis aktualizacyjny $rodkéw trwatych w budowie (360) 0
prowizja od kredytu - rozliczenie 793 752
aktualizacja wartosci aktywow trwatych (27 519) (68 018)
wycena inwestycji 0 (52)
korekta rozliczenia instrumentu finansowego SWAP 0 14 029
inne zmiany srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 183 350
Zmiana stanu w Cash Flow (26 903) (52 939)

35. INNE INFORMACJE

W biezacym roku w Spétce nie przeprowadzono kontroli podatkowych.

Wtadze podatkowe mogq przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od
zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spétke dodatkowym wymiarem podatku
wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwo$¢ powstania
istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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