SPRAWOZDANIE LIKWIDATORA Z DZIALALNO  SCI
V Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,Victoria” S.Aw likwidacji
za okres od 1 padziernika do 31 grudnia 2006

1. Informacje podstawowe

Fundusz prowadzi dziatal®® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzBl grudnia 2006 roku miat
swoja siedzilg w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3.

Przedmiot dziatalnei Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo finansowe i oznaczony
numerem 6523 w Europejskiej Klasyfikacji Dziatadob

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundysmgto uchwak na mocy ktérej V
NFI ,Victoria” S.A. zostat postawiony w stan likwedji z dniem 1 padziernika 2006 roku. W zwiku z
powyzszym ulegta zmianie firma Funduszu, ktéra aktualbiemi: V Narodowy Fundusz Inwestycyjny
LVvictoria” S.A. w likwidacji. Otwarcie likwidacji ostato zgtoszone dadu rejestrowego w dniu 5 paziernika
2006 roku, natomiast postanowienigls o ujawnieniu otwarcia likwidacji Funduszu zostatydane w dniu 11
pazdziernika 2006 roku.

Ksiggowas¢ Funduszu prowadzona jest przez Polskie Centrunytudrachunkowséci Sp. z o.0.

Audytorem Funduszu jest firma PricewaterhouseCaoSer z 0.0.

2. Akcjonariusze

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusBunduszu, na dale 31 grudnia 2006 roku
akcjonariuszami posiadgjymi ponad 5% gtoséw na WZA bytly nastijace podmioty:

31.12.2006
Dryton Holdings B.V poprzez podmiot zaley:
Forestmeadows Trading & Investment Limited 26,08%
Keystar Holdings Limited 9,80%

Fundusz nie posiada informacji odn@ umoéw, ktére magspowodowd zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym funkdjkwidatora V NFI Victoria S.A. w likwidacji pettiPiotr Nadolski.

Likwidator nie pobierat wynagrodzenia tytutem peim¢j funkcji w Funduszu. W okresie sprawozdawczyn n
mocy umowy o doradztwo finansowo-inwestycyjne lidafor otrzymat 26 tys. zt. Na d#iesporadzenia
sprawozdania finansowego likwidator nie posiadatjiakunduszu oraz akcji i udzialtbw w jednostkach
powiazanych z Funduszem.

Na dzier 31 grudnia 2006 roku sktad Rady Nadzorczej prezeat Sk nastpujaco:
Agnieszka Stankiewicz — Przewodnica

tukasz Otdakowski

Damian Domhczak

Robert Koztowski

Derek A. Christopher

agrwNE

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w okresie sprawozagwavyniosto 36 tys. zt. Czionkowie Rady Nadzorczej
nie zgtosili faktu posiadania akcji Funduszu omggj jednostek stowarzyszonych lub zaieh.



4. Dziatalnosé operacyjna w okresie padziernik — grudzien 2006 roku

Portfel inwestycyjny
Na dzier 31 grudnia 2006 roku Fundusz posiadat 6 udziatauiejszaciowych oraz akcje w 2 pozostatych

jednostkach krajowych adznej wartdci bilansowej 1 796 tys. zt.

Sprzedaz spotek

W okresie od 1 palziernika do 31 grudnia 2006 roku Fundusz uzyskzrtie 1 086 tys. zt przychodow ze
sprzeday pozostatych jednostek notowanych i udziatéw nszejciowych.

Podstawowe dane zawiera pisza tabela:

Spotka Przychody Zysk / Strata
(w tys. zh (w tys. zh
1 Fund.l (sprzedaczgsciowa) 399 24
2 NFI Fortuna (sprzedeczgsciowa) 449 -24
3 Udzialy mniejszéciowe 238 0
Razem 1 086 0

Obnizenie kapitatu zakladowego

W grudniu 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzeroegto uchwat o umorzeniu 2 700 891 akcji
zwyktych Funduszu, ktéra wejdzie aycie z chwik zarejestrowania obienia kapitatu zakladowego Funduszu.
Inwestycje

W okresie padziernik - grudzié 2006 roku Fundusz nie ponigstdnych naktadéw inwestycyjnych .

5. Wyniki Finansowe

Na dziex 30 wrza&nia 2006 roku zostalo spadzone sprawozdanie zamykeg dziatalné¢ Funduszu oraz na
dzien 1 padziernika 2006 roku bilans otwarcia likwidacji Fwszu. W zwazku z tym dane finansowe za okres
pazdziernik-grudzié 2006 roku zostaty porownane z danymi finansowyaprgedzajcymi otwarcie likwidaciji
obejmujcymi okres: stycz@wrzesig 2006 roku.

Bilans

Wartas¢ aktywOw ogétem na 31 grudnia 2006 roku wyniosta67 tys. zt i byla nisza od wartéci aktywow
ogotem na 30 wrzmia 2006 roku o 465 tys. zt. W tym samym okresi¢yak netto zmniejszyly iz
7 825 tys. zt do 7 610 tys. zt (odpowiednio z 0zbtio 0,89 zt na ake).

Gléwm pozycg aktywow Funduszu na 31 grudnia 2006 roku stanowigdki pienezne o wartéci
6 169 tys. zt oraz portfel inwestycyjny o waitol 796 tys. zt.

Zobowigzania Funduszu na koniec grudnia 2006 roku wyn@gtys. zt i byly zwizane z bigaca dziatalndcia
operacyja.

Na dzieh 31 grudnia 2006 roku utworzona rezerwa na przewd@he koszty likwidacji Funduszu wyniosta
236 tys. zt.



Rachunek Zyskoéw i Strat

W okresie od 1 paiziernika do 31 grudnia 2006 roku Fundusz ponifrsittsnetto w wysokéci 126 tys. zi
wobec 11 325 tys. zt zysku w okresie stycrezesier 2006 roku. Na osggniety wynik finansowy miaty wptyw
nastpujace czynniki:

- Przychody z inwestycji oraz pozostate przychodyrapgine w wysokeéci 93 tys. zt.
— Koszty operacyjne w wysokoi 219 zi.

W okresie sprawozdawczym nie wygity nietypowe zdarzenia oraz czynniki, ktére mm@atywplyw na
wygenerowany wynik finansowy netto.

Przeptywy srodkow pienigznych

Przeplywy z dziatalnéci operacyjnej byly dodatnie i wyniosty 718 tys. @toéwnymi zrodtami generowania
gotéwki w okresie padziernik - grudzié 2006 roku byly wplywy ze sprzegakcji i udziatow w pozostatych
jednostkach w wysokai 848 tys. zi. Wydatki operacyjne wyniosty 257.tgé z czego 160 tys. zt dotyczyto
ustug doradztwa finansowego i prawnego. Wobec zgchvprzeptywow z dziatalrigi finansowej przeptywy

pienizne netto wyniosty w analizowanym okresie 718 tys.

6. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Z uwagi na faktze jedny z pozycji aktywéw Funduszu stanawakcje podmiotdw notowanych na gietdzie
papieréw wartéciowych Fundusz jest namany na zmiany ich wartoi rynkowej. Fundusz na higco
monitoruje zmiany wart@i godziwej posiadanych aktywow.

W odniesieniu do innych czynnikéw ryzyka finansowegkich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmyja
stop procentowych czy zeryzyko kredytowe Fundusz na biaeo podejmuje dziatania mgge na celu
ograniczenie ich niekorzystnego wptywu na wynikafisowy. Nalgy zwrdcic uwag;, ze na dzié 31 grudnia
2006 roku Fundusz nie posiadat aktywow i zoly@ah o oprocentowaniu statym lub zmiennym. Dodatkowo,
Fundusz nie posiadat natexci z tytutu udzielonych poyczek.

Funduszu utrzymuje odpowiedni poziom wolnyétodkéw piengznych w celu terminowego regulowania
swoich zobowizan.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadaiumstntéw zabezpieczaych wartd¢ godziwg, przeptywy
pienkzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych jedkost

7. Wazniejsze, obowazujace umowy

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart istdtrymow.

W dniu 8 maja 2006 roku zostata zawarta umowa ziajgoa zasady ptatroi za akcje spétki Vectra zawarta z
BRE Bankiem S.A. dotyeza m. in. wzajemnych rozlicaew przypadku dalszej sprzedaprzez BRE Bank

akcji spotki Vectra S.A. Zgodnie z informacjami pamanymi przez Fundusz na dziesporadzenia
sprawozdania finansowego w/w akcje Vectry nie 2zgstarzedane przez BRE Bank.

8. Transakcje z podmiotami powgzanymi

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat &iajsz podmiotami powazanymi.

9. Aktywa/Zobowigzania pozabilansowe

Na dzier 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadat zohmafiipozabilansowych.



10.Udzielone payczki

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzigdhych payczek.

11.Emisja papieréw dtuznych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyemitowalgrép diwznych.

12.Informacja o badaniu sprawozdania finansowego

Przeghd pétroczny sprawozdania finansowego za 2006 rakegyowadzony zostat przez PWC na podstawie
umowy z dnia 25 palziernika 2006 roku. Wynagrodzenie PWC wyniostoty8 zt plus VAT. Dodatkowo,
zgodnie z postanowieniami wspomnianej umowy, wyodgenie PWC z tytutu badania sprawozdania rocznego
Funduszu wynosi 40 tys. zt plus VAT.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od kréty@006 r. do 30 wrZeia 2006 r. oraz badanie bilansu

otwarcia likwidacji na dzig 1 padziernika 2006 roku przeprowadzone zostato prze LR podstawie umowy
z dnia 2 listopada 2006 roku. Wynagrodzenie PW@amyzsze ustugi wyniosto 40 tys. zt plus VAT.

13. Perspektywy rozwoju

Z dniem 1 padziernika 2006 roku Fundusz zostal postawiony an dikwidacji. W ocenie Likwidatora
likwidacja powinna zakiczy¢ sie do kaica 2007 roku.

Piotr Nadolski
Likwidator

26 kwietnia 2007 roku



