WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SA-R 2006 COMARCH S.A.

I Informacja ogélna o Spéice

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy ComArch S.A. z siedzibg w Krakowie przy Al. Jana Pawta Il 39 A jest dziatalno$¢
wytwércza, handlowa i ustugowa w zakresie informatyki i telekomunikacji - PKD 72.22.Z Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Numer KRS: 0000057567. Czas
trwania Spotki nie jest ograniczony.

W tabelach raportu:
- okres poprzedni oznacza okres 01.01.2005 - 31.12.2005 i obejmuje 12 miesiecy,
- okres biezacy oznacza okres 01.01.2006 - 31.12.2006 i obejmuje 12 miesiecy.

W dniu 31 grudnia 2006 roku w sktad Rady Nadzorczej ComArch S.A. wchodzili:
« Elzbieta Filipiak - Przewodniczaca Rady,

« Krzysztof Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady,

* Maciej Brzezinski - Cztonek Rady,

» Anna tawrynowicz- Cztonek Rady,

» Wojciech Kucharzyk - Cztonek Rady.

W dniu 31 grudnia 2006 roku w sktad Zarzagdu ComArch S.A. wchodzili:
« Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

« Rafat Chwast - Wiceprezes Zarzadu,

« Piotr Pigtosa - Wiceprezes Zarzadu,

» Pawet Prokop - Wiceprezes Zarzadu,

« Pawet PrzewiezZlikowski - Wiceprezes Zarzadu,

» Zbigniew Rymarczyk - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 23 stycznia 2006 roku Christophe Debou ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu ComArch S.A. Jako powody
ztozenia rezygnacji p. Christophe Debou podat przyczyny osobiste.

W dniu 11 maja 2006 roku Pan Tomasz Maciantowicz, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzagdu ComArch S.A., ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki. Wiceprezes Tomasz Maciantowicz nie podat przyczyn podjecia decyzji o rezygnacji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 22 czerwca 2006 roku powotato pana Piotra Piatose,
Dyrektora sektora Telekomunikacja w ComArch S.A. na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ComArch S.A.

Pan Piotr Pigtosa ma 33 lata, posiada wyksztatcenie wyzsze-jest magistrem inzynierem fizyki technicznej, absolwentem Akademii
Gorniczo-Hutniczej w Krakowie. W zakresie fizyki studiowat takze na Johannes Gutenberg-Universitat w Mainz w Niemczech.
Posiada stopien Master of Business Administration. Jest absolwentem Oxford Brookes University i Polish Open University.

W ComArch S.A. pan Piotr Pigtosa pracuje od 1998 roku. W latach 1998-1999 byt programistg i analitykiem oraz kierownikiem
projektow w dziale Systemy Wymiany Informacji. W latach 2000-2003 petnit funkcje Dyrektora centrum odpowiedzialnosci w
Sektorze Ustugi, Przemyst i Handel, w latach 2003-2005 byt Dyrektorem centrum konsultingu w Sektorze Ustugi, Przemyst i Handel,
a nastepnie Finanse i Ustugi. O szczegétach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 39/2006.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez ComArch S.A. w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Wedlug Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

ComArch S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego sporzadzanego zgodnie z
ustawg o rachunkowosci Spodtka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Il Opinia wydana przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych ComArch S.A.
za 2005 rok nie zawierala zastrzezen



Il Zasady wyceny aktywoéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe s polskie zasady rachunkowosci i zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartos$ciowych.

1. Aktywa trwale

1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sg w ewidencji wedlug cen nabycia z uwzglednieniem ich umorzenia. Spétka dokonuje
odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowa. Przyjeto nastepujace stawki amortyzacyjne:

. oprogramowanie komputerowe 30 %
. licencje 30 %
. prawa autorskie 30 %
. pozostate prawa 10-20%

Przyjete stawki amortyzacyjne odpowiadajg ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Jezeli wynikajacy z
umowy okres uzywania praw majatkowych jest krétszy niz wynika z okreséw zdefiniowanych powyzej, odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje sie w okresie wynikajacym z umowy. W przypadku warto$ci niematerialnych i prawnych nabytych w celu wykorzystania w
konkretnym projekcie okres amortyzacji ustala sie jako okres trwania projektu.

1.2 Rzeczowe aktywa trwate

A) Srodki trwate wtasne

Wycenione zostaty weditug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne proporcjonalnie do
okreséw ich uzytkowania oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Szczegotowe zasady amortyzowania srodkow trwatych przyjetych przez Spoétke sa nastepujace:

Srodki amortyzowane sg metoda liniowg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odpowiadajacych okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. W szczegdlnosci stawki amortyzacyjne wynosza: 2,5 % (gr. 1), 30 % (gr. 1V) i 20 % (gr. VIl i VIII). W przypadku
Srodkoéw trwatych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres amortyzaciji ustala sie jako okres trwania projektu.

Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania nie podlegaja amortyzaciji.
B) Srodki trwale w budowie - wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

C) Ulepszenia w obcych srodkach trwalych wycenione sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem ich pomniejszenia o
amortyzacje. Dotyczg one budynkoéw i budowli i amortyzowane sg metoda liniowg w okresie ich ekonomicznego uzytkowania.

D) Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu zawartych po 01 stycznia 2002 r. zalicza sie do aktywow trwatych
Spoiki, jezeli spetnione sa warunki wynikajace z art. 3 ust 4 Ustawy o rachunkowosci i wycenia sie je wedlug wartosci godziwej
ustalonej na dzien rozpoczecia umowy lub przyjecia przedmiotu leasingu do uzywania, badz w wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych, jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej.

1.3 Inwestycje dlugoterminowe

A) Dlugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy aktywa finansowe prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako diugoterminowe, jezeli przewidywany
okres ich dalszego posiadania wynosi ponad 12 miesiecy liczony od dnia bilansowego.

Udziaty wyceniane sg w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug cen nabycia, a na dzien bilansowy wg
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku wystapienia trwatej utraty wartosci dokonuje sie
odpisu aktualizujacego nie pdzniej niz na dzien bilansowy.

Pozyczki udzielone wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w
przypadku braku istotnych réznic dla wyceny ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o naliczane memoriatowo odsetki
w oparciu o stope procentowg wynikajacg z umoéw.

2. Aktywa obrotowe

2.1 Zapasy, produkty w toku oraz towary

Materiaty wycenione sa wg rzeczywistych cen zakupu. W przypadku utraty wartosci uzytkowej nie pdzniej niz na dzieh bilansowy
dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich warto$é. Wykazywana w sprawozdaniu produkcja w toku dotyczy wytwarzanego przez
ComArch S.A. i przeznaczonego do wielokrotnej sprzedazy oprogramowania. Produkcja w toku jest wyceniana wedtug technicznych
bezposrednich kosztéw wytworzenia.



Wytworzone przez ComArch S.A. i przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy oprogramowanie uzytkowe wyceniane jest w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie diuzszym niz 36 miesiecy, jakie nastepujg od rozpoczecia sprzedazy, w
wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw w ciggu kolejnych 36
miesiecy. Nie odpisane po tym okresie koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

W zaleznosci od charakteru wytworzonego oprogramowania i oceny mozliwosci jego sprzedazy stosuje sie zasade odpisywania w
koszt wtasny poniesionych na jego wytworzenie naktadéw w wysokosci od 50 % do 100 % zafakturowanej w powyzszym okresie
sprzedazy z tym, ze jako podstawowg stosuje sie stawke 50 %. Jezeli Spétka posiada wczesniej informacje o ograniczeniu
mozliwosci dalszej sprzedazy, niezwiocznie dokonuje odpisu aktualizujgcego wartos¢ produkcji w toku w wysokosci naktadéw, w
stosunku do ktérych wystepuje prawdopodobienstwo nie odzyskania, badz tez dokonuje jednorazowo odpisania catosci
nierozliczonych naktadéw (w zaleznosci od stopnia oceny ryzyka) w ciezar kosztu wiasnego sprzedazy.

Towary wyceniane sg wediug rzeczywistych cen zakupu nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
2.2 Naleznosci

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedtug warto$ci nominalnej a na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zaliczane sg do naleznosci krétkoterminowych.

Pozostate naleznosci w zaleznos$ci od terminu wymagalnosci (do lub powyzej 12 miesiecy) od dnia bilansowego wykazywane sg
jako krétko- lub diugoterminowe.

W celu urealnienia wartosci naleznosci zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych.

Naleznosci w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy wycenione wedtug kursu $redniego NBP. Zrealizowane i wynikajace z
wyceny bilansowej réznice kursowe po ich skompensowaniu zostajg odniesione odpowiednio na przychody badz koszty finansowe.

2.3 Krotkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa wykazane w sprawozdaniu obejmujg gtéwnie aktywa pieniezne oraz udzielone pozostatym jednostkom pozyczki.

Aktywa pieniezne obejmujg srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz naliczone memoriatowo odsetki od aktywoéw
finansowych.

Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenione zostaly w warto$ci nominalnej, natomiast $rodki pieniezne w walutach obcych
zostaty wycenione wedtug kurséw srednich NBP.

2.4 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

Poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw rozliczane sg wydatki poniesione z gory, a dotyczace przysztych okreséw
sprawozdawczych. Rozliczenia kosztéw trwajgce dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego traktowane sa jako diugoterminowe.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg takze nadwyzke wielkosci sprzedazy na kontraktach dtugoterminowych ustalonych
wedtug art. 34 a ust.1 i ust.2 pkt.2. Ustawy o rachunkowosci nad wartoscig sprzedazy zafakturowang do kontrahentéw. Rozliczenia
obejmuja tez nalezne do otrzymania dotacje ze $rodkéw unijnych i budzetowych.

3. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny obejmuje miedzy innymi:

. kapitat zaktadowy Spoétki wykazany w warto$ci nominalnej,

. kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku z zachowaniem zasad i limitéw okreslonych w Kodeksie
Spoétek Handlowych oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna,

. kapitat z aktualizacji wyceny jako skutek wyceny czesci kapitatowej zobowigzania dtugoterminowego z

tytutu wyemitowanych obligacji wtasnych oraz umorzenia czesci obligacji wlasnych zamiennych na
akcje, a takze skutki wyceny udziatéw posiadanych przez ComArch S.A. w walutach obcych,

. pozostate kapitaty rezerwowe utworzone z podziatu zysku przeznaczone na cele inwestycyjne oraz
inne okreslone w statucie - wycenione wedtug ceny nominalne;j,
. zysk nie podzielony wynikajacy z korekt z tytutu zmiany zasad rachunkowosci w 2002 roku w zwigzku

z nowelizacjg Ustawy o rachunkowosci oraz korekt zwigzanych ze zmiang zasad rozpoznawania
wbudowanych instrumentéw pochodnych. Zysk niepodzielony obejmuje réwniez wyniki za okres I-VIII
2004 r. spotek, ktére w 2004 r. potaczyty sie z ComArch S.A.,

. kapitat z fuzji

4. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
4.1 Rezerwy na zobowiagzania

Tworzone sg na pewne i prawdopodobne straty z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Obejmujg tez rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

4.2 Zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedlug wartosci nominalnej, a na dzieh bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug traktowane sa jako krétkoterminowe, natomiast pozostate zobowigzania w zaleznosci od
okresu wymagalnosci (do lub ponad 12 miesiecy od dnia bilansowego) jako krétko- lub dtugoterminowe. Zobowigzania w walutach
obcych wycenione zostaty na dzien bilansowy po kursach $rednich NBP. Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji wtasnych zamiennych
na akcje wyceniane jest na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu.



4.3 Fundusze specjalne obejmujg w catosci Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz utworzony z podziatu zysku za lata
1998 i 1999 Fundusz Mieszkaniowy

4.4 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow dotyczg prawdopodobnych przysztych zobowigzan dotyczacych biezacego okresu

sprawozdawczego. W szczegdlnosci dotycza:

- przewidywanych naktadéw na wydatki, ktére beda poniesione w nastepnym okresie sprawozdawczym z tytutu kosztow, ktére
dotycza biezacego okresu,

- rezerw na przewidywane do poniesienia dodatkowe koszty dokonczenia kontraktéw, przewyzszajacych wysoko$¢ mozliwych do
uzyskania przychoddéw i na prace gwarancyjne,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy,

- rezerw z tytulu wynagrodzen przewidywanych do wypfaty w nastepnym okresie sprawozdawczym, dotyczacych okresu
poprzedniego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg otrzymane ze $rodkéw unijnych oraz srodkéw krajowych na nauke dotacje na
dofinansowanie prac badawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg takze nadwyzke sprzedazy zafakturowanej do kontrahentéw nad wielkoscig
przychoddéw ze sprzedazy na kontraktach dtugoterminowych ustalonych wg Art. 34a ust. 1 i ust. 2 pkt 2 Ustawy o rachunkowosci.

5. Wycena aktywow i pasywoéw bilansu wyrazonych w walutach obcych oraz zasady ustalania réznic
kursowych

5.1 W trakcie roku sprawozdawczego

A) Operacje dotyczace sprzedazy i kupna walut oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan po kursach kupna lub sprzedazy walut
stosowanych przez banki, z ktérych ustug korzysta ComArch S.A.

B) Pozostate operacje po kursie srednim NBP z tym, ze wymagajace odprawy celnej zakupy importowe oraz sprzedaz eksportowa
towaréw wyceniane sg wg kurséw wyznaczonych w dowodach odprawy celne;j.

5.2 Na dzien bilansowy

A) Skfadniki aktywéw i pasywoéw po obowigzujgcych na ten dzien kursach srednich walut ustalonych przez NBP.

B) Ro&znice kursowe dotyczace inwestycji dlugoterminowych rozlicza sie odpowiednio z kapitatem z aktualizacji wyceny badz
przychodami i kosztami finansowymi (stosownie z art. 35 ust. 2 i 4 Ustawy).

C) ROo&znice kursowe dotyczace pozostatych aktywdw i pasywdw oraz powstate przy zaptacie naleznosci i zobowigzan zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.
Réznice kursowe zrealizowane dotyczace naleznosci i zobowigzan ustala sie na biezaco, natomiast réznice kursowe
niezrealizowane dotyczace naleznosci i zobowigzan oraz srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wycenia sie na koniec
kazdego kwartatu.

6. Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy w rozumieniu §27-30 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych, bedgce zabezpieczeniem wartosci godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane w wycenie odnosi na wynik z
operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy w rozumieniu §27-30 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegoétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych, bedace zabezpieczeniem przeptywdéw pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane w wycenie odnosi:

a) na kapitat z aktualizacji wyceny (w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie),

b) na wynik z operaciji finansowych (w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia).

Instrumenty pochodne nie stanowiagce instrumentu zabezpieczajacego w rozumieniu §27-30 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentaciji
instrumentow finansowych, wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane w wycenie odnosi na wynik z operacji finansowych.

7. Wynik finansowy

ComArch S.A. sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej z zachowaniem zasady wspotmiernosci przychodow i
kosztow.
Prowadzona przez ComArch S.A. dziatalno$¢ w zdecydowanej wigkszos$ci polega na wytwarzaniu oprogramowania do wielokrotnej
sprzedazy oraz na realizacji informatycznych kontraktéw integracyjnych. W ramach kontraktéw integracyjnych ComArch oferuje
wykonanie systemow informatycznych “pod klucz’ skitadajacych sie z: oprogramowania (wtasnego i obcego) i/lub sprzetu
komputerowego i/lub $wiadczeniu ustug takich jak:

- ustugi wdrozeniowe,

- ustugi instalacyjne,

- serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,

- ustugi asysty technicznej,

- ustugi customizacji (dostosowania) oprogramowania,

- inne ustugi informatyczne i nieinformatyczne niezbedne do realizacji systemu.



Realizowane przez ComArch S.A. kontrakty integracyjne ujmuje sie w ksiegach zgodnie z art. 34 a-d Ustawy, przy czym stopien
zaawansowania kontraktu mierzy sie udziatem kosztéw poniesionych w stosunku do catkowitych kosztéw wykonania ustugi.

Przy ustalaniu catkowitych przychodéw z kontraktu uwzglednia sie:
- przychody z oprogramowania wiasnego (niezaleznie od formy, w jakiej oprogramowanie to jest udostepniane, czyli:
licencje, prawa majatkowe, itp.),
- przychody z ustug, o ktérych mowa w poprzednim akapicie.

Kierownik jednostki moze podja¢ decyzje o zaliczeniu do catkowitych przychoddw z kontraktu szacowanych przychodéw, dla ktérych
istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostang zrealizowane (np. w trakcie realizacji kontraktu z przyczyn technicznych nastepuje
modyfikacja projektu i istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze zamawiajacy zaakceptuje modyfikacje i wysoko$¢ przychodéw
wynikajacych z tej modyfikacji).

Dla kontraktéw integracyjnych, w ramach ktérych dostarczane jest oprogramowanie autorstwa Grupy ComArch przeznaczone do
wielokrotnej sprzedazy, osobno ujmuje sie w ksiegach przychody i koszty zwigzane z tym oprogramowaniem oraz przychody i koszty
zwigzane z pozostatg czescig kontraktu integracyjnego.

Rézne kontrakty integracyjne faczy sie i uimuje w ksiegach razem jako jeden kontrakt, jezeli:

a) umowy sg realizowane jednoczes$nie lub w ciagtej sekwencji czasowej i precyzyjne rozdzielenie kosztéw ich realizacji jest
niemozliwe lub

b) umowy sg tak Scisle powigzane ze sobg, ze w rzeczywistosci sg one czescig pojedynczego projektu ze wspding dla catego
projektu marzg zysku.

7.1 Przychody sa ujmowane wg zasady memoriatowej

Przychody z wykonania niezakonczonych ustug (kontraktéw) dlugoterminowych ustalane sg proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi zgodnie z art. 34a ust. 2 pkt 1.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, produktéw, towaréw i innych skiadnikéw majatkowych sa uznawane w momencie
dostarczenia produktéw, towaréw i innych skfadnikédw majgtkowych, jezeli jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z praw wiasnosci do tych produktow, towaréw i innych sktadnikéw majatkowych, lub w momencie wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich
udzielonych rabatéw.

7.2 Koszty obejmuja:

A) W odniesieniu do kontraktéw dtugoterminowych - cato$é nakiadéw poniesionych w danym okresie na realizacje kontraktow
wycenionych wediug kosztu wytworzenia.

B) W odniesieniu do pozostatych ustug, towaréw i innych sktadnikéw majatku - warto$¢ sprzedanych (zafakturowanych) produktow,
towardéw i pozostatych sktadnikéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

C) Catos¢ poniesionych w danym okresie kosztéw ogolnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy.

W pozycji "Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw od jednostek powigzanych" w rachunku zyskéw i strat Spotka
prezentuje warto$¢ zakupionych od jednostek powigzanych produktéw, towaréw i materiatéw, z wyjatkiem tych ktére sa zaliczane do
kosztéw ogdinych, sprzedazy lub pozostatych kosztéw operacyjnych.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu oraz koszty pozyskania nowych zlecen przez centra (dziaty) sprzedazy ComArch S.A.

Koszty ogodlne obejmujg koszty funkcjonowania ComArch S.A. jako cato$ci i zalicza sie do nich w szczegdlnosci koszty zarzadu oraz
koszty dziatldéw pracujgcych na potrzeby Spoiki.

7.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykig dziatalnoscig jednostek i obejmujg giéwnie: wynik na sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji wartosci

aktywdw oraz wynik prac badawczo-rozwojowych finansowanych ze $rodkéw unijnych i budzetowych.

Zgodnie z zasadqg istotnosci dokonuje sie kompensaty pozycji o analogicznym charakterze merytorycznym i prezentuje sie je

wynikowo, odpowiednio w przychodach badz kosztach operacyjnych. W szczegélnosci dotyczy to:

- wyniku na sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych otrzymanych odszkodowan komunikacyjnych i kosztéw napraw
powypadkowych,

- otrzymanych i zaptaconych kar,

- utworzonych i rozwigzanych odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci,

- dotacji kosztéw realizacji sfinansowanych nimi prac badawczo-rozwojowych.

7.4 Przychody i koszty finansowe

Obejmujg gtéwnie przychody i koszty z tytutu odsetek, wynik osiagniety z tytutu réznic kursowych, ze zbycia aktywdw finansowych,
skutki aktualizacji wartos$ci inwestycji.



7.5 Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywoéw, a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysziosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wpltywa
na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wlasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wiasny.

Z uwagi na fakt, iz Spotka prowadzi zaréwno dziatalno$¢ opodatkowana na zasadach ogoélnych jak i zwolniong, przej$ciowe réznice
w dochodzie podatkowym moga realizowac¢ sie w ramach obu tych dziatalno$ci. Jednoczesnie ostateczne ustalenie, w ramach ktorej
z dziatalnosci (opodatkowanej czy zwolnionej) réznice przejsciowe zostang zrealizowane, jest dokonywane na bazie rocznego
rozliczenia podatku dochodowego po zakonczeniu roku obrotowego. Dlatego tez Spétka na dzien bilansowy ustala jedynie aktywo i
rezerwe na odroczony podatek jedynie w odniesieniu do rodzajéw dziatalnosci, ktére zgodnie z przyjetymi przez Spoétke zasadami
zawsze podlegajg opodatkowaniu tj. dziatalnosci finansowej i pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

ComArch S.A. w dniu 01 lipca 2004 roku otrzymat decyzje Ministra Gospodarki z 24 czerwca 2004 roku dotyczacg zmiany warunkéw
zezwolenia na dziatalno$¢ w SSE na warunki okreslone w Ustawie z 02 pazdziernika 2003 roku o zmianie ustawy o specjalnych
strefach ekonomicznych i niektérych ustaw (DZ. U. 188, poz. 1840). Zgodnie z przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3
Ustawy, maksymalna wielko$¢ pomocy publicznej dla podmiotéw, ktére prowadzg dziatalno$é w specjalnej strefie ekonomicznej na
podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r., nie moze przekracza¢ 75 % wartosci inwestycji poniesionych w
okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31 grudnia 2006 r., przy czym przy ustalaniu maksymalnej wielkosci pomocy
publicznej uwzglednia sie catkowita wielko$¢ pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmiane
dotychczasowego sposobu funkcjonowania ulgi podatkowej z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, z ulgi nieograniczonej
warto$ciowo, na ulge ograniczong warto$ciowo i zalezng od wartosci dokonanych inwestycji. Czyli w przypadku ComArch S.A.
maksymalna warto$¢ pomocy publicznej nie bedzie mogta przekroczy¢ 75 % wartosci nakladéw inwestycyjnych, ktére ComArch S.A.
poniést/poniesie w okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2006 roku. Zwolnienie z tytutu
podatku dochodowego miesci sie w tym limicie. Dodatkowe informacje na temat sposobu rozpoznawania aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz ulgi zwigzanej z dziatalno$cig w Specjalnej Strefie Ekonomicznej zawarto w Nocie 4a dodatkowych informacji i
objasnien do sprawozdania finansowego.

Wynik finansowy ustalony jest zgodnie z art. 42 Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Rachunek przeptywéw
pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

IV Zasady przeliczania ztotych na euro

Kursy EURO uzyte do przeliczania danych finansowych:

Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2006 - 3,8312
Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2005 - 3,8598
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2006 - 3,8991
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2005 - 4,0233
Minimalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2006 - 3,7565
Minimalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2005- 3,8223
Maksymalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2006- 4,1065
Maksymalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2005- 4,2756

W tabeli “Wybrane dane finansowe” punkt I-VIIl oraz XVI-XVIl wycenione sg wedtug $redniej arytmetycznej kurséw ogtaszanych
przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV oraz XVIII-XIX wedtug
kursu NBP obowigzujgcego na koniec okresu.

V Roéznice pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci a Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Specyfikacja réznic:
1. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Sposéb ujecia prawa wieczystego uzytkowania gruntow w MSSF nie jest jednoznacznie okreslony i istniejg w tym wzgledzie
rozbiezne opinie. ComArch S.A. bedac jednostka dominujaca sporzadzajgcg sprawozdania skonsolidowane wg MSSF prezentuje
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jako dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe rozliczane w czasie. Wedtug ustawy o
rachunkowosci prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane jest jako pozycja ,grunty” w rzeczowych aktywach trwatych i nie
podlega amortyzaciji.



2. Prowadzenie dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (SSE).

Po wejsciu Polski do Unii Europejskiej nastapita zmiana charakteru zwolnienia w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych
z ulgi nieograniczonej warto$ciowo na ulge ograniczong warto$ciowo i zalezng od warto$ci dokonanych inwestycji. Zgodnie z MSR
12 pozostajaca do wykorzystania na dzien bilansowy ulga inwestycyjna stanowi aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Na dzien 31 grudnia 2005 r. Spodtka ustalita to aktywo w wysokosci 4 750 tys. zt i ujela w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Na przestrzeni roku 2006 aktywo to zostato rozwigzane, natomiast na dzien 31 grudnia
2006 roku utworzono aktywo w wysokosci 6 814 tys. zt. Laczny wptyw na wynik wyniostby + 2 064 tys. zt.

3. Program opcji menadzerskich

W dniu 30 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch S.A. podjeto uchwate w sprawie uchwalenia programu
opcji menadzerskiej dla cztonkéw Zarzadu i Kluczowych Pracownikéw. Zgodnie z MSSF2 Spétka jest zobowigzana obliczyé warto$¢
opcji, a nastepnie ujmowac jg jako koszt w rachunku zyskéw i strat od dnia jej przyznania do dnia wygasniecia. W sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., program opcji menedzerskich nie jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat.

Celem Programu jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Czlonkéw Zarzadu oraz dla Pracownikéw Kluczowych poprzez
przyznanie uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcjg") uzaleznionej od wzrostu wartosci Spoétki i wzrostu zysku netto Spotki.
Program zostanie zrealizowany poprzez zaoferowanie Cztonkom Zarzadu i Pracownikom Kluczowym kolejno w 2006 roku, w 2007
roku i w 2008 roku nowoemitowanych akcji Spétki w taki sposdb, aby za kazdym razem warto$¢ Opcji wynosita réznice pomiedzy
$rednim gietdowym kursem zamkniecia akcji Spotki z grudnia kazdego kolejnego roku realizacji Programu poczawszy od 2005 roku,

a ceng emisyjng akcji oferowanych Cztonkom Zarzadu i Pracownikom Kluczowym. Podstawg obliczenia wartosci Opcji bedzie

wzrost kapitalizacji Spofki, liczony:

« dla 2006 roku - jako réznica pomiedzy $rednig kapitalizacjg Spotki z grudnia 2005 roku, a $rednig kapitalizacjg Spétki z grudnia
2004 r., ktéra zostanie obliczona przy uwzglednieniu $redniego gietdowego kursu zamkniecia akcji Spotki z grudnia 2004 r.
wynoszacego 69,53 zt (sze$édziesiat dziewie¢ ztotych piecdziesiat trzy grosze),

« dla 2007 roku - jako réznica pomiedzy $rednig kapitalizacjg Spotki z grudnia 2006 roku, a $rednig kapitalizacjg Spétki z grudnia
2005 roku,

« dla 2008 roku - jako réznica pomiedzy $rednig kapitalizacjg Spotki z grudnia 2007 roku, a $rednig kapitalizacjg Spotki z grudnia
2006 roku, gdzie $rednia kapitalizacja Spoéiki jest iloczynem ilosci akcji Spotki oraz sredniego gietdowego kursu zamkniecia akgiji
Spotki z grudnia danego roku.

Opcja ustalana bedzie w kazdym kolejnym roku trwania Programu osobno dla kazdej z oséb uprawnionych, okreslonych w Uchwale
nr 51 WZA, a faczna warto$¢ opcji wynosita pierwotnie 9,4 % wzrostu kapitalizacji w okresach okreslonych w pkt a), b) i ¢)
(odpowiednio opcja nr 1, nr 2, nr 3). Po uwzglednieniu zmian w Programie wprowadzonych uchwatg WZA z dnia 22 czerwca 2006 r.
oraz zmian w skfadzie uczestnikéw Programu, ktére miaty miejsce w 3 kwartale 2006 r., na dzien 31 grudnia 2006 r. warto$¢ opcji
wynosita 8,2 % wzrostu kapitalizacji.

Warto$¢ opcji przypadajaca na Zarzad Spoiki i Kluczowych Pracownikéw (wg stanu na 31 grudnia 2006):

a) wartos¢ opcji przypadajaca na zarzad spotki: 82,93 % tj. 4 823 tys. zt

b) warto$¢ opcji przypadajgaca na kluczowych pracownikéw spotki: 17,07 % tj. 993 tys. zt

Warto$¢ opcji rozpoznana w rachunku wynikéw za cztery kwartaty 2006 wynosita 3 027 tys. zt. Szacowany przez Spoétke wptyw
rozpoznania kosztéw opcji na rachunek wynikéw w kolejnych okresach wynosi:

w 2007 r. - 1 107 tys. zt

Zgodnie z warunkami programu Spoétka ustalita, ze:

a) $rednia kapitalizacja ComArch S.A. z grudnia 2004 r. wyniosta 476,5 min z

b) $rednia kapitalizacja ComArch S.A. z grudnia 2005 r. wyniosta 441,7 min zt

c) $rednia kapitalizacja ComArch S.A. z grudnia 2006 r. wyniosta 1 539,7 min zt.

Réznica pomiedzy $rednig kapitalizacjg w grudniu 2005 r. i $rednig kapitalizacja w grudniu 2004 r. jest ujemna, co oznacza, iz nie
zostat spetniony podstawowy warunek Programu. W efekcie w 2006 r. nie zostaty wyemitowane akcje dla Cztonkéw Zarzadu i
Pracownikéw Kluczowych.

Rada Nadzorcza ustalifa wzrost kapitalizacji Spétki na dzien 31 grudnia 2006 roku w oparciu o notowania Spotki na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie na kwote 1 098 010 607,08 zt oraz warto$¢ opcji w wysokosci 8,2 % wzrostu kapitalizacji
Spoiki tj. 90 036 869,78 zt. W dniu 12 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie realizacji programu opcji
menedzerskiej i ustalita, ze w celu realizacji opcji zostanie wyemitowanych 441 834 akcji zwyktych na okaziciela serii 12 o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, po cenie emisyjnej 1 zt.

Spoétka dokonata wyceny wartosci opcji na dzien 31 grudnia 2006 r. Szacowany przez Spoétke wptyw rozpoznania kosztéw opcji na
rachunek zyskéw i strat w 2006 roku wynosi 3 027 tys. zt.



4. Zestawienie zbiorcze réznic w stosunku do MSSF

Kapitat wtasny na

Pozycja dzien 31 grudnia 2006 . Wynik netto za 2006 rok
Wg polskich zasad rachunkowosci korekty: 238 690 42 463
a) koszty rozszerzenia Spotki - -
b) ujecie opcji menedzerskiej - -3027*
c) aktywo z tytutu ulgi w SSE 2 064 2 064
d) naliczenie amortyzacji od prawa wieczystego uzytkowania -254 -89
e) roéznice kursowe od diugoterminowych pozyczek udzielonych
spétkom zaleznym - -
Kapitat wiasny i wynik netto po uwzglednieniu powyzej okreslonych
réznic: 240 500 41411
Zmiana 1810 -1.052

*) Pozycje te maja wptyw na wielko$é wyniku roku biezacego, ale réwnoczes$nie sa rozliczane z kapitatem.




