INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2006 GRUPY REDAN SA

I. Informacje dotyczace Spétki Dominujacej

Nazwa i siedziba emitenta: REDAN SA 94-250 tODZ, UL. ZNIWNA 10/14

Sad rejestrowy i numer rejestru:  Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescia w todzi
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego,
numer KRS 0000039036

Podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta i jednostek od niego zaleznych wedtug PKD:
5142 Z oraz 5242 Z (sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy i obuwia).

Akcje REDAN S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze : handel. Czas trwania emitenta jest
nieoznaczony.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wszystkie spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Redan sporzadzity sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2006 rok jak réwniez w
poréwnywalnych danych finansowych za rok 2005 nie dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezeh w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Opinie
wydane przez podmiot badajacy sprawozdania finansowe spotki byly opiniami bez
zastrzezenh.

Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzgdu oraz rady nadzorczej emitenta

Zarzad Spotki na dzienn 31 grudnia 2006 roku stanowili:

Piotr Kulawinski - Prezes Zarzadu
Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2006r. wchodzili :

Wtodzimierz tozicki
Agnieszka Karpinska
Radostaw Wisniewski
Robert Kozielski
Grzegorz Sondej
Tomasz Wnuk- Pel

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe nie zawierajg
danych fgcznych - w sktad przedsiebiorstwa emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.
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Emitent jest jednostkg dominujaca i znaczacym inwestorem oraz sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres, w czasie ktérego
nie nastgpito potgczenie spotek.

Il. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania, informacja o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Jednym z
podstawowych zatozeh przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
porownywalnosci zawartych w nim danych

1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i
pasywoéw oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych porownywalnych.

Raport zostat sporzgdzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad
rachunkowosci, a przy wycenie aktywdéw i pasywow oraz ustalaniu wyniku
finansowego, przyjeto zasade kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Jednym 2z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto
zapewnienie porownywalnosci zawartych w nim danych.

Podstawa sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Redan SA zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami
opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds.
Interpretacji przy RMSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie zgodnie z zasadg kosztéw
historycznych, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwe;.

Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

Zmieniono prezentacje rachunku zyskéw i strat z metody kalkulacyjnej na metode
poréwnawcza, ktdéra zawiera wiecej istotnych informacji o generowanych w spotkach
kosztach.

Redan SA jako Grupa dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktore obejmuje sprawozdanie Redan S.A. oraz sprawozdania jej
jednostek zaleznych i spotki stowarzyszonej Top Mark sp. z o0.0.. Jednostki zalezne
podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do
dnia ustania tej kontroli. Spotka Top Mark ujmowana jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw witasnosci. Jest to Grupa, na ktérg Redan
wywiera znaczacy wptyw. Inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest wykazywana w
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bilansie wedtug ceny nabycia, korygowanej o pdzniejsze zmiany udziatu grupy w
aktywach netto tej jednostki. Rachunek zyskoéw i strat odzwierciedla udziat grupy w
wynikach dziatalnosci jednostki stowarzyszonej. Pozostate spdétki ujmowane sg
metoda petna, przy czym ze wzgledu na fakt , iz czes¢ spotek powstata w trakcie
2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowany rachunek
przeptywéw pienieznych obejmujg wyniki dziatalnosci i przeptywy srodkéw
pienieznych tych spétek za krétsze okresy , od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Redan.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg ujmowane wedlug kursu
obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i pasywa pieniezne wyrazone
w walutach obcych sg przeliczane po kursie obowigzujagcym na dzien bilansowy.
Wszystkie réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie
obowigzujagcym na dzien bilansowy. Rachunki zyskéw i strat zagranicznych
jednostek zaleznych sg przeliczane po Srednim wazonym kursie wymiany za dany
rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
bezposrednio w kapitale wkasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako czes¢
zysku lub straty na sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytulu utraty
wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg lub degresywng przez
szacowany okres uzytkowania danego aktywa, wynoszacy:

budynki, budowle - 40 lat

maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat

inwestycje w obcych srodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10
lat, jezeli umowa jest zawarta na czas nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Jezeli zaistniejg zdarzenia bgdz zmiany, ktére wskazg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa
przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwang woéwczas wartos¢ tych aktywoéw jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ rezydualna rzeczowych
aktywow trwatych odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: cenie
sprzedazy netto lub wartoéci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoSci
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartos$ci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej

transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w
ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w aktywach
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oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie
okresli¢ ich warto$¢ godziwa, z tym zastrzezeniem, ze - z wyjatkiem sytuacji, gdy
wartos¢ rynkowag aktywa mozna z tatwoscig ustalic - wartos¢ godziwa jest
ograniczona do kwoty, ktorej przekroczenie spowodowatoby powstanie lub
zwiekszenie ujemnej wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia. Wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie sg ujmowane w
aktywach, a nakfady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku
zyskow i strat przez okres 5 lat poczgwszy od roku, w ktérym zostaty poniesione
pierwsze nakfady.

W przypadku, gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na to, ze
wartos¢ bilansowa wartoéci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, sg
one poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartoéci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujacej koszty zwigzane
z nabyciem inwestycji. Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako
.,przeznaczone do obrotu” i ,,dostepne do sprzedazy” wyceniane bedg wedtug
wartosci godziwej. Zyski i straty z tytutu inwestycji przeznaczonych do obrotu ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z tytulu inwestycji dostepnych do
sprzedazy beda ujmowane jako odrebny skfadnik kapitatu wtasnego do momentu
sprzedazy, $ciggniecia lub zbycia inwestycji w inny sposéb, lub do momentu
stwierdzenia utraty wartosci - w tym momencie fgczny zysk lub strata ujeta w kapitale
wiasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskéw i strat.

Pozostate inwestycje diugoterminowe, ktére majg by¢é utrzymywane do uptywu
terminu zapadalnosci (np. obligacje) bedg wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny
nabycia ustalonej metodg efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy
nabyciu inwestycji i rozliczang przez okres utrzymywania jej do uptywu terminu
zapadalnosci. W przypadku inwestycji wycenianych wedlug zamortyzowanej ceny
nabycia, zyski lub straty z tytutu tych inwestycji sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat z chwilg usuniecia inwestycji z bilansu lub stwierdzenia utraty warto$ci, a takze
w wyniku amortyzaciji.

Wartos¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach
finansowych jest ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w
chwili zamkniecia sesji, na dzieh bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych
nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej warto$ci
rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy, lub w
oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne z aktywa stanowigcego podstawe
/przedmiot/ inwestycji. Wszystkie ,,zwykte” transakcje zakupu aktywéw finansowych
sg ujmowane w dniu zawarcia transakgji, tj. w dniu, w ktérym grupa zobowigzata sie
do nabycia aktywow. Wszystkie ,,zwykile” transakcje sprzedazy aktywow
finansowych sg ujmowane w dniu rozliczenia transakgji, tj. w dniu, w ktérym sktadnik
aktywow zostat dostarczony nabywcy. Zwykte transakcje zakupu lub sprzedazy
aktywow finansowych to transakcje, w ktérych termin dostarczenia aktywow drugiej
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stronie jest ustalony ogélnie przez przepisy, badz zwyczaje obowigzujgce na danym
rynku.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) i mozliwej do uzyskania wartosci netto. Koszty poniesione na
doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu sg
ujmowane w nastepujgcy sposob:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metodq ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztdw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztow zaciggnietych pozyczek
i kredytow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ towaréw sg dokonywane w przypadku zaistnienia
trwatej utraty ich warto$ci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, Ze kontrolowane przez spétki towary nie przyniosg w
przysztosci w znaczacej czesci lub w catoéci przewidywanych Kkorzysci
ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towaréw
wynikajgcej z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku
do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej. Odpisy zalicza sie do pozostatych
kosztow operacyjnych. Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12
miesiecy przed datg bilansowg dla towaréw, ktére sprzedawaty sie w roku
obrachunkowym :

jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy
poprzedzajacych date bilansowa;:

-wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

-wartos¢ rezerwy obliczana w nastepujacy sposob :

a) jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest
tworzona

b) jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na
zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilos¢ sztuk na magazynie ) x 1,25 (przyjmujemy,
ze w nastepnym okresie prawdopodobnie trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene
sprzedazy) Jesli dany asortyment nie znalazt nabywcéw - rezerwa jest tworzona na
Y2 wartosci towaru. ). Ponadto na towary przyjete na magazyn zwrotéw oraz na
zakupione i niewykorzystywane regaly magazynowe, tworzony jest odpis w
wysokosci 2 ceny ich zakupu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od
14 do 90 dni, sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznos$ci
watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w straty w
momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie
przekraczajgcym 12 miesiecy.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastepnych
okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wediug zamortyzowanej ceny nabycia,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usuniecia
zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku
amortyzacji.

Umarzalne obligacje z prawem pierwszeristwa do objecia akcji zwyktych

Emitent w zwigzku z realizowanym ,Programem motywacyjnym dla cztonkdéw
Zarzgdu Spotki REDAN S.A., innych oséb zajmujgcych kierownicze stanowiska w
Spoétce oraz osob indywidualnie odpowiedzialnych za poziom sprzedazy i poziom
zysku Grupy Kapitatlowej Spétki’, w ramach ktérego emitowane byty obligacje z
prawem do pierwszenstwa objecia akcji zwyklych Spétki, dostosowat sposob
prezentacji wymienionego instrumentu zfozonego z instrumentu finansowego
(obligacje) i instrumentu kapitatowego (prawo do akcji zwyktych) do standardu MSSF

2 ,Ptatnosci w formie akcji wlasnych”.

Realizacja programu miata niegotowkowy wptyw na rachunek wynikéw Emitenta.
Instrument kapitatowy w postaci prawa do akcji zwyktych wyceniony byt w wartosci
godziwej. Za wartos¢ godziwg 1 akcji wynikajacej z opcji na akcje przyjeto wycene
opcji na akcje zwykfe stosujac model wyceny Blacka-Scholesa z parametrami
(aktualna cena instrumentu bazowego = aktualna cena akcji , cena wykonania opcji =
cena nominalna emitowanych akcji, stopa procentowa wolna od ryzyka = 6 M
WIBOR, parametr zmiennoéci = zmiennos¢ ceny akcji, odpowiedni okres do
wygasniecia opcji).

Na dni bilansowe spétka przeprowadzata analizy majgce na celu ustalenie
wysokosci kosztu przypadajagcego na dany moment. Koszt z wyceny w wartosci
godziwej instrumentu kapitalowego (ustalony w momencie emisji instrumentu) w
kwocie uznanej za efektywne koszty przysztej pozycji przeptywéw zwigzanych z
dang emisjg akcji odnoszony byt na kapitat. Skutki przeszacowania wielkoSci
kosztéw, stosownie do prognozowanej mozliwosci realizacji ujetego juz kosztu,
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obejmujace kwote nie stanowigcg w petni efektywnego kosztu odniesione zostaty na
kapitat (w przypadku zwiekszenia), badz zaliczane do przychodéw danego okresu
sprawozdawczego (w przypadku zmniejszenia).

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzeh przesztych, i gdy
prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest uymowane jako koszty odsetek.

Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan grupy z tytutu ww. $wiadczen ustalane sg osobno dla kazdego
programu metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnieh jednostkowych.
ZysKki i straty aktuarialne sg ujmowane jako przychody lub koszty. Zyski te oraz straty
sg ujmowane przez sredni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikdw programu
pozostaty do czasu ich przejscia na emeryture.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na grupe zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartoSci
godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Aktywowane s$rodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: okres uzytkowania $rodka trwatego
lub okres leasingu. Jednak jesli umowa przewiduje przeniesienie wtasnosci na koniec
okresu leasingu - to okres amortyzacji moze by¢ dtuzszy niz okres leasingu; jednak
nie powinien by¢ diuzszy niz przewidywany okres uzytkowania . Umowy leasingowe,
zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe 2z tytutu leasingu operacyjnego
odpisywane sg w koszty rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania
leasingu.
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Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzujg rowniez nastepujace kryteria:

Przychody ze sprzedaz towardw i produktow sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i
korzy$ci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktow zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Przychody z tytulu najmu ujmowane sg metodq liniowg przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umow.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug
ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd
w sposob wspétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skitadnika aktywéw, woéwczas jej wartosé
godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysziych okreséw, a nastepnie
stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskoéw i strat
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig aktywa.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest
tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywéw i pasywéw, a ich wartoScig bilansowga wykazang w sprawozdaniu
finansowym. Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy Ilub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz
pasywoéw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej
zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania lub strate podatkowa; oraz

» w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w Grupach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsSciowych podlegajg
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci roznice
przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Sktadnik aktywoéw z tytutlu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow
tytutu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
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osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa
i straty:

* w przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w Grupach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatbw we wspodlnych przedsiewzieciach,
sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwroéceniu i osiggniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢é prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na
podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta grupa w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zmiany stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim
kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane
wedtug wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do
biezacych kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o
podobnym terminie zapadalnosci.

Poréwnywalne sprawozdania finansowe za 2005 rok podlegaty przeksztatceniu w
celu zapewnienia poréwnywalnosci danych.

Zmieniono prezentacje rachunku zyskow i strat z metody kalkulacyjnej na metode
porownawczga. W wyniku za 2005 rok uwzgledniono wykazany wczesniej
bezposrednio w kapitale wtasnym wzrost wartoéci nieruchomosci inwestycyjnej do
wysokosci wartosci godziwej.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywu
Ssrodkéw pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych
finansowych

W tys zt W tys EUR
okres od | okres od | okres od | okres
01.01.2006 do | 01.01.2005 do|01.01.2006 do|01.01.2005 do
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
WYBRANE DANE FINANSOWE
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdow, towaréw i
materiatow 245 856 248 527 63 054 63 739
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 662 -20 073 1709 -5 148
IIl. Zysk (strata) brutto 803 -26 511 206 -6 799
IV. Zysk (strata) netto 116 -22 431 30 -5 753
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V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 40 587 11 465 10 409 2 940
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 19 958 -18 642 5119 -4 781
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -49 329 8743 -12 651 2242
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 11216 1 566 2877 402
IX. Aktywa razem 186 659 215 229 48 721 56 178
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 111 700 141 560 29 155 36 949
Xl. Zobowiazania diugoterminowe 2452 4 378 640 1143
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 106 867 134 900 27 894 35 211
XIIl. Kapitat wtasny 74 959 73 669 19 565 19 229
XIV. Kapitat zakladowy 20 938 20 924 5 465 5 461
XV. Liczba akgiji 20 938 020 20 923 520 20 938 020 20 923 520
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,01 -1,07 0,00 -0,27
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,58 3,52 0,93 0,92
XVIII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje

(w zt/ EUR) 0 0 0 0

Powyzsze dane finansowe za lata 2006 i 2005 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych

zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 29 grudnia 2006 roku —

3,8312 PLN/ EUR,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych — wedlug kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng $rednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 29 grudnia 2006 roku) —

3,8991 PLN/ EUR.

4. Roéznice w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych

zasad rachunkowosci .

W danych prezentowanych za lata 2003-2005 nie uwzgledniono aktywa na podatek
odroczony od wykluczanej w konsolidacji niezrealizowanej marzy na zapasach.
Ponizsza tabela prezentuje wartosci w tysigcach ziotych, o jakie powinny by¢
skorygowane : podatek odroczony, wynik netto oraz aktywo na podatek odroczony w

poszczegodlnych latach.

WARTOSC AKTYWA
NA PODATEK
NIEZREALIZOWANA PODATEK KOREKTA  WYNIKU | ODROCZONY NA
ROK MARZA ODROCZONY NETTO KONIEC ROKU
2003 1020 -194 194 194
2004 2101 -399 399 593
2005 1834 -348 348 941

Prezentowane w biezacym

powyzsze wartosci.

raporcie dane

za rok 2005, zostaty skorygowany
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5. Srednie kursy wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:

Minimalny kurs w okresie
2005 rok: 3,8223
2006 rok: 3,7565

Maksymalny kurs w okresie
2005 rok 4,2756
2006 rok 4,1065

Kurs obowigzujacy na ostatni dzieh kazdego okresu
2005 rok 3,8598
2006 rok 3,8312

Kurs sredni w kazdym okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych

na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie,

2005 rok 4,0233

2006 rok 3,8991

lll. Dodatkowe noty objasniajagce do sprawozdania finansowego
1. Informacje o instrumentach finansowych
1.1.Instrumenty finansowe :
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu: brak,
b) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu: brak

¢) pozyczki udzielone w tys. ztotych:

-naleznosci z tytutu pozyczek dtugoterminowych udzielonych przez Redan S.A. na 31-12-06
(wszystkie udzielone jednostkom powigzanym)

POZYCZKI DLUGOTERMINOWE W TYS. PLN
POZYCZKOBIORCA WARTOSC POZYCZKI
TARGET SP. Z 0.0. 228
REDAN S.R.O. 228
EUROREDAN S.R.O 400
HATT SP. Z O.0. 26

TOP SP. Z 0.0. 319
BALENO SP. Z O.0. 52
ROKAPPA SP. Z O.0. 559
KADMUS SP.Z 0.0. 353
LUNAR SP. Z 0.0. 200
KRUX SP. Z O.0. 176
TOP SPEED SP. Z 0.0. 198
LEJDA SP.Z 0O.0. 60
TUBAR SP.Z O.0. 2
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PROWIR SP. Z 0.0. 20
TRAMZON SP. Z O.0. 17
ELVIRO SP. Z O.0. 197
RAZEM 3035

- naleznosci z tytutu pozyczek krotkoterminowych w ramach spotek grupy

POZYCZKI KROTKOTERMINOWE W TYS. PLN
POZYCZKOBIORCY POZYCZKODAWCY RAZEM
REDAN TOP SECRET
TARGET 291 291
EUROREDAN 863 863
HATT 30 26 56
TOP 30 30
KADMUS 170 60 230
LUNAR 15 123 138
TOP SPEED 65 12 77
LEJDA 53 41 94
PROWIR 125 110 235
TRAMZON 132 132
RAZEM 1774 372 2146

- naleznosci z tytutu pozyczek krétkoterminowych udzielonych przez Redan firmom spoza
Grupy Redan: 279 tys. pin.

Przychody z odsetek od pozyczek wyliczone sg z zastosowaniem stopy redyskonta weksli
NBP. Nie ma harmonograméw sptat pozyczek, a jedynie ostateczne terminy zapadalnosci.
Odsetki od sptacanej kwoty sptacane sg wraz z kazdorazowg sptatg raty pozyczki.

Przychody z tyt. odsetek wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym:

* niezrealizowane:
- od pozyczek krotkoterminowych: 32 tys.pln
- od pozyczek dtugoterminowych: 0 tys.pln

* zrealizowane
- od pozyczek krotkoterminowych: 14 tys.pln
- od pozyczek dtugoterminowych: 0 tys.pln

Odsetki niezrealizowane wedtug terminéw zaptaty:
- do 3 miesiecy :0 tys. pIn

- powyzej 3 do 12 miesiecy : 32 tys. pin

- powyzej 12 miesiecy : 0 tys. pin

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci : lokaty bankowe na 31 grudnia
2006 roku na taczng wartos¢ 4232 tys. pln, akredytywy 5482 tys. pin.
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e) W innych inwestycjach krétkoterminowych wykazana jest warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnej (dziatka gruntu nalezaca do spotki Adesso SA.) przeznaczonej do sprzedazy
(transakcje sprzedazy zrealizowano w marcu 2007 roku)

Nieruchomosc¢ inwestycyjng wyceniono w wartosci godziwej w oparciu o zawartg pod koniec

2006 roku umowe przedwstepng sprzedazy. W wyniku wyceny na 31 grudnia 2006 roku
zaliczono do przychodoéw operacyjnych kwote 1782 tys. pln, ktéra stanowita réznice
pomiedzy dotychczasowg wartoscig bilansowag, a wartoscig nieruchomosci na koniec roku.

Nie nabywano na rynku regulowanym zadnych instrumentéw finansowych. Koszty z tytutu
odsetek od zobowigzan finansowych (leasing finansowy), wyliczonych za pomoca stop
procentowych wynikajgcych z zawartych kontraktow (468 tys. pln).

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowigzaniach
warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach
(takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych

Na dzieh 31 grudnia 2006 r. REDAN SA udzielit nastepujgcych poreczen:

Kontrahent Adres Rozliczenie

Tytut Kwota Waznosé
Troll Market Sp. z | 91-250 todz, ul. Kredyt Bankowy
0.0. Zniwna 10/14 801291486/1/8771/05/04 1627 661,00 PLN 28/04/2010

ZESTAWIENIE PORECZEN , PRZYSTAPIEN DO DtuGU SPOLEK POWIAZANYCH NA
RZECZ REDAN S.A. WEDLUG STANU NA DZIEN 31.12.2006 W PLN

Adres i i
Spotki powigzane Kontrahent Rozliczenie
Tytut Kwota
Adesso S.A., Top Secret i . .
Sp.zo0.0. Troll Market | Redan S.A. | 91-290 todz, ul. Zobowigzania  wobec | 4, 53 508310 PLN
Zniwna 10/14 Pekao S.A.
Sp. z o.0.
Adesso S.A., Top Secret . . .
’ 91-250 todz, ul. Zobowiagzania wobec [do 29 697 235,83
Sp.zoo., Troll Market | Redan S.A. | 5 2 10714 Bank Millennium SA PLN
Sp. zo.0.
Adesso S.A., Top Secret i . .
Sp. z0.0., Troll Market | Redan SA. | 91-290 LO‘/’Z' ul. Z°b°"ngan'a wobec BRE | 4 16 500 000 USD
Sp.z00. Zniwna 10/14 Bank SA

3. Grupa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

4. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie
Srodki trwate w budowie (33 tys.)stanowig nakltady na modernizacje nowootwieranych

sklepdw.

13z 23



Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowanego GK Redan za rok 2006 r

5. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa

trwate

W 2007 roku planowane sg naktady na nowootwierane sklepy o wartosci ok. 15200 tys. pin.

W maju 2006 r. przeprowadzone zostaty operacje podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spoétek zaleznych w postaci konwersji zobowigzan z tytutu pozyczek i odsetek od pozyczek
na kapitat podstawowy na tagczna kwote 9892 tys. pin..

W roku 2007 planowane jest podwyzszenie kapitatéw spétek zaleznych o ok. 6300 tys. pin.

6. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych
przeniesienia praw i zobowiagzan (dane w tys. PLN)

SPRZEDAZ SRODKOW TRWALYCH

NABYWCA
TOP TROLL
SPRZEDAJACY | REDAN |ELVIRO |LUNAR |ADESSO |SECRET | MRK. PELLO | KADMUS | ROKAPPA | RAZEM
TOP SECRET 1 71 72
TROLL MRK. 26 26
REDAN 69 135 188 18043 |91 104 18630
LUNAR 129 129
DOTAR 2
RAZEM 71 26 69 135 188 18172 |91 104 18859
SPRZEDAZ TOWAROW W TYS PLN
SPRZEDAJACY
NABYWCA REDAN S.A. | TROLL MRK. | TOP SECRET | REDAN S.R.O0. | EUROREDAN ADESSO ZAKUP
REDAN S.A. 182 7 286 113 79 667
TROLL MRK. 24 345 300 675 25 320
TOP SECRET 34 646 34 646
TOP 3 3 6
TOP CENTER 11 11
REDAN S.R.O. | 585 1112 2 19 1718
EUROREDAN 1231 167 4 5 1407
ROKAPPA 19 12 31
TARGET 1 33 34
ADESSO 10 158 677 10 835
KADMUS 21 2 23
TOP SPEED 33 33
GETAR 13 2 15
TUBAR 2 2
KRUX 13 13
LUNAR 27 27
BALENO 1 32 33
PELLO 130 130
TRAMZON 12 12
ALFA-REDA 1818 1818
SPRZEDAZ 72 958 2324 22 591 807 79 76 781
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NALEZNOSCI W TYS. PLN.

POZOSTALE

REDAN S.A. TROLL MARKET | TOP SECRET | PELLO SPOLKI zobowiazania
REDAN S.A. 4312 423 4735
TROLL MARKET | 25 732 29 2257 28018
TOP SECRET [ 13078 1861 14939
TOP 41 497 1 539
TOP CENTER |17 91 230 1 339
REDAN S.R.O. | 1641 1746 2 0 3389
EUROREDAN | 3086 1183 7 0 4276
ROKAPPA 275 90 432 1 798
RCF 57 133 1 191
HATT 55 165 1 221
TARGET 53 341 503 1 898
TOP MARK 12 0 12
ADESSO 4 560 88 1 4649
KADMUS 215 279 1 495
TOP SPEED 9 136 6 1 152
GETAR 36 111 407 2 556
LEJDA 12 68 1 81
ELVIRO 1 216 1 218
TUBAR 17 204 1 222
DOTAR 181 30 1 212
LOGER 0 0
KRUX 39 83 302 1 425
LUNAR 7 62 3 1 73
ALFA-REDA 2939 0 2939
BALENO 2 195 119 2 318
PELLO 7 169 176
PROWIR 8 20 2 0 30
KREPO 4 1 2
POSTIRO 4 1 2
TRAMZON 5 19 0 24
naleznosci 52 086 4172 3 607 4 341 4733 68939

7. Nie mialy miejsca wspdlne przedsiewziecia, ktore nie podlegatyby konsolidacji.

8. Informacje o przecietnym zatrudnieniu.

Dane o liczbie os6b zatrudnionych.

Stan na koniec roku

Pracownicy

Zatrudnienie $rednioroczne

2006
1315.
1272

2005
1417
1065
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9. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta

Zarzad otrzymat wynagrodzenie w wysokosci:

- Piotr Kulawinski — 276,0 tys. PLN

- Bogusz Kruszynski — 234,0 tys. PLN.

- Leszek Kapusta (do 23.06.2006r.)— 83,6 tys. PLN.

Rada Nadzorcza otrzymata w 2006r.wynagrodzenie w wysokosci:
- Wiodzimierz Lozicki — 19,0 tys. PLN.

- Grzegorz Sondej — 15,0 tys. PLN.

- Radostaw Wisniewski — 15,0 tys. PLN.

- Robert Kozielski — 15 tys. PLN.

- Agnieszka Karpinska — 19,8 tys. PLN.

- Tomasz Wnuk-Pel (od 22.11.2006r.) — 2,6 tys. PLN.

10. Informacje o wartosci niesptaconych pozyczek na rzecz emitenta, jednostek od
niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie
emitenta osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Nie udzielano pozyczek osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym.

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Wszystkie zdarzenia dotyczace lat ubiegtych w biezgcym okresie sprawozdawczym
odniesiono na wynik z lat ubiegtych. Sa to:

- korekta kosztéw rodzajowych - uwzglednienie faktur otrzymanych w kolejnym roku dotyczacych roku

poprzedniego -489
- korekta kosztu wtasnego sprzedazy 83
- korekty sprzedazy dotyczace roku ubiegtego 250
- korekta aktywa na pod.odroczony 51
- korekta pozostatych przychodéw operacyjnych 36
- wynagrodzenia z narzutem dot. 2005r. 104
- korekta podatku PCC za lata ubiegte 269
- korekta kosztow rodzajowych- uzyskane rabaty za czynsz 620
- pozostate korekty roku ubiegtego 51

12.Nie wystapity po dniu bilansowym zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

W marcu 2007 roku ztozony zostat wniosek o potgczenie dwoch spotek zaleznych : Pello sp.
z 0.0. oraz Top Secret sp. z 0.0.. Poniewaz obie spoétki sg w 100% zalezne od Redan S.A
transakcja ta nie wptynie na zmiane ujecia danych tych podmiotow w sprawozdaniu
skonsolidowanym.
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W dniu 11 lipca 2006 r. zostato podpisane Porozumienie o restrukturyzacji zadtuzenia
Redan z bankami finansujgcymi Grupe Kapitatowg. W 2006 r. Redan dokonat sptaty
zobowigzan kredytowych na kwote 39 min zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Zarzgd Redan SA prowadzi z instytucjami finansujgcymi dziatalnosc
operacyjng Grupy Kapitatowej negocjacje w przedmiocie przedituzenia okresu finansowania.
W mysl podpisanego przez strony aneksu do Porozumienia rozmowy maja by¢ zakonczone
do 15 czerwca 2007 roku.

13. Zestawienie oraz objasnienie ré6znic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

wg raportu | wg raportu
Aktywa kwartalnego rocznego Zmiana

I. Aktywa trwate 48 599 46 910 -1689
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym : 4152 4 003 -149
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 548 550 2
3. Rzeczowe aktywa trwate 26 440 26 682 242
4. Naleznosci dtugoterminowe 2213 2704 491
4.2. Od pozostatych jednostek 2213 2704 491
-inne 2213 2704 491
5. Inwestycje dtugoterminowe 5120 2151 -2 969
5.1. Nieruchomosci 3000 0 -3 000
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2120 2151 31
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2120 2151 31
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 126 10 820 694

6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 10 101 10 796 695
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 25 24 -1
Il. Aktywa obrotowe 137 711 139 749 2038
1. Zapasy 67 778 67 997 219
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 37 139 36 054 -1 085
2.2. Od pozostatych jednostek 37 127 36 042 -1 085
- z tytutu dostaw i ustug 28 666 27 373 -1293
- podatkowe 7 908 8 190 282
- inne 553 479 -74
3. Inwestycje krotkoterminowe 31388 34 330 2942
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 31388 31330 -58
b) w pozostatych jednostkach 9 994 9993 -1
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21394 21337 -57
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 3 000 3000
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1289 1324 35

5. Skiadniki aktywéw trwatych przeznaczone do
sprzedazy 117 44 -73
Aktywa razem 186 309 186 659 350
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wg raportu | wg raportu
Pasywa kwartalnego rocznego Zmiana
I. Kapitat wiasny 74 749 74 959 210
7. Robznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 22 -184 -206
a) dodatnie réznice kursowe 491 282 -209
b) ujemne réznice kursowe -469 -466 3
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -35 756 -35 296 460
9. Zysk (strata) netto 159 116 -43
1ll. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 111 560 111 700 140
1. Rezerwy na zobowigzania 3 265 2 381 -884
1.1. Rezerwa =z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1310 1283 -27
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 396 411 15
b) krétkoterminowa 389 404 15
1.3. Pozostate rezerwy 1559 687 -872
b) krétkoterminowe 1559 687 -872
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2451 2452 1
2.2. Wobec pozostatych jednostek 2451 2452 1
-inne 1323 1324 1
3. Zobowigzania krétkoterminowe 105 844 106 837 993
3.2. Wobec pozostatych jednostek 104 885 105 641 756
- Z tytutu dostaw i ustug 41 164 41 540 376
- podatkowe 11638 11640 2
-inne (w tym leasing ) 2449 2827 378
3.4. Inne rozliczenia miedzyokresowe 657 924 267
b) inne rozliczenia miedzyokresowe 657 924 267
Pasywa razem 186 309 186 659 350
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | wg raportu | wg raportu
skonsolidowany kwartalnego rocznego Zmiana
|.Przych ze sprzed. i zrownane z nimi 246 046 245 856 -191
1. Przychody netto ze sprzed. produktow 2 558 2 588 30
4.Przych.netto ze sprzed.tow. i mat. 243 488 243 268 -220
I1.Koszty dzialalnosci operacyjnej 251 047 251 401 354
1. Amortyzacja 6 390 6 387 -3
2. Zuzycie mater. i energii 7735 7480 -255
3.Uslugi obce 52 176 52 992 816
4. Podatki i oplaty 1713 1742 29
5. Wynagrodzenia 28 698 28 845 148
6. Ubezp. spot. i inne swiadczenia 5 555 5 596 40
7.Pozostale koszty rodzajowe 2 351 2392 41
8. Wartos¢ sprzed. towarow i materialow 146 428 145 967 -461
lll. Zysk (strata) na sprzedazy ( I-l) -5 000 -5 545 -545
IV. Pozostate przychody operacyjne 26 716 27 527 810
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 11496 11815 319
3. Inne przychody operacyjne 15 204 15 695 491
V. Pozostate koszty operacyjne 15 034 15 320 286
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1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 690 1069 379
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 9444 9 550 106
3. Inne koszty operacyjne 4 900 4701 -199
VI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6 683 6 662 -20
VII. Przychody finansowe 875 883 8
2. Odsetki, w tym: 865 873 8
VIIl. Koszty finansowe 6 548 6 742 194
1. Odsetki, w tym: 6 188 6 344 156
4. Inne 361 398 37
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 1009 803 -206
XIl. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1009 803 -206
XIlll. Podatek dochodowy 886 753 -133
a) czes¢ biezaca 2449 2 320 -129
b) cze$¢ odroczona -1 564 -1 567 -3

XV. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci 51 82 31
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 159 116 -43

Aktywa

Poz.l.1 i 3 wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych na skutek korekty amortyzacji oraz
doksiegowania otrzymanych po ztozeniu raportu kwartalnego faktur dokumentujacych zakup
srodkéw trwatych, a takze przekwalifikowania wartosci niematerialnych i prawnych do
srodkow trwatych

Poz. 1.4 przekwalifikowanie z naleznosci krétkoterminowych na dtugoterminowe kaugciji

Poz. 1.5.1 przekwalifikowanie nieruchomosci inwestycyjnej (wartos¢ gruntu) do inwestyciji
krétkoterminowych

Poz.1.5.3 wzrost wartosci udziatu w spétce Top Mark

Poz. |.6. utworzenie aktywa z tytutu odroczonego podatku od niezrealizowanej marzy na
zapasach , korekta aktywa od rezerwy na zapasy

I1.1 wzrost stanu zapaséw na skutek ujecia zwracanych w 2007 roku towaréw sprzedanych
w roku 2006 /korekty sprzedazy/

I1.2 Zmniejszenie stanu naleznos$ci o korekty sprzedazy oraz przekwalifikowanie kaucji do
naleznosci dlugoterminowych, a takze wzrost naleznosci podatkowych , zmiana wartosci
netto naleznosci na skutek korekty odpisu, skompensowanie naleznosci ze zobowigzaniami
[1.3.1 korekta o nie ujety wczesniej wyciag bankowy

[1.3.2 przekwalifikowanie inwestycji z dtugo- na krotkoterminowe

I1.4 Wzrost stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych na skutek ujecia
otrzymanych dodatkowych faktur zakupowych rozliczanych w czasie

I1.5 korekta warto$ci majatku przeznaczonego do sprzedazy

Pasywa
Poz.l.7 zmiana wartosci réznic kursowych na skutek korekty zapisow kompensujacych

Poz. 1.8 zmiana wyniku lat ubiegtych: zwiekszenie o 941 tys. na skutek korekty podatku
odroczonego na roznice przejsciowa (niezrealizowana marza na zapasy), zmniejszenie 0
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481 tys. w wyniku korekty aktywa na strate podatkowg oraz otrzymane dodatkowe
obcigzenia dotyczace 2005 roku

Poz.ll.1spadek rezerw na podatek odroczony zwigzany z korektami réznic kursowych oraz
rozwigzania wiekszosci rezerw na skutek otrzymania brakujgcych faktur kosztowych i ujecia
ich w zobowigzaniach

Poz.ll.3 wzrost zobowigzan krétkoterminowych po doksiegowaniu otrzymanych faktur

Rachunek zyskow i strat

Poz.l korekta przychodéow o wystawione w 2007 roku korekty oraz ujecie pominietego
wczesniej przychodu z najmu

Poz. Il. Spadek wartoéci kosztu wtasnego na skutek ujecia korekty btednie wyliczonej
wartosci rozchodowanych towarow oraz obnizenie o wystawione w 2007 roku korekty do
sprzedazy z roku 2006, korekty kosztéw rodzajowych o wartosci z otrzymanych
dodatkowych faktur kosztowych po ogtoszeniu raportu za IV kwartat

Poz. IV wzrost pozostatych przychoddw operacyjnych o wartosé not uznaniowych oraz
zobowigzan spisanych w zyski; wzrost wartosci zysku ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych wynika z korekty zakwalifikowanych wczesniej kosztéw obnizajgcych wartosc tej
pozycji do pozostatych kosztoéw operacyjnych

Poz. V. wzrost odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow niefinansowych oraz spadek
pozostatych kosztow operacyjnych na skutek rozwigzania rezerw

Poz.VII.2. naliczenie dodatkowych odsetek od naleznosci

Poz. VIIl. doksiegowanie naliczonych w 2007 roku odsetek od kredytu bankowego,
dotyczacych 2006 roku oraz otrzymanej noty odsetkowej od zobowigzan

Poz. XIll zmiany w podatku dochodowym wynikajace ze zmiany wyniku:korekta aktywu na
podatek odroczony na roznice przejsciowe, spadek zobowigzah z tyt. Podatku
dochodowego od oséb prawnych.

14. Dokonano korekty btedéw podstawowych w 2005 roku przeksztatcajac
sprawozdanie za ubiegly rok wg zestawienia w ponizej tabeli:

2005 rok  wersja 2005 rok
przed wersja po
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE przeksztatceniem przeksztatceniu zmiana
Aktywa
I. Aktywa trwate 45 021 45 625 604
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 547 9151 604
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8 241 8 845 604
Aktywa razem 214 625 215 229 604
Pasywa
|. Kapitat wlasny 73 065 73 669 604
5. Kapitat z aktualizacji wyceny -253 -741 -488
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 818 -7 225 593
9. Zysk (strata) netto -22 930 -22 431 499
Pasywa razem 214 625 215 229 604
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1V. Pozostate przychody operacyjne 3233 3721 488
3. Inne przychody operacyjne 3231 3719 488

V1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -20 561 -20 073 488
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) -26 850 -26 362 488
XIl. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) -26 999 -26 511 488
XIII. Podatek dochodowy -3 489 -3 500 -11
b) cze$¢ odroczona -5 292 -5 303 -11
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -22 930 -22 431 499

Powyzsze korekty dotyczyty btednego ujecia w latach wczesniejszych aktywa na strate
podatkowg, nienaliczenia aktywa od wykluczanej w konsolidacji niezrealizowanej marzy na
zapasy oraz ujecia wzrostu wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej w kapitale z
aktualizacji wyceny, zamiast zgodnie z politykg przyjetq w grupie , w zyskach operacyjnych.
Ponadto w latach ubiegtych btednie ujeto 633 tys. pln wartodci réznic kursowych w
zobowigzaniach, zamiast w roznicach kursowych ustalanych przy konsolidacji jednostek
zagranicznych.

15 Nie wystepuja czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

16. Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres, w ciaggu ktérego nie nastapito
potaczenie spotek.

17. W sprawozdaniu finansowym zastosowano do wyceny udzialow w jednostce
podporzadkowanej metode praw wiasnosci.

Podpisy Zarzadu oraz osoby ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych.

Maciej Zys- Kowalski — Gtéwny Ksiegowy
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