[image: image10.wmf]
PONAR WADOWICE Spółka Akcyjna w Wadowicach


Raport uzupełniający opinię

z badania sprawozdania finansowego

PONAR-WADOWICE Spółka Akcyjna

w Wadowicach

za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

SPIS TREŚCI RAPORTU

3A.
CZĘŚĆ OGÓLNA


3B.
OCENA SYTUACJI MAJĄTKOWO-FINANSOWEJ


3I.
ZMIANA I STRUKTURA GŁÓWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH


3II.
ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (wariant KALKULACYJNY)


3III.
PODSTAWOWE WSKAŹNIKI CHARAKTERYZUJĄCE DZIAŁALNOŚĆ JEDNOSTKI


3IV.
OGÓLNA OCENA DZIAŁALNOŚCI


3C. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA


3I.
PRAWIDŁOWOŚĆ I RZETELNOŚĆ KSIĄG RACHUNKOWYCH


3II.
ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO


3II.1.
Wprowadzenie do sprawozdania  finansowego


3II.2.
Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu


3II.3.
Informacje o wybranych pozycjach kształtujących wynik działalności gospodarczej


3II.4.
Zestawienie  zmian  w  kapitale  własnym


3II.5.
Rachunek  przepływów  pieniężnych


3II.6.
Dodatkowe  informacje  i  objaśnienia


3II.7.
Sprawozdanie z działalności jednostki w roku obrotowym


3D.
INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA


3E.
ZDARZENIA  PO  DACIE  BILANSU


3F.
PODSUMOWANIE BADANIA




A.
CZĘŚĆ OGÓLNA

I.
Dane identyfikujące badaną jednostkę

· Badanie dotyczy PONAR WADOWICE Spółki Akcyjnej z siedzibą w Wadowicach, przy ul. Wojska Polskiego 29, powstałej na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 9840/92. Spółka powstała na czas nieokreślony. Ostatnia zmiana statutu miała miejsce w dniu 30.11.2006 r. aktem notarialnym 6491/2006.
W dniu 14.05.2002 r. Spółka wpisana została do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 112631.
Akcje Spółki znajdują się w publicznym obrocie. Na dzień wydania opinii (tj. na 17.03.2007 r.) ostatnia notowana cena sprzedaży wynosi 41,87zł (wg kursu zamknięcia z dnia 16.03.2007 r.)
· Na koniec badanego okresu Spółka posiada (w tys. zł):

	- kapitał zakładowy
	3 007

	- pozostałe kapitały własne, w tym:
	20 042

	- kapitał zapasowy
	15 560

	- Kapitał z aktualizacji wyceny
	2 371

	- zysk netto okresu
	2 111


W dniu 30.11.2006 r. Zgromadzenie Akcjonariuszy (akt notarialny Repertorium A nr 6491/2006) podjęło Uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego o kwotę nie mniejszą niż 3,47 zł i nie większą niż 18 040 530,00 zł poprzez emisję nie mniej niż 1 i nie więcej niż 5 199 000 akcji zwykłych na okaziciela serii D, o wartości nominalnej 3,47 zł. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 4,00 zł za akcję. Prawo poboru służy dotychczasowym akcjonariuszom posiadającym akcje serii A, B lub C, gdzie jedna akcja ww. serii uprawnia do objęcia 6 akcji serii D. Prawo poboru ustalono wg stanu na 15.01.2007 r.
Wg danych zaprezentowanych przez Spółkę w sprawozdaniu finansowym na dzień 31.12.2006 r. struktura własności kapitału zakładowego przedstawia się następująco:
	Akcjonariusze
	Ilość akcji

w szt.
	Ilość

głosów
	Wartość nominalna

(w zł)
	Udział w kapitale zakładowym

	Alicja i Piotr Wiaderek
	268 470
	268 470
	931 590,90
	30,98%

	Leszek Szwedo
	125 335
	125 335
	434 912,45
	14,46%

	Robert Oślak
	75 500
	75 500
	261 985,00
	8,71%

	Dom Maklerski IDM S.A.
	65 522
	65 522
	227 361,34
	7,56%

	pozostali akcjonariusze, którzy posiadają mniej niż 5% akcji
	331 673
	331 673
	1 150 905,31
	38,28%

	RAZEM
	866 500
	866 500
	3 006 755,00
	100,00%


· Badana Spółka wg stanu na koniec badanego okresu:

· nie jest spółką zależną od innej spółki;
· nie jest spółką stowarzyszoną z innymi spółkami;

· jest spółką dominującą dla PONAR-HOLDING Sp. z o.o. w Wadowicach , w której posiada 51% udziału w kapitale i 51% w prawach głosu;
· nie jest znaczącym inwestorem dla innych podmiotów gospodarczych.

· Zasadniczym przedmiotem działalności badanej Spółki jest produkcja pomp, sprężarek, zaworów oraz kurków.

· Badana Spółka:

	· posiada nr statystyczny w systemie REGON
	-
	071011304

	· przeważający rodzaj działalności posiada symbol EKD
	-
	2912

	· jest zarejestrowana w PFRON pod numerem                    
	-
	07F0003K1

	· jest podatnikiem podatku od towarów i usług (VAT) i posiada nadany przez Urząd Skarbowy w Wadowicach NIP   
	-
	551-000-77-42


· Na dzień wydania opinii organem kierującym jednostką jest Zarząd w składzie:
	Imię i Nazwisko
	Funkcja

	Arkadiusz Śnieżko
	Prezes Zarządu

	Mirosław Bendzera
	Członek Zarządu

	Jacek Książkiewicz
	Członek Zarządu


Głównym księgowym badanej jednostki jest Barbara Wilk.

· Średnioroczne zatrudnienie wynosi 378 osób.

II.
Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe

· Przedmiotem badania było sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii. 

· Do sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie z działalności jednostki w roku obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

III.
Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

· Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r., zostało zbadane przez HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

· Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostało zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2006 (akt notarialny Repertorium A nr 3702/2006), które postanowiło o przekazaniu zysku netto za ubiegły rok obrotowy w całości na kapitał zapasowy. Zysk netto wyniósł 28 758,97 zł, natomiast w uchwale nr 4 WZA kwotę tę zaokrąglono do pełnych tysięcy złotych wykazując wartość 29 000,00 zł.

· Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostało:

· złożone w Krajowym Rejestrze Sądowym w dniu 22.08.2006 r.

· ogłoszone w Monitorze Polskim B nr 404 z dnia 22.02.2007 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzień 31.12.2005 r. otwarto księgi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowości wykazane w księgach rachunkowych na dzień ich zamknięcia stany aktywów i pasywów ujęto w tej samej wysokości, w otwartych na następny rok obrotowy księgach rachunkowych.

· Spółka z dniem 01.01.2006 r. zastosowała zweryfikowane okresy ekonomicznej użyteczności środków trwałych, co spowodowało zmniejszenie wartości amortyzacji o kwotę 719 tys. zł w porównaniu do zasad obowiązujących w 2005 r. 

We wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objaśnieniach do sprawozdania finansowego przedstawiono przyczyny i skutki zmian w stosunku do roku poprzedzającego. 

IV.
Dane identyfikujące podmiot uprawniony przeprowadzający badanie sprawozdania finansowego
· Uchwałą nr V/251/2006 Rady Nadzorczej z dnia 29.06.2006 r. Spółka PKF Consult Sp. z o.o. została powołana do zbadania sprawozdania finansowego za 2006 r. Umowa o badanie została zawarta dnia 22.08.2006 r.

· Podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, PKF Consult Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Elbląskiej 15/17, jest wpisany na listę pod numerem 477, a w jego imieniu badanie przeprowadziła Alicja Kruk, wpisana do rejestru i na listę biegłych rewidentów wykonujących zawód biegłego rewidenta pod numerem 10574/7712.

· Zarówno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzający w jego imieniu badanie biegły rewident oraz osoby uczestniczące w badaniu nie będące biegłymi rewidentami stwierdzają, że pozostają niezależni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowości.

Badanie przeprowadzono w okresie od 26.02.2007 r. do 17.03.2007 r.

V.
Oświadczenia jednostki i dostępność danych

Zarząd Spółki w dniu 17 marca 2007 r. złożył oświadczenie o kompletności, rzetelności i prawidłowości sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiązań warunkowych istniejących na dzień 31.12.2006 r. oraz nie zaistnieniu do dnia złożenia oświadczenia zdarzeń wpływających w sposób istotny na wielkość danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

· W trakcie badania sprawozdania finansowego Spółka udostępniła dokumenty i informacje niezbędne do wydania opinii i sporządzenia raportu.

VI.
Pozostałe informacje

· Nie stanowiło bezpośredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjaśnienie zdarzeń podlegających ściganiu, jak również nieprawidłowości jakie wystąpiły poza systemem rachunkowości.

B.
OCENA SYTUACJI MAJĄTKOWO-FINANSOWEJ

· Analiza przedstawiona poniżej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:

· od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.,

· od 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,

· od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.
· Spółka z dniem 01.01.2006 r. zastosowała zweryfikowane okresy ekonomicznej użyteczności środków trwałych, co spowodowało zmniejszenie wartości amortyzacji o kwotę 849 tys. zł w porównaniu do zasad obowiązujących w 2005 r. Powyższe wpływa na porównywalność informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych. 
· W okresie objętym analizą nie wystąpiły istotne zmiany mające znaczenie dla odczytywania informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych. 

· Wszystkie dane prezentowane w tabelach są wyrażone w tys. zł., zaś użyte w nich symbole mają następujące znaczenie:

	· BZ
	- bilans zamknięcia
	· OU
	 - okres ubiegły

	· BO
	- bilans otwarcia
	· OB
	 - okres bieżący


· Zaprezentowane wartości w tabeli - w kolumnie „Zmiana” odnoszą się do wartości wyrażonych w zł.

· Struktura poszczególnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w następujący sposób:

· w odniesieniu do pozycji bilansowych – w stosunku do sumy bilansowej;

· w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zysków i strat – w stosunku do wartości przychodów ogółem;

· w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zysków i strat – w stosunku do wartości kosztów ogółem,

· w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczególnych poziomach oraz do obciążeń wyniku – w stosunku do wyniku netto.

I.
ZMIANA I STRUKTURA GŁÓWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Dla celów prezentacji pominięto niektóre pozycje o wartości zero.

	 
	AKTYWA
	Stan na
	Struktura w %
	Zmiana w %

	
	
	31.12.2004 r.
	31.12.2005 r.   (BO)
	31.12.2006 r.   (BZ)
	2004 r.
	2005 r.
	2006 r.
	(BZ - BO)       BO 

	A.
	AKTYWA TRWAŁE
	12 194
	13 595
	19 168
	41,7%
	40,2%
	45,9%
	41,0%

	I.
	Wartości niematerialne i prawne
	1 171
	1 695
	1 653
	4,0%
	5,0%
	4,0%
	-2,5%

	3.
	Inne wartości niematerialne i prawne
	1 171
	1 695
	1 653
	4,0%
	5,0%
	4,0%
	-2,5%

	II.
	Rzeczowe aktywa trwałe
	10 536
	11 174
	11 818
	36,1%
	33,0%
	28,3%
	5,8%

	1.
	Środki trwałe
	10 522
	11 138
	11 763
	36,0%
	32,9%
	28,1%
	5,6%

	 
	a) grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu)
	534
	520
	520
	1,8%
	1,5%
	1,2%
	 

	 
	b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej
	4 265
	4 525
	4 573
	14,6%
	13,4%
	10,9%
	1,1%

	 
	c) urządzenia techniczne i maszyny
	4 255
	3 770
	4 312
	14,6%
	11,1%
	10,3%
	14,4%

	 
	d) środki transportu
	516
	1 331
	1 446
	1,8%
	3,9%
	3,5%
	8,7%

	 
	e) inne środki trwałe
	952
	992
	912
	3,3%
	2,9%
	2,2%
	-8,1%

	2.
	Środki trwałe w budowie
	14
	36
	55
	0,0%
	0,1%
	0,1%
	54,3%

	III. 
	Należności długoterminowe
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	IV.
	Inwestycje długoterminowe
	90
	75
	5 184
	0,3%
	0,2%
	12,4%
	6794,4%

	3.
	Długoterminowe aktywa finansowe
	90
	75
	5 184
	0,3%
	0,2%
	12,4%
	6794,4%

	 
	a) w jednostkach powiązanych 
	85
	70
	5 163
	0,3%
	0,2%
	12,4%
	7257,7%

	 
	    - udziały lub akcje
	85
	70
	5 163
	0,3%
	0,2%
	12,4%
	7257,7%

	 
	b) w pozostałych jednostkach
	5
	5
	21
	0,0%
	0,0%
	0,1%
	318,4%

	 
	    - udziały lub akcje
	5
	5
	1
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	-80,1%

	 
	    - udzielone pożyczki
	 
	 
	20
	 
	 
	0,0%
	

	V.
	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	397
	651
	514
	1,4%
	1,9%
	1,2%
	-21,1%

	1.
	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	397
	651
	514
	1,4%
	1,9%
	1,2%
	-21,1%

	B.
	AKTYWA OBROTOWE
	17 017
	20 224
	22 634
	58,3%
	59,8%
	54,1%
	11,9%

	I.
	Zapasy
	7 368
	8 991
	10 856
	25,2%
	26,6%
	26,0%
	20,7%

	1.
	Materiały
	2 752
	3 168
	4 450
	9,4%
	9,4%
	10,6%
	40,5%

	2.
	Półpodukty i produkty w toku
	3 359
	3 939
	4 538
	11,5%
	11,6%
	10,9%
	15,2%

	3.
	Produkty gotowe
	1 257
	1 584
	1 868
	4,3%
	4,7%
	4,5%
	17,9%

	4.
	Towary
	 
	300
	 
	 
	0,9%
	 
	-100,0%

	II.
	Należności krótkoterminowe
	5 747
	7 588
	8 288
	19,7%
	22,4%
	19,8%
	9,2%

	1.
	Należności od jednostek powiązanych
	17
	322
	 
	0,1%
	1,0%
	 
	-100,0%

	 
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:
	17
	322
	 
	0,1%
	1,0%
	 
	-100,0%

	 
	    - do 12 miesięcy
	17
	322
	 
	0,1%
	1,0%
	 
	-100,0%

	2.
	Należności od pozostałych jednostek
	5 730
	7 266
	8 288
	19,6%
	21,5%
	19,8%
	14,1%

	 
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:
	5 228
	5 424
	7 728
	17,9%
	16,0%
	18,5%
	42,5%

	 
	    - do 12 miesięcy
	5 228
	5 424
	7 728
	17,9%
	16,0%
	18,5%
	42,5%

	 
	b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń
	218
	694
	172
	0,7%
	2,1%
	0,4%
	-75,2%

	 
	c) inne
	283
	1 147
	388
	1,0%
	3,4%
	0,9%
	-66,2%

	III.
	Inwestycje krótkoterminowe
	3 628
	3 506
	3 143
	12,4%
	10,4%
	7,5%
	-10,4%

	1.
	Krótkoterminowe aktywa finansowe
	3 628
	3 506
	3 143
	12,4%
	10,4%
	7,5%
	-10,4%

	 
	a) w jednostkach powiązanych 
	 
	50
	 
	 
	0,1%
	 
	-100,0%

	 
	    - udzielone pożyczki
	 
	50
	 
	 
	0,1%
	 
	-100,0%

	 
	b) w pozostałych jednostkach 
	588
	203
	62
	2,0%
	0,6%
	0,1%
	-69,3%

	 
	    - udziały lub akcje
	350
	 
	19
	1,2%
	 
	0,0%
	

	 
	    - inne papiery wartościowe
	238
	 
	 
	0,8%
	 
	 
	

	 
	    - udzielone pożyczki
	 
	203
	43
	 
	0,6%
	0,1%
	-78,8%

	 
	c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	3 041
	3 253
	3 081
	10,4%
	9,6%
	7,4%
	-5,3%

	 
	    - środki pieniężne w kasie i na rachunkach
	118
	459
	291
	0,4%
	1,4%
	0,7%
	-36,7%

	 
	    - inne środki pieniężne
	7
	9
	5
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	-43,4%

	 
	    - inne aktywa pieniężne
	2 916
	2 785
	2 785
	10,0%
	8,2%
	6,7%
	 

	IV.
	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	273
	138
	347
	0,9%
	0,4%
	0,8%
	151,1%

	 
	AKTYWA RAZEM
	29 210
	33 819
	41 802
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	23,6%


	 
	PASYWA
	Stan na
	Struktura w %
	Zmiana w %

	
	
	31.12.2004 r.
	31.12.2005 r.   (BO)
	31.12.2006 r.   (BZ)
	2004 r.
	2005 r.
	2006 r.
	(BZ - BO)       BO 

	A.
	KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY
	19 322
	19 351
	23 049
	66,1%
	57,2%
	55,1%
	19,1%

	I.
	Kapitał (fundusz) podstawowy
	3 007
	3 007
	3 007
	10,3%
	8,9%
	7,2%
	 

	II.
	Należne wpłaty na kapitał podstawowy (-)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	III.
	Udziały (akcje) własne (-)
	-1 071
	-1 071
	 
	-3,7%
	-3,2%
	 
	-100,0%

	IV.
	Kapitał (fundusz) zapasowy
	12 731
	13 917
	15 560
	43,6%
	41,2%
	37,2%
	11,8%

	V.
	Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny
	2 401
	2 398
	2 371
	8,2%
	7,1%
	5,7%
	-1,1%

	VI.
	Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe
	1 071
	1 071
	 
	3,7%
	3,2%
	 
	-100,0%

	VII.
	Zysk (strata) z lat ubiegłych 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	VIII.
	Zysk (strata) netto
	1 184
	29
	2 111
	4,1%
	0,1%
	5,1%
	7241,2%

	IX.
	Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego(-)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	B.
	ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA
	9 888
	14 468
	18 753
	33,9%
	42,8%
	44,9%
	29,6%

	I.
	Rezerwy na zobowiązania
	3 072
	3 418
	3 453
	10,5%
	10,1%
	8,3%
	1,0%

	1.
	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	37
	124
	338
	0,1%
	0,4%
	0,8%
	171,2%

	2.
	Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne
	250
	489
	330
	0,9%
	1,4%
	0,8%
	-32,5%

	 
	- długoterminowa
	118
	118
	76
	0,4%
	0,3%
	0,2%
	-35,2%

	 
	- krótkoterminowa
	132
	371
	254
	0,5%
	1,1%
	0,6%
	-31,6%

	3.
	Pozostałe rezerwy
	2 785
	2 805
	2 785
	9,5%
	8,3%
	6,7%
	-0,7%

	 
	- długoterminowe
	2 785
	2 785
	2 785
	9,5%
	8,2%
	6,7%
	 

	 
	- krótkoterminowe
	 
	20
	 
	 
	0,1%
	 
	-100,0%

	II.
	Zobowiązania długoterminowe
	1 360
	1 469
	3 976
	4,7%
	4,3%
	9,5%
	170,7%

	1.
	Wobec jednostek powiązanych
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	2.
	Wobec pozostałych jednostek
	1 360
	1 469
	3 976
	4,7%
	4,3%
	9,5%
	170,7%

	 
	a) kredyty i pożyczki
	572
	299
	2 664
	2,0%
	0,9%
	6,4%
	789,7%

	 
	b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	c) inne zobowiązania finansowe
	 
	 
	1 312
	 
	 
	3,1%
	

	 
	d) inne 
	787
	1 169
	 
	2,7%
	3,5%
	 
	-100,0%

	III.
	Zobowiązania krótkoterminowe
	4 729
	8 546
	10 367
	16,2%
	25,3%
	24,8%
	21,3%

	1.
	Wobec jednostek powiązanych
	
	
	
	
	 
	 
	

	 
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:
	
	
	
	
	 
	 
	

	 
	b) inne
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	2.
	Wobec pozostałych jednostek
	4 399
	8 175
	9 968
	15,1%
	24,2%
	23,8%
	21,9%

	 
	a) kredyty i pożyczki
	761
	1 455
	2 226
	2,6%
	4,3%
	5,3%
	53,0%

	 
	b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	c) inne zobowiązania finansowe
	 
	611
	976
	 
	1,8%
	2,3%
	59,6%

	 
	d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:
	2 051
	4 103
	5 242
	7,0%
	12,1%
	12,5%
	27,8%

	 
	    - do 12 miesięcy
	2 051
	4 103
	5 242
	7,0%
	12,1%
	12,5%
	27,8%

	 
	    - powyżej 12 miesięcy
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	e) zaliczki otrzymane na dostawy
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	f) zobowiązania wekslowe
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	 
	g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń
	922
	1 527
	1 294
	3,2%
	4,5%
	3,1%
	-15,2%

	 
	h) z tytułu wynagrodzeń
	343
	414
	132
	1,2%
	1,2%
	0,3%
	-68,1%

	 
	i) inne
	322
	65
	97
	1,1%
	0,2%
	0,2%
	50,2%

	3.
	Fundusze specjalne
	330
	371
	400
	1,1%
	1,1%
	1,0%
	7,7%

	IV.
	Rozliczenia międzyokresowe
	727
	1 035
	957
	2,5%
	3,1%
	2,3%
	-7,6%

	1.
	Ujemna wartość firmy
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	2.
	Inne rozliczenia międzyokresowe
	727
	1 035
	957
	2,5%
	3,1%
	2,3%
	-7,6%

	 
	- długoterminowe
	534
	520
	520
	1,8%
	1,5%
	1,2%
	 

	 
	- krótkoterminowe
	193
	515
	437
	0,7%
	1,5%
	1,0%
	-15,3%

	 
	PASYWA RAZEM
	29 210
	33 819
	41 802
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	23,6%


II.
ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (wariant KALKULACYJNY)

Dla celów prezentacji pominięto niektóre pozycje o wartości zero.
	
	Wyszczególnienie
	za okres 01.01. - 31.12.
	struktura w %
	zmiana 
w %

	
	
	2004 r.
	2005 r.
(OU)
	2006 r. 

(OB)
	2004 r.
	2005 r.
	2006 r.
	(OB - OU) OU 

	A.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym:
	34 162
	36 726
	45 025
	92,2%
	95,8%
	96,0%
	22,6%

	 
	- od jednostek powiązanych
	417
	305
	 
	1,1%
	0,8%
	 
	-100,0%

	I.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów
	31 738
	33 770
	39 373
	85,7%
	88,0%
	83,9%
	16,6%

	II.
	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	2 424
	2 956
	5 652
	6,5%
	7,7%
	12,0%
	91,2%

	B.
	Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym:
	23 012
	25 990
	32 689
	64,4%
	68,1%
	73,9%
	25,8%

	 
	- jednostkom powiązanym
	286
	282
	 
	0,8%
	0,7%
	 
	-100,0%

	I.
	Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	21 459
	24 042
	28 879
	60,1%
	63,0%
	65,3%
	20,1%

	II.
	Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	1 553
	1 948
	3 810
	4,3%
	5,1%
	8,6%
	95,6%

	C.
	Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (A-B)
	11 150
	10 737
	12 336
	941,8%
	37332,7%
	584,3%
	14,9%

	D.
	Koszty sprzedaży 
	746
	1 191
	946
	2,1%
	3,1%
	2,1%
	-20,6%

	E.
	Koszty ogólnego zarządu
	9 977
	9 659
	9 498
	27,9%
	25,3%
	21,5%
	-1,7%

	F.
	Zysk (strata) ze sprzedaży (C-D-E)
	426
	-114
	1 892
	36,0%
	-395,7%
	89,6%
	-1763,1%

	G.
	Pozostałe przychody operacyjne
	1 693
	1 023
	946
	4,6%
	2,7%
	2,0%
	-7,5%

	I.
	Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	52
	8
	149
	0,1%
	0,0%
	0,3%
	1803,1%

	II.
	Dotacje
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	III.
	Inne przychody operacyjne
	1 641
	1 015
	798
	4,4%
	2,6%
	1,7%
	-21,4%

	H.
	Pozostałe koszty operacyjne
	1 528
	854
	832
	4,3%
	2,2%
	1,9%
	-2,6%

	I.
	Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	II.
	Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	821
	237
	79
	2,3%
	0,6%
	0,2%
	-66,8%

	III.
	Inne koszty operacyjne
	707
	617
	753
	2,0%
	1,6%
	1,7%
	22,1%

	I.
	Zysk (strata) z działalności operacyjnej (F+G-H)
	591
	55
	2 007
	49,9%
	190,5%
	95,0%
	3563,4%

	J.
	Przychody finansowe
	1 196
	607
	935
	3,2%
	1,6%
	2,0%
	54,1%

	I.
	Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:
	17
	25
	 
	0,0%
	0,1%
	 
	-100,0%

	 
	- od jednostek powiązanych
	17
	25
	 
	0,0%
	0,1%
	 
	-100,0%

	II.
	Odsetki
	343
	154
	134
	0,9%
	0,4%
	0,3%
	-13,2%

	III.
	Zysk ze zbycia inwestycji
	 
	216
	195
	 
	0,6%
	0,4%
	-9,6%

	IV.
	Aktualizacja wartości inwestycji
	0
	 
	247
	0,0%
	 
	0,5%
	

	V.
	Inne
	836
	212
	359
	2,3%
	0,6%
	0,8%
	69,4%

	K.
	Koszty finansowe
	460
	452
	283
	1,3%
	1,2%
	0,6%
	-37,4%

	I.
	Odsetki
	101
	100
	112
	0,3%
	0,3%
	0,3%
	11,5%

	II.
	Strata ze zbycia inwestycji
	3
	 
	 
	0,0%
	 
	 
	

	III.
	Aktualizacja wartości inwestycji
	6
	253
	6
	0,0%
	0,7%
	0,0%
	-97,7%

	IV.
	Inne
	350
	99
	165
	1,0%
	0,3%
	0,4%
	67,0%

	L.
	Zysk (strata) z działalności gospodarczej (I+J-K)
	1 327
	210
	2 659
	112,1%
	729,0%
	125,9%
	1168,2%

	M.
	Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (M.I.-M.II.)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	I.
	Zyski nadzwyczajne
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	II.
	Straty nadzwyczajne
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	

	N.
	Zysk (strata) brutto (L+/-M)
	1 327
	210
	2 659
	112,1%
	729,0%
	125,9%
	1168,2%

	O.
	Podatek dochodowy
	140
	181
	548
	11,8%
	629,0%
	25,9%
	202,7%

	P.
	Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)
	3
	 
	 
	0,3%
	 
	 
	         

	R.
	Zysk (strata) netto (N-O-P)
	1 184
	29
	2 111
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	7241,2%



III.
PODSTAWOWE WSKAŹNIKI CHARAKTERYZUJĄCE DZIAŁALNOŚĆ JEDNOSTKI 

	Wyszczególnienie
	 
	j.m.
	2004 r.
	2005 r.
	2006 r.

	 
	Podstawowe wielkości i wskaźniki struktury
	 
	 
	 

	Suma bilansowa
	 
	tys. zł.
	29 210,33
	33 819,16
	41 802,05

	Wynik netto (+/-)
	 
	tys. zł.
	1 183,84
	28,76
	2 111,26

	Przychody ze sprzedaży
	przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	tys. zł.
	34 162,19
	36 726,14
	45 025,09

	Kapitał stały
	kapitał własny + rezerwy długoterminowe + zobowiązania długoterminowe+RM długoterm.
	tys. zł.
	24 156,20
	24 366,43
	30 743,90

	Wskaźnik struktury aktywów
	(aktywa trwałe / aktywa obrotowe) *100
	%
	71,7
	67,2
	84,7

	Wskaźnik struktury pasywów (źródeł finansowania)
	(kapitał własny / kapitał obcy) *100
	%
	195,4
	133,7
	122,9

	Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem własnym
	(kapitał własny / aktywa trwałe) *100
	%
	158,5
	142,3
	120,2

	Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem stałym
	(kapitał stały / aktywa trwałe) *100
	%
	198,1
	179,2
	160,4

	 
	Wskaźniki płynności
	 
	 
	 
	 

	Wskaźnik płynności I
	(aktywa obrotowe /bieżące zobowiązania)
	 
	3,9
	2,5
	2,3

	Wskaźnik płynności II
	((aktywa obrotowe - zapasy) / bieżące zobow.)
	 
	2,2
	1,4
	1,2

	Wskaźnik płynności III
	(środki pieniężne i inne aktywa pieniężne) / bieżące zobowiązania)
	 
	0,7
	0,4
	0,3

	 
	Wskaźniki rentowności
	 
	 
	 
	 

	Rentowność aktywów (ROA)
	(wynik netto / przeciętny stan aktywów) *100
	%
	4,1
	0,1
	5,6

	Rentowność kapitałów własnych (ROE)
	(wynik netto / przeciętny stan kapitałów własnych) *100
	%
	6,1
	0,1
	10,0

	Rentowność sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	(wynik brutto na sprzedaży / przychody ze sprzedaży)*100
	%
	32,6
	29,2
	27,4

	 
	Wskaźniki zadłużenia
	 
	 
	 
	 

	Wskaźnik ogólnego zadłużenia
	(zobowiązania ogółem / aktywa ogółem) *100 (bez ZFŚS)
	%
	19,7
	28,5
	33,4

	 
	Wskaźniki efektywności
	 
	 
	 
	 

	Wskaźnik rotacji środków trwałych
	przychody ze sprzedaży / średni stan środków trwałych
	 
	3,2
	3,4
	3,9

	Wskaźnik rotacji majątku obrotowego
	przychody ze sprzedaży / średni stan aktywów obrotowych
	 
	2,0
	2,0
	2,1

	Szybkość obrotu zapasów
	(przec. zapasy*t) / (wartość sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.)
	ilość dni
	116,9
	114,9
	110,8

	Szybkość obrotu należności z tyt. dostaw i usług
	(przec. należności z tyt. dostaw, robót i usług*t) / przychody ze sprzedaży
	ilość dni
	56,0
	54,6
	54,6

	Szybkość obrotu zobowiązań z tyt. dostaw i usług
	(przec. zobowiązania z tyt. dostaw, robót i usług*t) / (wartość sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.)
	ilość dni
	32,5
	43,2
	52,2


IV.
OGÓLNA OCENA DZIAŁALNOŚCI

1. Bilans
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Na dzień 31.12.2006 r. w Spółce odnotowano przyrost sumy bilansowej o 7 983 tys. zł (tj. o prawie 24%) w stosunku do kwot wykazanych na koniec 2005 r. Na zmianę tę wpłynął głównie wzrost inwestycji długoterminowych oraz zapasów – po stronie aktywów, jak również zwiększenie się kapitałów własnych oraz zobowiązań długo i krótkoterminowych po stronie pasywów.

Aktywa trwałe stanowią 46% majątku Spółki, a wśród nich dominują rzeczowe aktywa trwałe (28% sumy bilansowej) oraz inwestycje długoterminowe (12% aktywów). W porównaniu do 2005 r. nastąpił przyrost majątku trwałego o 5 573 tys. zł. 

Wartości niematerialne i prawne stanowią zaledwie 4% sumy bilansowej i obejmują głównie zintegrowany program zarządzania przedsiębiorstwem TETA 2000 (system klasy ERP).
W stosunku do roku poprzedniego nastąpił wzrost środków trwałych o kwotę 625 tys. zł dzięki przewadze nakładów na nowe składniki majątkowe (zakup na łączna kwotę 2 175 tys. zł) nad amortyzacją okresu bieżącego (1 415 tys. zł). Największe nakłady poniesiono na zakup nowoczesnych maszyn i urządzeń (64% poniesionych nakładów). 
Zmiany w inwestycjach długoterminowych w 2006 r. polegały przede wszystkim na objęciu udziałów w spółce powiązanej Ponar-Holding Sp. z o.o. (kwota 5 162 tys. zł.) oraz na sprzedaży udziałów w jednostce Ponar Lubań Sp. z o.o. Wartość sprzedanych udziałów wyniosła 321 tys. zł, przy czym w roku poprzednim były one objęte odpisem aktualizującym na kwotę 247 tys. zł. 

Aktywa obrotowe wynoszą 56% sumy bilansowej, a wśród nich dominują zapasy (26% wartości aktywów) oraz należności krótkoterminowe (20% całości majątku Spółki). 
Na wartość zapasów składają się głównie materiały oraz produkcja w toku, których udział w sumie bilansowej wynosi po 11%. Jest to poziom zbliżony do wartości notowanych w roku ubiegłym. Na dzień 31.12.2006 r. wartość zapasów netto wzrosła o 21%, czego przyczyną była zwiększająca się sprzedaż z działalności podstawowej (17%) i związana z tym konieczność utrzymywania stanów magazynowych w celu zapewnienia ciągłości produkcji. Zapasy o wartości 1 255 tys. zł zostały objęte odpisem aktualizującym  stanowiącym 10% wartości zapasów brutto. Po uwzględnieniu ww. odpisu aktualizującego dynamika wzrostu zapasów (w wartościach brutto) wynosi ok. 18%.
Należności krótkoterminowe obejmują głównie rozrachunki z tytułu dostaw i usług (18% sumy bilansowej). Ich wzrost na dzień bilansowy w stosunku do roku poprzedniego był powiązany – jak już wspomniano – z rosnącymi przychodami z działalności podstawowej. Należności zostały objęte odpisem aktualizującym w kwocie łącznej 1 689 tys. zł, z czego kwota 856 tys. zł dotyczy należności handlowych, a kwota 833 tys. zł należności pozostałych. W 2006 r. nastąpił spadek wartości odpisów (łącznie o 7%), przy czym większą dynamikę spadku odnotowano dla odpisów aktualizujących wartość należności handlowych (13%). Na podstawie powyższego można wnioskować o poprawie skuteczności działań windykacyjnych prowadzonych przez Spółkę. 
Na majątku Spółki ustanowione zostały zabezpieczenia (w związku z zaciągniętymi kredytami), których wartość na dzień wydania niniejszego raportu wynosi 22 073 tys. zł, co stanowi 53% wartości aktywów jednostki. Ponadto Spółka wystawiła weksle własne in blanco w związku z zawartymi umowami leasingu finansowego – łączna wartość zobowiązań leasingowych na 31.12.2006 r. 2 287 tys. zł.
Jednostka w 55% finansuje swoją działalność poprzez kapitały własne, natomiast w 45% kapitałami obcymi. W stosunku do roku poprzedniego spadł nieco udział kapitałów własnych w strukturze pasywów (o 2 pkt. %), mimo ich nominalnego wzrostu o 3 698 tys. zł. Przyczyną zwiększenia się kapitałów własnych był przede wszystkim zysk netto za rok obrotowy (kwota 2 111 tys. zł) oraz dodatni wynik na sprzedaży akcji własnych, pierwotnie przeznaczonych do umorzenia (kwota 1 616 tys. zł). 
W analizowanym okresie nastąpił przyrost rezerw oraz zobowiązań na łączną wartość 4 285 tys. zł w stosunku do roku 2005, a jednocześnie zmieniły się proporcje kapitałów obcych. W 2006 r. wzrósł udział zobowiązań długoterminowych (z 4% do 10% sumy bilansowej) spowodowany zwiększeniem się kredytów bankowych oraz zobowiązań z tytułu leasingu finansowego. Zobowiązania krótkoterminowe stanowią ok. 25% sumy pasywów (podobnie jak w 2005 r.) a ich wzrost o 1 821 tys. zł (obok rosnących zobowiązań kredytowych i leasingowych) był spowodowany zwiększeniem się zobowiązań handlowych – o 1 139 tys. zł. Przyczyną tej tendencji było przede wszystkim wydłużenie się okresu kredytowania przez kontrahentów (wykres w dalszej części raportu).
Rezerwy na zobowiązania wynoszą na 31.12.2006 r. 3 453 tys. zł i obejmują głównie rezerwę w kwocie 2 785 tys. zł utworzoną na sporne zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank Millenium S.A. byłemu członkowi Rady Nadzorczej Spółki. Ww. kwota (tj. 2 785 tys. zł) na dzień bilansowy jest zablokowana na rachunku bankowym Spółki i jest wykazywana w bilansie jako lokata. Spór z bankiem został zakończony w dniu 24.01.2007 r. poprzez podpisanie ugody. Spółka zapłaciła tytułem ugody 1 550 tys. zł, natomiast rezerwa dotycząca pozostałej kwoty (1 235 tys. zł) zostanie rozliczona w księgach finansowych 2007 r. W związku z tym na poniższym wykresie prezentuje się wskaźniki płynności z uwzględnieniem zapisów ugody sądowej.
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Z przedstawionego wykresu wynika, że wskaźniki płynności kształtują się w przedziałach uznawanych przez teorię za optymalne. Ich spadek w 2006 r. wynikał z wyższej dynamiki przyrostu zobowiązań bieżących (21%) niż aktywów obrotowych – 12%, tj. należności, zapasów i krótkoterminowych aktywów finansowych.

Spółka posiada środki pieniężne, z których byłaby w stanie spłacić ok. 20% zobowiązań krótkoterminowych w przypadku ich natychmiastowej wymagalności.
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Z uwagi na zbliżoną dynamikę przyrostu zapasów i należności do dynamiki przychodów z działalności, średni cykl wymiany zapasów oraz inkasowania należności handlowych nie uległ zasadniczym zmianom. Zwraca uwagę systematyczne wydłużanie się okresu regulowania zobowiązań handlowych, który w 2006 r. wyniósł 52 dni i był dłuższy o 9 dni w stosunku do 2005 r. i aż o 19 dni w porównaniu do 2004 r. 
2.
Rachunek zysków i strat
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W 2006 r. przychody ze sprzedaży produktów wzrosły o 17% a przychody ze sprzedaży towarów i materiałów wzrosły prawie dwukrotnie. Dzięki korzystnej relacji pomiędzy dynamiką kosztów (wzrost o 17%) a przychodów (zwiększenie o 23%) Spółka osiągnęła zysk z działalności podstawowej w kwocie 1 892 tys. zł. Sprzedaż jest realizowana głównie na rynek krajowy (68% przychodów ze sprzedaży ogółem), zaznaczyć jednak należy, że przychody osiągane ze sprzedaży eksportowej są również istotne (32%).
Udział zysku ze sprzedaży w przychodach z działalności podstawowej kształtował się w 2006 r. na poziomie 4%, podczas gdy w roku poprzednim zanotowano stratę ze sprzedaży. Podkreślić należy, że zarówno w 2005 r. jak i w 2006 r. Jednostka uzyskała dodatni wynik ze sprzedaży towarów i materiałów – odpowiednio 1 008 tys. zł w 2005 r. i 1 842 tys. zł.
Na koszty działalności podstawowej składają się przede wszystkim zużycie materiałów i energii (39% kosztów rodzajowych), co wynika ze specyfiki działalności Jednostki. Znaczącą pozycją są także wydatki osobowe (wynagrodzenia z narzutami – 39%) oraz usługi obce (prawie 14%). Pozostałe pozycje kosztów nie przekraczają 4% wartości kosztów rodzajowych. Podobna struktura kosztów utrzymywała się w 2005 r. Na poniższym wykresie zaprezentowano syntetyczne ujęcie ww. wniosków.
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Zauważyć należy, że w stosunku do roku poprzedniego zanotowano zwiększenie się wartości zarówno usług obcych (o 43%) jak i zużycia materiałów (o 25%), przekraczające dynamikę przychodów z działalności podstawowej, która wyniosła 23%. Wynagrodzenia z narzutami w zasadzie utrzymały się na zbliżonym poziomie do roku poprzedniego – wzrost o ok. 8%. 
Pozytywny kierunek zmian wystąpił w zakresie kosztów sprzedaży, które zmniejszyły się o 21% w stosunku do okresu poprzedniego, głównie na skutek zmian w kształtowaniu wydatków marketingowych. Koszty ogólnego zarządu (stanowiące 22% sumy kosztów) zasadniczo nie uległy zmianie – wzrost tylko o ok. 2%, co potwierdza, że są to głównie koszty o charakterze stałym.
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W 2006 r. obok zysku na działalności podstawowej Spółka osiągnęła także dodatnie wyniki na pozostałej działalności operacyjnej (114 tys. zł) oraz finansowej (652 tys. zł). Przyczyną było:
· w zakresie pozostałej działalności operacyjnej głównie zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych,
· w zakresie działalności finansowej przede wszystkim dodatni wynik osiągnięty w związku ze sprzedażą udziałów w Spółce Ponar Lubań Sp. z o.o. (zysk 195 tys. zł) oraz w związku z ww. sprzedażą rozwiązanie odpisów aktualizujących wartość udziałów (kwota 247 tys. zł).
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W związku z wypracowaniem zysku za 2006 r. wskaźniki rentowności przyjmują wartości dodatnie.
3.
Rachunek przepływów pieniężnych
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W 2006 r. Spółka zanotowała dodatni strumień gotówki z działalności operacyjnej – głównie jako pochodna wypracowanego zysku netto.

Aby pokryć wydatki działalności inwestycyjnej (w tym nabycie udziałów oraz środków trwałych) Jednostka zaciągnęła kredyty bankowe, stąd też wynikał dodatni strumień pieniężny z działalności finansowej. 

Na 31.12.2006 r. nastąpił niewielki odpływ gotówki w porównaniu do stanu na 31.12.2005 r. i wyniósł 172 tys. zł. Ok. 90% wartości środków pieniężnych na dzień bilansowy jest zablokowana na rzecz Banku Millenium SA w związku z postępowaniem sądowym.
4.
Zagrożenie zasady ciągłości działania 

Przeprowadzone badanie oraz dowody rewizji wskazują, że nie występuje istotne zagrożenie kontynuowania działalności gospodarczej w 2007 r. w warunkach porównywalnych do 2006 r.
C. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA

I.
PRAWIDŁOWOŚĆ I RZETELNOŚĆ KSIĄG RACHUNKOWYCH

1.
Prawidłowość stosowanego systemu księgowości


Księgowość Spółki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego TETA 2000 Spółka posiada aktualną dokumentację, o której mowa w art. 10 ustawy, w tym również zakładowy plan kont zatwierdzony przez Zarząd Spółki.


W trakcie naszego badania nie stwierdziliśmy istotnych nieprawidłowości ksiąg rachunkowych, które mogłyby mieć istotny wpływ na zbadane sprawozdanie finansowe, a które nie zostałyby usunięte, w tym dotyczących:

· zasadności i ciągłości stosowanych zasad (polityki) rachunkowości,

· udokumentowania operacji gospodarczych, 

· rzetelności, bezbłędności i sprawdzalności ksiąg rachunkowych oraz powiązania zapisów w ramach ksiąg rachunkowych,

· prawidłowości otwarcia ksiąg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres poprzedni, 

· powiązania zapisów z dowodami księgowymi i sprawozdaniem finansowym,

· zasadność stosowanych metod zabezpieczenia dostępu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocą komputera,

· spełniania warunków jakim powinna odpowiadać ochrona dokumentacji księgowej oraz przechowywania ksiąg rachunkowych i sprawozdań finansowych.

2.
Inwentaryzacja aktywów i pasywów 


Spółka przeprowadziła inwentaryzację aktywów i pasywów w zakresie i terminach oraz z częstotliwością wymaganą przez ustawę o rachunkowości. Różnice inwentaryzacyjne ujęto i rozliczono w księgach badanego okresu.

II.
ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1.
Wprowadzenie do sprawozdania  finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spełnia wymagania wynikające z załącznika nr 1 do ustawy o rachunkowości i zawiera m. in.:

· wskazanie, że sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez jednostkę w dającej się przewidzieć przyszłości oraz że nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania przez nią działalności,

· omówienie przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów i pasywów (także amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutków ich zmian w stosunku do roku poprzedzającego.

II.2.
Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegółowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczególnych pozycji aktywów i pasywów zostały zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objaśniających stanowiących jej zintegrowaną część. Nie stwierdzono istotnych nieprawidłowości w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Aktywa

	 
	AKTYWA
	Stan na 31.12.2006 r.

	A.
	AKTYWA TRWAŁE
	19 168

	I.
	Wartości niematerialne i prawne
	1 653

	II.
	Rzeczowe aktywa trwałe
	11 818

	III. 
	Należności długoterminowe
	

	IV.
	Inwestycje długoterminowe
	5 183

	V.
	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	514

	B.
	AKTYWA OBROTOWE
	22 634

	I.
	Zapasy
	10 856

	II.
	Należności krótkoterminowe
	8 288

	III.
	Inwestycje krótkoterminowe
	3 143

	IV.
	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	347

	 
	AKTYWA RAZEM
	41 802


a. Wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne obejmują głównie zintegrowany program zarządzania przedsiębiorstwem TETA 2000 (system klasy ERP), dla którego przyjęto 10-letni okres amortyzacji.

b. Środki  trwałe

Największe pozycje środków trwałych to budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej oraz urządzenia techniczne i maszyny. Wartość tych ostatnich znacznie wzrosła o ok. 542 tys. zł. Spółka z dniem 01.01.2006r. zastosowała zweryfikowane okresy ekonomicznej użyteczności środków trwałych, co spowodowało zmniejszenie wartości amortyzacji o kwotę 719 tys. zł w porównaniu do zasad obowiązujących w 2005 r.
c. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

Spółka utworzyła aktywa z tytułu podatku odroczonego w związku z występowaniem ujemnych różnic przejściowych w podatku dochodowym, głównie z tytułu odpisów aktualizujących majątek obrotowy oraz z tytułu niezapłaconych wynagrodzeń i składek ZUS.

d. Zapasy

Na koniec 2006 roku największe pozycje to półprodukty oraz materiały. Na koniec badanego okresu przeprowadzono przegląd wszystkich zapasów pod względem ich przydatności i prawidłowości wyceny. 
W wyniku powyższego oraz analizy rotacji asortymentów ustalono odpis aktualizujący, którego wartość na 31.12.2006 r. wynosi 1 255 tys. zł. W ocenie Zarządu jego poziom jest wystarczający z punktu widzenia realizacji zasady ostrożności. 

e. Inwestycje krótkoterminowe

Saldo dotyczy środków pieniężnych w kasach i na rachunkach bankowych. Stan gotówki w kasie został potwierdzony spisem z natury, natomiast stan pozostałych środków pieniężnych potwierdziły banki współpracujące. Spółka była w sporze z Bankiem Millenium S.A. (poprzednio BIG Bank Gdański S.A.) dotyczącym ważności zabezpieczenia dokonanego na rzecz banku w kwocie 2 785 tys. zł., która to kwota była zablokowana na rachunku bankowym Spółki i wykazana w bilansie jako lokata. 
2. Pasywa 

	 
	PASYWA
	Stan na 31.12.2006 r.

	A.
	KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY
	23 049

	I.
	Kapitał (fundusz) podstawowy
	3 007

	II.
	Należne wpłaty na kapitał podstawowy (-)
	

	III.
	Udziały (akcje) własne (-)
	

	IV.
	Kapitał (fundusz) zapasowy
	15 560

	V.
	Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny
	2 371

	VI.
	Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe
	

	VII.
	Zysk (strata) z lat ubiegłych 
	

	VIII.
	Zysk (strata) netto
	2 111

	IX.
	Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego(-)
	

	B.
	ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA
	18 753

	I.
	Rezerwy na zobowiązania
	3 453

	II.
	Zobowiązania długoterminowe
	3 976

	III.
	Zobowiązania krótkoterminowe
	10 367

	IV.
	Rozliczenia międzyokresowe
	957

	 
	PASYWA RAZEM
	41 802


a) Kapitał własny

Na dzień 31.12.2006 r. kapitał podstawowy dzieli się na 866 500 akcji o cenie nominalnej 3,47 zł. Strukturę własności zaprezentowano w części ogólnej niniejszego raportu.
b) Rezerwy na zobowiązania

Spółka była w sporze z bankiem Millenium S.A. dotyczącym ważności zabezpieczenia dokonanego na rzecz banku w kwocie 2 785 tys. zł, na którą to wartość utworzona była rezerwa. Spór został zakończony w dniu 24.01.2007 r. poprzez podpisanie ugody. Spółka zapłaciła tytułem ugody 1 550 tys. zł, natomiast rezerwa dotycząca pozostałej kwoty (1 235 tys. zł) zostanie rozliczona w księgach finansowych 2007 r. Na pozostałą wartość składają się rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych (330 tys. zł), rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego (338 tys. zł). 
c) Zobowiązania długoterminowe

W pozycji tej zaprezentowano kredyt w linii odnawialnej (2 664 tys. zł) oraz zobowiązania z tytułu leasingu finansowego w związku z przyjęciem do użytkowania środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych (1 312 tys. zł).

d) Zobowiązania krótkoterminowe
Na zobowiązania krótkoterminowe składają się przede wszystkim zobowiązania handlowe (5 242 tys. zł) 
o okresie wymagalności do 12 m-cy, kredyty bankowe (2 226 tys. zł), oraz zobowiązania budżetowe 
(1 294 tys. zł). Fundusze specjalne obejmują Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych dla którego Jednostka posiada wyodrębniony rachunek bankowy.
II.3.
Informacje o wybranych pozycjach kształtujących wynik działalności gospodarczej

Nie stwierdzono istotnych nieprawidłowości w ujęciu i prezentacji zdarzeń kształtujących wynik finansowy. Struktura przychodów i kosztów została przedstawiona w notach objaśniających do sprawozdania finansowego. Na pozycje rachunku zysków i strat mają wpływ zdarzenia opisane w poprzednich punktach niniejszego raportu.

II.4.
Zestawienie  zmian  w  kapitale  własnym

Zestawienie zmian w kapitale własnym sporządzono stosownie do wzoru określonego przez załącznik Nr 1 do ustawy o rachunkowości, zmiany te są zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzącymi bezpośrednio z ewidencji księgowej i analizy sald kont. 

II.5.
Rachunek  przepływów  pieniężnych

Rachunek przepływów pieniężnych sporządzono stosownie do wymaganego zakresu informacji określonych przez załącznik Nr 1 do ustawy o rachunkowości – metodą pośrednią, na podstawie: bilansu, rachunku zysków i strat, informacji dodatkowej oraz na podstawie danych pochodzących bezpośrednio z ewidencji księgowej i analizy sald kont.

II.6.
Dodatkowe  informacje  i  objaśnienia

Dodatkowe informacje i objaśnienia stanowią integralną część sprawozdania finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objaśnieniach zostały przedstawione przez Spółkę, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowości.
II.7.
Sprawozdanie z działalności jednostki w roku obrotowym

Zarząd sporządził pisemne sprawozdanie z działalności spółki, którego informacje finansowe są zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikające z art. 49 ustawy o rachunkowości.

D.
INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA 

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliśmy naruszenia przepisów prawa, a także statutu Spółki.

E.
ZDARZENIA  PO  DACIE  BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakończeniu roku obrotowego, a dotyczące badanego okresu zostały ujęte w księgach badanego okresu.
F.
PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z o.o. sporządzała w 2006 roku raport cząstkowy dla spółki PONAR-WADOWICE S.A. z przeglądu sprawozdania finansowego za okres 01.01.2006 r. – 30.06.2006 r. Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnień, które wymagałyby sporządzenia odrębnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystaliśmy z wyników prac żadnych niezależnych specjalistów.

3. Ocenę sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiąca odrębny dokument.

4. Przeprowadzone badanie obejmowało sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a także pozycje kształtujące wysokość rozrachunków z budżetami. W związku z tym mogą wystąpić różnice pomiędzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodą pełną a ustaleniami zawartymi w raporcie. Ponadto w związku z częstymi zmianami prawa podatkowego, występowaniem w nim wielu niejasności i różnych interpretacji, działalność gospodarcza jednostek obarczona jest wysokim ryzykiem podatkowym. Zdaniem Zarządu Spółki, zapewniono spełnienie wymagań prawa podatkowego, jednakże w świetle powyższego istnieje ryzyko błędnej interpretacji tego prawa.

5. Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegłego rewidenta.

	Alicja Kruk

Biegły rewident nr 10574/7712
	
	Janina Krzemińska

Biegły rewident nr 9551/7130

Członek Zarządu

	
	
	

	
	
	Podmiot uprawniony do badania

Sprawozdań finansowych nr 477

	Katowice, dnia 17 marca 2007 r.
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