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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqeach zlotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™)
jest Grupa Kety S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™). Jednostka dominujaca zostala
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 3 marca 1992 roku. Siedziba jednostki dominujace;j
miesci sig w Ketach, ul. Kosciuszki 111.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku
z poéznigjszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane
sprawozdania  finansowe  Grupy  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE. Obowigzek ten dotyczy
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w 2005 roku.

W dniu 9 lipca 2002 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000121845.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 549-000-14-68 nadany w dniu 22 lipca 1993 roku
oraz symbol REGON: 070614970 nadany w dniu 1 kwietnia 1993 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest:

e dzialalno$¢ produkeyjna, handlowa i ustugowa w zakresie przetworstwa aluminium
i jego stopdw

e dziafalno$¢ produkcyjna i handlowa w zakresie wytwarzania materiatow
na opakowania z tworzyw sztucznych i papieru, wtym posrednictwo handlowe,
zaopatrzeniowe i marketingowe, oraz inne.

Zakres dzialalno$ci podmiotéw zaleznych obejmuje nastepujace rodzaje dzialalnosci:

e dziatalno$¢ produkeyjna, handlowa i ustlugowa w zakresie przetwérstwa aluminium
i jego stopow,

e dzialalno$¢ produkcyjna i handlowa w zakresie wytwarzania materialéw
na opakowania z tworzyw sztucznych i papieru, wtym posrednictwo handlowe,
zaopatrzeniowe i marketingowe,

e produkcja stolarki budowlane;j,
e uslugowe prowadzenie ksiag rachunkowych.

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy Spotki zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sadowym wynosit 23 064 tysigcy ztotych. Kapital zakladowy na dzief przejscia
na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (1 stycznia 2004 roku) zostal przeszacowany zgodnie
2z MSR 29 ,.Sprawozdawczos$¢ w warunkach hiperinflacji” o kwote 43 900 tysiecy ztotych.
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S A.

Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego biegltego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

(w tysiqcach ztotych)

1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sieg.
Kapitat wlasny Grupy na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 663 185 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku struktura wlasnosciowa kapitalu podstawowego Spoiki byla

wystepowala nastepujaca:

Wartos¢ Udziat
Hos¢ nominalna w kapitale

T10s¢ akcji glosow akcji podstawowym
ING Nationale-Nederlanden Polska OFE S.A. 1009881 1009881 2525 11%
OFE PZU ,,Zota Jesien” S.A. 886 233 886 233 2216 10%
Commercial Union OFE BPH CU WBK S.A. 866 743 866 743 2167 9%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 542 906 542 906 1357 6%
Julius Baer Investment Management LL.C 542 188 542 188 1355 6%
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 529 320 529 320 1323 6%
ING TFI S.A. 496 127 496 127 1240 5%
Pozostali ponizej 5% 4352265 4352265 10 881 47%
Kapitat zaktadowy zarejestrowany 9225663 9225663 23 064 100%
Przeszacowanie kapitalu zakladowego 43 900
zgodnie z MSR 29
Razem kapitat zaktadowy 66 964

Do dnia ninigjszego raportu mialy miejsce nastgpujace istotne zmiany w strukturze
wlasnosciowej kapitatu podstawowego Spotki:
- ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato zbycia czgscei akeji Grupy
Kety S.A. i na dziefi niniejszego raportu posiada 442 272 sztuk akcji Grupy Kety S.A.,
co stanowi 4,79% kapitatu akcyjnego Spotki.
- OFE PZU ,,Ztota Jesien” S.A. dokonalo zbycia czeéci akeji Grupy Kety S.A. i na dzien
niniejszego raportu posiada 439 899 sztuk akcji Grupy Kety S.A., co stanowi 4,77%

kapitatu akcyjnego Spotki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien S kwietnia 2007 roku wchodzili:

Pan Dariusz Manko
Pan Adam Piela

- Prezes Zarzadu
- Czlonek Zarzadu

Pan Adam Piela zostat powotany na czlonka Zarzadu w dniu 26 stycznia 2006 roku uchwala

Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku

(w tysiqcach zlotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2006 roku w sklad Grupy Kapitatowej Grupa Kety S.A. wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki

Rodzaj opinii
o sprawozdaniu
finansowym

Podmiot uprawniony, ktory

przeprowadzit badanie

sprawozdania finansowego

Alupol sp. z 0.0.

Aluprof S.A.
Metalplast-Stolarka sp. z 0.0.
Alutech sp. z 0.0.

Run-Pak sp. z 0.0.

Aluform Czech s.r.o.

Aluform sp. z 0.0.

Alupol LLC sp. z 0.0.

00O "Aluprof Rus" (Aluprof Rus Ltd.)
Aluprof DE GmbH
Aluprof-Hungary Kft.
Aluprof System Czech s.r.o.
Aluprof System Romania s.r.l.
Aluprof UK Ltd.

DP “Aluprof-Ukraina”
Celtech sp. z 0.0.

Dekret sp. z 0.0.

Impet sp. z 0.0.

Metalplast Karo sp. z o.0.

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowigzku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania

Ernst &Young Audit sp. z 0.0.
Ernst &Young Audit sp. z 0.0.
Ernst &Young Audit sp. z 0.0.

ADAC sp. z 0.0.

brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowigzku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowiazku badania

Wszystkie jednostki zostaly skonsolidowane metoda petng. Wszystkie wymienione jednostki
sporzadzily sprawozdania finansowe na 31 grudnia 2006 roku. Sprawozdania finansowe
wymienionych powyzej pigtnastu spotek Grupy, stanowiace podstawe sporzadzenia
zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie byly badane przez bieglych
rewidentow. Laczna wielko$¢ sum bilansowych tych sprawozdan finansowych, przed
wytaczeniami  konsolidacyjnymi, stanowi 4,8% sumy bilansowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w 21 dodatkowych informacji
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqcach zfotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 26 kwietnia 2006 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronne;j
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 czerwca 2006 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly =zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calosc.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z datg 5 kwietnia 2007 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kety S.A.

I.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitatowej Grupa Kety S.A. (,,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujacq jest Grupa Kety S.A.

(,,Spotka”) z siedziba w Ketach, ul. Kosciuszki 111, za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2006 roku, obejmujacego:

+ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktdry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 1 149 581 tysiecy ztotych,

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 87 983 tysiecy ztotych,

» skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wilasnego
o kwoteg 48 557 tysigcy ztotych,

» skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku
do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto
o kwote 27 632 tysiecy zlotych oraz

« dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”). ;f g
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakorczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqeach zlotych)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

2. Za rzetelno$¢, prawidlowosé 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest,
we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

3. Badanie =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowier:

o rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosei™),

« norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosei, badanie obejmowato sprawdzenic — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupeg zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spoiki, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony
dnia 31 grudnia 2005 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dziatajacego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 10 kwietnia 2006 roku wydat opinie
bez zastrzezen o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2006
roku;

» zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

 jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spdtki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci™)
i uznalisSmy, ze informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw
papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).”
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqcach zlotych)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki przeprowadzilismy w okresie
20 do 24 listopada 2006 roku oraz od dnia 26 lutego 2007 roku do dnia 5 kwietnia 2007 roku,
w tym w miejscu gdzie prowadzone sa ksiggi rachunkowe jednostki dominujacej
od 20 do 24 listopada 2006 roku oraz od 26 lutego do 9 marca 2007 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé,
prawidlowos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowos$é
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 5 kwietnia 2007 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
« kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,
« wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005
roku zostalo zbadane przez Arkadiusza Cieslika, bieglego rewidenta nr 90066/7583,
dziatajacego w imieniu KPMG Audyt sp. z 0.0., ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego na liste pod numerem 458.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku opinie
bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2005 roku zostato zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 11 maja 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo
ztozone w dniu 18 czerwea 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2005 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinig bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 30 pazdziernika 2006
roku zostaty ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1080. %*
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqcach ztotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ finansowa Grupy
w latach 2004 — 2006, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za te lata.

Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostaly wyliczone na podstawie
danych finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za ten rok, ktére bylo przedmiotem badania innego bieglego rewidenta, bez
uwzglednienia zmian w prezentacji danych finansowych wprowadzonych przez Spétke przy
sporzadzaniu sprawozdania za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym za ten
rok, ktore bylo przedmiotem badania innego bieglego rewidenta, po uwzglednieniu zamian
w prezentacji danych finansowych wprowadzonych w 2606 roku.

2006 2005 2004

suma bilansowa 1149 581 878 033 630 941
kapital wiasny 663 185 614 628 434 287
wynik finansowy netto 87 983 88 692 90 750
rentowno$¢ majatku (%) 7,7% 10,1% 14,4%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wiasnego (%) 14,3% 20,4% 22,9%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wiasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 8,3% 12,0% 12,5%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow
plynnos¢ — wskaznik plynnosci | 1,5 15 18
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krétkoterminowe
ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci il 0,1 0,1 0,1
Srodki pieniezne
zobowigzania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 65 dni 77 dni 65 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towarow
|i materiatow e
4
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqcach zlotych)

2006 2005 2004

okres splaty zobowigzan 33 dni 45 dni 38 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszty operacyjne ogblem
+zmiana stanu zapaséw produktow gotowych oraz
produkgiji niezakonczonej + koszt wytworzenia
produktow na wiasne potrzeby

szybkos¢ obrotu zapasow 43 dni 62 dni 59 dni

zapasy x 365 dni
koszty operacyjne ogotem
+zmiana stanu zapasow produktow gotowych oraz
produkcji niezakonczonej + koszt wytworzenia
produktow na wiasne potrzeby

trwato$¢ struktury finansowania (%) 75,5% 74,4% 71,6%

(kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe) x 100
suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 42,3% 30,0% 31,2%

(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 1,0% 21% 3,5%
od grudnia do grudnia 1,4% 0,7% 4,4%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

- Rentownos¢ majatku zmniejszyta si¢ z poziomu 10,1% w 2005 roku do 7,7% w 2006 roku
(14,4% w 2004 roku).

- Rentownos¢ kapitatu wlasnego zmniejszyta sie z 20,4% w 2005 roku do 14,3% w 2006
roku (22,9% w 2004 roku).

- Rentownos¢ netto sprzedazy spadta z 12,0% w 2005 roku do 8,3% w 2006 roku (12,5%
w 2004 roku).

- Wskaznik ptynnosci biezacej w roku 2006 i w roku 2005 wynidst 1,5 (1,8 w 2004 roku).

- Wskaznik ptynnosci szybkiej w analizowanych latach utrzymat si¢ na poziomie 0,1.

- Wskaznik szybkosci obrotu naleznos$ciami handlowymi zmniejszyt si¢ z 77 dni w roku
2005 do 65 dni w roku 2006.

- Wskaznik szybkosci obrotu zobowiazaniami handlowymi spadt z 45 dni w roku 2005 do
33 dni w roku 2006 (38 dni w roku 2004 roku).

- Wskaznik szybkosci obrotu zapasow zmniejszyl si¢ z 62 dni w roku 2005 do 43 dni w roku
2006 (59 dni w roku 2004).

- Wskaznik trwalosci struktury finansowania wzrdst z 74,4% w roku 2005 do 75,5% w roku
2006 (71,6% w roku 2004).

- Wskaznik obcigzenia majatku Spotki zobowiazaniami na koniec 2006 roku zwigkszyt sie
w stosunku do konca 2005 roku do poziomu 42,3% z 30,0% (31,2% w roku 2004).
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqcach zlotych)

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowal dziatalno$ci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2006 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 6 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku Zarzad jednostki
dominujacej wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek zaleznych zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki przez okres nie
krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2006 roku i Zze nie wystepuja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

0
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqcach zlotych)

I. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletno$¢ i poprawnos$é¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowo$ci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (2 w szczegdlnosci obejmujacych  wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
Il informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdéw, zobowigzan i kapitatéw wilasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjnag

3.1 Wartos$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w nocie 11.8.1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszo$ciowych

Wykazany stan kapitatlow wiasnych, w tym Kkapitatu udzialowcdéw mniejszosciowych
Jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wiasny udziatowcdw mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 9 tysiecy
ziotych. Kapital wiasny udzialowcéw mniejszosciowych zostal ustalony prawidfowo
i jest zgodny z dokumentacjq konsolidacyjng. Dane dotyczace kapitaléw wiasnych
przedstawiono w nocie 11.18 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.4.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqcach ztotych)

4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazai) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg
zawartych w wartosci aktywdéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

S. Sprzedaz caloSci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzgdkowanej
W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udziatow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2006 roku.

7. Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoSci
okreslonych w Mig¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw whasnosci.
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Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqeach zlotych)

8. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac nastgpujacych niezaleznych

specjalistow:

Firma

Pan Pawel Lizak, Pan Michat Motoczynski
dziatajacy w imieniu Trio Management

Inc. sp. z 0.0. w Warszawie

Pan Wojciech Barcik, rzeczoznawca
majatkowy nr 2535, Biuro Wycen

Nieruchomoscei ,,Sigma” w Bielsku Bialej

Pan Andrzej Potkoszek, Business Services,

Doradztwo ekonomiczno-finansowe

AT o

Piotr Kolodziej
Biegly rewident nr 10178/7522

Warszawa, dnia 5 kwietnia 2007 roku

Zakres

Aktuarialna wycena rezerw na nagrody
jubileuszowe i odprawy emerytalne.

Wycena programu opcji menadzerskich.

Wyceny nieruchomosci.

Wycena wartosci godziwej marki firmowej
i produktowe;j ,,Aluprof” oraz wycena relacji
z klientami.

W imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
numer ewid. 1

zek Lerch
Biegly rewident nr 9886/7364
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